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Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki WA S.A. za 2017 rok

Sprawozdanie niniejsze dotyczy dziatalnosci spétki akcyjnej, pod firmg JWA S.A. w okresie

od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Il. INFORMACIJE OGOLNE O SPOLCE

1. Dane identyfikacyjne

Firma spotki brzmi:

Siedziba Spofki:
Adres Spofki:

NIP:
KRS:
REGON:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy Spotki
na dzien 2017-12-31:

2. Zarzad spotki

JWA Spétka Akcyjna

WARSZAWA
ul. Encyklopedyczna 2A lok. 5, 01-990 Warszawa

7822564519
0000612542
302555141

Forma prawna: PRZEKSZTALCENIE SPOtKI JWA SPOtKI Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOtKE JWA
SPOLKA AKCYJNA DOKONANE W TRYBIE ART. 551 | NAST. KSH
ORAZ PRZY ZACHOWANIU WYMOGOW ART. 577 NAST. KSH
NA PODSTAWIE UCHWALY NR 1 NADZWYCZAINEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW JWA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA PODJETEJ DN. 11.03.2016 R., REP. A
NR 1046/2016

400 000,00 PLN

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 17 lipca 2017 roku Zarzad dziatat w sktadzie:

Prezes Zarzgdu — Kamil Stanek

Cztonek Zarzadu — Andrzej Matejko
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W dniu 18 lipca 2017 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Kamil

Stanek.

W okresie od 19 lipca do 12 wrzesnia 2017 roku Zarzad funkcjonowat jednoosobowo, w

osobie Pana Andrzeja Matejko jako Cztonka Zarzadu.

Dnia 13 wrze$nia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powierzyta funkcje Prezesa Zarzgdu

Panu Andrzejowi Matejko, ktdrg sprawowat do dnia 5 kwietnia 2018r.

W dniu 6 kwietnia 2018 r. funkcje Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza powierzyta Pani Annie

Nowickio
Nowicil

i-
<)

Ral
Ba

3. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki na dzier 31 grudnia 2017 roku byto:
1) Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci przedsiebiorcy:
PKD 62, 01, Z, DZIALtALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
2) Przedmiot pozostatej dziatalnosci przedsigbiorcy:
a. 26, 20, Z, produkcja komputerdw i urzgdzen peryferyjnych,
b. 77, 33, Z, wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery,
c. 58, 29,7, dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
d. 62, 03, Z, dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem urzadzeniami informatycznymi,
e. 63,11, Z, przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
| podobna dziatalnosé,
f. 95, 11, Z, naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,
g. 62,09, Z, pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,
h. 46,52, Z, sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz
czesci do niego,

i. 62,01, Z, dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem.

Przedmiot dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2017 nie ulegt zmianie.



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki JWA S.A. za 2017 rok

4. Rada Nadzorcza spotki

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:
Anna Nowicka-Bala - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

Aleksandra Majewska- Cztonek Rady Nadzorczej,

Bozenna Majewska - Cztonek Rady Nadzorczej

Violetta Midro — Cztonek Rady Nadzorczej,

Teresa tanczont — Cztonek Rady Nadzorczej.

W 2017 roku nastgpity zmiany w sktadzie Radzie Nadzorczej Spo6tki JWA S.A.

W dniu 18 lipca 2017 roku rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyli:
Monika Januszewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Mirostaw Januszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Krystyna Stanek — Sekretarz Rady Nadzorczej.

Na podstawie Uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 wrzesnia 2017 roku
w ich miejsce powotato do petnienia funkcji:

Aleksandre Majewska- Cztonka Rady Nadzorczej,

Violette Midro — Cztonka Rady Nadzorczej,

Terese tanczont — Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 6 kwietnia 2018 r. Pani Anna Nowicka — Bala ztozyta rezygnacje z Rady Nadzorcze;j.

Struktura akcjonariatu:

Na dzien 31.12.2017 r. struktura akcjonariatu Spotki — zgodnie z danymi posiadanymi przez

Spotke na podstawie zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy — wygladata nastgpujaca:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Udziat w kapitale

zaktadowym w %

Kamil Stanek 927.577 927.577 23,189
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Andrzej Matejko 414.800 414.800 10,370
Anna Nowicka-Bala 400.000 400.000 10,000
Mirostaw Januszewski 275.000 275.000 6,875
Krzysztof Dzietczenia 210.938 210.938 5,274
Arionn sp. z 0.0. 3 205.000 205.000 5,125
S.KA.

Pozostali 1.566.685 1.566.685 39,167

W dniu 14 lutego 2018 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza

Krzysztofa Dzietczenia informujgce o nabyciu 17.611 akcji Spotki i zwiekszeniu udziatu w

ogdlnej licznie gloséw z 4,8332% do 5,274%. Nastepnie w dniu 28 marca 2018 r. Pan

Krzysztof Dzietczenia poinformowat o kupnie 40.904 akcji Spédtki, co spowodowata
zwigkszenie jego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki do

10,6161%.

Struktura akcjonariatu Spoétki na dziedn przekazania Sprawozdania przedstawia sig

nastepujaco:
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtoséw Udziat w kapitale
zaktadowym w %
Kamil Stanek 927.577 927.577 23,189
Andrzej Matejko 414.800 414.800 10,370
Anna Nowicka-Bala 400.000 400.000 10,000
Mirostaw Januszewski 275.000 275.000 6,875
Krzysztof Dzietczenia 424,643 210.938 10,616
Arionn sp. z 0.0. 3 205.000 205.000 5,125
S.K.A.
Pozostali 1.352.980 1.352.980 33,824

VI. ZATRUDNIENIE

W trakcie i na koniec roku obrotowego Spétka nie zatrudniata oséb na podstawie umow o

prace, wspdtpracowata z osobami na zasadach umowy cywilnoprawnej.
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VII.ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Rok 2017 byt dla Spotki JWA S.A. bardzo intensywny. Spétka wzieta udziat w wielu
negocjacjach i zawarta wiele umoéw z kontrahentami, cho¢ zaczeta rok od zakoriczenia
negocjacji z potencjalnym kontrahentem, bez doprowadzenia do uzgodnienia warunkow
transakcji, ktére zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu bytyby satysfakcjonujace dla Spotki i
odpowiadaty jej planom rozwojowym. Zakonczenie negocjacji nie pociggato za sobg

jakichkolwiek zobowigzan ktérejkolwiek ze Stron.

Kilka dni pdiniej rozpoczety sie negocjacje majgce na celu zawarcie umowy
dzierzawy serwisu internetowego, dziatajgcego pod adresem www.strefaprzyjemnosci.pl
wraz z domeng internetowg w celu czerpania przez Spotke przychoddw z ustug
oferowanych przez Serwis, ktéry jest serwisem informacyjno-spotecznosciowym o
tematyce rozrywkowej z duzym potencjatem rozwojowym. Model biznesowy oparty jest na
wynajmie powierzchni reklamowych, w zakresie reklam bezposrednich jak rowniez modeli
afiliacyjnych. Zarzad dostrzega duze mozliwosci rozwojowe serwisu w kierunku serwisu
spoteczno$ciowego, rowniez w zakresie wykorzystania nowoczesnych technologii IT.
Ostatecznie negocjacje zakonczyly sie podpisaniem w dniu 07 kwietnia 2017 roku umowy
dzierzawy serwisu, na mocy ktérej Spétka jest uprawniona do wytgcznego uzywania i
pobierania pozytkdéw z Serwisu, swobodnego dysponowania nazwg i znakiem graficznym
Serwisu, w tym umieszczania go na witasnych produktach, postugiwania sie nim w celu

reklamy wtasnych produktéw i ustug oraz swobodnego modyfikowania Serwisu.

Tego samego dnia Zarzad rozpoczat negocjacje, dotyczgce zawarcia kolejnej umowy
ramowej na S$wiadczenie przez Emitenta ustugi wsparcia przy budowie i wdrazaniu
rozwigzan informatycznych, dla firmy Pentacomp Systemy Informatyczne S.A. Celem
negocjacji prowadzonych przez Strony byto okreslenie mozliwosci oraz zasad, warunkow i
parametrow finansowych ewentualnej wspotpracy. Zawarcie umowy nastgpito 11 maja

2017 roku. Szacowana maksymalna wartos$é umowy ma wyniesé 4 750 000 PLN netto.
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26 czerwca 2017 roku Zarzad rozpoczat negocjacje, ktore miaty na celu zawarcie
przez Spoétke czterech umow ramowych na $wiadczenie ustug marketingowych dla
produktow wtasnych, ScrumEasy i Chmiuro. Z koricem lipca 2017 roku zostata podpisana
jedna umowa, z firma Fabryka e-biznesu sp. z 0.0, a z dniem 22 sierpnia 2017 roku kolejna,

tym razem z firmg Performante sp. z 0.0.

31 sierpnia 2017 roku, Zarzad otrzymat wiadomos¢, ze oferty Konsorcjum, w sktad
ktérego wchodzit wraz z Pentacomp Systemy Informatyczne S.A. z siedzibg w Warszawie
ztozone w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego pn. ,Ustuga wsparcia
Zamawiajgcego w utrzymaniu Systemoéw teleinformatycznych”, prowadzone w trybie
przetargu nieograniczonego przez Zamawiajgcego: Skarb Panstwa — Centrum Systemow
Informatycznych Ochrony Zdrowia w Warszawie sg najkorzystniejsze cenowo i zgodnie z
przyjetymi przez Zamawiajgcego kryteriami powinn\} uzyska¢ maksymalng ilos¢ punktéw. W
wyniku tejze oceny, jedna umowa zostata podpisana dnia 04 paZdziernika, gdzie catkowita
szacowana wartos$¢ umowy ma wyniesé¢ 364.419,00 zt brutto, a druga dnia 27 pazdziernika

2017 roku na kwote 6.494. 965,40 zt.

W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Zarzad dowiedziat sie, ze w dniu 16 paZdziernika
2017 roku nastgpito otwarcie ofert w postepowaniu o udzielenie zamodwienia publicznego
pn. ,Dokonczenie budowy Projektu pn. Elektroniczna Platforma Gromadzenia, Analizy i
Udostepniania zasobéw cyfrowych o Zdarzeniach Medycznych (Projekt P1), jego
utrzymania i rozwdj” (czesc 1), prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego przez
Zamawiajgcego: Skarb Pafstwa — Centrum Systemdw Informatycznych Ochrony Zdrowia w
Warszawie. tgczna warto$¢ oferty ztozonej przez Konsorcjum z udziatem Spétki wynosita

18.443.450,00 zt brutto. Wybér oferty konsorcjum nastgpit w dniu 20 grudnia 2017 roku.

Nastepnego dnia, Spotka rozpoczeta negocjacje z firmg CWA S.A. dotyczace
zawarcia umowy zwigzane] z implementacja platformy transakcyjnej umozliwiajgca
Swiadczenie ustug polegajgcych na obstudze ptatnosci w serwisie SNIPAY. Opracowane
przez Spotke i przekazane do CWA S.A. rozwigzanie zapewni¢ miato CWA S.A. obstuge
ptatnosci anonimowych oraz obstuge kryptowalut (w tym przyjmowanie ptatnosci oraz ich
wymiane). Skutkiem niniejszych negocjacji byto podpisanie umowy w dniu 05 grudnia 2017

roku.
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Z koricem pazdziernika, Zarzad rozpoczat negocjacje z firmg BIT EVIL S.A. dotyczgce
zawarcia umowy, ktorej przedmiotem bedzie wytworzenie narzedzi informatycznych do
obstugi EraCoin, czyli autorskiego rozwigzania BIT EVIL S.A. — waluty wymienianej na rabaty
w sklepach internetowych i stacjonarnych. Stworzone rozwigzania informatyczne miaty
umozliwi¢ wymiane EraCoin bezposrednio pomiedzy posiadaczami waluty. W dniu 07
listopada 2017 roku podpisana zostata umowa ramowa, ktora jest realizowana przez w
trybie odrebnych zlecen. Maksymalna wartos¢ zlecen realizowanych w ramach umowy nie

przekroczy kwoty 1 000 000,00 zt.

Vil. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
W 2017 roku Spotka nie prowadzita prac o charakterze badawczo-rozwojowym.
IX. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Podstawowe wielkosci ekonomiczne - finansowe

W roku 2017 przychody ze sprzedazy JWA S.A.. wyniosty 2.879.712,07 zf, za$ koszty
dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2.430.491,99 zt. Wynik ze sprzedazy na koniec 2017 roku
wynidst 449.220,08 zt.

Pozostate przychody operacyjne ksztattowaty sie na poziomie 0,96 zt. Pozostate koszty
operacyjne wynosity 2,67 zt.

Spotka zakonczyta rok obrotowy 2017 zyskiem netto w wysokosci 355.025,87 zt.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi dokonano na podstawie analizy gtéwnych

obszarow okreslajgcych kondycje finansowa Spofki.

Analiza rentownosci
e Rentownos$¢ aktywdw ogdtem (ROA) = zysk (strata) netto okresu / aktywa ogétem

na koniec okresu x 100%
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o Rentowno$é kapitatu wiasnego (ROE) = zysk (strata) netto okresu / kapitaty wtasne na

koniec okresu x 100%

Zysk( ktr_‘a?;; netté — - 355025,87
Aktywa ogdtem 2.146.227,30
Kapitaty wiasne 1.874.615,46
ROA 16,54%
ROE 18,94%

Analiza ptynnosci

. wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe

. wskaznik ptynnosci gotowkowej = érodki pienigzne i ich ekwiwalenty / zobowigzania

krotkoterminowe

| Wskaznik

ék‘f\k/wé‘ okbkrkot(km)é’k 1.858.722,04
zobowigzania krétkoterminowe 260.111,84
zapasy 639.652,62
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 301.525,57
wskaznik ptynnosci biezacej 7,15
wskainik ptynnosci szybkiej 4,69
wskainik ptynnosci gotowkowe] 1,16

10
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Analiza bilansu

- e
Aktywa trwafe | Trsosas | 13.40%
Aktywa obrotowe 1.858.722,04 86,60%
Suma aktywow 2.146.227,30 100,00 %

Struktura pasywow |

Kapitat wtasny 1.874.615,46 87,34%

Rezerwy 0,00 -
Zobowigzania
0,00 -

dtugoterminowe
Zobowiazania

260.111,84 12,12 %
krétkoterminowe
Rozliczenia

11.500,00 0,54 %
miedzyokresowe
Suma pasywow 2.146.227,30 100,00 %

Przewidywania dotyczace przysziej sytuacji Spotki w 2018 roku

W roku 2018 spétka skoncentruje swojg dziatalno$¢ na budowie i udostepnianiu
dedykowanych aplikacji (w ramach juz podpisanych, jak i nowych kontraktéw) oraz na
dwiadczeniu ustug informatycznych dla administracji publicznej. Dodatkowo silny nacisk
zostanie potozony na zintensyfikowanie prac zwigzanych ze zwrotem $rodkéw finansowych

poniesionych inwestycji na produkty gotowe.

X. INFORMACIE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU
ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA
CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ
CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA
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W 2017 roku Spétka nie dokonywata transakcji nabycia akcji wtasnych.
Xl. POSIADANE PRZEZ SPOI’.KF, ODDZIALY

Spotka nie posiada zadnych oddziatéw czy zaktadow.

XIl. INFORMACIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE
RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKtOCEN
ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA JEST
JEDNOSTKA

Spotka w 2017 roku nie korzystata z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane s

wyzej wymienione ryzyka.

Xll. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE
PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH I METODACH
ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, tACZNIE Z  METODAMI
ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI,
DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Spdtka w 2017 roku nie korzystata z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane s

wyzej wymienione ryzyka.

XV. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalno$é, ktdrg prowadzi Spotka uwarunkowana jest zmiennymi elementami, mogg one
mieé powainy wptyw na jego pozycje rynkowaq. ldentyfikacja najbardziej istotnych
czynnikéw wptywajgcych na kondycje Spotki pozwala doktadne przeanalizowac jej sytuacje
oraz poznaé potencjalne mozliwosci rozwoju. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie
daja réwniez mozliwo$¢ identyfikacji kluczowych czynnikéw ryzyka, ktére wptyng¢ moga

niekorzystnie na planowane przez Spétke przedsiewzigcia.
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Ryzyko spowodowane zmiang sytuacji makroekonomicznej Polski

Na funkcjonowanie Spétki oraz sytuacje na rynkach objetych jego dziatalnoscig znaczacy
wptyw ma ogdlnogospodarcza sytuacja w Polsce i na $wiecie, wyrazajgca si¢ w poziomie
wskaznikéw makroekonomicznych. Zalicza sie do nich m.in.: poziom i dynamike wzrostu
PKB, poziom stép procentowych, wysokos¢ dochodéw gospodarstw domowych, stopeg
bezrobocia, poziom nakfadéw inwestycyjnych w gospodarce oraz polityke gospodarczg i
fiskalng. Istnieje ryzyko, iz pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze miec znaczacy
wplyw na sktonno$é potencjalnych klientéw do korzystania z ustug swiadczonych przez
Emitenta, co w konsekwencji doprowadzi¢ moze do spadku poziomu przychodéw Spétki, a

tym samym pogorszenia wynikow finansowych z prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscia zmian. Na dziatalnos¢
Spétki potencjalny negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje w zakresie regulacji prawnych
dotyczace funkcjonowania podmiotow gospodarczych, zmian przepiséw podatkowych,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy regulacji w zakresie teleinformatyki. Ponadto
wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm
prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajq sie watpliwosci
w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze
skutkowaé natozeniem na Spotke kar lub sankcji administracyjnych badZ finansowych. W
celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spodtka na biezgco przeprowadza audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepiséw przez
Spétke z biezacymi regulacjami prawnymi oraz na biezagco monitoruje zmieniajace sig

przepisy i ich interpretacje.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem i interpretacjg przepiséw podatkowych

Spotka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne
zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych. Mogg one spowodowac powstanie
rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z
podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych i podatkiem VAT. W
zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w ramach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci

i pomimo stosowania przez niego aktualnych interpretacji podatkowych, interpretacja
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Urzedu Skarbowego odpowiedniego ze wzgledu na siedzibe Spétki moze rozni¢ si¢ od
przyjetej przez Spoétke. Konsekwencjg roznic interpretacyjnych moze by natozenie na

Spétke kary finansowej, co z kolei moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Na dzief sporzadzenia Sprawozdania Spétka nie korzysta z finansowania zewngtrznego
rozliczanego w walucie obcej. Tym niemniej Emitent nie wyklucza w przysziosci rozwoju
projektéw w oparciu o przedsiewziecia zagraniczne realizowane z korporacjami o zasiggu
$wiatowym, ktérzy powstate naleznosci bedg rozlicza¢ w walucie obcej. W takim przypadku
ewentualny wzrost lub spadek kursu waluty obcej bedzie mie¢ negatywny badz pozytywny
wplyw na wielkos$¢ zobowigzaii oraz pizychododw, co w dalszej kolejnosci moze wptyngé na
osiggane wyniki w przysztosci. Z uwagi na brak niniejszego ryzyka, na dzien sporzadzenia

Sprawozdania Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw

Dziatalno$é¢ Emitenta polega na projektowaniu i tworzeniu aplikacji uzytkowych, gier
dedykowanych na urzadzenia mobilne oraz serwiséw internetowych zaréwno dla klientéw
indywidualnych, jak i biznesowych. Dotychczas realizowane przez Emitenta byty projektami
realizowanymi na potrzeby innych firm w formule podwykonawstwa. Strategia Spotki
zaktada, iz dalszy rozwdj tego typu ustug i poszerzenie grona klientéw oraz rozbudowanie
oferty o wtasne produkty. Istnieje ryzyko, ze projekty, w szczegélnosci oparte o wifasne
produkty Emitenta, nie spotkajg sie¢ z zainteresowaniem, ktére pozwoli na uzyskanie
wymaganej rentownosci. W przypadku gdy zaproponowane projekty okazg sie
niedostatecznie dopasowane do wymagan klientow, pojawia sie utrudnienia zwiagzane z ich
uzytkowaniem, ich funkcjonalno$¢ nie bedzie zadowalajaca lub zostang w tyle za
mozliwosciami jakie dajg najnowsze generacje urzgdzen mobilnych, moze dojs¢ do sytuacji,
w ktdrej poniesione naktady przewyisza wptywy z tytutu ich uzytkowania. Sytuacja ta
niewatpliwie znalaztaby swoje odzwierciedlenie w wynikach finansowych osigganych przez
Emitenta. Zarzad Emitenta podkresla, ze doktada wszelkich staran, aby przyjmowane do
realizacji projekty w jak najwiekszym stopniu odpowiadaty potrzebom klientéw, stanowity
ciekawg alternatywe dla obecnych na rynku projektéw oraz nie odbiegaty od aktualnie

obowiagzujacych tendencji i mozliwosci jakie dajg urzadzenia mobilne. Ponadto na biezgco
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éledzone sg nowosci i tendencje w branzy zaréwno produktowej, jak i sprzetowej. Kazdy z

produktoéw przechodzi takze szereg testéw potwierdzajgcych jego funkcjonalnosc.

Ryzyko zwigzane ze strategia rozwoju Emitenta

Podstawowa dziafalno$¢ Emitenta opiera sie na projektowaniu i tworzeniu aplikacji
uzytkowych zaréwno dla klientéw indywidualnych, jak i biznesowych. Rynek tego typu
ustug dla klientdw indywidualnych w Polsce nie ma dfugiej historii. Jego rozwdj w duzym
stopniu uzalezniony jest od wzrostu catego rynku ustug internetowych, jak rowniez
powszechnosci dostepu do Internetu. Istnieje ryzyko, ze przyjete zatozenia dotyczace m.in.
okreslenia zapotrzebowania na poszczegdlne ustugi beda nietrafione, a oferta nie spetni
oczekiwan klientdw, co nie pozostatoby bez wplywu na pozycje konkurencyjng Emitenta
oraz osiggane przez niego wyniki finansowe. Zarzad Emitenta zaznacza, ze tworzac
podstawy strategii rozwoju kierowano sie w duzej mierze potrzebami jakie stawia rynek,

prognozami dotyczgcymi tego obszaru oraz doswiadczeniem kluczowych pracownikow.

W zakresie aplikacji biznesowych oraz ustug doradczych ryzyko niedopasowania rozwigzania do
oczekiwan klienta jest minimalne.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdznieniami przy realizacji projektéw

Proces przygotowania aplikacji i rozwigzan dedykowanych jest dziataniem wieloetapowym
ktéry wymaga wielokrotnie decyzji klienta, czego nastepstwem jest ryzyko opodinienia
poszczegdinych faz, a w konsekwencji catego projektu. Poszczegélne etapy przygotowania
omawianych produktéw nastepujg kolejno po sobie i sg uzaleznione od wynikéw badz
catkowitego ukoriczenia faz poprzednich. Warto podkresli¢, ze niektére z etapdw zalezne sg
wylacznie od zespotu Emitenta, inne natomiast zaleza od zaangazowania podmiotow
zewnetrznych — partneréw ale przede wszystkim od decyzji/akceptacji Klienta. Ponadto nie
mozna wykluczy¢ nieprzewidzianych trudnosci, ktére moga by¢ przyczyng opoznien
wewnetrznych zespotéw projektowych.

Opéinienie termindw przygotowania aplikacji moze negatywnie wptyngé na wyniki
finansowe Spodtki. Na aktualnym etapie rozwoju, gdy Emitent nie posiada jeszcze

rozbudowanego portfolio produktéw istnieje niewielkie ryzyko nieterminowej realizacji

zamoéwien, a tym samym ryzyko dla stabilnosci i ptynnosci finansowej Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spdtke charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem
zwigzanym z btedami ludzkimi. W konsekwencji Spétka moze byé narazona na utrate
zaufania klientéw, a w przypadku istotnych uchybieh moze mie¢ to negatywny wptyw na

wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko naruszenia praw wtasnosci intelektualnej podmiotow trzecich

Istnieje ryzyko, ze podmioty trzecie mogg w przysztosci wystgpowal z roszczeniami
przeciwko Spotce badz jego klientom w zwigzku z domniemanym naruszeniem przez Spotke
badz jej klienta praw wtasnosci intelektualnej tych podmiotéw. Naruszenie to moze miec
charakter niezawiniony (np. ujawnienie wady prawnej posiadanej iicencji) iub zawiniony.
Ewentualne postepowania sgdowe mogg by¢ kosztowne i mogg zakonczy¢ sie wyrokiem
zasadzajgcym odszkodowanie. W przypadku wyroku zasgdzajgcego odszkodowanie od
klienta Spotki, nie mozna wykluczy¢ wystapienia klienta z roszczeniem regresowym wobec
Spotki. Roszezenia wobec Spotki dotyczace naruszenia praw wtasnosci intelektualnej moga

miec istotny negatywny wptyw sytuacje finansowa.
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