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I. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

wyszczegdlnienie

stan na 30.06.2011

stan na 30.06.2010

Kapitat wiasny

2 496 681,91

1 008 530,49

wyszczegdlnienie

od 01.04.2011
do 30.06.2011

od 01.04.2010
do 30.06.2010

od 01.01.2011
do 30.06.2011

naleznosci dtugoterminowe 34 323,00 56 030,00
Naleznosci krotkoterminowe 694 668,08 357 050,60
Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 2462 119,49 786 963,21
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 897 151,86 281 813,76

IT kwartat IT kwartat 2011r. 2010r.
2011r. 2010r. narastajgco Narastajqco

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Amortyzacja 1 457,22 1 090,38 2 914,44 2 180,76
Przychody netto ze sprzedazy 1 002 074,23 842 751,73 | 1828 594,13| 2792972,71
Zysk/strata na sprzedazy 46 174,78 146 478,33 118 421,61 472 172,20
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 46 174,78 146 478,33 118 421,61 472 172,20
Zysk/strata brutto 65 569,36 146 484,28 150 250,28 472 218,53
Zysk/strata netto 65 569,36 146 484,28 150 250,25 472 218,53

Il. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA

OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Wynik finansowy netto Spétki w drugim kwartale 2011 r. jak i narastajgco za cate pdtrocze 2011r. byly nizsze od
wynikéw za porownywalny okres ubiegtego roku z uwagi na fakt pozyskania znaczacych aktywéw w pierwszej
potowie 2010 roku do subfunduszu SubGo Fund Energia2. W drugim kwartale, jak i w catym pierwszym podtroczu
2011 roku zmianie ulegta takze struktura przychodéw Towarzystwa w stosunku do ubiegtorocznej — wzrést udziat
optaty za zarzadzanie a zmalat udziat optaty dystrybucyjnej. Jest to typowe zjawisko przy rosngcych aktywach

powierzonych do funduszy.

Dugi kwartat 2011 roku byt okresem wzrostu zmiennosci na rynkach kapiattowych zaréwno na rynku dtugu jak i
rynku akcji, pomimo dalszej poprawy sytuacji finansowej przedsiebiorstw i obnizenia sie ryzyka prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Takie warunki okazaty sie bardzo sprzyjajgce dla rozwoju rynku obligacji korporacyjnych
jak i rynku nowych emisji akcji matych firm. Poprawa ogdlnej sytuacji gospodarczej zaowocowata takze polepszeniem
sytuacji finansowej gospodarstw domowych w tym takze wielu dtuznikdw, ktérzy w takich warunkach zaczeli lepiej
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regulowac swoje zobowigzania. Te uwarunkowania i byty korzystne dla sprzedazy gtéwnych produktéw Go TFI SA:
subfunduszu obligacji korporacyjnych — subGo Obligacje 1, subfunduszu mikro przedsiebiorstw — subGo Micro oraz
subfunduszu wierzytelnosci masowych — subGo Wierzytelnosci. Dodatkowym bardzo istotnym elementem
wplywajgcym na atrakcyjnos¢ oferowanych produktéw Go TFI SA byty atrakcyjne stopy zwrotu osiggniete przez te
subfundusze (od poczatku roku do 30.06.2011: subGo Obligacjel 4,3%, subGo Micro 2,0%, subGo Wierzytelnosci
36,8%) zajmujgc czotowe pozycje wsréd swojej grupy. Obecne zatamanie na rynkach finansowych i ucieczka
inwestorow od ryzykownych aktywow powinny dodatkowo wzmocni¢ zainteresowanie klientéw subfunduszami:
Obligacjel oraz Wierzytelnosci jako produktami relatywnie bezpiecznymi i nieskorelowanymi z rynkiem gietdowym, a
przynoszacymi atrakcyjne stopy zwrotu.

Woyniki subfunduszu subGO Obligacjel za | pétrocze 2011 na tle konkurencji Wyniki subfunduszu subGO Fund Wierzytelnosci za | pétrocze 2011 na tle konkurencji

31.12.2010-30.06.2011 31.12.2010-30.06.2011

subGO Fund Wierzytelnosci

SubGO Obligacjel ,27%

WIG
Copernicus Dtuznych Papieréw Korp. 4,22%
Allianz Platinium FIZ -2,43%
UniWIBID SFIO Sub
Agio-Multistrategia (SFIO)  -0,16%

UniKorona Pienigzny Sub QUERCUS Absolute Return FIZ

NOVO FIO Gotéwkowy Total FIZ

IDEA Premium SFIO Investor FIZ

UniKorona Obligacje Sub Investor Gold FIZ

- i ING SFIO Akcji2
NOVO FIO Papieréw Dtuznych
AXA Akcji
NOVO FIO Obligacji Przedsigbiorstw
Investor Akcji Duzych Spétek FIO

Korporacyjny SFIO

AXA Akcji Big Players (AXA FIO) 4,36%

IDEA Obligacji Subfundusz

3,65% Pioneer Akcji Aktywna Selekcja (FIO)
T

5,22%
T

r T T T T T T T 1
0% 1% 1% 2% 2% 3% 3% 4% 4% 5% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu aktywa zarzgdzanych przez Go TFI SA funduszy wynosity blisko 130 min
ztotych.

Kluczowym wydarzeniem Il kwartatu majgcym wptyw na dalszy rozwaj spotki byto wprowadzenie akcji GO TFI SA do
obrotu na rynku Newconnect.

IIl. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)
DZIALALNOSCI

W celu zwiekszenia sprzedazy oraz dostepnosci produktéw Towarzystwo systematycznie zwieksza sie¢ podmiotéw
wspotpracujacych jak i rozwija mozliwosc sktadania deklaracji zainteresowania przez Internet. Plany Towarzystwa na
2011 r. dotyczace subfunduszy powigzanych z GOFund FIZ obejmujg przeprowadzenie kolejnych emisji subfunduszy
subGO Obligacjel, SubGo Wierzytelnosci i SubGo Micro, a takze uruchamianie kolejnych subfunduszy dedykowanych
w miare pozyskiwania nowych klientéw. W pierwszym poétroczu Towarzystwo podpisato 2 nowe umowy na
utworzenie funduszy dedykowanych, w tym sekuratyzacyjnych, pierwszy z nowych funduszy zostat zarejestrowany w
lipcu 2011. Plany dotyczace tego segementu rynku zostang prawdopodobnie przekroczone.
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W zwigzku z przeprowadzong w lutym 2011 roku emisjg akcji serii B Towarzystwo pozyskato dodatkowe srodki
finansowe, ktére gtéwnie bedg przeznaczone na rozwdj sieci sprzedazy oraz dziatania promocyjne. Zarzad Go TFI SA
oczekuje, ze dzieki dobrym wynikom inwestycyjnym funduszy i zwiekszeniu rozpoznawalnosci marki w wyniku
dziatan promocyjnych jak réwniez dzieki wprowadzeniu akcji spétki do notowan na rynku Newconnect w roku 2011
nastgpi znaczgcy przyrost aktywoéw powierzonych przez klientéw do funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

IV. STANOWISKO NA TEMAT OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH ORAZ STOPIEN ICH
REALIZACJI W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie opublikowat prognoz finansowych.

Beata Kielan Tomasz Kotodziejak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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