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1. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci za rok 2017.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

SPOLKI CALESCO S.A.

Podtoze historyczne.

Sytuacja kadrowa.

Dziatalnos¢ spétki.

Aktualna sytuacja finansowa spétki i przewidywana.
Zagrozenia.

Srodki trwate i majatek obrotowy spétki.

Kapitat i inne fundusze spétki.

Wybrane wskazniki finansowe.

Informacja dotyczaca zobowigzan podatkowych spétki.

. Przewidywane kierunki rozwoju spétki.
. Wazne wydarzenia.
. Informacje o ryzyku wynikajacym z instrumentéw finansowych.

Podtoze historyczne.

Firma Calesco jest spétka, ktdra istnieje na rynku od 1991 roku. Do roku 2009
swoja dziatalnos¢ prowadzita w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W dniu 10.02.2009 spétka Calesco sp. z o.0. zostata przeksztatcona w spétke
akcyjng na mocy Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw
Calesco sp. z 0.0. Uchwata ta zostata zaprotokotowana notarialnie przez
Notariusza Jerzego Jankowskiego w jego Kancelarii w Szczecinie przy ul Wojska
Polskiego 58/3, Rep. A254/2009)

Postanowieniem z dnia 27 lutego 2009 roku Sadu Rejonowego Szczecin —
Centrum , XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spétka
zostafa wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000324475.
Siedzibg Spotki jest miasto Szczecin . Spétka Calesco S.A. posiada grupy
serwisowe w Toruniui Poznaniu .

Sytuacja kadrowa.

W roku 2017 w skfad Zarzadu Spétki Calesco wchodzity 2 osoby:
e Krzysztof Dokowski — Prezes Zarzadu

e Renata Gryczka — Cztonek Zarzadu.

Kadencja Zarzadu uptywa w roku 2019 ( RB11/2014 z dnia 03.06.2014 r).
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Na dzieri 31.12.2017 roku liczba 0s6b zatrudnionych w spétce Calesco S.A. w
przeliczeniu na petne etaty wyniosta 29,25 oséb. W stosunku do roku 2016
zatrudnienie na koniec roku 2017 nie zmienito sie.

Spétka Calesco S.A. nadal bedzie starata sig pozyskaé nowych dobrze
wyksztatconych pracownikéw.

Dziatalnosci spétki.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

- obstuga serwisowa kottowni,

- montaz i uruchomienia,

- nadzér nad spalarniami,

- doradztwo techniczne ,

- dzierzawa powierzchni biurowych oraz placéw do magazynowania i
przetadunku towaréw.

W roku 2017 dziatalnos¢ Spétki Calesco S.A. podobnie jak w latach poprzednich
dziatalnos¢ Spétki koncentrowata sig na $wiadczeniu serwisowych kottowni oraz
pracach dodatkowych obejmujacych naprawy i remonty instalacji grzewczych .
Gtéwnymi odbiorcami ustug byty firmy budzetowe i firmy prywatne. Przy czym
firmy budzetowe wygenerowaty 36% ogdlnej wartosci przychodu ,a firmy
prywatne w tym osoby fizyczne 64 %.

Dla poréwnania w roku 2016 firmy budzetowe odpowiadaly za 28% ogdlnej
wartosci przychodu firmy Calesco S.A. ,a firmy prywatne za72%.

W stosunku do roku ubiegtego udziat przychodéw w roku 2017 od firm
budzetowych wzrést o 8 % i byt wynikiem wzrostu ilosci drobnych remontéw w
obiektach budzetowych.

Wyzej wymieniona dziatalnos¢ Spétki Calesco S.A. zwyczajowo wykonywana
byta w ramach uméw statych oraz uméw doraznych na naprawy lub projektéw
obejmujgcych nowe inwestycje.

Przychody: /ROK 2016 2017

netto 7 716 145,05 7 188 491,62
- tytutu statych uméw serwisowych | 1 808 326,58 1663 113,50
- pozostatych ustug 5657 075,09 5236 355,70
-Z hajmu 250 743,38 289 022,42

Tabela 1. Zrédta przychodu spétki Calesco S.A.
Zrédta wtasne Calesco S.A.

Przychody w roku 2017 z tytutu statych uméw serwisowych zmniejszyty sie w
stosunku do przychodéw z uméw serwisowych aktywnych w roku 2016

i wyniosty 1663 113,50 zt co stanowito spadek o 8 %.
Lo 2/ ’
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Jednoczesnie ilos¢ umdw pozostata na statym poziomie , a ulegta zmianie
czgstotliwoé¢ dokonywanych przegladéw co wptyneto na obnizenie przychodéw z
umoéw statych ,a jednocze$nie podniosto ich rentowno$é .

Pozostate ustugi zwigzane z naprawami i nowymi inwestycjami zmalaty o 7,4%
w stosunku rok do roku ( 2017/2016).

Ustugi doradztwa technicznego podobnie jak w latach poprzednich nie s3
wydzielane jako oddzielna pozycja , gdyz stanowig ustuge komplementarng w
ramach prowadzonych napraw lub remontéw.

Trzecim istotnym Zrédfem dochodéw spétki Calesco S.A. byty dzierzawy
powierzchni biurowych oraz placéw do magazynowania i przetadunku towaréw.
Dochody z tego tytutu wzrosty w stosunku do roku ubiegtego o 15,3% i
wyniosty 289 022,42 zt co stanowito 4,0 % ogélnej wartosci przychodéw
osiggnietych przez spétke w roku 2017.

Spdtka Calesco S.A. w grudniu 2017 r udostepnita posiadane tory kolejowe
przewoznikom kolejowym co moze, ale nie musi pozytywnie wptynaé na wzrost
przychodéw z dzierzaw. Informacja o dziataniach Zarzadu zostata podana na
stronie www.calesco.pl .

W 2017 roku spétka Calesco S.A. otrzymata dotacje na szkolenia w wysokoéci
30 720 zt . Poziom dofinansowania 80 %.

Aktualna sytuacja finansowa spétki i przewidywana.

Przychody spéiki Calesco S.A. w 2017 roku zmalaly o 6,8 % w stosunku do
roku ubiegtego i wyniosty 7 188 491,62 zt.

Firma Calesco S.A. w roku 2017 nie publikowata prognoz poniewaz sytuacja na
rynku byta dalece nie przewidywalna , a presja wykonania planéw
sprzedazowych mogta by doprowadzi¢ Spétke do zmniejszenia zysku .

Wykres nr 1 obrazuje jak ksztattowata sie sprzedaz w kolejnych okresach roku
2017 na tle poprzednich lat.

Praktycznie we wszystkich okresach byta ona nizsza niz w latach poprzednich.
Zarzad informowat w kazdym raporcie okresowym ,ze firma Calesco S.A. przez
caty rok 2017 nie przyjmowata zlecer ponizej zaplanowanej marzy . Na rynku juz
drugi rok z rzedu panowata wéréd inwestoréw atmosfera oczekiwania na
mozliwos¢ skonsumowania $rodkéw unijnych z nowej perspektywy 2014 -2020.
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W zwigzku z czym do korica trzeciego kwartatu 2017 roku byto bardzo mato
zleceri , a o te ktére pojawialy sie konkurowato wiele firm ,ktére w swoich
ofertach zanizaty niebezpiecznie marze.

Poréwnanie przychodow w kolejnych kwartatach w
latach 2015-2017
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Wykres nr 1. Poréwnanie przychodéw w kolejnych kwartatach w latach 2015-2017.
Zrédta wiasne Calesco S.A.

Przyjeta w roku 2017 polityka Zarzadu wobec marzy poskutkowata tym ,ze firma
Calesco S.A. wypracowata za rok 2017 wyzszy zysk mimo nizszych przychodéw.

Wskaznik dla Calesco S.A. /rok 2015 2016 2017
Rentownos$¢ sprzedazy produktéw | 10,33 % 2,69% 4,13%
Przychody ze sprzedazy

Wynik na sprzedazy X 100

Tabela 2. Wskaznik ROS - 2015/2016/2017
Zrédta wtasne Calesco S.A.

Spétka Calesco S.A. na biezaco reguluje wszystkie swoje zobowiazania w tym
zobowiazania z tytutu kredytéw inwestycyjnych przeznaczonego na zakup
nieruchomosci . Wskaznik ptynnosci szybkiej ksztattuje sie na poziomie 1,08

Zdaniem Zarzadu Spdtka Calesco S.A. jest w dobrej kondycji finansowej , dziata
na trudnym ale rosngcym rynku |, jest coraz bardziej rozpoznawalna i generuje

co roku zysk .
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Zagrozenia.

Niezmiennie zagrozeniem dla planéw dynamicznego rozwoju firmy Calesco jest:
- funkcjonowanie na rynku na ktérym okresowo akceptowalne s3 bardzo niskie
marze.

- brak nowych pracownikéw ktérzy cheg sie intensywnie szkoli¢,

- duza presja na wzrost wynagrodzen.

Firma Calesco S.A. podobnie jak w roku ubieglym bedzie przeciwdziataé
powyzszym zagrozeniom poprzez rozsgdne zarzadzanie :

- marzg polegajace na tym, ze oferta z ktérg startuje firma Calesco na
przetargach generuje akceptowalng marie dia Spétki,

- wysokoscia wynagrodzer w zaleznosci od poziomu wypracowanej marzy,

- ryzykiem polegajgce na rozwaznej ocenie przysziego inwestora pod kontem
jego zdolnosci do prawidtowego regulowania zobowigzan.

Srodki trwate i majatek obrotowy spétki.

Na dzien 31.12.2017 rok warto$¢ aktywéw trwatych Spétki wyniosta
3 042 461,61 zt i byta nizsza od wartosci $rodkéw trwatych w roku 2016 01,7 %
z powodu odpiséw amortyzacyjnych . Na wartos¢ aktywéw trwatych sktadajg sie
rzeczowe aktywa trwate (2484 947,51 zt ) w postaci gruntéw , budynkéw,
urzadzeri  technicznych i $rodkéw transportu nastepnie inwestycje
diugoterminowe ( 521000,00 zt)oraz wartosci niematerialne i prawne (
34 526,10 zt)

Wartos$¢ aktywéw obrotowych Spétki na 31.12.2017 wyniosta 1909 463,55 zt i
jest wyzsza w stosunku do wartosci aktywdw w roku 2016 o kwote 435 971,05
zt tj.29,6 %

Majgtek obrotowy firmy stanowig przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw i
ustug w wysokosci 1501 658,05 zt , zapasy towaréw w kwocie 219 546,88 zt,
oraz srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 129 072,34 z.

Wzrost aktywéw obrotowych w 2017 roku w stosunku do roku 2016
spowodowany jest wzrostem naleznosci i zapaséw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzieri 31.12. 2017 r. wzrosty o 34,6 % w
stosunku do wartosci naleznosci w roku 2016 i wyniosty 1 501 658,05 zt.
WskaZnik rotacji naleznosci osiggnat warto$¢ w roku 2017 (75,1 dni) przy czym
do wyliczenia wskaZnika wzieto warto$é¢ naleznosci na koniec roku . Obraz
wartosci rotacji naleznosci ulegt pewnemu znieksztatceniu poniewaz obroty w
roku 2017 byty nieréwnomiernie roztozone i zdecydowanie osiagnety najwyisze
wartosci w IV kwartale. Biorgc pod uwage $redni stan naleznosci w roku 2017
wskaznik rotacji naleznosci wynidst 65 dni.

Wzrost wskaznika rotacji naleznosci w stosunku do roku 2016 ( 57,8 dni) jest
spowodowany wzrostem udziatu w przychodach w_pﬂwéw o/d, firm
// £, /

|
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budzetowych w tym szpitali . Nalezy przy tym podkresli¢ ,ze firma nie posiada
naleznosci niesciggalnych.

Kapitat wtasny spétki na koniec 2017 roku wynidst 2 587 366,14 zi. Kapitat
podstawowy na dziern 31.12.2017 roku wynosi 272347 ,10 zt i dzieli sie
2 723 471 akcje - serii A 1250 000 sztuk, serii B 1250000 sztuk ,akcje serii C 6400
sztuk i akcje serii D 217 071 sztuk. Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,10
zt. Akcje serii A sg akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi .

Spétka Calesco S.A. posiada fundusz zapasowy o wartosci 2 120 999,59 zi.
Kapitat zapasowy zwigkszyt sie o kwote 109 239,16 zt w oparciu o Uchwate nr
5/2017 ZWZA z dnia 28.06.2017 r. dotyczacg podziatu wyniku finansowego za
rok 2016. Na mocy tej uchwaty caly wypracowany zysk za rok 2016 w kwocie
109 239,16 1zt zostat przeznaczony na dalszy rozwdj firmy.

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec 2017 roku wyniosty 1 559 056,79 zi z
czego kwota 837 592,04 zt dotyczy zobowigzann z tytutu dostaw i ustug. W
stosunku do roku 2016 zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
wzrosty o 388 558,22 zt tj. 0 33 %. Wzrost wartosci zobowigzar z tytutu dostaw
i ustug wynika z faktu skokowego wzrostu zaméwien w IV kwartale 2017 r. Przy
czym nalezy sie spodziewaé ,ze w kolejnych kwartatach nastgpi ozywienie
wynikajgce z faktu wdrazania inwestycji wspétfinansowanych z UE.

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec 2017 roku wyniosty 713 220,23 zt . W
stosunku do roku 2016 zobowigzania dtugoterminowe zmniejszyty sie o kwote
200 372,47 zt.

Na przedmiotowg warto$¢ miata wptyw sptata kredytéw inwestycyjnych ( RB
5/2011 z dnia 25.03.2011 oraz RB 5/2016 z dnia 27.01.2016) oraz sptaty rat
leasingowych za zakupione samochody serwisowe .

7. Wybrane wskazniki finansowe.

Wskaznik finansowy ( dla Calesco S.A.). 2015 2016 2017

Rentownos¢ przychodéw 8,07 1,41% 2,67 %
Whynik finansowy netto X 100 %
przychody ogétem
Szybkos$¢ obrotu naleznosci 39,7 57,8 75,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug X 365
przychody netto

Stopa zadtuzenia 0,51 0,48 0,48
zobowigzania i rezerwy
suma pasywow

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,51 1,26 [1,22
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aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,00 1,16 1,08
aktywa obrotowe — zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2498% | 4,56% 75%
zysk netto x 100

kapitat wtasny

Tabela nr 3. Wybrane wskazniki finansowe 2015/2016/2017.

Zrédta wtasne Calesco S.A.

Biorgc__pod uwage powyzsze wskaZniki ekonomiczne Zarzad Calesco S.A.
stwierdza ze :

Spotka  znajduje sie w dobrej kondycji finansowej i nie ma Zzadnych
przeciwwskazarh _do dalszego kontynuowania dziatalnosci w podobnym jak do
tej pory zakresie.

Informacja dotyczaca zobowigzar podatkowych spétki.

Kwota biezgcych zobowigzarh podatkowych spétki na dziern 31.12.2017 roku
wynosi 220550,10 zt. Spétka na biezaco realizuje swoje zobowigzania
podatkowe.

Przewidywane kierunki rozwoju spétki.

Spétka Calesco S.A. planuje konsekwentnie realizowa¢ dotychczasowg strategie
dziatania oparta na rozwoju organicznym i wiedzy. Szczegélny nacisk zostanie
potozony na zwiekszenie wolumenu uméw statych na catym obszarze dziatania.
W zwiazku z powyzszym, Spétka bedzie kontynuowata dziatania marketingowe
Jktérych celem jest pozyskanie nowych klientéw oraz kreowanie wsréd
potencjalnych kontrahentéw potrzeb w zakresie rozwigzan energooszczednych i
poprawiajgcych jakos¢ powietrza.

W dalszym ciggu beda kontynuowane dziatania na rzecz wzrostu rentownosci
sprzedazy poprzez:

- wzrost wydajnosci pracy

- usprawnienie przeptywu informacji,

- zwiekszenie rozpoznawalnoséci marki ,ktéra ma kojarzy¢ sie z wiedzg i wysoka
jakodcig ustug $wiadczonych prze spétke Calesco S.A.

Ponad to firma Calesco planuje w dalszym ciggu kontynuowaé inwestycje
polegajaca na podtaczeniu lokalnej instalacji kanalizacyjnej do sieci miejskiej.

W roku 2016 inwestycja zostata rozpoczeta ,ale w roku 2017 decyzjg Zarzadu
wstrzymana z powodu zmiany organizacji zagospodaro:
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przez spotke Calesco S.A. gruntéw. Powyisze zmiany zostaly wymuszone
wymaganiami dzierzawcow.
Spétka w roku 2018 bedzie starata sie powrdci¢ do rozpoczetej inwestycji.

11 . Waine wydarzenia.
Do wydarzen w roku 2017 majacych istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki nalezy
Zaliczy¢:

e Zmiana sktadu Rady Nadzorczej RB EBI 8/2017 z dnia 29.06.2017 r.

e Pozyskanie inwestycji o warto$ci 1070 tys. zt RB ESPI 10/2017 r.

e Udostepnienie toréw kolejowych pofozonych na gruntach Calesco S.A.
przewoznikom kolejowym informacja strona www.calesco.pl

12.Informacje o ryzyku wynikajgcym z instrumentéw finansowych.
W spétce nie wystepuije ryzyko wynikajace z instrumentéw finansowych.

NINIEJSZYM ZARZAD CALESCO S.A. PRZEDKtADA SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
SPOLKI | WNIOSKUJE O PRZEKAZANIE ZYSKU NETTO ZA ROK 2017 W KWOCIE
194 019,45zt NA:

- wypflate dywidendy w kwocie 54 469,42. zt co stanowi 0,02 zt na jedng akcje

- na kapitat zapasowy z przeznaczeniem na dalszy rozwdj spotki w kwocie
139550,03 zi.

Szczecin , dnia 31 marca 2018 rok

" 7

.........................................

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2.08wiadczenia Zarzadu.

Oswiadczenie

Zarzad Spotki Calesco S.A. ( dalej Emitent ) oswiadcza ,ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe za rok 2017 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy , rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, a takze
sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Szczecin , 31 marzec 2018 r.

cuggg KLZARZADU  nCALESCU" b.A,
"C4 CO; q’A' 70-850 Szczecin, ul. Tczewska 32
: a Gryeska tal. 091 469-08-75, fax 091 471-21-15

mgr ini. Re NIP 955-19-57-514
www nalesco ol

1o y.é
4{4@%.7 rzyszitof Dokowski

Oswiadczenie

Zarzad Spoftki Calesco S.A. ( dalej Emitent ) oswiadcza , ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych tj. Kancelaria Biegtego Rewidenta Lucyna Braun- Karp ( nr 3553)
z siedzibg w Szczecinie ,dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta
za rok 2017, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Ponad to Zarzad Calesco S.A.
os$wiadcza iz biegly rewident dokonujacy badania tego sprawozdania, spetnia warunki

do wyrazenia bezstronnej iniezaleznej opinii o badaniu ,zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Szczecin, 31 marzec 2018 r.

‘ U "CALESCU" S.A.
SCO"KS.A. 70-850 Szczecin, ul. Tozewska 32
< %{p ct tal. 091 469-08-75, fax 091 471-21-15
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www nalesco.pl
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3.Informacja o stosowaniu przez spotke zasad dobrych praktyk.

BSNCALESCO

Calesco Spétka Akcyjna (CLS) Adres : Tczewska 32,70-850 Szczecin  www.calesco.pl
mail: calesco@calesco.pl

Zarzad Calesco S.A. z siedzibg w Szczecinie oswiadcza , iz w roku 2017 stosowat zasady zawarte w
Zatgczniku nr 1 do uchwaty Nr 795/2008 Zarzgdu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 ,,Dobre praktyki
sp6tek notowanych na NewConnect” zmienione uchwatg Nr 293 /2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,, Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na NewConnect za wyjatkiem nizej przedstawionych :

DOBRA PRAKTYKA OSWIDCZENIE O UZASADNIENIE SPOLKI
ZAMIARZE ZAMIARU NIESTOSOWANIA

STOSOWANIA TAK/NIE

1 Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem Transmisji obrad WZA
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych Rejestracji video i

technologii, zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczeristwo upublicznienia nagran

TAK , z wytaczeniem Informacje dotyczace WZA i
jego przebiegu Spétka
bedzie publikowata w

postaci raportéw biezacych

oraz szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac w
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.

i umieszczata na stronach
internetowych. Dzieki temu
wszyscy Akcjonariusze ,
ktérzy nie brali udziatu w
WZA bedg mogli zapoznac
sie ze sprawami
poruszanymi na tym
zgromadzeniu.

NIE Oferowana przez Spétke
3.3 opis rynku na ktérym dziata ustuga jest ?UtOFSkif.TI
Spotka Emitent , wraz z okresleniem pozycji pon}yslerr’\ i t.rudno.;a
prowadzi Emitenta na tym rynku porownéc z |nnym|.

i ofertami dlatego nie ma
korporacyjng i " Ema
Strone mozliwosci wskazania jej
internetowg 30'Z¥le na rynku na ktérym
i zamieszcza - .2|a‘ a. i

3.4. Zyciorysy zawodowe cztonkéw RN TAK/NIE Zyciorysy cztonkéw RN oraz

na niej

ich powiazan

Z Akcjonariuszami
reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogélnej liczby
gloséw na WZ Spétki byty
podane do publicznej
wiadomosci

za pomoca RB EBI.

Nie zostaty opublikowane
na stronie internetowej ze
wzgledu na brak zgody
cztonkéw RN
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3.16. Pytania akcjonariuszy dotyczace | NIE Na WZA nie byty zadawane
spraw objetych porzadkiem obrad, a pytania.
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia , wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania
5 Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze NIE Dodatkowy koszt staty
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja
strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWiInfoStrefa.pl.
16
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie NIE Spotka nie p.ub.likuje
14 dni od zakoriczenia miesigca. Raport raportéw miesiecznych.
miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej: Zdaniem Spé!k'

. informacje na temat wystgpienia przeka.zywanle ra.por't(‘?w #
tendencji i zdarzeri w otoczeniu Fak dl_:za czestothwoscu.a
rynkowym emitenta, ktére w ocenie jest nlnezasadne £ uv-vagl na
emitenta moga mie¢ w przysztosci ro?zaj provyadzon.ej .
istotne skutki dla kondycji finansowej dznafa‘lnoicn'—‘ realizacja
oraz wynikéw finansowych emitenta, czesci zadar jest .

e  zestawienie Wszystkich informacji f:zasmfhtonna »8 ]e,l efekt
opublikowanych przez emitenta w ’eft \fndoczny po kel
trybie raportu biezacego w okresie mlesnaca_ch. )
objetym raportem }stystku.e |stot-ne

e informacje na temat realizacji celéow :‘:Z;T;:;::Q:lizc;zzgw
emisji , jezeli tak realizacja ,chocby w ekhoRicE Shod
czeéci miata miejsce w okresie objetym
raportem. p'rzevk;zywafne S? g

e  kalendarz inwestora obejmujacy :t:’zo ng::z;z;;:: €
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w :
nadchodzacym miesigcu ktdére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
inwestoréw , w szczegolnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen
otwarcia subskrypcji, spotkar z
inwestorami lub analitykami oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego
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