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1. Informacje o Emitencie

Spodtka publikuje jednostkowe dane finansowe za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. Jednoczesnie
w zwigzku z utworzeniem Grupy Kapitatowej Korbank S.A. na poczatku 2011 r. Emitent w osobnym raporcie
publikuje skonsolidowane dane finansowe Grupy.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Korbank S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 723 43 23
Faks: +48 (71) 723 43 29
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl
Adres strony internetowej: www.korbank.pl
NIP: 894-26-41-602
REGON: 932239691
KRS: 0000369746

Zrédto: Emitent

2. Wybrane dane finansowe Emitenta za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 30.09.2011r. 30.09.2010rr.

(w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wtasny 3.690 2.133
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 806 418
Sll'od.kliplenlezne i inne aktywa 53 69
pieniezne
Zobowiazania dtugoterminowe 385 632
Zobowigzania krotkoterminowe 980 789

Zrédto: Emitent
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Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta

Dane narastajagco  Dane narastajaco

Za okres Za okres 2a okres 2a okres
Wyszczegdlnienie Z‘: gz'_%;'_zzzllll:_' Z: g;:g;z;gig : 0d01.01.2011r.  od 01.01.2010r.
d030.09.2011r.  do 30.09.2010r.
i) IRIRERE (w tys. z1) (W tys. 21)
Przychody netto ze sprzedazy 1.009 714 2.710 2.248
Amortyzacja 98 96 292 216
Zysk/strata na sprzedazy 137 52 325 594
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 139 15 388 551
Zysk/strata brutto 118 0 335 509
Zysk/strata netto 108 -11 279 393

Zrédto: Emitent

3. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktoére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

W pierwszych trzech kwartatach 2011 r. Korbank S.A. wygenerowat przychody netto ze sprzedazy na poziomie
2.710 tys. zt, co w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku oznacza wzrost o 20,55%, kiedy to
przychody wyniosty 2.248 tys. zt. Ponadto, w tym samym okresie zysk netto Korbank S.A. uksztattowat sie na
poziomie 279 tys. zt, co stanowi spadek o 29,01% w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim,
kiedy to wynidst on 393 tys. zt.

Godnym uwagi jest ponad dwudziestoprocentowy wzrost przychodéw w pierwszych trzech kwartatach 2011
roku w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego. Wzrost ten spdtka zawdziecza przede wszystkim
sporym naktadom na sprzedaz i marketing, zwtaszcza w segmencie B2B oraz wzmocnieniu sprzedazy ustug
cyfrowej telewizji AVIOS (sprzedaz prowadzona za posrednictwem spétki zaleznej Korbank — Media Cyfrowe sp.
z 0.0.), zaréwno w sektorze klientow indywidualnych, jak i biznesowych (ISP). W analizowanym okresie Spotka
odnotowata wzrost odbiorcéw oferowanych ustug, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C. Na koniec 1l kwartatu
2011 r. Korbank S.A. obstugiwat tacznie 4.074 klientéw, tj. (za posrednictwem spoétki zaleznej Korbank-Media
Cyfrowe sp. z 0.0.) 3.758 klientow indywidualnych oraz (bezposrednio) 316 klientéw biznesowych.

W okresie od lipca do wrzesnia 2011 r. Korbank S.A. osiggnat przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
1.009 tys. zt i w pordwnaniu z tym samym okresem poprzedniego roku, kiedy to wyniosty one 714 tys. zf,
wzrosty az o 41,32%. W tym samym okresie zysk netto wynidst 108 tys. zt i byt wyzszy niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku, kiedy to spdétka odnotowata strate netto.

W trzecim kwartale 2011 r. Korbank S.A. odnotowat znaczgcy wzrost przychodéw w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego, co w pofaczeniu ze spadkiem kosztéw spowodowato wzrost zysku netto spotki.
Warto zauwazyé, iz powyzsze wyniki zostaty osiggniete pomimo poniesienia znaczgcych naktadéw na marketing
i sprzedaz, zwtaszcza w segmencie B2C. Ponadto w ww. okresie spdétka zrealizowata istotne inwestycje, co
rowniez byto istotnym zrédtem dodatkowych kosztéw.

Istotnym elementem jest réwniez fakt znaczgcego zmniejszenia zobowigzan dtugoterminowych Korbank S.A. na
koniec trzeciego kwartatu, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zobowigzania te spadty o
prawie 40%, z 632 tys. zt w roku 2010 do 385 tys. zt w roku 2011. Spadek zanotowaty réwniez zobowigzania
ogbtem, co w potgczeniu ze wzrostem wartosci kapitatow wtasnych do poziomu 3.690 tys. zt powoduje, iz jest
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to kolejny okres, kiedy Korbank S.A. notuje korzystng strukture kapitatu, co pokazuje, iz posiada ona znaczgce
mozliwosci rozwojowe.

4. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegélnosci
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie

Trzeci kwartat 2011 roku to okres bardzo intensywnego rozwoju Spoétki. W raportowanym okresie Zarzad
Emitenta konsekwentnie realizowat przyjeta strategie rozwoju, ktéra zostata szeroko opisana w Dokumencie
Informacyjnym z dnia 7 lutego 2011 r. Poskutkowato to sfinalizowaniem duzej ilosci bardzo istotnych projektow
oraz podpisaniem waznych z punktu widzenia przyjetej strategii, kontraktow.

W kontekscie projektu Swiattowodowej Sieci Multimedialnej w Il kwartale 2011 r. Emitent sfinalizowat wiele
umow (rowniez poprzez spotke zalezng: Korbank Media Cyfrowe Sp. z 0.0.), na mocy ktérych zasieg sieci
telekomunikacyjnej Emitenta ulegnie znaczagcemu zwiekszeniu (o prawie 800 jednostek mieszkalnych oraz ok.
50jednostek instytucjonalnych). O fakcie zawarcia istotnych uméw Spétka informowata w publikowanych
raportach biezacych. Do najistotniejszych osiggnie¢ w tym zakresie nalezy zaliczy¢ uzyskanie zgody na
Swiadczenie ustug w prestizowym, najwyzszym w Polsce wiezowcu Sky Tower, realizowana jest przez spotke
zalezng od LC Corp S.A. (podmiot notowany na rynku regulowanym). Niniejsze przedsiewziecie to ogromna,
bardzo prestizowa inwestycja komercyjno-mieszkaniowa we Wroctawiu, a takze najwyzszy budynek mieszkalny
w Polsce o wysokosci 212 metréw i 51 pieter. W obiekcie znajdowaé sie bedzie 236 apartamentodw,
powierzchnia biurowa obejmowac bedzie 21 987 m2, a powierzchnia handlowa 24 349 m2. Ponadto w
analizowanym okresie Emitent zwiekszyt zasieg sieci w segmencie B2C, co bylo spowodowane gtdéwnie
wspotpracag z jednostkami samorzgdowymi (wygranie przetargu na realizacje ustug telekomunikacyjnych dla
Urzedu Miejskiego we Wroctawiu, podpisanie umowy z Powiatowym Urzedem Pracy we Wroctawiu).
Podpisanie ww. kontraktow jest efektem ditugotrwatych dziatan Spotki i jest zgodne z przyjetg przez zarzad
strategig rozwoju, ktora zaktada znaczace zwiekszenie zaangazowania w tym segmencie w kolejnych okresach.
Istotnym elementem byto réwniez uruchomienie technologii Swiattowodowej w Brzegu Dolnym. Dziatanie to
byto milowym krokiem w rozwoju sieci w ww. miejscowosci, ktdry umozliwit poszerzenie oferty o ustugi
telewizyjne oraz Internet wysokiej przepustowosci.

W okresie od lipca do wrzesnia Emitent ponidst znaczgce naktady na marketing i sprzedaz ustug, zwtaszcza
w segmencie B2C oraz telewizji AVIOS. Spowodowato to zwiekszenie liczby klientéw w ww. segmentach, co
przetozyto sie na wzrost przychodow z ww. ustug. Warto zauwazyg, iz kolejny raz znaczgcemu wzrostowi ulegta
liczba oséb majacych dostep do platformy AVIOS. Przekroczyta ona kolejng bariere: 2000 i siegneta 2134
uzytkownikéw, zas liczba ISP, ktérzy zdecydowali sie na podpisanie umowy o wspétpracy z Emitentem wyniosta
18 podmiotéw. Ponadto w ww. okresie Emitent (poprzez spodtke zalezng Korbank Media Cyfrowe Sp. z 0.0.)
sfinalizowat dziatania zmierzajgce do rozszerzenia oferty telewizji AVIOS o dodatkowe kanaty, czego skutkiem
byto podpisanie stosownych umow.

W odniesieniu do projektu Inteligentny Budynek Emitent, zgodnie z wczesniejszymi przewidywaniami,
przyspieszyt wprowadzenie do oferty ustug Inteligentnego Budynku, ktére staty sie dostepne w miesigcu
sierpniu oraz pojawity sie jako element kampanii reklamowej, jaka rozpoczeta sie pod koniec wrzesnia 2011 r..

Wartym zwrdcenia uwagi jest fakt zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem notowanym na rynku
NewConnect — spdtka Elektromont S.A. Umowa ta reguluje zasady wspotpracy przy realizacji wspdlnych
inwestycji i dotyczy wsparcia w zakresie pozyskiwania i realizacji kontraktéw prowadzacych do zwiegkszenia
udziatu stron w rynku teleinformatycznym i elektroenergetycznym zaréwno w zakresie juz prowadzonej przez
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strony dziatalnosci jak i w nowych obszarach. Ponadto przedmiotem umowy jest réwniez podejmowanie
dziatai, majacych na celu wspdlne nabywanie sprzetu oraz urzadzen, a co za tym idzie uzyskiwanie
korzystniejszych cen i obnizanie kosztow dziatalnosci. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. W opinii
Zarzadu Emitenta niniejsza umowa moze mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Korbank
S.A. w przysztosci, ze wzgledu na mozliwos¢ osiggniecia potencjalnych korzysci ekonomicznych przez Emitenta
wynikajacych z umowy.

5. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikébw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w danym
raporcie kwartalnym

W Swietle przedstawionych jednostkowych wynikéw finansowych za Ill kwartat 2011 r. oraz brakiem mozliwosci
zrealizowania publikowanych prognoz jednostkowych wynikéw finansowych na 2011 r. zamieszczonych
w Dokumencie Informacyjnym z dnia 7 lutego 2011 r. (pkt. 4.12.3 Prognozy finansowe), Zarzad Korbank S.A.
podtrzymuje realizacje przychoddw ze sprzedazy i dokonuje korekty zysku netto. Informacja o korekcie prognoz
wynikéw finansowych na 2011 r. zostanie opublikowana w systemie EBI w kolejnym raporcie biezgcym.

Prognozowany zysk netto na rok 2011 po korekcie wyniesie 400 tys. zt.

Korekta prognoz zysku netto wynika przede wszystkim ze zwiekszonych kosztéw marketingu i sprzedazy,
zwtaszcza zas$ wynagrodzen oraz kosztow zwigzanych z wiekszymi wydatkami na modernizacje oraz rozbudowe
sieci $wiattowodowe;.

W roku 2011 Korbank S.A. rozpoczeta intensywny rozwdj telewizji AVIOS dla ISP, w zwigzku z czym powstata
koniecznos¢ wygenerowania dodatkowych trzech etatéw, zwigzanych z projektem.

Ponadto ze wzgledu na sprzyjajace okolicznosci formalne udato sie przyspieszy¢ realizacje niektérych
projektow, zwtaszcza Swiattowodowej Sieci Multimedialnej, co przetozyto sie zaréwno na wzrost kosztéw
obstugi tychze inwestycji (np. instalacje dekoderéw telewizyjnych, przytacza abonenckie), jak i na zwiekszona
amortyzacje Srodkow trwatych (spotka przekazata do uzytkowania srodki trwate i rozpoczeta amortyzacje).

Z uwagi na znaczacy rozwdj firmy oraz konieczno$¢ zatrudnienia dodatkowych oséb, Spétka wynajeta takze
dodatkowg powierzchnie biurows, co rowniez spowodowato zwiekszenie kosztow dziatalnosci.
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