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I. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

wyszczegodlnienie

stan na 30.09.2011

stan na 30.09.2010

Kapitat wtasny 2 660 054,02 981 120,73
naleznosci dtugoterminowe 34 323,00 33180,00
Naleznosci krétkoterminowe 546 336,92 501 244,23
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2624 891,63 821 484,33
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 811 155,19 479 419,20
IIT kwartat 2011r. | III kwartat 2010r. |2011r. narastajaco 2010r. narastajaco
wyszczegdlnienie od 01.07.2011 do |od 01.07.2010do |od 01.01.2011 do od 01.01.2010 do
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Amortyzacja 1 457,22 1 090,38 4 371,66 3271,14
Przychody netto ze sprzedazy 1177 625,23 634 655,18 3006 219,36 3427 627,89
Zysk/strata na sprzedazy 31612,72 -37 218,40 150 034,33 434 953,80
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 144 357,72 -35 338,40 262 779,33 436 833,80
Zysk/strata brutto 163 372,11 -17 754,09 313 622,39 454 464,44
Zysk/strata netto 163 372,14 -27 456,09 313 622,39 444 762,44

Il. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Przychody ze sprzedazy, jak i wynik finansowy netto Spétki w trzecim kwartale 2011 r. byly zdecydowanie lepsze od
rezultatdw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Narastajgco za pierwsze trzy kwartaty 2011r.
rezultaty byly nizsze od wynikéw za pordwnywalny okres ubiegtego roku z uwagi na fakt pozyskania znaczgcych
aktywow w pierwszej potowie 2010 roku do subfunduszu SubGo Fund Energia2. Narastajgco od poczatku 2011 roku
zmianie ulegta takze struktura przychodéw Towarzystwa w stosunku do ubiegtorocznej — wzrdst udziat optaty za
zarzadzanie a zmalat udziat optaty dystrybucyjnej. Jest to typowe zjawisko przy rosngcych aktywach powierzonych
do funduszy.

Trzeci kwartat 2011 roku byt okresem kontynuacji wysokiej zmiennosci na rynkach kapitatowych zaréwno na rynku
dtugu jak i rynku akcji. Szczegélnie dotkliwe dla inwestorow gietdowych okazaty sie spadki cen akcji zwigzane ze
strachem o stan wyptacalnosci krajow potudniowoeuropejskich — szczegélnie Grecji i Wioch. Spowodowato to fale
wyprzedazy akcji przez inwestorow i poszukiwania alternatywnych lokat dla zwolnionych $rodkéw finansowych. Te
uwarunkowania byty korzystne dla sprzedazy gtdwnych produktéw Go TFI SA: subfunduszu obligacji korporacyjnych
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— subGo Obligacje 1 oraz subfunduszu wierzytelnosci masowych — subGo Wierzytelnosci. Dodatkowym bardzo
istotnym elementem wptywajgcym na atrakcyjnos¢ oferowanych produktéw Go TFI SA byty bardzo atrakcyjne stopy
zwrotu osiggniete przez te subfundusze (od poczatku roku do 30.09.2011: subGo Obligacjel 6,63%, subGo
Wierzytelnosci 65,11%) zajmujgce czotowe pozycje wsrdd swojej grupy. Obecne zatamanie na rynkach finansowych
i ucieczka inwestoréw od ryzykownych aktywdéw powinny dodatkowo wzmocni¢ zainteresowanie klientéw
subfunduszami: Obligacjel oraz Wierzytelnosci jako produktami nieskorelowanymi z rynkiem gietdowym,
przynoszacymi atrakcyjne stopy zwrotu oraz zwiekszajacymi dwyersyfikacje produktow.

Wyniki subfunduszu subGO Fund Wierzytelnosci za trzy kwartaty 2011 na tle konkurencji ~ Wyniki subfunduszu subGO Obligacjel za trzy kwartaty 2011 na tle konkurencji

31.12.2010-30.09.2011 31.12.2010-30.09.2011

subGO Fund Wierzytelnosci . 6511%]
Total FIZ __ SubGO Obligacjel
Quercus short (Parasolowy SFIO) 19,70% Copernicus Dtuznych Papieréw Korp.
Allianz Platinium FIZ 271% [ UniWIBID SFIO Sub
Investor Gold FIZ -7,96%
| UniKorona Pienigzny Sub
QUERCUS Absolute Return FIZ 1216
- NOVO FIO Gotéwks
AXA Akcji Big Players (AXA FIO) | -15;14% rowkany
ING Akeji 2 SFIO @ IDEA Premium SFIO
Legg Mason Akcji FIO -15,71% UniKorona Obligacje Sub
Allianz Akcji (Allianz FIO) -16,36% i NOVO FIO Papierow Dhuznych
UniKorona Akcje (UniFundusze FIO) | -16,55%
- NOVO FIO Obligacji Przedsiebiorstw
AXA Akcji (AXAFIO)  |-16,94%
WIG 53 | Korporacyjny SFIO
Investor FIZ _I 9.63% a IDEA Obligacji Subfundusz 4,42%
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Na dziert 30.09.2011 aktywa zarzadzanych przez Go TFI SA funduszy wynosity 135 min ztotych.

Il. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI

Towarzystwo systematycznie zwieksza sie¢ podmiotéw wspdtpracujacych jak i rozwija mozliwosé sktadania deklarac;ji
zainteresowania przez Internet w celu zwiekszenia sprzedazy oraz dostepnosci produktéw. Plany Towarzystwa na
2011 r. dotyczace subfunduszy powigzanych z GOFund FIZ wychodzg naprzeciw oczekiwaniom rynku i obejmuja
przeprowadzenie kolejnych emisji subfunduszy subGO Obligacjel, SubGo Wierzytelnosci i SubGo Micro, a takze
uruchamianie kolejnych subfunduszy dedykowanych w miare pozyskiwania nowych klientéw. W najblizszym czasie
spodziewane jest istotne zwiekszenie aktywéw w segmencie funduszy niepublicznych. W trzecim kwartale
Towarzystwo sfinalizowato utworzenie 1 nowego funduszu dedykowanego, a w pazdzierniku zarejestrowany zostat
kolejny. Do konca biezgcego roku Towarzystwo planuje jeszcze utworzenie dwoéch funduszy sekurytyzacyjnych.
Zmiany w ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz umowach o unikaniu podwdjnego opodatkowania z Cyprem
oraz planowane z Luxemburgiem najprawdopodobniej zwiekszg zainteresowanie tego typu produktem.
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W zwigzku z przeprowadzong w lutym 2011 roku emisjg akcji serii B Towarzystwo pozyskato dodatkowe srodki
finansowe, ktére gtéwnie bedg przeznaczone na rozwdj sieci sprzedazy oraz dziatania promocyjne. Zarzad Go TFI SA
oczekuje, ze dzieki dobrym wynikom inwestycyjnym funduszy i zwiekszeniu rozpoznawalnosci marki w wyniku
dziatan promocyjnych jak réwniez dzieki wprowadzeniu akcji spétki do notowan na rynku Newconnect w roku 2011
nastgpi znaczgcy przyrost aktywdéw powierzonych przez klientéw do funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

IV. STANOWISKO NA TEMAT OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH ORAZ STOPIEN ICH
REALIZACJI W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie opublikowat prognoz finansowych.

Beata Kielan Tomasz Kotodziejak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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