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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W OKRESIE OBROTOWYM:

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U.1994
Nr 121 poz. 591) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego

sprawozdania z dziatalnos$ci jednostki w roku obrotowym, obejmujace istotne
informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych
efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym obejmuje:

A. Podstawowe informacje o Spotce

B. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki

C. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Spé6iki, jakie nastapity w okresie
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu
D. Przewidywany rozwoj Spotki

E. Sytuacja finansowa Sp6tki

F. Czynniki ryzyka i opis zagrozen

G. Pozostate informacje

Krzysztof Milaszewski

Prezes Zarzadu

Wieliczka, dnia 25 marca 2020 roku
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A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE:

Nazwa: K&K Herbal Poland S. A.

Siedziba: 32-020 Wieliczka, ul. Limanowskiego 1A/8

NIP: 675-141-46-04

REGON: 120921780

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,

XII Wydziat Gospodarczy KRS

KRS: 0000399586
Telefon: (+48 12) 251-48-14
Fax: (+48 12) 289-05-29
WWW: www.kkpoland.pl
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Syntetyczna historia Spo6iki K&K Herbal Poland S. A.

T T

Zawigzanie spo6tki K&K Herbal Poland Spé6tka Cywilna Krzysztof

26 maja 2009 Sienicki i Krzysztof Mitaszewski
Przeksztatcenie K&K Herbal Poland Spétka Cywilna Krzysztof
29 lipca 2010 Sienicki i Krzysztof Mitaszewski w spotke z ograniczong

odpowiedzialnoscig

13 stycznia 2011 = Wpis do KRS pod numerem 0000375475

Przeksztatcenie K&K Herbal Poland Spétka z Ograniczong

WAL AT Odpowiedzialnosciag w Spotke Akcyjna

25 pazdziernika

2011 Wpis do KRS pod numerem 0000399586

Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o

14 listopada 2011 | kwote nie wieksza niz 25.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej
niz 250.000 sztuk akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Pierwszy dzien notowan praw do akcji serii C Spétki na rynku
NewConnect

24 maja 2012

Pierwszy dzien notowan akgji serii B i C K&K Herbal Poland S.A.
na rynku NewConnect.

Podjecie przez Zarzad K&K HERBAL POLAND S.A. uchwaly w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
15 stycznia 2013 | kapitatu docelowego, o kwote nie wyzsza niz 145.266,60 zt,
poprzez emisje nie wiecej niz 1.456.666 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

17 lipca 2012

Zakonczenie subskrypcji oraz przydziat 626.718 akcji zwyktych

L2 Y8202 na okaziciela serii D.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, do
05.06.2013 wartosci 280.571,80 zt, w wyniku emisji 626.718 akcji
zwyktych na okaziciela serii D

Pierwszy dzien notowan akcji serii D K&K Herbal Poland S.A. na

02.08.2013 rynku NewConnect.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie K&K HERBAL POLAND S.A.
20.10.2014 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 145.000,00 zt
poprzez emisje nie wiecej niz 1.450.000 akcji zwyktych na
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okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

14.11.2014

Zakonczenie subskrypcji oraz przydziat 1.450.000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii E.

10.12.2014

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki, do
wartosci 425.571,80 zt, w wyniku emisji 1.450.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E

31.12.2014

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wg
sprawozdania finansowego spétki wyniost 280 571,80 zi.
Kapitat podstawowy sp6tki na dzieni 31 grudnia 2014 roku wg
KRS wynosit 425 571,80 zi.

Réznica w kwocie 145 000,00 zt wynika z niezakonczonej
procedury rozksiegowania emisji akcji serii E i kosztow emisji,
trwajacej procedury dopuszczenia do obroty akcji serii E na
rynku NewConnect oraz procedowania przez sad btednego
wpisu KRS (ostateczne postanowienie sadu z dnia 11 maja
2015 roku).

Data zakonczenia procedury - maj 2015 roku.

24.04.2015

Pierwszy dzien notowan akcji serii E K&K Herbal Poland S.A. na
rynku NewConnect.

30.06.2016

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmiany Statutu Spotki przez udzielenie Zarzadowi Spotki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia
przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za
zgoda Rady Nadzorcze;j.

13.07.2016

Sad Rejonowy zarejestrowat kapitat docelowy Spotki do kwoty
315.000,00 ztotych, zamiane 600.000 sztuk imiennych akcji
serii A na akcje nieuprzywilejowane oraz odpowiednie zmiany
w Statucie Spéiki.

05.01.2017

Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
z kwoty 425.571,80 zt do kwoty nie wyzszej niz 740.571,80 zt,
to jest o kwote nie wyzsza niz 315.000,00 zi. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego dokonane zostanie poprzez emisje nie
wiecej niz 3.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Cene emisyjng akcji ustalono
na poziomie 0,13 zt. Emisja akcji serii F odbywa sie w trybie
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oferty prywatnej. Akcje beda pokryte wktadem pienieznym.

Zakonczenie oferty prywatnej oraz dokonanie przydziatu akcji
zwyktych na okaziciela serii F. Przydziatu akcji dokonano 21
20.02.2017 lutego 2017 roku.W ramach subskrypcji przydzielono
3.150.000 (trzy miliony, sto piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii F,

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
350 000,00 zt w wyniku emisji 3.150.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢
03.04.2017 groszy) kazda.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, kapitat zaktadowy
Spo6tki wynosi 740.571,80 zt.

B. OPIS KLUCZOWE]J DZIALALNOSCI SPOLKI.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest dystrybucja na zasadzie wytgcznosci na terenie
Polski i Litwy produktéow (suplementy diety, wyroby medyczne, kosmetyki, produkty
weterynaryjne) firm: Bioline Products z siedzibg w Czechach, Brainway Inc z siedzibg w
Czechach, VLX International s. r. 0. z siedzibg w Czechach, Naturfyt - Bio s.r.o. z siedzibg
w Czechach. Spétka od 2015 roku zajmuje sie poszukiwaniem zagranicznych firm i
eksportem do nich produktu pod marka wtasng NoSnorePLUS firmy Plast-Med. W
czerwcu 2017 roku Emitent wprowadzit pierwszy produkt pod marka wtasng Synergica
- termometr bezdotykowy. Spotka realizuje swoje cele strategiczne poprzez takie
dziatania jak:

- promocja i marketing produktow,
- budowanie wizerunku marki i produktow,
- poszukiwanie dostawcéw i odbiorcow,

- budowanie dobrych relacji handlowych réwniez z mniejszymi odbiorcami produktéw
spotki a w szczegolnosci aptek stacjonarnych, aptek internetowych oraz sklepow
zielarsko medycznych i sklepow internetowych.

W I kwartale 2019 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o uruchomieniu programu najmu
krétkoterminowego. Spo6tka na dzien sporzadzenia raportu wynajmuje 9 apartamentéow
w centrum Krakowa oraz dzierzawi budynek hotelowy (12 pokoi). Spétka rozwaza
rozszerzenie dziatalnoSci o §wiadczenie ustug zwigzanych z najmem krotkoterminowym
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apartamentdéw w Krakowie oraz Wieliczce. Decyzja Sp6tki o rozszerzeniu dziatalnos$ci
Spoiki zostanie podjeta po rozpoznaniu podstawowych barier wdrozeniowych oraz
przeprowadzeniu analizy Programu.

Spétka w 2019 roku kontynuowata swojg normalng dziatalno$¢ operacyjna.
W 2019 roku Zrédta przychod6éw Spotki stanowity:

- sprzedaz hurtowa suplementow diety, wyrobéw medycznych, produktow
weterynaryjnych oraz kosmetykéw w Polsce oraz eksport zagraniczny wyrobu
medycznego NoSnorePLUS.

Dystrybucja produktéw odbywata sie gtéwnie poprzez kanat hurtowy, to jest wiasny
dziat sprzedazy oraz ogélnopolskie hurtownie farmaceutyczne takie jak Slawex Sp z o.0.,
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., Neuca S. A. oraz PGF S.A.

- najem krotkoterminowy apartamentéw zlokalizowanych w centrum Krakowa.

C. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE
NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
SPORZADZENIA NINIEJSZEGO DOKUMENTU.

0 istotnych dla dziatalno$ci K&K Herbal Poland S. A. wydarzeniach Spétka na biezaco
informuje akcjonariuszy poprzez elektroniczny system EBI/ESPI. Do takich wydarzen w
opisywanym okresie w sferze dziatalnos$ci nalezy zaliczy¢:

1. Pismo dotyczqce wyrobu medycznego Enterosgel

W dniu 01 marca 2019 roku Emitent otrzymat pismo z firmy Health Product
Group Sp. z 0.0, ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa (,Pismo”) z
zadaniem zaprzestania dystrybucji i sprzedazy na terytorium Unii Europejskiej
wyrobu medycznego Enterosgel wytwarzanego w oparciu o patent nr
PL/EP.2116564 (,Patent”), w zwigzku z nieprawomocng decyzja Urzedu
Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 13 grudnia 2018 roku o
uniewaznieniu wyzej wymienionego patentu. Patent dotyczy wynalazku pt.
»Absorbent i sposéb jego wytworzenia”, ktdrego wtascicielem jest firma Bioline
Pharmaceutical AG z siedzibg w Szwajcarii.

Zarzad Emitenta podjat decyzje o publikacji powyZszej informacji, gdyz sprzedaz
produktu Enterosgel ma wiodacy udziat w przychodach Spotki, w zwigzku z tym
istnieje ryzyko, iZ w przypadku zerwania wspotpracy z producentem, moze
nastgpic istotny spadek przychodéw Emitenta. Jednoczesnie, po konsultacjach z
kancelaria prawng oraz rzecznikiem patentowym zaangazowanym w sprawe,
Emitent informuje, Ze nie jest strong w toczacym sie sporze patentowym i w
zwigzku z tym nie widzi podstaw prawnych do zaprzestania dystrybucji w chwili
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2.

obecnej. O postepach w sprawie Spoétka bedzie informowaé na biezaco, w
momencie gdy zajdg ku temu uzasadnione przestanki.

Podjecie decyzji o rozpoczeciu najmu kréotkoterminowego

01 kwietnia 2019 roku Emitent poinformowat o podpisaniu pierwszych uméw
najmu trzech lokali zlokalizowanych w centrum Krakowa. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania sp6tka wynajmuje 9 lokali mieszkaniowych:

W 2019 roku spotka prowadzita dziewie¢ apartamentéw pod marka Good Bed w
Krakowie w oparciu o opracowane standardy wyposazenia i oferty.

Panorama Central - ul. RzeZnicza 2/57

Good Bed - Azure Central Apartment - ul. Zyblikiewicza 5/83

Good Bed - Elegant Heart of Krakow Apartment - ul. Zyblikiewicza 5/83B

Good Bed - Scooter Apartment - ul. Starowislna 54/22B

Good Bed - Vinyl Music Apartment - Old Town - ul. Dajwér 20/31

Good Bed - Blue Apartment Wawel Castle View - ul. Starowislna 54/52a

Good Bed - Game Suite Apartment - ul. Starowislna 54/52b

Good Bed - Laxury Flower Central Apartment - Krakéw - ul. Starowi$lnej 54/22A

Good Bed - Green Courtyard Central Apartment - Krakoéw - ul. Starowislnej
54/22C

Spétka udostepnia apartamenty w ramach wspétpracy z najwiekszymi pod
wzgledem udziatu w rynku najmu krétkoterminowego i hoteli portalami takimi
jak: Airbnb.com Booking.com, Expedia.com (obejmujaca ok. 200 portali
rezerwacyjnych m.in.: Hotels.com, tri vago.com, www.orbitz.com i inne.)

Emitent nie zamierza zmienia¢ profilu dziatalno$ci Spétki, jakim jest dystrybucja i
sprzedaz suplementéow diety oraz kosmetykow, wyrobow medycznych i
weterynaryjnych najwyzszej jakosci. Spétka w ramach pilotazowego programu
najmu krotkoterminowego rozwaza rozszerzenie dzialalno$ci o Swiadczenie
ustug zwigzanych z najmem krétkoterminowym apartamentéw w Krakowie oraz
Wieliczce. Decyzja Spotki o rozszerzeniu dziatalnos$ci Spotki zostanie podjeta po
rozpoznaniu podstawowych barier wdrozeniowych oraz przeprowadzeniu
analizy Programu.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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06 maja 2019 r. w siedzibie Spétki K&K Herbal Poland S.A., ul. Limanowskiego
1A/8, 32-020 Wieliczka o godzinie 08:30 odbyto sie zwotane w trybie art. 4021
KSH, Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Emitent w komunikacie EBI nr 6/2019 z
dnia 06.05.2018 roku podat do publicznej wiadomoSci tres¢ uchwat podjetych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki nie
odstgpito od Zadnego z punktéw planowanego porzadku obrad, do Zadnej z
podjetych uchwat nie zgtoszono sprzeciwow.

4. Podpisanie umowy dzierzawy budynku hotelowego

W dniu 16.01.2020 Zarzad Spéiki podpisat umowe dzierzawy budynku
hotelowego potozonego w Krakowie przy ul. Zabiniec. Podpisanie ww. umowy
zwigzane jest z realizacja programu najmu krotkoterminowego o ktérym Emitent
informowat w Raporcie Biezgcym 6/2019 z dnia 2 kwietnia 2019 roku. Spétka w
ramach Programu podjeta decyzje o rozszerzeniu dziatalnos$ci o $wiadczenie
ustug hotelowych w Krakowie oraz Wieliczce.

Nieruchomo$¢ sktada sie z 12 pokoi hotelowych (w tym dwéch podwodjnych-
apartamentéw), restauracji z zadaszeniem i z zapleczem kuchennym, lobby,
kuchni, powierzchni recepcyjnej, powierzchni magazynowej, konstrukcji i
instalacji oraz z materiatdbw i wyposazenia budynku. Hotel jest w stanie
zamknietym z kompletng infrastrukturg oraz wyposazony jest we wszystkie
instalacje i urzadzenia znajdujace sie w stanie zdatnym do normalnego, zgodnie z
ich przeznaczeniem uzytku. Budynek jest zgodny ze wszystkimi uznanymi
zasadami sztuki budowlanej, polskimi normami technicznymi, przepisami
branzowymi i standardami obowigzujagcymi dla celu, dla ktérego zostat
wybudowany.

5. Sytuacja operacyjna i finansowa Spétki zawiqzana z wprowadzeniem stanu
zarzqdzenia epidemicznego w Polsce.

Emitent podjat dziatania negocjacyjne w celu minimalizowania strat finansowych
spowodowanych epidemig SARS-CoV-2 i prawnymi ograniczeniami dziatalnosci
oraz zatamania rynku najmu krotkoterminowego i hotelowego.

Z dniem 16 marca 2020 roku Zarzad Spétki K&K Herbal Poland S. A. z siedzibg w
Wieliczce informowat, iz dziatalno$¢ wynajmu krétkoterminowego w dziewieciu
apartamentach Spotki zostala wstrzymana od dnia 14 marca 2020 roku az do
odwotania. Decyzja o wstrzymaniu dziatalnosci wynika wprost §5.1
Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 13.03.2020 roku (Dziennik Ustaw z
2020, poz. 433).

W nawigzaniu do komunikatu ESPI nr 01/2020 z dnia 16 stycznia 2020 w
sprawie dzierzawy budynku hotelowego potozonego w Krakowie przy ul.
Zabiniec, Emitent informuje, zZe Spéika podjeta decyzje o czasowym zamknieciu
hotelu od dnia 16 marca 2020 roku do 31 marca 2020 roku. Decyzja Emitenta
podyktowana jest catkowitym brakiem rezerwacji w tym okresie.
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Emitent podjal rozmowy z wtascicielami najmowanych lokali oraz hotelu,
ktérych celem jest czasowe, znaczne obnizenie optat czynszowych. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent poczynit nastepujgce ustalenia:
- zostato podpisane porozumienie z podmiotem wydzierzawiajacym budynek
hotelowy, ktore zawiera postanowienia znaczaco obnizajace czynsz na okres
dwoch miesigcu (kwiecien, maj 2020 roku).
- w dniu 19 marca 2020 roku Spétka wypowiedziata dwie umowy dotyczace
najmu trzech apartamentéw zlokalizowanych w centrum Krakowa.
Wypowiedzenie uméw nastgpito po przeprowadzeniu nieudanym negocjacji w
sprawie czasowego obnizenia czynszu.
- zostalo podpisane porozumienie dotyczace 6 lokali mieszkaniowych znaczaco
obnizajace czynsz na okres trzech miesiecy (kwiecien, maj, czerwiec 2020 roku).
Apartamenty dotyczace porozumienia:
a. Good Bed - Scooter Apartment - Krakow, ul. Starowislna 54/22B,
b. Good Bed - Vinyl Music Apartment - Old Town - Krakéw, ul. Dajwor
20/31
c. Good Bed - Blue Apartment Wawel Castle View- Krakow, ul.
Starowislna 54/52a,
d. Good Bed - Game Suite Apartment - Old Town- Krakéw, ul.
Starowislna 54/52b,
e. Good Bed - Green Courtyard Central Apartment - Krakéw, ul.
Starowislnej 54/22C.
f. Good Bed - Laxury Flower Central Apartment - Krakéw Krakow - ul.
StarowisSlnej 54/22A

D. PRZEWIDYWANY ROZWO] SPOLKI:

Rok 2020 w zwigzku z wybuchem pandemii spowodowanej rozprzestrzenianiem sie
wirusa SARS-COV-2 bedzie dla K&K Herbal Poland S. A. trudnym okresem w historii
spotki. Program pilotazowy, ktéry Spotka wdrozyta w 2019 roku dotyczacy najmu
krotkoterminowego z przyczyn catkowicie niezalezny od Spo6tki zostat wstrzymany. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sp6tka zminimalizowata skutki pandemii
wypowiadajgc dwie umowy najmu trzech lokali mieszkaniowych a z wtascicielami 6
lokali zostato podpisane porozumienie dotyczace znacznej obnizki czynszéw. Negocjacje
dotyczyty rowniez dzierzawy budynku hotelowego w wyniku, ktérych doszto do
porozumienia obnizajacego czynsz na dwa miesigce. Spo6tka na biezaco obserwuje
sytuacje epidemiczng w kraju i na $wiecie, i o dalszych decyzjach i dziataniach bedzie
publikowata w stosownych komunikatach.

Podstawowy zakres dziatalno$ci Spéiki tj. dystrybucja na zasadzie wytgcznosci na
terenie Polski i Litwy produktéw (suplementy diety, wyroby medyczne, kosmetyki,
produkty weterynaryjne) jest, w ocenie zarzadu sp6tki, zagrozona negatywnymi
skutkami pandemii w stopniu matym. Spétka w tym zakresie bedzie w dalszym ciggu
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wzmacnia¢ swoja pozycje na rynku oraz dywersyfikowac przychody sp6tki poprzez
zwiekszanie asortymentu spotki i iloSci klientow.

Planowane jest utrzymanie wspoétpracy z najwiekszymi hurtowniami w Polsce w
zakresie wiekszoS$ci produktow z oferty Spotki. K&K Herbal Poland S.A. bedzie
prowadzi¢ dziatania optymalizacyjne w zakresie dziatan marketingowych i zwigzanych
z tym kosztami.

Przedmiotem podstawowym dziatania Sp6tki pozostanie dystrybucja na zasadzie
wytacznosci suplementéw diety, wyrobow medycznych, produktéw weterynaryjnych
oraz kosmetykow na terenie Polski i Litwy.

W 2020 roku bedzie rozwijany eksport produktéw pod marka wtasna. Sp6tka nadal
bedzie poszukiwac¢ zagranicznych kontrahentow.

Spétka bedzie rowniez rozwijac sprzedaz detaliczng - bezposrednig, ktéra stanowi w
chwili obecnej nieznaczny odsetek w ogdle obrotéw spotki. Generuje ona jednak
zdecydowanie lepsza marze ze sprzedazy ale przy zdecydowanie wiekszym
zaangazowaniu pracy pracownikow.

Zarzad Spo6tki uznaje za podstawowe cele strategiczne Spo6tki:
1) Stabilizacja dziatalno$ci zwigzanej z najmem krotkoterminowym
2) Zapewnienie wysokiej optacalnos$ci i marzy sprzedazy produktéw Spotki

3) Stabilizowanie sytuacji finansowej Spotki poprzez wtasciwe zarzadzanie procesami
sprzedazy, nalezno$ciami i terminami ptatnosci kontrahentéw.

Sytuacja operacyjna i finansowa sp6tki mimo pandemii wirusa SARS-COV-2 jest stabilna
i bezpieczna. Poziom aktywow i zasobow finansowych oraz zasobdw personalnych
gwarantujg bezpieczng dziatalno$¢ w 2020 roku i latach nastepnych.

Zarzad spotki analizuje mozliwosci pozyskania wsparcia rzadowego w oparciu o
programy wspierajace firmy w zwigzku z epidemia wirusa SARS-COV-2 i spétka bedzie
o takie wsparcie aplikowat.

E. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI:

W 2019 roku Spotka odnotowata 2 061 040,41 PLN przychodoéw ze sprzedazy
towardéw i ustug oraz osiggneta -153 002,38PLN straty brutto. Strata netto wyniosta -
151 919,38 PLN. Bilans Sp6tki na dzien 31.12.2019 roku wykazuje po stronie
aktywow 1863 165,45PLN, pasywow 1 863 165,45 PLN. W 2018 roku spétka
finansowata swoja dziatalno$¢ wtasnymi kapitatami i korzystata z finansowania
zewnetrznego w niewielkim stopniu . Sytuacja Sp6tki finansowa jest stabilna. Strata
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netto spotki w roku 2019 wynika przede wszystkim z dokonania przez spo6tki inwestycji
w nowg dziatalnos¢ - najem krotkoterminowy , ktéry wymagat naktadéw na remonty,
adaptacje i wyposazenie uruchamianych w 2019 roku apartamentéw.

Spotka na biezgco monitoruje stan naleznosci i wspotpracuje z dwoma Kancelariami:
Medius Spotka Akcyjna oraz Kancelaria Prawnicza Maciej Panfil i Partnerzy
Spotka Komandytowa w zarzadzaniu nalezno$ciami. Spétka w ramach podpisane;j
umowy z Krajowym Rejestrem Dlugéw, Biuro Informacji Gospodarczej S.A. z
siedzibg we Wroctawiu sprawdza wiarygodno$¢ kazdego nowego kontrahenta i
monitoruje na biezaco wszystkich kontrahentéw Spoétki.

Zarzad na biezgco monitoruje wszystkie wskazniki finansowe w celu poprawienia
bezpieczenstwa naleznosci i zwiekszenia srodkéw finansowych na prowadzenie
dziatalno$ci operacyjnej Spotki.

F. CZYNNIKI RYZYKA I OPIS ZAGROZEN.
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spo6tke naraza jg na nastepujace rodzaje ryzyka:
1. Ryzyko braku realizacji celow sprzedazowych asortymentu produktowego:

Rynek suplementéw diety, kosmetyczny, wyrobéw medycznych oraz farmaceutyczny
charakteryzuje sie bardzo duza konkurencyjnoscia . Pojawiajg sie zupetnie nowe
produkty, wprowadzane sg nowe sktady, zauwazalne jest stosowanie nowych,
agresywnych strategii marketingowych. Rynek jest zdominowany przez duze koncerny
farmaceutyczne, ktére posiadajg duze mozliwosci kapitatowe i marketingowe.

2. Ryzyko zwiqzane z dominujqcq pozycjq dostawcow produktow.

Spétka posiada podpisane umowy z dostawcami suplementéw diety, kosmetykow i
wyrobow medycznych. Wystepujace ryzyka sg zwigzane z mozliwo$cig wypowiedzenia
ww. umoéw i zwigzanego z tym zatrzymania lub przerwania produkcji i dostaw.

3. Ryzyko wspélpracy z odbiorcami produktow.

Podstawowy produkt Enterosgel i inne produkty, dzieki wspotpracy z hurtowniami
farmaceutycznymi, dostarczany jest do ogdélnopolskich i lokalnych sieci handlowych,
aptek, sklepéw zielarsko-medycznych oraz internetowych. Postrzeganie produktow
dystrybuowanych przez Spotke zalezne jest w duzej mierze od dziatalnosci
dystrybutoréw produktow . W przypadku nierzetelnego dziatania dystrybutorow,
postrzeganie produktow przez rynek moze ulec pogorszeniu.

W wyniku zwiekszenia wolumenu asortymentowego Spétka realizuje plan
dywersyfikacji produktowej poprzez zawarcie umow z wieksza liczba dystrybutoréw i
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organizowaniem dystrybucji péthurtowej poprzez rozwijanie wtasnego dziatu
sprzedazy Spotki.

4. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow.

W rozwoju Spo6tki i konsekwentnej realizacji jej strategii kluczowa role odgrywaja
pracownicy firmy. Dlatego, podobnie jak w innych branzach, istnieje ryzyko
zmniejszenia sprzedazy przez odejscia kluczowych pracownikéw. Spotka stara sie
ograniczy¢ ten czynnik ryzyka poprzez adekwatne do zaangazowania warunki ptacowe i
premiowe. Spotka zawiera takze z kluczowymi pracownikami umowy z klauzulami
dotyczacymi zakazu konkurencji.

5. Ryzyko zwiqgzane z niewystarczajqgcym poziomem kapitatu obrotowego i grozbq
upadtosci Spotki.

Zwiekszanie sprzedazy zawsze skutkuje zwiekszeniem zapotrzebowania na kapitat
obrotowy. Obecnie kapitat obrotowy finansowany jest m.in. zobowigzaniami wobec
dostawcdw, ale istnieje ryzyko konieczno$ci zaangazowania dodatkowego kapitatu w
przysztosci, w celu zachowania ptynnosci spétki. W celu minimalizacji tego ryzyka, na
biezgco monitorowane sg wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej Spo6tki przez osoby
zarzadzajace.

6. Ryzyko zwiqgzane ze wzrostem natezenia konkurencji.

Rynek, na ktorym operuje Spotka charakteryzuje sie z jednej strony wysokim
potencjatem wzrostu, a jednoczes$nie stosunkowo wysokimi marzami. Dlatego tez
stanowi pole zainteresowan wielu potencjalnych konkurentéw. Pomimo faktu, ze
dziatalno$¢ zaréwno w zakresie suplementow diety , jak rOwniez wyrobow medycznych
oraz kosmetykéw jest silnie chroniona ze wzgledu na ochrone patentowa dla
innowacyjnych produktéw charakterystyczng dla tych segmentéw rynku, to ze
wzgledow wymienionych powyzej stara sie w nim zaistnie¢ szereg konkurentow.
Sytuacja wzmozonej konkurencji, w tym opatentowanie i wprowadzenie na rynek
kosmetykow lub suplementéw diety o podobnym dziataniu, lecz opartego o inng
substancje czynng, niz posiadana przez Spétke moze negatywnie wptynac na
realizowane przez Spotke dochody z dziatalno$ci. W roku 2013 nie pojawita sie na rynku
konkurencyjna firma, ktérej dziatalno$¢ mogtaby by¢ mie¢ wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Spéike, jednakze nie mozna takiego zdarzenia wykluczy¢ w przysztosci.

7. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych i barierami administracyjno-
prawnymi.

Dziatalnos$¢ Spéiki jako uczestnika obrotu gospodarczego jest narazona na mozliwos¢
zmian prawa w zakresie regulujagcym rynek, na ktérym dziata. W szczeg6lnosci moze to
dotyczy¢ zmian w zakresie prawa podatkowego, prawa regulujgcego dziatalno$¢
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gospodarcza, prawa pracy, ubezpieczen spotecznych, ochrony zdrowia i papieréw
wartosciowych. W szczeg6lnos$ci zmiany regulacji prawnych w zakresie zasad i praktyki
rejestracji nowych lekdw, wyrobéw medycznych czy suplementéw diety i kosmetykow
moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe. Spotka stara sie zmniejszy¢
niejasne i niejednolite przepisy prawne, ktore regulujg obrét suplementami diety,
wyrobami medycznymi i kosmetykami w Polsce moze spowodowac zagrozenie w
dziatalno$ci spétki. Ograniczenia prawne dotycza przede wszystkim niejasnych
przepiséw wynikajgcych z klasyfikacji produktow. Wynika to m.in. z braku regulacji co
do substancji dopuszczonych do stosowania w suplementach diety , wyrobach
medycznych i kosmetykach oraz okreslenia minimalnych i maksymalnych dawek tych
sktadnikéw. Nie bez znaczenia jest rowniez praktyczne stosowanie prawa w tym
zakresie przez organy administracji panstwowej co naraza spétke na mozliwos¢
czasowego lub catkowitego wstrzymania obrotu produktami Spétki.

8. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski.

Dziatalnos$¢ Spéiki, zwigzana z dystrybucja suplementow diety, wyrobéw medycznych i
kosmetykoéw w duzej mierze zalezy od sytuacji makroekonomicznej oraz stopnia
zamoznoS$ci spoteczenstwa. Na dziatalno$¢ Spétki wptyw ma wiele czynnikéw w tym
polityka podatkowa panstwa wobec 0séb fizycznych czy poziom inflacji. Dobra
koniunktura gospodarcza wptywa pozytywnie na sprzedaz oferowanych przez Spotke,
dlatego pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju moze przetozy¢ sie na pogorszenie
przychodéw i wynikéw Spotki.

9. Ryzyko kursowe.

Z uwagi na fakt, ze Spétka dokonuje zakupow czesci produktow wedtug cen okreslonych
w walutach obcych istnieje ryzyko, iz wahania kurséw walut mogg mie¢ negatywny
wptyw na jej wyniki finansowe.

10. Ryzyko zawiqzane z ograniczeniami prawnymi i sanitarnymi zwiqzanymi z
pandemiq wirusa SARS-CoV-2 w Polsce i na $wiecie .

W zwigzku z pandemia wirusa SARS-CoV-2 byto i sg wprowadzenie szereg ograniczen
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnoScig gospodarcza co moze mie¢ negatywny
wptyw na spotke: przychody ze sprzedazy, poziom generowanej marzy, dostepnos¢
towardw i materiatdw oraz mozliwosci Swiadczenia pracy przez pracownikow spotki.
Moga tez by¢ wprowadzane ograniczenia czy zamkniecia czeSci lub cato$ci dziatalnosci,
szczegblnie hoteli i apartamentéw w ramach najmu krétkoterminowo. W ramach
dziatalno$ci podstawowej moga wystepowac obostrzenia i zakazy w dziatalnosci
odbioréw spétki w szczegdlnosci: hurtowni farmaceutycznych, aptek, sklepéw
medycznych , weterynaryjnych, przychodni weterynaryjnych i sklepéw internetowych.
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G. POZOSTALE INFORMAC(JE:

Zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci sprawozdanie z dziatalno$ci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majagtkowym i sytuacji finansowej Sp6tki. Ponizej
zamieszczono nie oméwione wcze$niej informacije.

1. Wazniejsze osiqggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.
Nie dotyczy

2. Nabyrcie akcji wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢
nominalna ze wskazaniem, jakq czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujq, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

Spétka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wtasnych.

3. Posiadane przez Spotke oddzialy (zaktady).

Spétka nie posiada oddziatéw ani zaktadéw.

4. Informacje dotyczqce zagadnien srodowiska naturalnego.

Spétka realizuje wszystkie zadania dotyczace ochrony Srodowiska przewidziane przez
stosowne przepisy prawa. Spo6tka posiada w petni uregulowany stan formalnoprawny
wynikajgcy z aktualnie obowigzujacych przepiséw prawa zwigzanych z ochrong
$Srodowiska naturalnego w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Krzysztof Milaszewski

Prezes Zarzadu
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