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Szanowni Akcjonariusze, Pracownicy i Partnerzy,

Przedstawiam Panstwu skonsolidowane sprawozdanie finansowe kapitatowej HYDRAPRES
S.A. za 2008 rok.

Byt to niezwykle wazny rok dla spotki - rok przygotowan do debiutu na rynku NewConnect,
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktéry miat miejsce 6 marca 2009
roku. Réwniez w 2008 roku zapoczatkowana zostata budowa grupy kapitatowej.

Wyniki grupy kapitatowej za 2008 r. nalezy uznac¢ za niezadowalajgce. Na strate finansowg
grupy w kwocie 2.242,9 tys. zt istotnie wptynagt kryzys gospodarczy, ktéry pociggnat za sobg
zmniejszenie liczy zamowien, rezygnacje z realizacji wczesniej zamdwionych urzadzen oraz
spowodowat zatory ptatnicze. Najwyzszy spadek produkcji w koricu 2008 roku odnotowat dziat
ttoczniowy. Produkujacy wyroby na potrzeby przemystu samochodowego odczut wptyw
ogolnoswiatowego kryzysu, ktéry szczegdlnie dotknat tg branze. Poczawszy jednak od Il kwartatu
2009 roku wolumen produkcji istotnie sie zwieksza i Zarzad przewiduje ustabilizowanie sie sytuacji
finansowej Hydrapres S.A.

Hydrapres S.A. aktualnie wdraza program restrukturyzacyjny, ktéry z jednej strony wynika z
biezgcej sytuacji rynkowej, z drugiej bedzie wymuszony sytuacjg spowodowang upadtoscig Heilbronn
Pressen. Zakres podejmowanych dziatan restrukturyzacyjnych bedzie uzalezniony od aktualnej
sytuacji rynkowej. Zarzad przewiduje wystgpienie okresowych trudnosci z regulowaniem zobowigzan,
jednak nie powinno to wptyna¢ na wyniki podstawowej dziatalnosci operacyjne;.

W czerwcu ubiegtego roku spotka nabyta udziaty w spétce CW Fuel (obecnie HPS Service Sp. z
0.0.). Dziatalnos$¢ spdtki HPS Service jest dziatalnoscig nowatorskg i perspektywiczng — spoétka ta
prowadzi prace badawczo — rozwojowe nad przemystowym wykorzystaniem mtyna tarczowego.
Hydrapres S.A. jest natomiast zainteresowany wdrozeniem innowacyjnej technologii budowy ww.
urzadzenia do homogenizacji na skale przemystowa.

W lipcu 2008 r. podmiot zalezny od Spétki, Heilbronn Pressen GmbH, zawart z syndykiem
masy upadtosci Heilbronn Maschinenbau GmbH w upadtosci dwie umowy: umowe nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH w upadfosci oraz umowe
nabycia nieruchomosci (dotyczgcg nabycia siedziby firmy Heiloronn Maschinenbau GmbH w
Heilbronn). W zwigzku ze spowodowanymi kryzysem ograniczeniami w pozyskaniu biezgcego
finansowania w postaci zaliczek na dostawy czy gwarancji bankowych Spétka miata od poczatku I
kwartatu 2009 roku istotne trudnosci z terminowym regulowaniem swoich zobowigzan. Prowadzita w
tym czasie rozmowy z potencjalnymi inwestorami, ktérzy mogliby wspomadc biezgcg dziatalnosé
Spotki. W czerwcu 2009 roku udato sie pozyska¢ nowego inwestora, ktéry po nabyciu
wiekszo$ciowego pakietu udziatéw w Heilbronn Pressen od Hydrapres S.A. zasilit Spdotke w kapitat
obrotowy. Umozliwito to kontynuacje dziatalnosci. W ocenie Zarzgdu Hydrapres wobec realnego
zagrozenia koniecznoscig wszczecia postepowania upadtosciowego, a takze wobec deklaracji
nabywcy do podjecia dziatan w celu zaangazowania finansowego w biezgcg dziatalnos¢ spotki
Heilboronn Pressen GmbH, sprzedaz udziatow byta jedynym rozwigzaniem alternatywnym, ktdre
dawato szanse na dalsze prowadzenie przez Heilbronn Pressen GmbH dziatalnosci gospodarczej i w
perspektywie kontynuowanie wspotpracy.

Ttocznia KRS 0000172742 Budowa Maszyn
ul. Haska 7 kapitat zaktadowy 26.283.600 PLN kapitat optacony 26.283.600 PLN ul. Azalowa 23
86-050 Solec Kujawski REGON 092560204 86-005 Biate Btota
tlocznia@hydrapres.pl NIP 953-23-71-196 maszyny@hydrapres.pl
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Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego inwestor prowadzit
badanie stanu spraw Spoétki Heilbronn Pressen i nie podjat ostatecznych decyzji dotyczacych dalszego
zaangazowania finansowego w Heilbronn Pressen. Pomimo braku ostatecznych decyzji Zarzad
Hydrapres uznat woéwczas, ze kontynuowanie dziatalnosci Heilbronn Pressen nie jest zagrozone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hydrapres sporzadzono na podstawie
sprawozdan jednostkowych Hydrapres S.A. i Heilboronn Pressen GmbH, ktére zaktadaty
kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez te Spotki.

W dniu 31 lipca 2009roku Zarzad Heilbronn Pressen zdecydowat jednak o ztozeniu wniosku o
upadto$é z powodu utraty ptynnosci finansowej. Podlegajgce konsolidacji jednostkowe sprawozdanie
finansowe Heilbronn Pressen GmbH powinno wiec zosta¢ w takiej sytuacji sporzadzone przy
zastosowaniu metod wyceny aktywéw i pasywow po cenach sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o
dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W tej sytuacji Zarzad Hydrapres podjat decyzje, aby jednak poddaé badaniu sporzgdzone
wczesniej sprawozdanie, pomimo iz nie spetniato ono warunku rzetelnosci i nie odpowiadato
wymogom ustawy o rachunkowosci. W ocenie Zarzadu istnieje zasadnicza trudnos¢ sporzadzenia
nowego sprawozdania w sytuacji, gdy nie posiada kontroli nad Heilbronn Pressen.

Zarzad Hydrapres S.A. podejmie wszelkie starania, aby na biezgco podawac¢ do wiadomosci
stan postepowania upadtosciowego Heilbronn Pressen GmbH wraz z informacjami dotyczacymi
mozliwosci sptaty wierzytelnosci, a takze wptywu postepowania upadtosciowego Heilbronn Pressen
GmbH na sytuacje majatkowg Hydrapres S.A.

Dziekujac Akcjonariuszom, Partnerom i Pracownikom zapraszam do zapoznania sie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym HYDRAPRES S.A. za 2008 rok.

Z powazaniem

Janusz Wetnowski — Prezes Zarzqdu



WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ - HYDRAPRES S.A.

Wybrane informacje finansowe 31.12.2008 31.12.2007
PLN EUR PLN EUR

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 30 397 940,06 7 285 480,79 19 540 276,49 5455130,23
Zysk/strata ze sprzedazy - 1 806 745,73 -433 023,14 521 511,13 145 592,16
Zysk/strata na dzialalnos$ci operacyjnej -2032 278,72 -487 076,68 666 425,83 186 048,53
Zysk/strata z dzialalno$ci gospodarczej - 2321 066,79 -556 290,57 567 451,47 158 417,50
Zysk/strata brutto - 2360 520,42 -565 746,43 567 451,47 158 417,50
Zysk/strata netto - 2242 984,12 -537 576,48 535031,40 149 366,67
Aktywa trwale 37 408 925,25 8 965 805,11 20218 027,89 5 644 340,56
Aktywa obrotowe 22 964 228,54 5503 841,56 8 348 088,42 2 330 566,28
Inwestycje krétkoterminowe 1 729 406,95 414 487,33 1137 154,01 317 463,43
Naleznosci krotkoterminowe 9305 636,21 2230 283,82 4123 863,58 1 151274,03
Naleznos$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania dlugoterminowe 14 490 896,33 3473 036,22 5 886 660,91 1 643 400,60
Zobowiazania krotkoterminowe 16 782 664,87 4 022 304,88 9 170 898,95 2 560 273,30
Kapital wlasny 27586 113,04 6611 569,61 12 882 652,91 3596 497,18
Kapital podstawowy 26 283 600,00 6299 396,03 13 110 000,00 3 659 966,50

Powyzsze dane finansowe na dzien 31.12.2008 r. oraz na dzien 31.12.2007 r. policzone wedtug $redniego kursu EURO, ogtoszonego przez NBP na dzien
31.12.2008 r. 1 EUR=4,1724 PLN oraz na dzien 31.12.2007 r. 1 EUR= 3,5820 PLN.




Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej HYDRAPRES S.A.
za rok 2008.

Jednostka dominujaca

Hydrapres S.A.

ul. Haska 7

86-050 Solec Kujawski

NIP: 953-23-71-196

Numer statystyczny — Regon: 092560204

Rejestracja Spotki Hydrapres S.A.

Spotka Hydrapres zostala wpisana w dniu 21.06.2000 roku do Rejestru Handlowego przez
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem 4894, a nastgpnie
zostala zarejestrowana w dniu 19.09.2003 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000172742.

Przedmiot dzialalnos$ci Jednostki dominujacej
Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Jednostki dominujacej jest:
- Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowania metali, metalurgia proszkow,
- Obrobka mechaniczna elementow metalowych,
- Produkcja czes$ci 1 akcesoriow do pojazdow mechanicznych 1 ich silnikow
- Produkcja tozysk, kot zgbatych, przektadni zgbatych i elementéw napgdowych,
- Produkcja pozostatych maszyn ogoélnego przeznaczenia,
- Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,
- Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,
- Produkcja konstrukcji metalowych,
- Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi,
- Dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn
ogolnego przeznaczenia,
- Dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek 1
narz¢dzi mechanicznych,
- Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

Wykaz jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
1. Heilbronn Pressen GmbH z siedziba w Wannenackerstr.36 D-74078 Heilbronn.

Przedmiot dziatalno$ci:

- Produkcja maszyn do obrobki i formowania metali

- Produkcja pras hydraulicznych i mechanicznych oraz innych maszyn do obrobki i
formowania materiatu

- Produkcja linii produkcyjnych oraz innych maszyn i narzedzi

- Produkcja i obrobka konstrukeji metalowych

Na dzien 31.12.2008 Hydrapres S.A. posiadat 100% udzialu w kapitale podstawowym

Heilbronn. Dane finansowe Spotki podlegaty konsolidacji metoda peina.

2. HPS Service Spoélka z o0.0. z siedziba w Solcu Kujawskim ul. Haska 7.
Gléwny przedmiot dziatalnosci to produkcja pozostatych maszyn specjalnego
przeznaczenia.
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Na dzien 31.12.2008 Hydrapres posiadat 37,27 % udziatéw w kapitale Spotki. Dane
finansowe Spolki podlegaty konsolidacji metoda praw wtasnosci.

Czas trwania jednostek dzialalnosci jednostek powiazanych
Czas trwania dziatalno$ci jednostek powiazanych nie jest ograniczony.

Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym skonsolidowanym

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane obejmuje okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008
roku. Jako dane porownywalne zaprezentowano dane finansowe Hydrapres S.A. za okres od
01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku, jako ze Grupa Kapitalowa Hydrapres S.A. powstata w
roku 2008.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hydrapres sporzadzono na
podstawie sprawozdan jednostkowych Hydrapres S.A. i Heilbronn Pressen GmbH, ktore
zaktadaty kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez te Spoiki.

W opiniach Zarzadéw Spotek nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci jednostek, pomimo ze w 2008 roku obie Spoiki odnotowaty straty. Hydrapres
S.A. kolejny rok rozwijal dziatalno$¢ tloczniowa, ktora wymagala istotnych naktadow aby
przekroczy¢ prog rentownosci. Dziatalnos$¢ ta przyniosta straty w wysokosci ok. 1,4 min zt.
Poczawszy od pierwszych miesigcy 2009 roku wydzial tloczni stat si¢ rentowny. Z kolei
ograniczenie inwestycji z powodu ogolnoswiatowego kryzysu spowodowato istotne
zmniejszenie liczby zaméwien lub przesunigcie realizacji niektorych kontraktéw wydzialu
budowy maszyn. Przyczynito si¢ to do istotnego ograniczenia produkcji tego wydzialu w
koncu 2008 roku i w 2009 roku przychody tego dziatu spadly do poziomu ponizej 250 tys. zt
miesigcznie. Podobnie w przypadku Spoétki Heilbronn Pressen GmbH ograniczenie zaméwien
1 przesunigcie realizacji kontraktow spowodowalo zmniejszenie przychodow 1 w
konsekwencji stratg na dziatalnosci.

Zarzady obydwu Spoltek rozpoczety w 2009 roku dziatania restrukturyzacyjne.

Heilbronn Pressen z powodu zobowiazan inwestycyjnych do potowy tego roku nie mogta
przeprowadzi¢ redukcji zatrudnienia. Aktualnie sa prowadzone dziatania majace na celu
ograniczenie kosztow osobowych, ktére w tej Spotce nie miaty odzwierciedlenia w poziomie
przychodéw. W zwiazku ze spowodowanymi kryzysem ograniczeniami w pozyskaniu
biezacego finansowania w postaci zaliczek na dostawy czy gwarancji bankowych Spétka ma
istotne trudnosci od poczatku II kwartatu 2009 roku z terminowym regulowaniem swoich
zobowiazan. Prowadzita w tym czasie rozmowy z potencjalnymi inwestorami, ktorzy mogliby
wspomoc biezaca dzialalnos$¢ Spétki. W czerwcu 2009 roku udato sig¢ pozyskaé nowego
inwestora, ktory po nabyciu wigkszosciowego pakietu udziatow w Heilbronn Pressen od
Hydrapres S.A. zasilit Spotke w kapitat obrotowy. Umozliwito to kontynuacj¢ dziatalnosci.
W ocenie Zarzadu Hydrapres wobec realnego zagrozenia konieczno$cia wszczgcia
postepowania upadlosciowego, a takze wobec deklaracji nabywcy do podjgcia dziatan w celu
zaangazowania finansowego w biezaca dziatalnos$¢ spotki Heilbronn Pressen GmbH, sprzedaz
udzialow byla jedynym rozwiazaniem alternatywnym, ktore daje szanse na dalsze
prowadzenie przez Heilbronn Pressen GmbH dziatalno$ci gospodarczej i w perspektywie
kontynuowanie wspotpracy pomigdzy oboma podmiotami. Na dzienh sporzadzenia
Sprawozdania inwestor prowadzi badania stanu spraw Spotki 1 nie podjal ostatecznych
decyzji dotyczacych dalszego zaangazowania finansowego w Heilbronn Pressen. Pomimo
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braku ostatecznych decyzji Zarzad Hydrapres uznaje, ze kontynuowanie dziatalnosci
Heilbronn Pressen nie jest zagrozone.

Hydrapres S.A. aktualnie wdraza program restrukturyzacyjny, ktéry spowoduje zmniejszenie
kosztéw biezacej dzialalnosci, w szczegdlnosci kosztéw wynagrodzen. Restrukturyzacja
bedzie polegata gtownie na dostosowaniu struktury przedsigbiorstwa do aktualnej sytuacji
rynkowej. Zarzad zamierza stworzy¢ mechanizmy umozliwiajace szybkie reagowanie na
zmiany w profilu i wielko$ci produkcji. Zmiany te winny spowodowa¢ ograniczenie strat
wydzialu budowy maszyn w okresie gorszej koniunktury. Wysoko$¢ strat tego wydziatu nie
powinna przekroczy¢ w 2009 roku mozliwos$ci sfinansowania ich przez pozostata dziatalnos¢
Spolki. Ponadto dla zapewnienia biezacej ptynnosci finansowej podjgto starania migdzy
innymi o zmiang warunkow umowy kredytowej polegajaca na wydluzeniu okresu sptaty oraz
zmniejszeniu obcigzen w okresie najblizszych kilku — kilkunastu miesigcy. Spotka ponadto
korzysta z krotkoterminowej pozyczki udzielonej przez podmiot powiazany z najwigkszym
akcjonariuszem oraz odroczenia ptatnosci za zakupione materiaty od tego samego podmiotu.
Zarzad zamierza wystapi¢ o prolongat¢ terminéw splaty tych zobowiazan. Zakres
podejmowanych dziatan, ktorych petne wykorzystanie w aktualnej sytuacji nie jest konieczne,
bedzie uzalezniony od podjetych przez inwestora Heilbronn Pressen decyzji dotyczacych
dalszego zaangazowania kapitalowego w ta Spotke. Hydrapres posiada na dzien sporzadzenia
Sprawozdania wymagalne naleznosci w kwocie 1.128,1 tys. zt, Ponadto udzielit pozyczek na
taczna kwote 1.156,8 tys. zt, ktérych termin splaty jeszcze nie nastapit oraz realizuje zlozone
wczesniej przez Heilbronn Pressen zamowienia, w ktore zaangazowatl 865,9 tys. zt. Zarzad
Hydrapres dostosuje zakres prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych do aktualnej
sytuacji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Hydrapres S.A. ocenia sytuacj¢ obydwu Spotek
wchodzacych w sktad grupy kapitalowej jako stabilng 1 umozliwiajaca kontynuowanie
dziatalnos$ci w dotychczasowych dziedzinach.

Aktywa i pasywa w sprawozdaniu skonsolidowanym wyceniono wg zasad okreslonych
ustawa o rachunkowosci, oraz polityki rachunkowosci Hydrapres S.A. z tym ze:

1. Amortyzacji srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych Spotka
dokonuje w oparciu o przepisy podatkowe, przyjmujac ze wynikajace z nich okresy
amortyzacji odpowiadaja ekonomicznemu okresowi ich uzywania.

2. Materialy do produkcji w Tloczni sa objete ewidencja magazynowa iloSciowo-
warto$ciowa. Materiaty sa przyjmowane do magazynu (wyceniane) wedtug
rzeczywistej ceny zakupu. Rozchod materialéw do produkcji odbywa si¢ wedlug
metody FIFO. Natomiast materialy do produkcji Zakladu budowy maszyn sa
przekazywane na biezaco do produkcji (nie sa magazynowane) i wyceniane wedtug
rzeczywistych cen zakupu.

3. Zapasy wyrobow gotowych wydzialu Tloczni wycenia si¢ wg ceny ewidencyjnej
okreslonej na poziomie $redniego technicznego kosztu wytworzenia. Rdznica migdzy
ceng ewidencyjna, a rzeczywistym kosztem wytworzenia stanowi odchylenie od cen
ewidencyjnych produktow korygujace stan zapaséw oraz warto$¢ rozchodow
wyrobow gotowych. Ewidencj¢ produktow gotowych dla tego wydziatu Spoétka
prowadzi w uktadzie ilosciowo-wartosciowym. Cena ewidencyjna na podstawie
decyzji Kierownika Jednostki podlega okresowej weryfikacji, nie rzadziej jednak niz
raz do roku.
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4. Wyroby gotowe Wydzialu Budowy Maszyn, obejmujace projekty indywidualne,
wycenia si¢ wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia, obejmujacego
koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadniona
cze$¢ kosztéw posrednio zwiazanych z wytworzeniem tego produktu. Dla Wydziatu
Budowy maszyn nie prowadzi si¢ ewidencji wyrobow, bowiem produkcja nastgpuje
pod konkretne zamdwienie, a wytworzony produkt jest od razu sprzedawany. Na
dzien bilansowy nie wykazuje si¢ zapasu wyrobow gotowych Wydziatlu Budowy
Maszyn. Wycena produktow gotowych Wydzialu Budowy Maszyn w zakresie
wyrobow standardowych, odbywa si¢ wedlug ceny sprzedazy pomniejszonej o
przecig¢tnie uzyskiwany zysk brutto ze sprzedazy tych wyrobow.

5. Na dzien bilansowy dokonuje si¢ wyceny kontraktoéw dtugoterminowych , za ktoére
uznaje sig, ustugi objgte umowa, o okresie realizacji dluzszym niz 6 miesigcy liczac od
dnia zawarcia umowy, wykonane na dzien bilansowy w istotnym stopniu, dla ktorych
catkowite koszty i przychody mozna ustali¢ w sposob wiarygodny.

Sposob ustalenia wyniku finansowego.

Rachunek zyskow 1 strat Grupy Kapitatowej sporzadza si¢ w wariancie kalkulacyjnym.
Koszty dzialalno$ci operacyjnej sa ujmowane na kontach zespotu ,,5”, czyli w uktadzie
funkcjonalno-kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne kwoty pomniejszone
o nalezny podatek od towarow i ustug (VAT) 1 sa uymowane w okresach, ktorych dotycza.

Dane finansowe Heilbronn Pressen GmbH w istotnych aspektach zostaty zaprezentowane
zgodnie z polityka rachunkowosci Hydrapres S.A. Doprowadzone do poréwnywalnosci
dane finansowe Heilbronn Pressen GmbH zostaly poddane badaniu przez biegtego
rewidenta z Niemiec.
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Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A.
Haska 7
86-050 Solec Kujawski

Wyszczegdlnienie

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne

2. Wartos¢ firmy - jednostki wspdtzalezne

3. Wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone

III. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

IV. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. 0d pozostatych jednostek

V. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub proporcjonalnej
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

31.12.2008

37.408.925,25

31.12.2007

20.218.027,89

4.155.212,36 171.788,42
0,00 0,00
3.714.768,54 0,00
440.443,82 171.788,42
0,00 0,00
253.335,19 0,00
10.378,00 0,00

0,00 0,00
242.957,19 0,00

32.245.506,25

19.860.225,43

31.887.582,18

19.639.802,04

4.558.200,83 229.308,00
18.726.214,62 12.524.822,11
7.631.652,31 6.514.546,54
544.682,38 202.202,68
426.832,03 168.922,71
357.924,07 220.423,39
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
377.848,08 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00
377.848,08 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
377.848,08 0,00
275.243,32 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00
102.604,76 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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Wyszczegdlnienie

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

II. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
c) inne

d) dochodzone na drodze sadowej

III. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spdtkami handlowymi jednostkach wspotzaleznych
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach wspdtzaleznych
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OGOLEM

data podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

31.12.2008 31.12.2007
0,00 0,00
0,00 0,00
377.023,37 186.014,04
377.023,37 186.014,04
0,00 0,00
22.964.228,54 8.348.088,42
4.331.996,36 2.520.880,98
1.417.610,55 395.828,69
2.052.161,18 1.543.946,27
612.224,98 554.549,13
28.011,88 12.614,84
221.987,78 13.942,05
9.305.636,21 4.123.863,58
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
9.305.636,21 4.123.863,58

7.738.726,04

3.924.864,73

7.738.726,04

3.924.864,73

0,00 0,00
175.779,92 125.686,19
1.391.130,25 73.312,66
0,00 0,00

1.729.406,95

1.137.154,01

1.729.406,95

1.137.154,01

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

1.729.406,95

1.137.154,01

1.729.406,95

1.137.154,01

0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00
7.597.189,02 566.189,85
60.373.153,79 28.566.116,31

podpis kierownika jednostki
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A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

1. Kapitat (fundusz) podstawowy
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

II1. Udziaty (akcje) wiasne

1V. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Réznice kursowe z przeliczenia

VIIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych

IX. Zysk (strata) netto

X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

1. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne

I1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne

II1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone

D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa
- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dhugoterminowe
- krétkoterminowe

I1. Zobowiazania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe

d) inne

II1. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA OGOLEM

data

podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

31.12.2008 31.12.2007
27.586.113,05 12.882.652,91
26.283.600,00 13.110.000,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1.803.212,58 39.439,78
0,00 0,00
0,00 0,00
2.009.071,47 0,00
-266.786,88 -801.818,27
-2.242.984,12 535.031,40
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
32.787.040,74 15.683.463,40
1.034.886,71 120.921,63
137.117,41 120.921,63
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
897.769,30 0,00
0,00 0,00
897.769,30 0,00
14.490.896,33 5.886.660,91
0,00 0,00

14.490.896,33

5.886.660,91

4.039.200,00

5.385.600,00

0,00 0,00
10.201.124,37 250.488,95
250.571,96 250.571,96
16.782.664,87 9.170.898,95
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

16.782.664,87

9.170.898,95

1.388.523,20

1.403.166,13

0,00

0,00

212.661,97

48.600,70

9.473.593,35

3.683.168,62

9.473.593,35

3.683.168,62

0,00 0,00
4.447.403,07 1.269.820,71
0,00 0,00

811.375,75 413.079,89
410.444,07 325.947,80
38.663,48 2.027.115,10

0,00 0,00
478.592,83 504.981,91
451.592,83 486.981,91
27.000,00 18.000,00

0,00 0,00

27.000,00 18.000,00
60.373.153,79 28.566.116,31
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A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW
- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

11. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKT()W, TOWAROW I MATERIALOW
- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

I1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)
D. KOSZTY SPRZEDAZY

E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E)

G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

II. Dotacje

III. Inne przychody operacyjne

H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
11. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

III. Inne koszty operacyjne

1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H)
J. PRZYCHODY FINANSOWE

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

II. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

III. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

K. KOSZTY FINANSOWE

I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji

III. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne

L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK

PODPORZADKOWANYCH
M. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (I+3-K)

N. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (M.I.-M.IL.)
L. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne
0. ODPIS WARTOSCI FIRMY
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

11. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

II1. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

P. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY

1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne

11. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

III. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
Q. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M)

R. PODATEK DOCHODOWY

S. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
T. ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIONYCH METODA PRAW WEASNOSCI

U. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI

W. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P)

data podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007

30.397.940,06 19.540.276,49
0,00 0,00
30.251.713,07 19.102.941,32
146.226,99 437.335,17
27.452.079,56 16.912.287,81
0,00 0,00
27.330.627,18 16.511.923,41
121.452,38 400.364,40
2.945.860,50 2.627.988,68
517.256,26 329.367,40
4.235.349,97 1.777.110,15
-1.806.745,73 521.511,13
537.064,14 192.984,51
1.585,74 658,67
0,00 0,00
535.478,40 192.325,84
762.597,13 48.069,81
4.233,36 0,00
25.403,79 0,00
732.959,98 48.069,81
-2.032.278,72 666.425,83
489.475,95 58.846,81
0,00 0,00
0,00 0,00
159.019,36 640,26
32.886,08 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
330.456,59 58.206,55
778.264,02 157.821,17
756.723,07 139.575,45
24.408,68 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
21.540,95 18.245,72
0,00 0,00
-2.321.066,79 567.451,47
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
39.453,63 0,00
2.075,60 0,00
0,00 0,00
37.378,03 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-2.360.520,42 567.451,47
-162.356,70 32.420,07
0,00 0,00
-44.820,40 0,00
0,00 0,00
-2.242.984,12 535.031,40

podpis kierownika jednostki
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A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

I. Zysk (strata) netto

II.
. Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych

-

2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

Korekty razem

2Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jedn

Amortyzacja

2Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

2Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

12. Inne korekty

III. Przeplywy

netto z dzi $ci operacyjnej (I+II)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
I. Wplywy

1.
2.
3.

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych
b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdéw finansowych

4.

1I.

1.
2.
3.

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4.
5.

II1. Przeplywy pi

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym

Inne wydatki inwestycyjne

netto z dzi

Sci inwestycyjnej (I-II)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

L. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Patnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

III. Przeplywy

D.

Ialnaéc fi

netto z dzi i

j (I-11)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+B.III+C.III)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
- ZEniana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007

-2.242.984,12 535.031,40
708.196,82 -135.490,25
0,00 0,00
-44.820,40 0,00
2.287.656,00 1.004.543,38
2.009.071,47 39.026,55
393.662,04 130.818,84
4.233,36 -658,67
913.965,08 -403.448,83
-1.811.115,38 -1.098.041,53
-5.181.772,63 -74.596,29
9.385.714,85 245.537,15
-7.248.397,57 21.329,15
0,00 0,00
-1.534.787,30 399.541,15
0,00 0,00
170.756,12 14.000,00
44.672,14 14.000,00
0,00 0,00
126.083,98 0,00
0,00 0,00
126.083,98 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
126.083,98 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
9.176.898,61 6.246.065,35
8.473.894,91 6.246.065,35
0,00 0,00
703.003,70 0,00
703.003,70 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-9.006.142,49 -6.232.065,35
0,00 0,00
13.178.066,80 6.370.277,05
13.178.066,80 3.310.000,00
0,00 3.060.277,05
0,00 0,00
0,00 0,00
2.044.884,07 236.329,19
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1.361.042,93 68.000,00
0,00 0,00
0,00 0,00
164.095,12 37.510,35
519.746,02 130.818,84
0,00 0,00
11.133.182,73 6.133.947,86
592.252,94 301.423,66
592.252,94 301.423,66
0,00 0,00
1.137.154,01 835.730,35
1.729.406,95 1.137.154,01
0,00 0,00

data podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

podpis kierownika jednostki



Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A.
Haska 7
86-050 Solec Kujawski

Wyszczegolnienie

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

I.a. Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydanie udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wkasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- koszty podwyzszenia kapitatu

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Rdznice kursowe z przeliczenia

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

01.01.2008 -
31.12.2008

12.882.652,91

01.01.2007 -
31.12.2007

9.512.513,43

0,00 0,00
0,00 0,00
12.882.652,91 9.512.513,43

13.110.000,00

9.800.000,00

13.173.600,00

3.310.000,00

13.173.600,00

3.310.000,00

13.173.600,00

3.310.000,00

0,00 0,00
0,00 0,00
26.283.600,00 13.110.000,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
39.439,78 0,00
1.763.772,80 39.439,78
2.234.720,00 39.439,78
2.234.720,00 0,00
0,00 39.439,78

0,00 0,00
470.947,20 0,00
0,00 0,00
470.947,20 0,00
1.803.212,58 39.439,78
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
2.009.071,47 0,00
-266.786,87 -287.486,57
535.031,40 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00




Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A.
Haska 7
86-050 Solec Kujawski

Wyszczegolnienie

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
8.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku

8.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
8.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

8.7. Zmiany straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

- strata z lat ubiegtych jednostki zaleznej objetej konsolidacjg
b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku

8.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

9. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu z

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
535.031,40 0,00
-535.031,40 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
535.031,40 0,00
535.031,40 0,00
0,00 0,00
-801.818,27 -287.486,57
0,00 0,00
0,00 0,00
-801.818,27 -287.486,57
535.031,40 -514.331,70
0,00 -514.331,70
0,00 -514.331,70
0,00 0,00
535.031,40 0,00
535.031,40 0,00
-266.786,87 -801.818,27
-266.786,87 -801.818,27
-2.242.984,12 535.031,40
0,00 535.031,40
-2.242.984,12
0,00 0,00
27.586.113,06 12,882.652,91
0,00 0,00

data podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

podpis kierownika jednostki



Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A.

za rok 2008

Dodatkowe noty objasniajace
Dodatkowe informacje i objasnienia obejmujg w szczegdlnosci:
1.

1) Dane o strukturze witasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej, z
wyodrebnieniem akcji (udziatéw) posiadanych przez jednostke dominujaca i inne
jednostki powigzane oraz o liczbie i wartosci nominalnej udziatéw (akcji), w tym
uprzywilejowanych.

W dniu 6 marca 2008 roku Walne Zgromadzenie Hydrapres S.A. podjeto uchwate o emisji od
5.000.000 akcji do 8.000.000 akcji na okaziciela serii I. Dotychczasowi akcjonariusze zostali
pozbawieni prawa poboru nowych akcji, gdyz w opinii Zarzagdu niezbedne byto rozszerzenie
akcjonariatu i poszerzenie bazy kapitatowej, aby umozliwi¢ Spotce pozyskanie srodkdéw na
sfinansowanie programu inwestycyjnego. Akcje miaty by¢ zaoferowane w drodze subskrypcji
wybranemu przez Zarzad inwestorowi lub inwestorom. Do ustalenia ceny emisyjnej Walne
Zgromadzenie upowaznito Zarzad, z zastrzezeniem, ze cena ta nie moze by¢ nizsza od
wartosci nominalnej. Emisja na warunkach okreslonych w uchwale z dnia 6 marca 2008 nie
doszia do skutku. Na kolejnym Walnym Zgromadzeniu Hydrapres SA w dniu 21 maja 2008
roku akcjonariusze podjeli ponownie uchwate o emisji akcji serii I. Nowa uchwata
przewidywata emisje od 8.673.600 akcji do 11.173.600 akcji na okaziciela serii |. Cena
emisyjna zostata ustalona przez Walne Zgromadzenie na 1,20 zi. Dotychczasowi
akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru. Akcje zostaty zaoferowane w nastepujacej
proporciji, 8.673.600 akcji zostato przeznaczonych dla Fabryki Maszyn i Urzadzen TAGOR
Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach, natomiast 2.500.000 akcji do wybranych
przez Zarzad inwestoréw. Inwestorzy objeli wszystkie zaoferowane akcje. 14 lipca 2008 roku
Sad Rejonowy w Bydgoszczy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego do kwoty
26.283.600 zt.

W dniu 25.08.2008 r. Zarzad Hydrapresu SA, zgodnie z § 3 ust. 5 statutu, na wniosek
akcjonariuszy podjat uchwate o zamianie akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H z akcji imiennych
na akcje na okaziciela. Obecnie wszystkie akcje spotki sg akcjami na okaziciela. W wyniku
tego faktu w chwili obecnej Zarzad Spétki nie ma wiedzy na temat iloci akcji, ktére posiadaja
poszczegolni akcjonariusze.



Lp. Wyszczegolnienie 31.12.2007 | 31.12.2008
1. |Tagor S.A. w Tarnowskich Gérach 0 8.673.600
2. |STI S.A. w Warszawie 4.899.900| 5.449.900
3.. |Hydrapres Sp. z 0.0. w Biatych Btotach 2.150.000| 2.150.000
4. |Janusz Wetnowski 1.375.000 1.637.763
5. | Rafat Jasinski 1.375.000 1.584.763
6. |, WTMINVESTMENT” Sp. z 0.0. w Katowicach 750.000 b.d.
7. | Andrzej Musiot 500.000 b.d.
8. |Jan Sztuba 500.000 b.d.
9. |Adam Chetchowski 500.000 b.d.
10. | Michat Suflida 300.000 b.d.
11. | Pozostali 460.100 b.d.
Razem kapitat zaktadowy (1 akcja = 1,00 zi) 13.110.000| 26.283.600

2) Wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy dla kazdej jednostki objetej konsolidacja
osobno, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia oraz wysokosci dotychczas
dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

Ustalenie dodatniej wartosci firmy w wyniku nabycia jednostki zaleznej Heilbronn
Pressen GmbH

W marcu 2008 roku HYDRAPRES S.A. nabyta 100% udziatbw w ICG GmbH (obecnie
dziatajgcej pod nazwg Heilbronn Pressen GmbH) za cene 27 700 EUR (94 874,43 z).
Nabyta aktywa netto o wartosci godziwej 23 324,89 EUR (82 420,83 zt). W wyniku transakcji
rozpoznano dodatnig wartos¢ firmy w kwocie 4 375,11 EUR (12 453,60 zi).

Dodatnia warto$¢ firmy podlega rozliczeniu w okresie 5 lat (stawka amortyzacyjna wynosi
20%). Dokonany w 2008 roku odpis amortyzacyjny od ustalonej w wyniku nabycia Heilbronn
Pressen GmbH dodatniej wartos¢ firmy wynosi 2 075,60 zt.

Ustalenie dodatniej wartosci firmy w wyniku nabycia przez jednostke zalezna
Heilbronn Pressen GmbH przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH

W lipcu 2008 roku Heilbronn Pressen GmbH nabyta od syndyka przedsiebiorstwo Heilbronn
Maschinenbau GmbH. W wyniku rozliczenia nabycia tego przedsiebiorstwa Heilbronn
Pressen rozpoznat dodatnig wartosc¢ firmy w kwocie 4 127 520,62 tys. zt.

Dodatnia wartoé¢ firmy podlega rozliczeniu w okresie 5 lat (stawka amortyzacyjna wynosi
20%). Dokonany w 2008 roku odpis amortyzacyjny od ustalonej w wyniku nabycia Heilbronn
Pressen GmbH dodatniej wartosc¢ firmy wynosi 412 752,08 zt.

Dodatnia warto$¢ firmy ustalona przez Heilbronn Pressen GmbH zostata ujeta w
skonsolidowanym sprawozdaniu jako warto$¢ niematerialna i prawna — wyszczegodlnienie
zawiera tabela w punkcie 6 niniejszej informacji dodatkowe;j.



Ustalenie dodatniej wartosci firmy w wyniku nabycia jednostki stowarzyszonej HPS
Service Sp. z o.0.

W maju 2008 roku HYDRAPRES S.A. nabyta 37,27% udziatbw w CWF Fuel Sp. z o.o.
(obecnie dziatajgcej pod nazwg HPS Service Sp. z 0.0.) za cene 600 398,94 zi. Nabyta
aktywa netto o wartosci godziwej 320 063,72 zt. W wyniku transakcji rozpoznano dodatnig
wartos¢ firmy w kwocie 280 335,22 zi.

Dodatnia wartos¢ firmy podlega rozliczeniu w okresie 5 lat (stawka amortyzacyjna wynosi
20%). Dokonany w 2008 roku odpis amortyzacyjny od ustalonej w wyniku nabycia HPS
Service Sp. z 0.0. dodatniej wartosc¢ firmy wynosi 37 378,03 zt.

3) Informacje liczbowe, zapewniajagce porownywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Jako dane poréownywalne zaprezentowano dane finansowe Hydrapres S.A. za okres od
01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku, jako ze Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A. powstata w
roku 2008.

4) Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, anie sa uwzglednione w tym
sprawozdaniu.

Spétka Hydrapres S.A. w dniu 18 czerwca 2009 roku dokonata transakcji zbycia udziatu w
kapitale zaktadowym Heilbronn Pressen GmbH, reprezentujgcego 51% kapitatu
zaktadowego. Nabywca udziatow jest akcjonariusz spotki Makrum S.A. z siedzibg w
Bydgoszczy. Emitent dotychczas posiadat 100% kapitatu zaktadowego spotki Heilbronn
Pressen GmbH.

5) Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych .

6) Szczegbétowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych
aktywéw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytulu:
aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan na koniec
roku obrotowego, a dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanow i
tytutéw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia,



Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych

Lp.

1.

Wyszczegodlnienie

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie wewngetrzne

— inne

Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja

aktualizacja wartosci

sprzedaz

przemieszczenie wewnetrzne

— inne

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu

3. Umorzenie na poczatek okresu

N & 0 »

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

sprzedaz

przemieszczenie wewnetrzne

- inne

. Umorzenie na koniec okresu
. Wartos¢ netto na poczatek okresu
. Wartos¢ netto na koniec okresu

. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%)

Koszty , . Zaliczki na
, Inne wartosci P,
zakonczonych L e . . . wartosci
Wartosc firmy  niematerialne i . - - Razem
prac niematerialne i
. prawne

rozwojowych prawne
251 142,03 251 142,03
4127 520,62 318 203,90 4 445 724,52
4 127 520,62 318 203,90 4 445 724,52
4127 520,62 569 345,93 4 696 866,55
79 353,61 79 353,61
412 752,08 49 548,50 462 300,58
412 752,08 128 902,11 541 654,19
171 788,42 171 788,42
3714 768,54 440 443,82 4 155 212,36
10% 23% 12%



Zakres zmian wartosci srodkow trwatych

Lp.

1.

Wyszczegolnienie

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

aktualizacja wartosci

sprzedaz
— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

2. Wartosc brutto na koniec okresu

3. Umorzenie na poczatek okresu

N O un s

Zwiekszenia
Zmniejszenia, w tym:
likwidacja

sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

. Umorzenie na koniec okresu
. Wartos$¢ netto na poczatek okresu
. Wartos$¢ netto na koniec okresu

. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%)

Urzadzenia . .
Grunty wiasne Budynki i budowle techniczne i Srodki . Poz?stale
transportu srodki trwale
maszyny

229 308,00 12 669 948,32 9 753 479,81 282 612,46 207 453,22
4 328 892,83 6 674 283,37 2 374 296,18 450 351,03 416 514,71
4 328 892,83 6 674 283,37 2 374 296,18 450 351,03 416 514,71

39 000,00 36 210,00

39 000,00 36 210,00
4 558 200,83 19 344 231,69 12 088 775,99 696 753,49 623 967,93
145 126,21 3 238 933,27 80 409,78 38 530,51
472 890,86 1228 200,40 87 955,83 158 605,39

10 010,00 16 294,50

10 010,00 16 294,50
618 017,07 4 457 123,67 152 071,11 197 135,90
229 308,00 12 524 822,11 6 514 546,54 202 202,68 168 922,71
4 558 200,83 18 726 214,62 7 631 652,32 544 682,38 426 832,03
3% 37% 22% 32%



7) Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane.

Jednostki stanowigce Grupe Kapitatowg HYDRAPRES S.A. nie posiadajg gruntow
uzytkowanych wieczyscie.

8) Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane
srodkow trwalych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych uméw, w
tym z tytutu umow leasingu.

Wykaz uméw leasingowych w Heilbronn Pressen GmbH:

1 Samochdod Audi A4 Leasing 193.161,58 zt
2 Samochdd Fiat Combo Leasing 74.762,73 zt
3 | Samochéd Opel Astra Leasing 97.216,92 zt

Spotka Hydrapres zawarta w dniu 31 maja 2006 roku umowe dzierzawy gruntu
potozonego w Solcu Kujawskim przy ulicy Haskiej 7 na terenie ,Parku przemystowego”,
ktory stanowi dziatke nr 1015/6 o powierzchni 1,9392 ha. Umowa zostata podpisana na
okres 10 lat, z mozliwoscig jej przedtuzenia lub wykupu.

Po zakonczeniu okresu dzierzawy Dzierzawcy przystuguje prawo:

a) wykupu gruntu za 50% jego wartosci rynkowej obowigzujacej w chwili
zakupu (przy czym dla okreslenia ceny sprzedazy uwzglednia sie jedynie
wartos¢ gruntu z pominieciem wartosci naktadéw poczynionych przez
Dzierzawce),

b) przedtuzenia umowy dzierzawy na zasadach  powszechnie
obowigzujacych w gminie Solec Kujawski.
Spotka ma prawo do ztozenia oswiadczenia o wykupie gruntu stanowigcego przedmiot
dzierzawy za 50 % wartosci rynkowej rowniez w trakcie trwania umowy, przy czym nie
predzej niz po 1 stycznia 2012 roku i nie pdzniej niz do 14 pazdziernika 2015 roku
wigcznie.

9) Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Zobowigzania powyzsze nie wystepuja.

10) Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.



Zakres zmian stanu rezerw

Wartos¢ na

2. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podob

a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe
- rezerwa na Swiadczenia pracownicze

3. Pozostate rezerwy

a) dhugoterminowe
- rezerwa na koszty badania sprawozdania
- rezerwa na Vat

b) krétkoterminowe

PO . . . . . Wartosc na
Wyszczegolnienie poczatek Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie Koniec okresu
okresu
1. Rezerwa z tytutu odroc podatku dochod g 120 921,63 16 195,78 137 117,41
784 446,92 784 446,92
784 446,92 784 446,92
784 446,92 784 446,92
12 517,20 113 322,38 12 517,20 113 322,38
12 517,20 113 322,38 12 517,20 113 322,38
12 517,20 75 103,20 12 517,20 75 103,20
38 219,18 38 219,18
133 438,83 913 965,08 12 517,20 1034 886,71

Rezerwy na zobowiazania ogétem

11) Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢

naleznosci, ze wskazaniem stanu na

poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na

koniec roku obrotowego.

Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Lp. Wyszczegolnienie

2. Odpisy aktualizujace naleznosci od pozostatych jed

3. Razem

Wartos¢ na .
. . . . Wartos¢ na
poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia 3
koniec okresu
okresu
tek 2 600,06 211 359,30 213 959,36
2 600,06 211 359,30 213 959,36

12) Podziat zobowigzan ditugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od

dnia bilansowego przewidywanym okresie splaty:

Lp. Wyszczegdinienie

1. Zobowiazania diugoterrinowe wobec jednostek powiazanych
- kredyty bankowe

- 2 tytuhu dhuzrych papierow wertasdowych

- inne zobowigzania finansone

- inne

2. Zobowiazania diugoteninowe wobec pozostalych jednostek
- kredyty bankowe

- z tytuhu dhuzrych papierow wartosdowych

- inne zobowigzania finansone

Wartos¢ Wynagalne Wynagalne
bilansowa na “W"fga'rd:m powyisilroku  powyzeidla  ymed 5';;
koniec olresu do3lat do5 powy2e
14408%33 155386  L9B55371

403920000 134640000 269280000

10201 12437 10201 12437

250571,% 20898262 41593
14408%33 1553826  LR955371




13) Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych (ze
wskazaniem jego rodzaju).

Dnia 22 grudnia 2006 roku Hydrapres S.A. zawarta z PKO BP S.A. umowe kredytu w
rachunku kredytowym w walucie polskiej (umowa nr 202-129/3/I1/7/2006) na
przedsiewziecie inwestycyjne polegajace na:

- finansowaniu i refinansowaniu projektu inwestycyjnego pod nazwag
,budowa fabryki tloczni na terenie Parku Przemystowego w Solcu
kujawskim” w kwocie 5.000.000 zt,

- sptate dwoch kredytow, inwestycyjnego i obrotowego zaciggnietych w
Fortis Bank S.A. na taczng kwote 1.800.000 zt. Hydrapres S.A. stat sie
strong tych uméw kredytowych w zwigzku z przejeciem zorganizowanych
czesci przedsiebiorstwa Hydrapress Sp. z 0.0.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

1. Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji srodkéw pienieznych
(wg prawa bankowego);

2. Klauzula potracenia z rachunkéw bankowych Kredytobiorcy w PKO BP S.A;

3. Peinomocnictwa do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, prowadzonych
przez inne banki;

4. Hipoteka zwykta tagczna w kwocie 2.900.000 zt i hipoteka kaucyjna fgczna do
kwoty 900.000 zt na nieruchomosciach potozonych w Biatych Btotach, przy ul.
Azalowej 23, KW 75389 oraz KW 49122 prowadzonych przez Sad Rejonowy w
Bydgoszczy, stanowigcych wiasnos¢ Spotki wraz z przelewem wierzytelnosSci
pienieznej ze stosownej polisy ubezpieczeniowej;

5. Przewtaszczenie na zabezpieczenie maszyn i urzadzen Kredytobiorcy, o
wartosci ubezpieczeniowej nie mniejszej niz 4.900.000 zt wraz z przelewem
wierzytelnosci pienieznej ze stosownej polisy ubezpieczeniowej oraz
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu
przewtaszczenia.

6. Zastaw rejestrowy na zapasach na kwote min. 1.000.000 zt wraz z cesjg praw
z wlasciwej polisy ubezpieczeniowej i oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji
wydania przedmiotu zastawu.

14) Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostki powigzane
gwarancje i poreczenia, takze wekslowe.

Zobowigzania warunkowe zawarte sg w umowie dzierzawy gruntu w Solcu
Kujawskim nr 19/PP/2006. Zgodnie z tg umowg Spotce Hydrapres S.A. przystuguje
pomoc publiczna polegajaca na zwolnieniu z optat za dzierzawe gruntu. W przypadku
utraty przez Spétke prawa do korzystania z pomocy publicznej, powstaje obowigzek
zaptaty czynszu dzierzawnego w wysokosci ustalonej w umowie za caty okres objety
zwolnieniem.

Hydrapres S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania STl S.A. z siedzibg w
Warszawie do kwoty 600.000 zt powstate z tytutu zaciggnietego kredytu na



przedsiewziecie inwestycyjne w PKO BP S.A. zgodnie z umowg nr 202-
129/3/11/3/2007 z dnia 02.07.2007 roku oraz do kwoty 500.000 zt zgodnie z umowg

202-129/3/11/2/2008.

15) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Lp. Wyszczegdlnienie

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Lp. Wyszczegdlnienie

1 rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych
2 prenumeraty
3 Ubezpieczenia

4 Pozostate

Razem

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

Lp. Wyszczegdlnienie

1 Ujemna warto$¢ firmy

2 Inne rozliczenia migedzyokresowe
a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

- rezerwa na badanie bilansu

Razem

2.

Wartos¢ na

Zwiekszenia

- . Wartos¢ na koniec
Zmniejszenia

poczatek okresu okresu
186 014,04 191 009,33 377 023,37
186 014,04 191 009,33 377 023,37
Wartos¢ na Wartos¢ na koniec

poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia
okresu

7 556 981,66 7 556 981,66
288,57 288,57

11 026,45 11 026,45
28 892,33 28 892,33

7 597 189,01

7 597 189,01

Wartos¢ na . . - . Wartos¢ na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
486 981,91 35 389,08 451 592,83
27 000,00 27 000,00
27 000,00 27 000,00
27 000,00 27 000,00
486 981,91 27 000,00 35 389,08 478 592,83

Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

Wspdlne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji nie wystapity.



3.

1) Podzial wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przychodéw
netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéow jednostek powigzanych wedtug
dziedzin dzialalnosci oraz rynkéw geograficznych.

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 019 334,87 17 803 605,30
- Przychody ze sprzedazy produktow 27 019 334,87 17 803 605,30
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 2 787 056,14 1 299 336,02
- Przychody ze sprzedazy ustug 2 787 056,14 1299 336,02
3. Przychody ze sprzedazy towarow 591 549,05 437 335,17
- Przychody pozostate 591 549,05 437 335,17
Przychody netto ze sprzedazy razem 30 397 940,06 19 540 276,49

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktéow, towardow i materiatéw

Lp. Wyszczegodlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 29 013 074,09 17 803 605,30
- Kraj 18 808 931,64 11 927 263,39
- Eksport 10 204 142,45 5876 341,91
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 1 238 638,98 1 299 336,02
- Kraj 651 597,67 1296 273,06
- Eksport 587 041,31 3 062,96
3. Przychody ze sprzedazy pozostate 146 226,99 437 335,17
- Kraj 146 226,99 437 335,17
- Eksport
Przychody netto ze sprzedazy razem 30 397 940,06 19 540 276,49

2) Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate.

Odpisy aktualizujgce $rodki trwate nie wystgpity.

3) Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych warto$é zapasow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow nie wystgpity.



4) Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Dziatalnos¢ zaniechana w roku obrotowym nie wystapita w grupie kapitatowe;.

5) Rozliczenie gloéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Rozliczenie podatku dochodowego Spoétki Hydrapres S.A. przedstawia ponizsza tabela.



Pozycja Warto$¢ w zt
Strata brutto 1.157.907,98
Przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiggowymi 3.215.157,87
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu: 68.275,16
- Odsetki od pozyczki udzielonej Heilbronn na dzien
bilansowy 30.281,32
- odpis ujemnej wartosci firmy 35.389,08
- odsetki od obligacji na dzien bilansowy 2.604,76
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow
trwale: 305.872,78
- amortyzacja NKUP 98.334,45
- reprezentacja 38.245,06
- pozostate koszty NKUP 52.152,98
- PFRON 83.930,00
- odsetki od leasingu finansowego 33.210,29
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow
przejsciowo: 821.957,55
- wynagrodzenia za 12/2008 wyptacone w 01/2009 369.689,56
- sktadki ZUS od list ptac wyptaconych w 121 01/2009 131.752,09
- place Zarzadu i Rady Nadzorczej za 12/08 wyptacone
w 01/2009 34.239,63
- umowy o dzieto i zlecenie za 12/2008 wypt. w 01/09 10.217,00
- odpisy aktualizujace naleznosci 211.359,30
- odsetki od pozyczki za 12/09 zaptacone w 01/09 36.394,24
- rezerwa na badanie bilansu 27.000,00
- sktadki ubezpieczeniowe sam. osob.pow 20 tys EURO 1.305,73
Koszty podatkowe nie bedace kosztami ksiggowymi: 3.597.999,05
- place za 12/07 wyptacone w 01/08 355.860,52
- skfadki ZUS od list ptac wyp. w 12/2007 72.428,12
- sktadki ZUS od list ptac wyp. W 01/2008 69.091,50
- umowy o dzieto i zlecenie za 12/2007 wyplacone w 52.893,33
01/2008
- place Zarzadu za 12/2007 wyptacone w 01/2008 40.000,00
- sktadki od uméw zlecen wypt. w 12/2007 5.014,01
- sktadki od umoéw zlecen wypt. W 01/2008 3.294,12
- koszty delegacji wyptacone w 01/2008 2.249,11
- odsetki od kredytu za 12/2007 zaptacone w 01/2008 41.652,64
- rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 18.000,00
- raty leasingowe 158.497,98
- koszty kontraktu dtugoterminowego M-279 2.779.017,72
zakonczonego w 2008 roku
Strata podatkowa za okres 01.01.2008 do 31.12.2008 481.193,99




Spotka Heilbronn poniosta w 2008 roku strate podatkowg w wysokosci 2.410.515,89 zi,
oraz utworzyta aktywa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 67.685,86 zt.

6) Dane o kosztach wytworzenia produktow na wilasne potrzeby, aw przypadku
sporzadzania skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym o
kosztach rodzajowych.

Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Amortyzacja 2 287 656,00 1 004 543,38
2. Zuzycie materiatéw i energii 14 606 710,68 10 739 732,41
3. Ustugi obce 2 658 369,61 2835170,23
4. Podatki i optaty 284 167,74 218 975,56

- podatek akcyzowy
5. Wynagrodzenia 9510 071,16 4 199 767,21
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 827 199,50 803 630,66
7. Pozostate koszty rodzajowe 1 315 376,79 250 143,02
Koszty rodzajowe ogotem 32489 551,48 20 051 962,47

7) Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne
potrzeby.

W Hydrapres S.A. na dzieh 31.12.2008 wystepujg wykazane ponizej inwestycje rozpoczete:

Specyfikacja srodkéw trwatych w budowie

Wartosc¢ bilansowa

Lp. Wyszczegolnienie zadania inwestycyjnego hetto
1 Modernizacja prasy AIDA 20 676,23
2 Modernizacja linii transportu odpadéw metalowych 4 477,87
3 Modernizacja obrabiarki MECOF 75 749,50
4 Budowa spawalni 220 002,17
5 Modernizacja systemu ksiegowego 15 280,00
6 Pozostate srodki trwale w budowie 21 738,30

Razem 357 924,07




8) Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate.

Zyski i straty nadzwyczajne nie wystapity w roku obrotowym.

4,

W okresie jakiego dotyczy sprawozdanie skonsolidowane nie nastapito potgczenie zadnej z
jednostek powigzanych.

5.

1) Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi,

Transakcje w roku 2008 miedzy Hydrapres S.A. a podmiotami powigzanymi wykazuje tabela
ponize;j.

Spotka Transakcje Transakcje
zakupu sprzedazy
Heilbronn 0,00 946.237,21
Pressen GmbH
CWF Sp. zo.0. 5.000,00 3.513,60

W roku 2008 Spétka Hydrapres udzielita pozyczek Heilbronn Pressen GmbH. Saldo
naleznosci z tytutu niesptaconych pozyczek zaréwno kapitatu jak i odsetek na dzien
31.12.2008 wynosi 1.156.781,32 zl.

W roku obrotowym Hydrapres S.A. takze dokonat zakupu obligacji wyemitowanych przez
HPS Service Sp. z 0.0. o wartosci 100.000 zt.

2) Informacje na temat kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Informacje na temat kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg Hydrapres S.A.
zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci oraz Wprowadzeniu do sprawozdania za
2008 rok

4) Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywéw
pienieznych.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.



5) Informacje o:

a) Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

Przecietne zatrudnienie

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy
1. pracownicy produkcyjni 94,00
2. pracownicy biurowi 48,00
3. kadra kierownicza 18,00
Razem 160,00

b) Wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzacym w skilad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek
handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Wynagrodzenie osob wchodzacych w skiad organdow zarzadzajacych oraz nadzorujacych wyptacone lub nalezne

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Wynagrodzenia wyptacone 939 804,87 561 929,38
- wynagrodzenie Zarzadu w Hydrapres SA 462 309,52 561 929,38

- wynagrodzenie Rady Nadzorczej w Hydrapres SA 120 703,51

- wynagrodzenie w Heilbronn Pressen 356 791,84
Razem 939 804,87 561 929,38

¢) Pozyczkach iswiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych
(dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw
sptaty.

Pozyczki i Swiadczenia udzielone osobom w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych
spotek powigzanych nie wystepuja.

d) Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane
umoéw nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do
oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy
kapitatlowe;j.

Nie wystgpity umowy, ktére nieuwzglednione bytyby w bilansie.



e) Transakcjach zawartych przez jednostke dominujaca lub inne jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (z wyjatkiem transakcji dokonanych
wewnatrz grupy kapitatowej) ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie
jednostki powiagzane.

Transakcje takie nie wystgpity w roku obrotowym objetym sprawozdaniem.

f) Wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej.

Wynagrodzenie audytora za obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A. wynosi 9.000 zt netto.

Podpis osoby sporzadzajacej
27.07.2009 Anna Zwierzchowska Gtowny Ksiegowy

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

27.07.2009 Janusz Wetnowski Prezes Zarzadu

27.07.2009 Rafat Jasinski Wiceprezes Zarzadu




OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
HYDRAPRES S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej HYDRAPRES S.A., w ktérej dominujaca jednostkg jest spotka HYDRAPRES
S.A., zsiedzibg w Solcu Kujawskim (kod pocztowy 86-050) przy ulicy Haskiej 7,
sktadajgcego sie z:

— Skonsolidowanego bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku,
wykazujgcego po stronie aktywow i pasywéw sume: 60 373 153,79 ztotych (stownie
ztotych: szesdédziesigt miliondw trzysta siedemdziesigt trzy tysigce sto pieédziesiat
trzy 79/100),

— Skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujgcego strate netto w kwocie 2 242 984,12 ziotych (stownie
ztotych: dwa miliony dwiescie czterdziesci dwa tysigce dziewiecCset osiemdziesiat
cztery 12/100),

— Skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 592 252,94 ztotych (stownie ztotych: piecset dziewiecdziesigt dwa tysigce
dwiescie piecdziesigt dwa 94/100),

— Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitatach wtasnych za okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujgcego zwiekszenie kapitatow wtasnych o
kwote 14 703 460,13 ztotych (stownie zitotych: czternascie milionéw siedemset trzy
tysigce czterysta szesédziesiat 13/100),

— Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny
kierownik Jednostki. Naszym zadaniem byto zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie opinii

HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

ul. Leszczyna 12A, 85-356 Bydgoszcz, www.hlbm2.pl

kapitat zaktadowy: 50.000,00 zt, w petni optacony

Nr KRS: 0000265086, Xl Wydziat KRS, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek - Wiceprezes

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149
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0 jego rzetelnosci, prawidiowosci i jasnoéci oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowieh:

- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposoéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowag ocene sprawozdania skonsolidowanego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A. za rok 2008
obejmuje dane finansowe Jednostki Dominujacej HYDRAPRES S.A. i dane finansowe
Jednostki Zaleznej Heilbronn Pressen GmbH z siedzibg w Heilbronn w Niemczech, objete
konsolidacjg metodg petng oraz dane finansowe jednostki stowarzyszonej HPS Service Sp. z
0.0. z siedzibg w Solcu Kujawskim, objete konsolidacjg metodg praw wiasnosci. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A. za rok 2008 zostato sporzadzone
w dniu 27 lipca 2009 roku.

Poddane konsolidacji jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Zaleznej Heilbronn
Pressen GmbH zostato sporzadzone w dniu 20 lipca 2009 roku przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci jednostki. Na dzien wydania naszej opinii zatozenie to nie jest zasadne. W dniu
31 lipca 2009 roku Zarzad Heilbronn Pressen GmbH ztozyt w sgdzie wniosek o ogtoszenie
upadtosci Spotki. Podlegajace konsolidacji jednostkowe sprawozdanie finansowe Heilbronn
Pressen GmbH powinno wiec zostaé sporzadzone przy zastosowaniu metod wyceny
aktywoéw i pasywow po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od
cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W takim
przypadku jednostka jest rowniez obowigzana utworzy¢ rezerwe na przewidywane
dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem Ilub utratg zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A.
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Poddane konsolidacji jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Zaleznej Heilbronn
Pressen GmbH jest istotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wielkos¢
sumy bilansowej, wielkos¢ przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz
operaciji finansowych tej spotki (przed wytgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio
43,9% sumy bilansowej oraz 32,8% przychoddw netto ze sprzedazy produktow i towardow
oraz operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A. (bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych).

Naszym zdaniem, ze wzgledu na wage i skutki opisanych wyzej faktow, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie przedstawia prawidtowo i rzetelnie wszystkich
informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
HYDRAPRES S.A. na dzieh 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku i nie odpowiada wymogom
ustawy o rachunkowosci - dlatego nie mozemy wyrazi¢ o nim opinii pozytywne.

Oceniajac sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej nalezy uwzgledni¢ fakt, ze Zarzad
HYDRAPRES S.A. przedstawit we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informacje, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Hydrapres S.A. Zarzad wskazat, ze Spétka HYDRAPRES S.A. aktualnie wdraza
program restrukturyzacyjny, ktéry ma na celu zmniejszenie kosztow biezgcej dziatalnosci,
dostosowanie struktury przedsiebiorstwa do aktualnej sytuacji rynkowej i zagwarantowanie
biezgcej ptynnosci finansowe;j.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku HYDRAPRES S.A. byta zaangazowana w Heilbronn Pressen
GmbH w nastepujacy sposob:

— udzialy w cenie nabycia (100% udziatow): 94,9 tys. zt

— whniesienie doptat do kapitatu: 7 310,1 tys. zt

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 976,0 tys. zt

— naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek: 1 156,8 tys. zi.

Wskazane powyzej zaangazowanie zmienito sie na dzien wydania niniejszej opinii w
nastepujacy sposob:
— nastgpito zbycie 51% udziatéw za 1 EUR,
— nastgpito zwiekszenie salda naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug o kwote: 152,2 tys. zi,
do kwoty tacznej kwoty 1 128,1 tys. zt
— wartos¢ produkcji w toku zlecona przez Heilbronn Pressen GmbH
wyniosta 865,9 tys. zi,
— wartos¢ wniesionych dopfat oraz udzielonych pozyczek pozostata bez zmian.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A.
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Opisane wyzej aktywa podlegaty wylaczeniu przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego metodg petna, istnieje jednak wysokie ryzyko, ze Jednostka
Dominujgca nie odzyska aktywow zaangazowanych w Heilbronn Pressen GmbH.

Zwracamy uwage, ze nie ma pewnosci, ze podjete przez Zarzad HYDRAPRES S.A.
dziatania restrukturyzacyjne przyniosg zamierzony skutek.

Zwracamy réwniez uwage, na nastepujace kwestie:

a)

do dnia wydania niniejszej opinii nie zostata wydana opinia bieglego rewidenta o
sprawozdaniu finansowym jednostki Zaleznej Heilbronn Pressen GmbH za rok 2008.
Sprawozdanie finansowe Jednostki Stowarzyszonej HPS Service Sp. z 0.0. za rok 2008
nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta (nie istniat ustawowy obowigzek
badania),

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A. za rok
2008 zostato podpisane w dniu 27 lipca 2009 roku przez Zarzad HYDRAPRES S.A. w
sktadzie: Pan Janusz Wetnowski — Prezes Zarzadu, oraz Pan Rafat Jasinski —
Wiceprezes Zarzadu. Panowie Janusz Wetnowski oraz Rafat Jasinski zostali powotani w
sklad Zarzadu HYDRAPRES S.A. w dniu 25 wrzesnia 2006 roku na trzyletnig kadencije.
Stosownie do art. 369 § 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037, ze zmianami) — zwanej dalej Ksh: ,mandat cztonka
zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu®.
Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania HYDRAPRES S.A. za rok 2008 miato
miejsce w dniu 30 czerwca 2009 roku. W kontekscie niezbyt precyzyjnego brzmienia
zacytowanego przepisu powstaje watpliwos¢, czy przepis ten stanowi mechanizm
wydtuzenia mandatu ponad okres kadencji (co oznaczatoby, ze Panowie Janusz
Wetnowski oraz Rafat Jasinski petnig funkcje w Zarzadzie HYDRAPRES S.A. do czasu
zatwierdzenia sprawozdania za rok 2009), czy tez moze takze skutkowac¢ skroceniem
mandatu, w przypadkach, gdy kadencja uptywataby po dniu odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
(objety kadencja).

Hydrapres S.A. w swej praktyce funkcjonowania przyjeta wyktadnie, zgodnie z ktorg
art. 369 § 4 Ksh okresla przypadek, w ktérym mandat zarzadu trwa dtuzej niz kadencja.
Zdaniem Spdtki art. 369 § 4 Ksh tworzy mechanizm wydtuzania mandatu do dnia odbycia
walnego zgromadzenia, mimo uptywu kadencji. Spétka uwaza, ze przypadki, w ktoérych
mandat zarzadu trwa krocej niz kadencja okresla wytacznie art. 369 § 5 Ksh (Smier¢,
rezygnacja, odwotanie). Zgodnie z nasza wiedzg w doktrynie prawa funkcjonujg rézne
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poglady na temat wykfadni art. 369 § 4 Ksh. Wyktadnia zastosowana przez HYDRAPRES
S.A. jest jedng z mozliwych wyktadni.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A. za okres od 1
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sg z nim zgodne.

Marek Dobek Marek Dobek

Biegty Rewident nr 10294 Biegly Rewident nr 10294
Wiceprezes Zarzadu
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149

Bydgoszcz, dnia 1 sierpnia 2009 roku

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A.
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l. CzES$SE 0GOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

HYDRAPRES S.A.

Forma prawna:

spoétka akcyjna

Ulica:

Haska 7

Miejscowosc¢:

Solec Kujawski

Kod pocztowy:

86-050

Poczta:

Solec Kujawski

Telefon:

(052) 323-92-00

Faks:

(052) 323-92-01

Poczta elektroniczna:

tlocznia@hydrapres.pl

Adres www:

www.hydrapres.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

15 wrzes$nia 2003 roku

Numer wpisu do rejestru:

0000172742

Regon:

092560204

NIP:

953-23-71-196

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

2875 B Produkcja pozostatych gotowych
wyrobow metalowych,

2924 A Produkcja pozostatych maszyn
0golnego przeznaczenia

Kapitat podstawowy

26 283 600,00 zt

Kapitat wiasny

26 756 788,57 zt

Wiadze Jednostki

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spétki w badanym okresie, zgtoszony do

rejestru:

1.1.1.1. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowania metali, metalurgia proszkéw,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

[.1.1.2. Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

1.1.1.3. Produkcja czesci i akcesoriéw do pojazddw mechanicznych i ich silnikéw

[.1.1.4. Produkcja
napedowych,

tozysk,

kot zebatych, przekfadni zebatych

1.1.1.5. Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

1.1.1.6. Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

1.1.1.7. Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,

1.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[.1.2.1. Hydrapress Sp. z 0.0. — 2 150 000 akcji — co daje 8,18 % udziatu w kapitale

oraz gtosow,

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A.
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[.1.2.2. Janusz Wetnowski — 1637 663 akcji — co daje 6,23 % udziatu w kapitale
oraz gtosow,

[.1.2.3. Krzysztof Jedrzejewski - 9 991 100 akcji — co daje 38,01 % udziatu w kapitale
oraz gtosow

[.1.2.4. Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty - 1 128 466 akcji — co daje
4,29 % udziatu w kapitale oraz gtosow

[.1.2.5. Rafat Maria Jasinski — 1 584 763 akcji — co daje 6,03 % udziatu w kapitale
oraz gtosow,

1.1.2.6. STI S.A. w Warszawie — 5 449 900 akcji — co daje 20.73% udziatu w kapitale
oraz gtosow,

[.1.2.7. Grupa indywidualnych akcjonariuszy posiada 16.53 % udziatu w kapitale oraz
gtoséw.

1.1.3. W badanym okresie i do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany
w strukturze wlasnosci Jednostki Dominujacej:

1.1.3.1. W dniu 7 listopada 2007 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejszg niz 1 000 000,00 zt i nie
wiekszg niz 2 000 000,00 zt, z kwoty 13 110 000,00 zt do kwoty nie mniejszej niz
14 110 000,00 zt i nie wiekszej niz 15 110 000,00 zt, w drodze emisji od 1 000 000
do 2 000 000 akcji serii H. W emisji akcji nie zostato wytgczone prawo poboru. Akcje
serii H zostaly czesciowo optacone do dnia 31 grudnia 2007 roku (w kwocie
1 759,3 tys. zt). Pozostata czes¢, w kwocie 240,7 tys. zt, optacona zostata w styczniu
2008 roku. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego z tytutu emisji akcji serii
H nastagpita 7 marca 2008 roku.

1.1.3.2. W dniu 21 maja 2008 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejszg niz 8 673 600,00 zt i nie
wiekszg niz 11 173 600,00 zt, z kwoty 15 110 000,00 zt do kwoty nie mniejszej niz
23 783 600,00 zt i nie wiekszej niz 26 283 600,00 zt, w drodze emisji od 8 673 600
do 11 173 600 akcji na okaziciela serii |. Dotychczasowi akcjonariusze Spétki zostali
pozbawieni prawa poboru. Cena emisyjna akcji serii | wyniosta 1,20 zt za jedng
akcje. W catoéci zostaty one optacone gotéwkg (w kwocie 13 408 320,00 zi).
Z 11173 600 wyemitowanych akcji 8 673 600 akcji objeta Fabryka Maszyn
i Urzadzen TAGOR S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatlu zaktadowego z tytutu
emisji akcji serii | nastapita 14 lipca 2008 roku.

1.1.3.3. W dniu 25 sierpnia 2008 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zamianie akcji
serii A, B, C, D, E, F, G oraz H z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

1.1.4. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

1.1.4.1. Janusz Wetnowski — Prezes Zarzadu;

I.1.4.2. Rafat Jasinski — Wiceprezes Zarzadu.

1.1.5. Zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujacej w badanym okresie oraz do dnia
zakonczenia badania:

[.1.5.1. W dniu 12 czerwca 2008 roku odwofano ze stanowiska Cztonka Zarzadu
Pana Krzysztofa Masalskiego,

1.1.5.2. W dniu 12 czerwca 2008 roku z dniem 19 czerwca 2008 roku powotano na
stanowisko Czionka Zarzadu Pana Piotra Bramorskiego,
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1.1.5.3. W dniu 15 sierpnia 2008 roku Pan Krzysztof Janczak ziozyt rezygnacje z
funkcji Dyrektora Handlowego — Cztonka Zarzadu,

1.1.5.4. W dniu 31 sierpnia 2008 roku Pan Piotr Bramorski ztozyt rezygnacje z petnia
funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 30 wrzesnia 2008 roku,

1.1.5.5. W dniu 25 wrzesnia 2008 roku powotano z dniem 1 pazdziernika 2008 roku
na Cztonka Zarzadu Pana Barttomieja Matuszka.

[.1.5.6. W dniu 9 czerwca 2009 roku Cztonek Zarzadu Pan Barttomiej Matuszek
ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

[.1.6. Panowie Janusz Wetnowski oraz Rafat Jasinski zostali powotani w sktad Zarzadu
HYDRAPRES S.A. w dniu 25 wrzes$nia 2006 roku na trzyletnig kadencje. Stosownie do art. 369
§ 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037,
ze zmianami) — zwanej dalej Ksh: ,mandat czionka zarzadu wygasa najpdzniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji czionka zarzadu”. Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania
HYDRAPRES S.A. za rok 2008 miato miejsce w dniu 30 czerwca 2009 roku. W kontekscie
niezbyt precyzyjnego brzmienia zacytowanego przepisu powstaje watpliwos¢, czy przepis ten
stanowi mechanizm wydtuzenia mandatu ponad okres kadencji (co oznaczatoby, ze Panowie
Janusz Wetnowski oraz Rafat Jasihski petnig funkcje w Zarzadzie HYDRAPRES S.A. do czasu
zatwierdzenia sprawozdania za rok 2009), czy tez moze takze skutkowaé skréceniem
mandatu, w przypadkach, gdy kadencja uptywataby po dniu odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy (objety kadencja).

Hydrapres S.A. w swej praktyce funkcjonowania przyjeta wyktadnie, zgodnie z ktérg art. 369 §
4 Ksh okresla przypadek, w ktérym mandat zarzadu trwa diuzej niz kadencja. Zdaniem Spotki
art. 369 § 4 Ksh tworzy mechanizm wydtuzania mandatu do dnia odbycia walnego
zgromadzenia, mimo uptywu kadencji. Spotka uwaza, ze przypadki, w ktérych mandat zarzadu
trwa krocej niz kadencja okresla wytacznie art. 369 § 5 Ksh (Smier¢, rezygnacja, odwotanie).
Zgodnie z naszg wiedzg w doktrynie prawa funkcjonuja rézne poglady na temat wyktadni art.
369 § 4 Ksh. Wyktadnia zastosowana przez HYDRAPRES S.A. jest jedng z mozliwych
wykfadni.

I.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE.J.

[.2.1. W dniu 31 grudnia 2008 roku w sktad Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A
wchodzity spétki:

llogé Rodzaj opinii DHE,
Udziat % . . Nazwa ktory
. gloséw na Metoda wydanej o . .
w kapitale t . podmiotu, ktéry | sporzadzono
Nazwa walnym konsolida- jednostkowym .
podstawo- s . przeprowadzit sprawozda-
wym zgroma- cji sprawozdaniu badanie nie
dzeniu finansowym fi
inansowe
HYDRAPRES S.A. | Jednostka - Petna bez zastrzezen | -0 M2 AUVE 1 54 45 5008
dominujaca Sp. zo.0.
sprawozdanie
zostato poddane Dr. Klein, Dr.
Heilbronn Pressen o o badaniu, do dnia Monstermann
GmbH 100,0% 100,0% Petna 1 sierpnia 2000r. & Partner 31.12.2008
audytor nie GmbH
wydat opinii
] sprawozdanie
HPS Service Sp. z 37.27% 37.27% Praw nie zostato ) 31.12.2008
0.0. wiasnosci poddane
badaniu
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1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. (na dzien podpisania umowy
0 badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki dziatajgca pod firmg M2
Audyt Sp. z 0.0.), nr 3149 na liscie podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych. W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat Marek Dobek, biegty
rewident nr 10294.

[.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A, zostata
wybrana do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uchwatg Rady Nadzorczej HYDRAPRES S.A. w dniu 17 grudnia 2008 roku. Badanie
przeprowadzono na podstawie umowy nr 021/B/008 zawartej w dniu 19 grudnia 2008 roku
pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0..

[.3.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego o$wiadcza,
ze spetnia wymogi, okreslone w art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, dotyczace
bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

[.3.4. Biegly rewident kierujacy badaniem os$wiadcza, ze spetnia wymogi okreslone
w art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od
badanej Jednostki.

[.3.5. Badanie przeprowadzono w terminie od 1 czerwca do 1 sierpnia 2009 roku, z tego w
siedzibie jednostki w dniach 14 i 17 lipca 2009 roku.

1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2003 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

1.4.1.2. normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta uchwalone przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe;j.

1.5.2. W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentaciji konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewiz;ji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozyciji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spotki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A. 6
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1.5.4.1. Heilboronn Pressen GmbH podpisat umowe na badanie sprawozdania
finansowego z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych z
Niemiec na wykonanie audytu sprawozdania finansowego Spoétki sporzgdzonego w
oparciu o niemieckie zasady rachunkowosci (HB ). Umowa przewidywata réwniez
weryfikacje przeksztatcenia danych finansowych z HB | na zasady zgodne z politykg
rachunkowosci HYDRAPRES S.A. (HB Il). Do dnia wydania naszej opinii audytor
Helbronnn Pressen GmbH nie wydat opinii z badania.

1.5.4.2. Z posiadanych przez nas informacji wynika, ze sprawozdanie finansowe
jednostki Stowarzyszonej nie zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta (nie
istniat taki ustawowy obowigzek).

1.5.5. Zarzad Spoétki Dominujgcej podpisat w dniu 27 lipca 2009 roku pisemne
oswiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowoéci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie
na sytuacje finansowq i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego
ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym
Zarzad Spotki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

.5.6. W dniu 1 sierpnia Zarzad Spoétki Dominujgcej podpisat oswiadczenie o
zdarzeniach jakie wystgpity w Grupie pomiedzy dniem sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok 2008 a dniem wydania naszej opinii.

1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

[.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A,,
jako ze Grupa Kapitatowa powstata w 2008 roku.

1.6.2. Jako dane poréwnywalne za rok 2007 zostaty zaprezentowane dane wynikajace z
jednostkowego sprawozdania finansowego HYDRAPRES S.A. za rok 2007.

1.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych i
sktada sie z:

1.7.1.1. Skonsolidowanego bilansu, sporzadzonego na dziern 31 grudnia 2008 roku,
wykazujgcego po stronie aktywéw i pasywow sume: 60 373 153,79 ztotych (stownie
Ztotych: szescédziesigt milionow trzysta siedemdziesiat trzy tysigce sto pieédziesigt
trzy 79/100),

1.7.1.2. Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcego strate netto w kwocie 2 242 984,12 ztotych
(stownie ziotych: dwa miliony dwiescie czterdziesci dwa tysigce dziewiecset
osiemdziesiat cztery 12/100),

1.7.1.3. Skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu sSrodkéw
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pienieznych o kwote 592 252,94 ztotych (stownie zitotych: pieéset dziewieédziesiat
dwa tysigce dwiescie piecdziesigt dwa 94/100),

[.7.1.4. Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitatach wtasnych za okres od 1
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujgcego zwiekszenie kapitatdw
witasnych o kwote 14 703 460,13 ziotych (stownie ztotych: czternascie milionéw
siedemset trzy tysigce czterysta szesédziesiat 13/100),

[.7.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

I.7.2. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktdre dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

CZESC ANALITYCZNA.

[1.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich
struktury, dynamiki i wezlowe wskazniki obrazujace sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej. Wskazniki finansowe za rok 2007 i 2006 obliczono na podstawie danych
finansowych wynikajgcych z jednostkowych sprawozdan finansowych HYDRAPRES
S.A.

I1.1.2. Oceniajac sytuacje finansowg Grupy nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze w opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stwierdzamy, ze to sprawozdanie nie
przedstawia prawidtowo i rzetelnie wszystkich informaciji istotnych dla oceny sytuaciji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A. na dzieh 31 grudnia
2008 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku i nie odpowiada wymogom ustawy o rachunkowosci - dlatego nie
mozemy wyrazi¢ o nim opinii pozytywne;.
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11.2. BILANS UPROSZCZONY

[1.2.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktére zaszty
w okresie badanym w strukturze i wartosci pozyciji bilansowych.

2008-12-31 2007-12-31 Dynamika
Aktywa 2008/2007
tys. z struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 37 408,9 62,0% 20 218,0 70,8% 85,0%
1. Wartoci niematerialne i prawne 4 408,5 7,3% 171,8 0,6% | 2466,3%
2. Rzeczowe aktywa trwate 32 245,5 53,4% 19 860,2 69,5% 62,4%
3. Naleznoéci dtugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 377,8 0,6% 0,0 0,0% 0,0%
5. Dtugoterminowe rozliczenia 377.0 0.6% 186.0 0.7% 102.7%
miedzyokresowe ! ! ! ! !
B. AKTYWA OBROTOWE 22 964,2 38,0% 8 348,1 29,2% | 175,1%
1. Zapasy 4 332,0 7,2% 2 520,9 8,8% 71,8%
2. Naleznosci krétkoterminowe 9 305,6 15,4% 4123,9 14,4% 125,7%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1729,4 2,9% 1137,2 4,0% 52,1%
4. Krétkoterminowe rozliczenia 7 597,2 12,6% 566,2 2,0% | 1241,8%
miedzyokresowe
Aktywa razem :| 60 373,2 100,0% 28 566,1 100,0% | 111,3%
2008-12-31 2007-12-31 Dynamika
Pasywa tys. 2 Str?o';:;ra ys. 21 StrEJOI;:;jra 200(2122)007
A. KAPITAL WEASNY 27 586,1 45,7% 12 882,7 45,1% | 114,1%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 26 283,6 43,5% 13 110,0 45,9% 100,5%
2. Nalezne wpfaty na kapitat 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
podstawowy (wielko$¢ ujemna)
3. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0%
ujemna) ! ! ! ! !
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 1 803,2 3,0% 39,4 0,1% 4472,1%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
wyceny
. Efsrwlj)czgsta%e kapitaty (fundusze) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
7. Réznice kursowe z przeliczenia 2 009,1 3,3% 0,0 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -266,8 -0,4% -801,8 -2,8% -100,0%
9. Zysk (strata) netto -2 242,9 -3,7% 535,0 1,9% -149,9%
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
obrotowego
:é%‘;%‘g’;ﬁﬂm I REZERWY NA 32787,0| 54,3%| 156835 54,9%)| 109,1%
1. Rezerwy na zobowigzania 1 034,9 1,70/0 120,9 0,40/0 755,80/0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 14 490,9 24,0% 5 886,7 20,6% 146,2%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 16 782,7 27,8% 9170,9 32,1% 83,0%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 478,6 0,8% 505,0 1,8% -5,2%
Pasywa razem:| 60 373,2| 100,0% | 28566,1| 100,0% | 111,3%
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11.2.2. W 2008 roku bilans Grupy zamkngt sie sumag po stronie aktywow i pasywéw
60 373,2 tys. zt, co stanowito wzrost wzgledem okresu poprzedniego o 111,3%.

11.2.3. Najwiekszg pozycje w aktywach Grupy na koniec 2008 roku stanowity rzeczowe
aktywa trwate, ktérych udziat w sumie aktywow obnizyt sie w ciggu ostatniego
analizowanego okresu o 16,1 punktu procentowego, w wartosciach bezwzglednych ten
sktadnik majatku w roku 2008 zwigkszyt sie 0 62,4% wzgledem roku 2007.

[1.2.4. Drugim co do wielkosci sktadnikiem aktywéw byty na koniec 2008 roku naleznosci.
Wraz z ich nominalnym wzrostem w 2008 roku wzgledem roku poprzedniego o 125,7%,
ich udziat w strukturze majatku wzrést o 1 punkt procentowy.

11.2.5. Wartos¢ kapitatu wtasnego Grupy wzrosta w 2008 roku o 114,1 % i stanowita
na koniec ostatniego analizowanego okresu 45,7 % pasywow. Wzrost kapitatu wtasnego
w analizowanym okresie byt spowodowany kolejnymi emisjami akcji Jednostki
Dominujacej. O wartosci kapitatéw wlasnych decydowat gtdéwnie kapitat podstawowy.

11.2.6. Grupa za 2008 rok poniosta strate w wysokosci 2 243,0 tys. zt.

1.2.7.W 2008 roku wzgledem roku 2007 o 146,2% wzrosty zobowigzania
dlugoterminowe Grupy, co stanowito wzrost w strukturze pasywow o 3,4 punktu
procentowego. Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty w warto$ciach bezwzglednych
0 83,0%, co przetozyto sie na spadek w strukturze pasywow o 4,3 punktu procentowego

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A. 10
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I1.3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

11.3.1. Rachunek zyskéw i strat uproszczony pozwala na szybkie poréwnanie zmian
wartosci przychodéw, kosztéow i ich udzialu w wyniku finansowym roku obrotowego
miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajgcym.

, 1.01.2008 - 31.12.2 1.01.2007 - 31.12.2007 | Dynamika
Wyszczegodlnienie 01.01.2008 -3 008 | 01.01.2007 - 3 00 2008/2007
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 30 397,9 100,0% 19 540,3 100,0% 55,6%
2. Koszty dziatalnoéci operacyjnej 32 204,7 105,9% 19 018,8 97,3% 69,3%
3. Zysk (strata) ze sprzedaiy -1 806,7 ‘5,90/0 521,5 2,70/0 ‘446,40/0
4. Pozostate przychody operacyjne 537,1 1,8% 193,0 1,0% 178,3%
5. Pozostate koszty operacyjne 762,6 2,5% 48,1 0,2% 1486,4%
6. Zysk (strata) z dzialalnosci -2032,3 -6,7% 666,4 3,4% | -405,0%
operacyjnej
7. Przychody finansowe 489,5 1,6% 58,8 0,3% 731,8%
8. Koszty finansowe 778,3 2,60/0 157,8 0,80/0 393,10/0
- w tym odsetki 756,7 2,5% 139,6 0,7% 442,2%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci -2321,1 -7,6% 567,5 2,9% | -509,0%
gospodarczej
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Odpis wartosci firmy -39,4 -0,1% 0,0 0,0% 0,0%
12. Zysk (strata) brutto -2 360,5 -7,8% 567,5 2,9% | -516,0%
13. Podatek dochodowy -162,4 -0,50/0 32,4 0,2°/o -600,80/0
14. Zysk (strata) z udziatéw w
jednostkach podporzadkowanych -44 8 -0.1% 00 0.0% 0.0%
wycenionych metoda praw ! ! ! ! !
wiasnosci
15. Zysk / Strata netto 22429 -7,4% 535,0 2,7% | -519,2%

11.3.1. W 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty wzgledem roku poprzedniego
0 55,6%, wzrostowi przychodow towarzyszyt bardziej niz proporcjonalny wzrost kosztow
(o 69,3%), co przyniosto skutek w postaci poniesienia straty ze sprzedazy na poziomie
5,9% wartosci przychodow ze sprzedazy, co oznacza rentowno$¢ nizszg niz w roku
wczesniejszym o 8,6 punktu procentowego.

[1.3.2. Osiagniety przez Grupe w 2008 roku poziom wyniku ze sprzedazy zostat dodatkowo
obnizony poprzez wptyw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowe;.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A.
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I1.4.1. Uproszczony rachunek przeptywow pienieznych umozliwia szybkie rozpoznanie
struktury przeptywdw pienieznych Jednostki w roku badanym oraz jej zmian wzgledem

okresu poprzedzajgcego.

razem

- - Dynamika
Wyszczegéinienie 01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007 | Ve
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

1. Wynik finansowy -2243,0 100,0% 535,0 100,0% | -519,2%
2. Korekty razem 708,2 -31,6% -135,5 253% | -622,7%
3. Przeplywy 2 dziatalnosci -1534,8 68,4% 399,5 74,7% | -484,1%
operacyjnej

4. Wptywy z dziatalnosci 170,8 -7,6% 14,0 2,6% | 1120,0%
inwestycyjnej ! ! ! ! !
5. Wydatki na dziatalnosci -9176,9 409,1% -6 246,1 -1 167,4% 46,9%
inwestycyjnej
6. Przeplywy z dziatalnosci -9 006,1 401,5% | -6232,1 -1 164,8% 44,5%
inwestycyjnej

7. Wplywy z dziatalnosci 13 178,1 -587,5% 6 370,3 1 190,6% 106,9%
finansowej

8. Wydatki na dziatalnosci -2 044,9 91,2% -236,3 -44,2% 765,3%
finansowej ! ! ! ! !

9. Przeplywy z dziatalnosci 11 133,2 -496,4% 6133,9 1 146,5% 81,5%
finansowej

10. Przeplywy pieniezne netto 592,3 -26,4% 301,4 56,3% 96,5%

11.4.2. W 2008 roku struktura przeptywow pienieznych Grupy jest charakterystyczna dla
przedsiebiorstwa rozwijajgcego swojg dziatalnos¢. Wplywy z dziatalnosci finansowej

sfinansowaty wydatki na dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjne;.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A.
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I1.5. RENTOWNOSC

11.5.1. Wskazniki rentownosci pozwalajg oceni¢ efektywnosé dziatania Grupy Kapitatowej
i jej zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych wartosci opisujgcych finanse
Jednostki.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2008 2007 2006

s . Wynik na sprzedazy/Przychody ze _ o 180
Rentownos$¢ sprzedazy sprzedazy max 5,9% 2,7% 1,8%

iy . Wynik brutto/Przychody ze 5 a0 o R 70,
Rentownos$¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 7,8% 2,9% 6,7%
Rentownos$¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -7,4% 2,7% -5,7%

o . Wynik netto/Srednia warto$¢ tno o a0
Rentownos$é netto aktywow aktywow ogdlem max 5,0% 2,1% 3,7%
Rentownos$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu max -11,0% 5.0% 7.8%
wilasnego wilasnego bez zysku

[1.5.2. W roku 2008 wartoéci wszystkich wskaznikow rentownosci Grupy ulegt pogorszeniu.
Wartosci wskaznikow rentownosci miaty wartosci ujemne.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A. 13



HLB M2 Audyt

11.6. PLYNNOSC FINANSOWA

11.6.1. Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do
terminowego regulowania zobowigzan. Podane ponizej wartosci zalecane stanowig
wartosci orientacyjne, ktére moga ulega¢é modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktorej
dziata Grupa Kapitatowa.

[1.6.1.1. Niskie wartosci wskaznikéw ptynnosci moga oznaczac¢ ryzyko wystgpienia
trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg
ewentualne mozliwosci Grupy Kapitatowej zaciggania dodatkowych zobowigzan (np.
kredytéw biezgcych);

11.6.1.2. Wysokie wartosci wskaznika ptynnosci mogq swiadczyé o zamrozeniu
srodkow w majatku obrotowym, co moze obniza¢ rentownosc¢ kapitatéw wtasnych.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2008 2007 2006
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe 0.85
Ptynnos¢ biezaca generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 1,26 1 ‘05* 0,88
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe ’
generujace wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia migdzyokresowe 057
Ptynnos¢ szybka generujace wptywy gotowkowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 1,08 0 ‘71 " 0,68
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe ’
generujace wydatki)
Pokrycie zobowigzan S .
handlowych (Nale;nosc] z tytutu dostaw i . >1.0 082 1,07 047
naleznosciami ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug !
Maijatek obrotowy - zobowigzania 13278
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 5703,0 431 5’,, -1494,1
pasywne ’
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania -4.6%
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 9,4% 1 éo/i -6,9%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa o7
Przecietny okres spivwu (Srednia warto$¢ naleznos$ci z tytutu dostaw i
naleiQnoyéci o dnigg’r‘:" ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 59,9 52,0 89,1
od towardw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
ecletny okres ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
trwania zobowigzan z ; f
tytutu dostaw | uslug w Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 81,6 72,4 179,1
dniach Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
zakupach)

* wartosci wskaznikébw obliczone przy pomniejszeniu zobowigzan krétkoterminowych o wptaty
dokonane na poczet emisji akcji serii H HYDRAPRES S.A. (do czasu petnego optacenia akcji i
rejestracji emisji, wptaty zaprezentowano jako zobowigzania krotkoterminowe)

11.6.2. W 2008 roku wartosci wskaznikdéw ptynnosé biezacej i szybkiej Grupy polepszyty
sie, Grupa osiggneta dodatnig warto$¢ kapitatu pracujgcego.

11.6.3. Analizujac ptynnosc¢ finansowg Grupy Kapitatowej nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze
w dniu 31 lipca 2009 roku Zarzad Heilbronn Pressen GmbH ztozyt w sadzie wniosek
0 ogtoszenie upaditosci tej Spofki.

11.6.4. Zwracamy uwage na to, ze Zarzad HYDRAPRES S.A. wskazat we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze Spotka aktualnie wdraza program
restrukturyzacyjny, ktéory ma na celu zmniejszenie kosztéw biezgcej dziatalnosci,
dostosowanie  struktury przedsiebiorstwa do aktualnej sytuacji rynkowej i
zagwarantowanie biezacej ptynnosci finansowe;.
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I1.7. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

I1.7.1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw pozwalajg oceni¢ efektywnosc
wykorzystania majatku Grupy Kapitatowe;j i jej zmiany.

11.7.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywow i rzeczowego majatku trwatego okreslajg
zdolnos¢ do generowania przychodow przez sktadniki aktywow, rosngce wartosci
wskaznikdw oznaczajg poprawe efektywnosci gospodarowania, chociaz mogq tez
wskazywaé na trudnosci w odtwarzaniu majatku trwatego;

11.7.1.2. Wskazniki rotacji zapaséw okreslajg okres, przez ktory srednio utrzymywane
sg zapasy miedzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedazg. Skracanie okresu rotaciji
zapasOw oznacza poprawe gospodarki majgtkiem obrotowym.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2008 2007 2006
Obrotowosé aktywow Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é¢ max 07 0.8 0.7
aktywow ogdtem ! ’ ’
Obrotowosé L& . o
rzeczowego majatku Przychody ze sprzede_lzy/Srednla wartosc max 1,2 1.2 1.0
trwatego rzeczowego majatku trwatego
. . Srednia warto$¢ materiatéw*365)/(Koszty
Rotacja zapasow
s : zuzycia materiatow + warto$¢ sprzedanych min 34,1 17,7 29,0
materiatébw w dniach y Y !
materiatdw)
Rotacja zapasow
potproduktow i (Srednia warto$¢ potproduktéw i produkcji w .
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dziatalnosci operacyjne;j min 16,3 24,6 20,8
dniach
Rotacja wyrobéw (Srednia warto$¢ wyrobow min 78 90 111
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalno$ci operacyjnej ! ! !
Rotacja zapasoéw (Srednia warto$¢ towaréw*365)/Warto$é min 610 58 0.0
towaréw w dniach sprzedanych towaréw ! ! !

11.7.2. Wskazniki obrotowosci majatku i rzeczowego majatku trwatego we wszystkich
latach ksztaltowaty sie na zblizonym poziomie.

I1.7.3. W roku 2008 wydtuzyt sie przecietny okres rotacji materiatdow wzgledem roku
wczesniejszego (o 16,4 dnia).
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11.8. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

11.8.1. Wskazniki zadtuzenia pozwalajg oceni¢ ryzyko, jakim obcigzona jest Grupa
Kapitatowa w zwigzku ze strukturg pasywow oraz relacjg miedzy wymagalnoscig pasywéw
(terminem, w ktéorym zobowigzania winny byé uregulowane) a zapadalnoscig aktywow
(terminem, w ktorym aktywa wygenerujg korzysci ekonomiczne).

11.8.1.1. Wskazniki finansowania kapitatem wtasnym i pokrycia zobowigzan kapitatem
wlasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wtascicieli w finansowanie majatku
przedsiebiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczenstwa struktury zrodet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmierny
udziat kapitatdw witasnych oznacza, ze Jednostka nie wykorzystuje w petni dostepnej
dzwigni finansowe.

[1.8.1.2. Wskaznik pokrycia aktywéw dtugoterminowych kapitatem wiasnym okres$la
stopien spetnienia podstawowej zasady zréownowazonego bilansu, wskazujacej, ze
kapitaty o wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w petni pokrywaé wartos¢
aktywow o zapadalnosci powyzej jednego roku.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2008 2007 2006
F'”a”sc’v"vvg’;'r?y'rfp'ta*em Kapitat wiasny/Pasywa ogétem >30% | 457% | 451%| 42,0%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na o o o
kapitatem wiasnym zobowiazania >45% 84,1% 821% | 72.3%

Pokrycie aktywow
dtugoterminowych Diugoterminowe pasywal/(Aktywa trwate + o o o
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 115,2% 93,4% | 89.7%

dtugoterminowym

Trwatos¢ zrodet
finansowania

Dlugoterminowe pasywa/Pasywa ogoétem max 71,4% 66,1% 60,5%

11.8.1.3. Wartosci wskaznikdéw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wtasnym
byty na koniec roku 2008 na poziomie przewyzszajgcym warto$¢ zalecanego
minimum.

11.8.1.4. W 2008 roku pierwszy raz, na przestrzeni ostatnich trzech lat, Grupa
osiggneta ziotg zasade finansowania, czyli aktywa zaangazowane diugoterminowo
byly w wiecej niz w 100% finansowane kapitatami dtugoterminowymi.

11.9. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.9.1. W czasie naszego badania Zarzad jednostki Zaleznej Heilbronn Pressen GmbH
ztozyt w sadzie wniosek o ogtoszenie upadtosci Spoiki.

11.9.2. Zarzad HYDRAPRES S.A. przedstawit we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informacje, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez HYDRAPRES S.A. Zarzad wskazat, ze Spotka
HYDRAPRES S.A. aktualnie wdraza program restrukturyzacyjny, ktéry ma na celu
zmniejszenie kosztow biezacej dziatalnoéci, dostosowanie struktury przedsiebiorstwa do
aktualnej sytuacji rynkowej i zagwarantowanie biezgcej ptynnosci finansowe;j.

11.9.3. Zwracamy uwage, ze nie ma pewnosci, ze podjete przez Zarzad HYDRAPRES S.A.
dziatania restrukturyzacyjne przyniosg zamierzony skutek.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A. 16



HLB M2 Audyt

Il. CzESE szcZEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

[11.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdania te
obejmujg odpowiednio okres:

[11.1.1.1. HYDRAPRES S.A. od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

[11.1.1.2. Heilbronn Pressen GmbH od 1 marca 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
(od miesigca w ktérym Jednostka Dominujgca objeta kontrole).

[11.1.1.3. HPS Service Sp. z 0.0. objeta zostata konsolidacjg metodg praw wtasnosci
od 1 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku (od miesigca, w ktorym HYDRAPRES
S.A. rozpoczat spetnia¢ wobec tej Spoiki role ,znaczacego inwestora”®).

lll.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

[11.2.1. We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

[11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach w
sposoéb ciggly.

[11.2.3. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdanie finansowe Jednostki Zaleznej zostato sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Jednostke Dominujaca. Nalezy
mie¢ jednakze na uwadze, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci jednostki, ktdre to zatozenie nie jest zasadne.

[11.2.3.1. W dniu 31 lipca 2009 roku Zarzad Heilbronn Pressen GmbH ztozyt w sadzie
wniosek o ogloszenie upadtosci Spétki. Podlegajace konsolidacji jednostkowe
sprawozdanie finansowe Heilbronn Pressen GmbH powinno wiec zostaé
sporzadzone przy zastosowaniu metod wyceny aktywow i pasywéw po cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W takim przypadku
jednostka jest rowniez obowigzana utworzy¢ rezerwe na przewidywane dodatkowe
koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utratg zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci.

[11.2.3.2. Waga i skutki niezastosowania, wskazanych powyzej, wtasciwych zasad
wyceny aktywow i pasywow powoduje, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie przedstawia prawidtowo i rzetelnie wszystkich informacji istotnych dla oceny
sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A. na dzien 31
grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku i nie odpowiada wymogom ustawy o
rachunkowosci - dlatego nie mozemy wyrazi¢ o nim opinii pozytywne;j.
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l1l.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

[11.3.1. Warto$¢ firmy na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 253,3 tys. zt zostata
ustalona w wyniku nabycia w 2008 roku Jednostki Zaleznej Heilbronn Pressen GmbH oraz
Jednostki Stowarzyszonej HPS Service Sp. z 0.0.

1.3.1.1. W marcu 2008 roku HYDRAPRES S.A. nabyta 100% udziatow w ICG
GmbH (obecnie dziatajgcej pod nazwg Heilbronn Pressen GmbH) za cene 94,9 tys.
zt). Nabyla aktywa netto o wartosci godziwej 82,4 tys. zl). W wyniku transakgciji
rozpoznano dodatnig wartos¢ firmy w kwocie 12,4 tys. zt). Dodatnia warto$¢ firmy
podlega rozliczeniu w okresie 5 lat. Dokonany w 2008 roku odpis amortyzacyjny od
ustalonej w wyniku nabycia Heilbronn Pressen GmbH dodatniej wartos¢ firmy wynosi
2,0 tys. zt

[11.3.1.2. W maju 2008 roku HYDRAPRES S.A. nabyta 37,27% udziatéw w CWF Fuel
Sp. z 0.0. (obecnie dziatajgcej pod nazwg HPS Service Sp. z 0.0.) za cene 600,4 tys.
zt. Nabyta aktywa netto o wartosci godziwej 320,1 tys. zt. W wyniku transakcji
rozpoznano dodatnig wartos¢ firmy w kwocie 280,3 tys. zt. Dodatnia warto$¢ firmy
podlega rozliczeniu w okresie 5 lat. Dokonany w 2008 roku odpis amortyzacyjny od
ustalonej w wyniku nabycia HPS Service Sp. z 0.0. dodatniej wartos¢ firmy wynosi
37,4 tys. zt.

[11.3.2. W aktywach skonsolidowanego bilansu Grupy w pozycji wartosci niematerialnych i
prawnych widnieje warto$¢ firmy powstata w wyniku rozliczenia nabycia przez Jednostke
Zalezng Heilbronn Pressen GmbH przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH.
Heilbronn Pressen GmbH nabyta od syndyka przedsiebiorstwo Heilbronn Maschinenbau
GmbH w lipcu 2008 roku. W wyniku rozliczenia nabycia tego przedsiebiorstwa Heilbronn
Pressen rozpoznat dodatnig wartos¢ firmy w kwocie 4 127,5 tys. tys. zt. Dodatnia warto$c¢
firmy podlega rozliczeniu w okresie 5 lat. Dokonany w 2008 roku odpis amortyzacyjny od
ustalonej w wyniku nabycia Heilbronn Pressen GmbH dodatniej warto$¢ firmy wynosi
412,7 tys. zt.

lll.4. KAPITAL WLASNY

[11.4.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2008 roku stan
kapitatbw wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczace kapitatow wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian w
kapitale wiasnym.

lIl.5. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

[11.5.1. Nie wystepuje.

111.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA METODA PELNA

[11.6.1. Przeprowadzone wytgczenia dotyczace spotek objetych konsolidacjg metoda petna;

[11.6.1.1. kapitatowe (udzialy i kapitaly wtasne Spétki na dzien przejecia kontroli),
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[11.6.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
[11.6.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztow),

[11.6.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w
wartosci ich aktywow,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

lIl.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA METODA PRAW
WEASNOSCI

l11.7.1. Przeprowadzone korekty konsolidacyjne dotyczace spotki objetej konsolidacjg
metodg praw wiasnosci sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

l1l.8. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ

[11.8.1. W roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2008 roku nie wystgpita transakcja
zbycia udziatéw.

[11.8.2. W czerwcu 2009 roku HYDRAPRES S.A. zbyt 51,0% udziatéw w Spétce Heilbronn
Pressen GmbH za cene 1 EUR.

111.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

[11.9.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wylgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych. Zwracamy w tym miejscu uwage na
opisane w punkcie 1.5.4.1. i 1.5.4.2. informacje o sprawozdaniach finansowych Spofki
Zaleznej i Stowarzyszonej.

I11.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[11.10.1. Struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitatowej jest nieprawidtowa na skutek
btednej wyceny aktywow i pasywow Spotki Zaleznej, o czym napisaliSmy w opinii z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HYDRAPRES
S.A. za rok 2008. Tym niemniej dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

l11.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[11.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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l11.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI

[11.12.1. Nie wystgpity.

111.13. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

[11.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostaty sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

lll.14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

11.14.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki Dominujgcej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istothe wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowoéci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z
nim zgodne.

l11.15. INFORMACJA O TRESCI OPINII BIEGLEGO REWIDENTA O SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

[11.15.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A.
za rok 2008 obejmuje dane finansowe Jednostki Dominujgcej HYDRAPRES S.A. i dane
finansowe Jednostki Zaleznej Heilbronn Pressen GmbH 2z siedzibg w Heilbronn w
Niemczech, objete konsolidacja metodg pelng oraz dane finansowe jednostki
stowarzyszonej HPS Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Solcu Kujawskim, objete konsolidacjg
metodg praw wiasnosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
HYDRAPRES S.A. za rok 2008 zostato sporzadzone w dniu 27 lipca 2009 roku.

[11.15.2. Poddane konsolidacji jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Zaleznej
Heilbronn Pressen GmbH zostato sporzgdzone w dniu 20 lipca 2009 roku przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci jednostki. Na dzien wydania naszej opinii zatozenie to nie jest
zasadne. W dniu 31 lipca 2009 roku Zarzad Heilbronn Pressen GmbH ztozyt w sgdzie
wniosek o0 ogtoszenie upadtosci Spétki. Podlegajace konsolidacji jednostkowe
sprawozdanie finansowe Heilbronn Pressen GmbH powinno wiec zosta¢ sporzadzone przy
zastosowaniu metod wyceny aktywéw i pasywdw po cenach sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o
dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. W takim przypadku jednostka jest réwniez obowigzana utworzy¢ rezerwe
na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem Iub utratg
zdolnoséci do kontynuowania dziatalnosci.

[11.15.3. Poddane konsolidacji jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Zaleznej
Heilbronn Pressen GmbH jest istotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wielkos¢ sumy bilansowej, wielkosS¢ przychodow netto ze sprzedazy produktow i towarow
oraz operacji finansowych tej spodtki (przed wytgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi
odpowiednio 43,9% sumy bilansowej oraz 32,8% przychodéw netto ze sprzedazy
produktow i towaréw oraz operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym
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sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A. (bez dokonywania
wytgczen konsolidacyjnych).

[11.15.4. Naszym zdaniem, ze wzgledu na wage i skutki opisanych wyzej faktéw, zatagczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie przedstawia prawidtowo i rzetelnie
wszystkich informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej HYDRAPRES S.A. na dziehn 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku i nie
odpowiada wymogom ustawy o rachunkowosci - dlatego nie mozemy wyrazi¢ o nim opinii
pozytywne;.

[11.15.5. Oceniajgc sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej nalezy uwzgledni¢ fakt, ze
Zarzad HYDRAPRES S.A. przedstawit we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informacje, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci przez Hydrapres S.A. Zarzad wskazat, ze Spotka HYDRAPRES
S.A. aktualnie wdraza program restrukturyzacyjny, ktéry ma na celu zmniejszenie kosztow
biezacej dziatalnosci, dostosowanie struktury przedsiebiorstwa do aktualnej sytuacji
rynkowej i zagwarantowanie biezgcej ptynnosci finansowe;j.

[11.15.6. Na dzien 31 grudnia 2008 roku HYDRAPRES S.A. byta zaangazowana w
Heilbronn Pressen GmbH w nastepujacy sposéb:

[11.15.6.1. udziaty w cenie nabycia (100% udziatéw): 94,9 tys. zt
[11.15.6.2. wniesienie doptat do kapitatu: 7 310,1 tys. zt

[11.15.6.3. naleznoéci z tytutu dostaw i ustug: 976,0 tys. zt
[11.15.6.4. naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek: 1 156,8 tys. zt.

[11.15.7. Wskazane powyzej zaangazowanie zmienito sie na dzieh wydania niniejszej opinii
w nastepujacy sposoéb:

[11.15.7.1. nastgpito zbycie 51% udziatéw za 1 EUR,

[11.15.7.2. nastgpito zwiekszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote:
152,2 tys. zt, do kwoty tacznej kwoty 1 128,1 tys. zt

11.15.7.3. warto$¢ produkcji w toku zlecona przez Heilbronn Pressen GmbH
wyniosta 865,9 tys. zi,

[11.15.7.4. warto$¢ wniesionych dopfat oraz udzielonych pozyczek pozostata bez
zmian.

[11.15.8. Opisane wyzej aktywa podlegaty wytaczeniu przy sporzgdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego metodg petng, istnieje jednak wysokie ryzyko, ze Jednostka
Dominujgca nie odzyska aktywow zaangazowanych w Heilbronn Pressen GmbH.

[11.15.9. Zwracamy uwage, ze nie ma pewnosci, ze podjete przez Zarzad HYDRAPRES
S.A. dziatania restrukturyzacyjne przyniosg zamierzony skutek.

[11.15.10. Zwracamy réwniez uwage, na nastepujgce kwestie:

[11.15.10.1. do dnia wydania niniejszej opinii nie zostata wydana opinia biegtego
rewidenta o sprawozdaniu finansowym jednostki Zaleznej Heilbronn Pressen GmbH
za rok 2008. Sprawozdanie finansowe Jednostki Stowarzyszonej HPS Service Sp. z
0.0. za rok 2008 nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta (nie istniat
ustawowy obowigzek badania),

Dotyczy: Grupa Kapitatowa HYDRAPRES S.A. 21



HLB M2 Audyt

111.15.10.2. skonsolidowane sprawozdanie  finansowe Grupy Kapitatowej
HYDRAPRES S.A. za rok 2008 zostato podpisane w dniu 27 lipca 2009 roku przez
Zarzad HYDRAPRES S.A. w sktadzie: Pan Janusz Wetnowski — Prezes Zarzadu,
oraz Pan Rafat Jasinski — Wiceprezes Zarzadu. Panowie Janusz Weinowski oraz
Rafat Jasihski zostali powotani w sktad Zarzadu HYDRAPRES S.A. w dniu 25
wrzesnia 2006 roku na trzyletnig kadencje. Stosownie do art. 369 § 4 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037, ze
zmianami) — zwanej dalej Ksh: ,mandat cztonka zarzadu wygasa najpdzniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkcji czionka zarzadu”. Zatwierdzenie
jednostkowego sprawozdania HYDRAPRES S.A. za rok 2008 miato miejsce w dniu
30 czerwca 2009 roku. W kontekscie niezbyt precyzyjnego brzmienia zacytowanego
przepisu powstaje watpliwo$é, czy przepis ten stanowi mechanizm wydtuzenia
mandatu ponad okres kadencji (co oznaczatoby, ze Panowie Janusz Wetnowski oraz
Rafat Jasinski petnig funkcje w Zarzadzie HYDRAPRES S.A. do czasu zatwierdzenia
sprawozdania za rok 2009), czy tez moze takze skutkowaé skroceniem mandatu, w
przypadkach, gdy kadencja uptywataby po dniu odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy (objety
kadencja).

Hydrapres S.A. w swej praktyce funkcjonowania przyjeta wyktadnie, zgodnie z ktérg
art. 369 § 4 Ksh okresla przypadek, w ktérym mandat zarzadu trwa diluzej niz
kadencja. Zdaniem Spotki art. 369 § 4 Ksh tworzy mechanizm wydtuzania mandatu
do dnia odbycia walnego zgromadzenia, mimo uptywu kadencji. Spétka uwaza, ze
przypadki, w ktérych mandat zarzadu trwa krocej niz kadencja okresla wytgcznie art.
369 § 5 Ksh ($mier¢, rezygnacja, odwotanie). Zgodnie z naszg wiedzg w doktrynie
prawa funkcjonujg rézne poglady na temat wyktadni art. 369 § 4 Ksh. Wyktadnia
zastosowana przez HYDRAPRES S.A. jest jedng z mozliwych wykfadni.

[11.15.11. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej HYDRAPRES S.A. za okres od 1
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowoéci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sg z nim zgodne.

Marek Dobek

Biegly Rewident nr 10294

Bydgoszcz, dnia 1 sierpnia 2009 roku

Raport zawiera 22 strony.

Marek Dobek

Biegly Rewident nr 10294

Wiceprezes Zarzadu

HLB M2 Audyt Sp. z o0.0.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149
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OSWIADCZENIE ZARZADU HYDRAPRES S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Hydrapres S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujagcymi Emitenta, w szczegdlnosci zasadami rachunkowosci, oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg grupy
kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze roczne sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnos$ci grupy kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Janusz Wetnowski Rafat Jasinski

Solec Kujawski, dnia 27.07.2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU HYDRAPRES S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Hydrapres S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujgcy badania tego sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Janusz Wetnowski Rafat Jasinski

Solec Kujawski, dnia 27.07.2009 roku



HYDRAPRES S.A.

U )
ul. Haska 7
HYDRAPRES "Il
tel. +48 52 323 92 00

SPOEKA AKCYJNA fax. +48 52 323 92 01

Sprawozdanie Zarzadu

Hydrapres S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2008 — 31.12.2008

I SPOLKA DOMINUJACA — HYDRAPRES S.A.

Spotka Hydrapres S.A. zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym w Bydgoszczy, Xl
Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000172742.

Hydrapres S.A. dziata w oparciu o Statut i obowigzujgce przepisy prawa.

1. Dane podstawowe Spétki Dominujacej

Firma Spofki: Hydrapres Spotka Akcyjna,

Adres Spdiki: 86-050 Solec Kujawski, ulica Haska 7,
Telefon: (052) 323 92 00,

Fax: (052) 323 92 01,

REGON: 092560204,

NIP: 953-23-71-196.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 26 283 600,00 zt i dzielit
sie na 26283600 akcji o wartosci 1,00 (jeden) zt kazda.

2, Zarzad Spoétki Dominujacej

Sktad Zarzadu Hydrapres S.A. na dzien 01.01.2008 r. przedstawiat sie nastepujgco:

1. Janusz Wetnowski — Prezes Zarzadu,

2. Rafat Jasinski — Wiceprezes Zarzadu,

3. Krzysztof Masalski — Czionek Zarzadu (petnit funkcje do 19.06.2008 r.),
4. Krzysztof Janczak — Czionek Zarzadu (petnit funkcje do 15.08.2008 r.).

W ciggu 2008 r. nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu, w wyniku ktorych sktad
Zarzadu Hydrapres S.A. na dzieh 31.12.2008 r. przedstawiat sie nastepujgco:



1. Janusz Wetnowski  — Prezes Zarzadu,
2. Rafat Jasinski — Wiceprezes Zarzadu,
3. Barttomiej Matuszek — Czionek Zarzadu* (petnit funkcje od 01.10.2008 r.)

*do dnia sporzgdzenia Sprawozdania nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu, w wyniku
rezygnacji, ztozonej w dniu 9 czerwca 2009 r. przez Pana Barttomieja Matuszka.
Skfad Zarzadu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujgco:

1. Janusz Wetnowski — Prezes Zarzadu,
2. Rafat Jasinski — Wiceprezes Zarzadu,

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu na dzier 31 grudnia 2008 r.

|Akcjonariusz | Liczba Akcji i glosow (%) Akcji i glosow

| Tagor S.A. | 8.673.600 | 33,00 %
STISA. | 5.449.900 | 20,73 %
g’c')drapress Sp. z 2.150.000 8.18 %
Janusz

e 1.637.763 6,23 %
|Rafat Jasifiski | 1.584.763 | 6,03 %

4. Aktualna sytuacja finansowa spoétki dominujace;.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno- finansowe.

W roku 2008 przychody Grupy Kapitatowej Hydrapres wyniosty 30.398 tys. zt.

Przychody za 2008 r. byty wyzsze niz porownywalne przychody w 2007 r. o 10.858
tys. zt. (wzrost 0 55,6 %).

W 2008 roku koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw wyniosty 27.452
tys. zt i byty wyzsze od poréwnywalnych, poniesionych w roku 2007 o 62,3 %.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w 2008 roku 4.753 tys. zt.

W 2008 roku Grupa Kapitatowa osiggneta strate na dziatalnosSci operacyjnej w
wysokosci 2.032 tys. zt.

Strata brutto za rok 2008 wyniosta 2.361 tys. zt.

Wyniki finansowe spétki szczegotowo opisujg skonsolidowane sprawozdanie



finansowe za 2008 rok oraz niniejsze Sprawozdanie Zarzadu w punkcie V.

Il. POLITYKA W ZAKRESIE KIERUNKOW_ ROZWOJU _ GRUPY
KAPITALOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ZAGROZEN

Celem Spdtki na dzieh 31 grudnia 2008 r. jest rozwoj spétki poprzez pozyskiwanie
nowych zamowien oraz kontynuacja wspétpracy ze spotkami z Grupy Kapitatowe.

Wspotpraca ta powinna polegaé przede wszystkim na dalszej realizacji kontraktow
zawartych z Heilbronn Pressen GmbH.

Jako zagrozenia w rozwoju grupy nalezy wskazac¢ brak wystarczajgcego poziomu
dofinansowania spoétki Heilbronn, jaki pozwolitby na kontynuacje jej normalnej
dziatalnosci. Kolejnym potencjalnym zagrozeniem dla grupy jest pozyskiwanie
mniejszej ilosci zamowien, co moze znalez¢ przetozenie w wyniku finansowym spotki
dominujgcej jak i poszczegdlnych spotek z grupy.

Istotne nadzieje rozwoju Zarzad Spoétki upatruje we wspétpracy ze Spotkg HPS
Service Spétkg z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej CW Fuel Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Solcu Kujawskim.

Najistotniejszym z punktu widzenia dziatalnosci spotki HPS Service prowadzonymi
obecnie projektami sa;

* badania nad innowacyjnymi paliwami na bazie zawiesiny wodno-weglowe;,

» opracowanie technologii rozdrabniania surowcéw (np. mikrokrzemionka, biel
tytanowa, nanosrebro itp.) stosowanych jako dodatek do produkcji w przemysle
chemicznym, farmaceutycznym i do produkcji materiatdbw budowlanych,
mozliwej do wykorzystania na skale przemystowa.

W 2009 roku przewiduje sie kontynuacje prac badawczych. Zarzad rozwaza réwniez
przychylenie sie do wniosku z dnia 6 lipca 2009 r. otrzymanego od Zarzadu HPS
Service Sp. z 0.0. (uprzednio CW Fuel Sp. z 0.0.) w sprawie wczesniejszego wykupu
posiadanych przez Hydrapres S.A. obligacji na kwote 100000 =z, poprzez
przekazanie praw witasnosci, dokumentacji patentowej oraz technicznej mtyna
tarczowego

Jako potencjalne zagrozenia dla dalszego planowanego rozwoju spotki HPS Service
Sp. z 0.0. nalezy wskaza¢ ewentualne spowolnienie badan, jakie moze zostaé
spowodowane wynikajagcymi z nienajlepszej sytuacji gospodarczej przejsciowymi
problemami w ich dofinansowaniu.



Ml ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA — JEDNOSTKI
PODLEGAJACE KONSOLIDACJI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008 R.

HYDRAPRES S.A.

ul. Haska 7
86 — 050 Solec Kujawski

Heilbronn Pressen GmbH HPS Service Sp. z o0.0.
Heilbronn, Niemcy Solec Kujawski, ul. Haska 7
100% udziatéw 37,27 % udziatow

1. HYDRAPRES S.A.

Hydrapres S.A. prowadzita w 2008 r. dziatalnos¢ w dwoéch obszarach:

* projektowanie i konstrukcja maszyn, urzgadzen oraz linii technologicznych dla
przemystu, a takze pras hydraulicznych (Dziat Budowy Maszyn),

* produkcja elementéw ttoczonych ze stali (Dziat Ttoczni).

1) Dziat Budowy Maszyn

Dziat Budowy Maszyn kontynuowat w 2008 r. dziatalnos¢ w zakresie projektowania
i konstruowania linii technologicznych lub ich elementéw w $cistej wspétpracy
z zamawiajgcymi. Zajmowat sie takze produkcjg wykonywanych seryjnie maszyn dla
przetwdrstwa metali i tworzyw sztucznych. Nadto Dziatu Budowy Maszyn zapewniat
ustugi serwisu maszyn. Dziatalnos¢ Dziatu realizowana byta co do zasady w
zaktadzie Spotki w Biatych Bfotach.

Oferta Dziatu obejmowata w szczegdlnosci:

* projektowanie i budowe automatycznych linii technologicznych,

* projektowanie i budowe pras o napedzie hydraulicznym przeznaczonych gtéwnie
do obrobki plastycznej metali,

* projektowanie i budowe manipulatoréw przemystowych,

* projektowanie i budowe paletyzatoréw dla przemystu i handlu,

 projektowanie i budowe stacji dozujaco-mieszajagcych dla przemystu
chemicznego i spozywczego,



* projektowanie i budowe urzadzen peryferyjnych stosowanych w przetworstwie
tworzyw sztucznych (jak plastomery, dozowniki slimakowe, urzadzenia
transportowe ssace, separatory metali,

* projektowanie i budowe elementdw linii technologicznych do produkgcji butelek i
puszek aluminiowych,

* projektowanie i budowe maszyn laboratoryjnych do badania procesow
produkcyjnych.

Sposrdd istotnych zamowien realizowanych przez Dziat w 2008 r. w pierwszym
rzedzie wskazac nalezy wykonanie:

 prasy mechanicznej bedacej elementem linii produkcji puszek aluminiowych.
Prasy tego typu stanowig podstawowg jednostke linii produkcyjnych puszek lub
butelek aluminiowych o wydajnosci 600 do 660 wyttoczek na minute. Ze
wzgledu na stosunkowo wysokg wydajnosé pojawia sie duze zainteresowanie
Srednich i duzych firm z catego swiata na wdrozenie tej technologii,

» dwéch wysokowydajnych myjek procesowych do puszek napojowych. Dzieki
nowoczesnej technologii a takze zastosowaniu zintegrowanego systemu
sterowania i analizy ptynéw roboczych, maszyny te stanowig istotng pozycje w
ofercie kierowanej dla przemystu opakowaniowego,

» dwéch linii automatycznej paletyzacji workdw z pellet's i ekogroszkiem
kierowanych na dynamicznie rozwijajacy sie rynek alternatywnych zrédet
energii,

» szeregu pras hydraulicznych w réznych konfiguracjach, kierowanych dla
odbiorcow z branzy: motoryzacyjnej, lotniczej, elektronicznej, maszynowej oraz
Instytutéw Naukowych.

Oferta produktéw Dziatu Budowy Maszyn obejmowata roéwniez wyroby
standardowe, do ktérych Spotka zalicza pojedyncze urzadzenia przeznaczone
m.in. dla przemystu tworzyw sztucznych.

W 2008 r. Spotka sprzedata 98 sztuk wyrobow standardowych, ktérych warto$é
stanowita 6,4 % wartosci sprzedazy Dziatu Budowy Maszyn. W planach Spofki jest
dalsze zwiekszanie sprzedazy wyrobdw standardowych, ktére z uwagi na korzysci
skali generujg stosunkowo wysokie marze i pozwolg osiggng¢ Spoétce wysoki
stopien specjalizacii.

Na poczatku grudnia Spotka utworzyta nowoczesng spawalnie 14 stanowisk
spawalniczych wyposazonych jest w nowoczesne instalacje odciggowe pytéw i
dymow oraz gazéw spawalniczych.

taczna wartos¢ przychodow ze sprzedazy produkcji i ustug Dziatu Budowy Maszyn
wyniosta w 2008 r. 11.926.914,84 zt i stanowita 57,09 % catkowitych przychoddéw ze
sprzedazy Spofki.

2) Dziat Ttoczni

Produkcja Dziatu Ttoczni realizowana byta w 2008 r. w zakfadzie Spétki w Solcu
Kujawskim. Dziatalnos¢ Dziatu Ttoczni koncentrowata sie na obrobce plastycznej
metali polegajacej na produkcji ttoczonych elementdéw stalowych przy pomocy pras
mechanicznych i hydraulicznych. Ponadto Dziat zajmowat sie konstruowaniem
narzedzi — matryc montowanych na prase wykorzystywanych do produkcji detali
ttoczonych. Detale ttoczone wykorzystywane sg w produkcji komponentéw dla



przemystu motoryzacyjnego oraz innych gatezi przemystu np. w produkcji urzgdzen
telekomunikacyjnych i stalowych elementow mebli.

Na dziatalnos¢, a zwtaszcza wynik finansowy Dziatu Ttoczni w 2008 r. zasadniczy
wplyw miat kryzys, ktory bardzo silnie dotknat cata branze przemystu
motoryzacyjnego. Znalazto to swoje odzwierciedlenie w spadku zamowien
(sprzedazy) w poréwnaniu do roku 2007 o 6 %. Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy
w Dziale Tioczni wyniosta 8.816.810,87 zt i stanowita 42,21 % catkowitych
przychodow ze sprzedazy Spétki w 2008 roku.

W ramach asortymentu wytwarzanego w Dziale Ttoczni w 2008 r. - metalowych
elementow tloczonych — dominowaty elementy przeznaczone dla odbiorcéw z
branzy motoryzacyjnej jako komponenty amortyzatoréw, ttumikéw, pasow
bezpieczenstwa, poduszek powietrznych, elementéw silnika i skrzyni biegow. W
zakresie produkcji detali ttoczonych Spétka w 2008 roku utrzymywata pozycje
najwiekszego dostawcy dla Tenneco Automotive w Polsce oraz pozycje jednego z
najwiekszych niezaleznych dostawcow dla tego koncernu w Europie.

Przy produkcji detali ttoczonych z blach stalowych powstajg czesci odpadkowe,
ktore Spotka sprzedawata jako ztom. W 2008 r. sprzedaz ztomu wyniosta
1.046.396,08 zt i stanowita 11,87% przychodow Dziatu Ttoczni.

Niemal 2,13 % przychodéw Dziatu Ttoczni wygenerowane zostaty ze sprzedazy
ustug, ktore dotyczyly przede wszystkim ustug ttoczenia detali z materiatu
powierzonego i wykonywania narzedzi na zlecenie klienta.

3) Srodki z emisji akcji Spotki.
Spotka uzyskata w 2008 r. wptywy z emisji akc;ji:

- serii H w kwocie 240.694 .
- serii | w kwocie 13.408.320 zt.

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 listopada 2007 roku,
Spotka wyemitowata 2.000.000 akcji serii H dla dotychczasowych akcjonariuszy. Do
konca 2007 roku zostato objetych 1.759.306 akcji.

Kolejne wptaty do kwoty 2.000.000 zt nastgpity w styczniu 2008 roku. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastagpita 7 marca 2008 roku.

W dniu 21 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Hydrapres S.A. poprzez emisje od
8.673.600 do 11.173.600 akcji na okaziciela serii 1. Cena emisyjna akcji zostata
ustalona w wysokosci 1, 20 zt. Zgodnie z uchwatg nastgpito wytaczenie prawa
poboru przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom. Emisja zostata skierowana
w drodze subskrypcji prywatnej do Fabryki Maszyn i Urzadzen TAGOR Spétka
Akcyjna (8.673.600 akcji) oraz do wybranych przez Zarzagd Hydrapres S.A.
Inwestoréw  (2.500.000 akcji). Wszystkie oferowane akcje zostaly objete.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 14.07.2008 r.

W efekcie emisji najwiekszym akcjonariuszem Hydrapres SA stata sie Fabryka
Maszyn i Urzadzen Tagor S.A. wchodzaca w skiad Grupy Kapitatowej Kopex.



Srodki pozyskane z emisji akcji zostaty wykorzystane na sfinansowanie transakgii
nabycia przedsiebiorstwa Heilboronn Maschinenbau GmbH. Warto$¢ transakciji
wyniosta 1,66 min EUR i obejmowata réwniez przejmowany portfel zamowien o
wartosci 2,6 min EUR (liczony wartoscig oczekiwanych przychodéw ze sprzedazy), w
tym najwieksza umowa z firmg Donako na kwote 1,06 min EUR oraz umowy z firmg
Servicetec, Voest na tgczng kwote 0,93 min EUR.

Pozostate srodki z emisji akcji zostaly wykorzystane na dofinansowanie dziatalnosci
operacyjnej przejetej spotki zaleznej Heilbronn Pressen GmbH, ktora nabyta
przedsiebiorstwo Heilbronn Maschinenbau w upadtosci. Niezaleznie od kwoty
zaptaconej za nabyte aktywa, spotka Heilboronn Pressen GmbH nabyfa
nieruchomosci Heilbronn Maschinenbau za kwote 2,35 min EUR. Pozostate srodki z
emisji akcji serii zostaty réwniez przeznaczone na kapitat obrotowy Spotki.

Hydrapres S.A. jest Spotkg dominujgcg Grupy Kapitatowe;.
2. HEILBRONN PRESSEN GmbH

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Hydrapres S.A. posiadal 100% udziatéow w
kapitale zakladowym spotki Heilboronn Pressen GmbH z siedzibg w
Heilbronn, Niemcy.

Firma Heilbronn Pressen GmbH jest zarejestrowana w Dusseldorfie pod numerem
HRB 53538. Kapitat zaktadowy wynosi 25.000 Euro. Przedmiotem dziatalnosci jest
produkcja maszyn i urzagdzen (prasy mechaniczne).

Zarzad Heilbronn Pressen GmbH na dzien 31 grudnia 2008 r. sktadat sie z cztonkow:
» Thomas Kern (cztonek Zarzadu — Dyrektor Generalny),
+ Krzysztof Janczak (cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy).

W dniu 12 marca 2008 r. Hydrapres S.A. zakupit 100% udziatow w spoétce ICG
(InterConsult GmbH Management & Events) zarejestrowanej w Dusseldorf w
Niemczech o kapitale zaktadowym 25.000 Euro, za tgczng kwote 27.700 Euro. Firma
nie prowadzita Zzadnej dziatalnosci operacyjnej. Udziaty zostaly nabyte w celu
przeprowadzenia transakcji zakupu przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau
GmbH & Co. z siedzibg w Heilbronn od syndyka, ktéry prowadzit postepowanie
upadtosciowe. Trwajgce kilkanascie miesiecy rozmowy pomiedzy syndykiem Spotki
Heilboronn Maschinenbau i Spétkg zostaty zakonczone w lipcu 2008 roku
podpisaniem umowy o nabyciu przez tg Spoétke przedsiebiorstwa (maszyny,
urzadzenia, nieruchomos$¢ w ktorej prowadzona jest dziatalno$é) oraz przejeciu
pracownikéw. Po nabyciu udziatbw nazwa firmy zostata zmieniona na Heilbronn
Pressen GmbH. Do zarzadu Heilbronn Pressen GmbH zostat powotany Krzysztof
Janczak. Pan Krzysztof Jahczak petnit wczesniej funkcje cztonka zarzadu Hydrapres
S.A., lecz w zwigzku z transakcjq przejecia Heilbronn Maschinenbau GmbH, w dniu
15.08.2008 r. ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w Hydrapres S.A., a w dniu
20.08.2008 r. rezygnacja zostata przyjeta przez Rade Nadzorczg Hydrapres S.A.

W lipcu 2008 r. podmiot zalezny od Spotki, Heilboronn Pressen GmbH, zawart z
syndykiem masy upadfosci Heilbronn Maschinenbau GmbH w upadtosci dwie



umowy: umowe nabycia zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Heilbronn
Maschinenbau GmbH w upadtosci za kwote 1.660.000 Euro oraz umowe nabycia
nieruchomosci (dotyczacg nabycia siedziby firmy Heilbronn Maschinenbau GmbH w
Heilboronn) za kwote 2.350.000 Euro. Umowa nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH w upadtoéci dotyczyta nabycia
maszyn, urzadzen, czesciowego przejecia kontraktow w trakcie realizacji (na taczng
kwote 2,6 min EUR, w tym najwieksza umowa z firmg Donako na kwote 1,06 min
EUR oraz umowy z firmg Servicetec, Voest na taczng kwote 0,93 min EUR) oraz
przejecia pracownikéw. Umowa nabycia nieruchomoéci przewidywata odroczony do
30.04.2009 r. termin zaptaty ustalonej w umowie kwoty. Termin ten na podstawie
porozumienia z bankiem i syndykiem zostat przesuniety do 30.04.2010r. Do czasu
zapfaty ceny sprzedazy Heilbronn Pressen GmbH jest zobowigzany do ptacenia
optaty za uzytkowania nieruchomosci w wysokosci 12.000 Euro miesiecznie. Od
momentu rozpoczecia dziatalnosci produkcyjnej Heilbronn Pressen zawiera kolejne
umowy na wykonanie pras i linii technologicznych, z ktérych najwieksza to zawarta
we wrzesniu 2008 roku umowa z firmg HCP na kwote 1,28 min EUR.

Dla zabezpieczenia wykonania umowy 2z syndykiem dotyczacej nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau w lipcu 2008 r.
Hydrapres SA dokonat dwoch wptat na kapitat rezerwowy spoétki Heilbronn Pressen
GmbH w tacznej kwocie 2.266.400 Euro (okoto 7.340.000 zi). Srodki zostaty
przeznaczone na zaptate dla syndyka z tytutu umowy inwestycyjnej o nabycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Heilboronn Maschinenbau oraz na
finansowanie biezgcej dziatalnosci Heilbronn Pressen GmbH.

W dniu 16 grudnia 2008 r. Hydrapres S.A. otrzymata od spétki zaleznej Heilbronn
Pressen GmbH zlecenia dotyczgce realizacji elementéw do linii technologicznych w
ramach kontraktéw zawartych przez Heilbronn Pressen GmbH na fgczng kwote
2.536.230,96 PLN (626.400 EUR).

Spotka zakonczyta rok obrotowy 2008 stratg netto w wysokosci 948.443,48 PLN.

Sprawozdanie finansowe Heilbronn Pressen GmbH jest konsolidowane metodg
petna.

3. HPS Service Sp. z 0.0. (dawniej CW Fuel Sp. z 0.0.)

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Hydrapres S.A. posiadat 37,27 % udziatlu w kapitale
zaktadowym spotki HPS Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Solcu Kujawskim.

Spotka zostata zawigzana pod nazwg CW Fuel Sp. z 0.0. Aktem notarialnym z dnia
23 lutego 2009 r. sporzadzonym przez notariusza Zofie Rewers zostata zmieniona
nazwa spotki na HPS Service Sp. z o.0.

Spotka jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem 0000280017.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 805.000 zt. Hydrapres S.A. posiada 300 udziatéw tej
spoétki o wartos$ci 300.000 zt, co stanowi 37,27% kapitatu zaktadowego. HPS Service
prowadzi prace badawczo — rozwojowe nad przemystowym wykorzystaniem mtyna
tarczowego.



W czerwcu 2008 roku Hydrapres SA nabyt udziaty w CW Fuel Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig za tagczng kwote 600.000 zt, tj. 2.000 zt za kazdy udziat. CW Fuel
zostata zatozona w dniu 19 marca 2007 roku. Siedzibg spotki jest Solec Kujawski.
Emitent stat sie w ten sposéb posiadaczem 300 udziatéw CWF o wartosci nominalnej
300.000 ztotych stanowigcych 37,27% catkowitego kapitatu zaktadowego. W lipcu
2008 roku Hydrapres SA objat 3 (stownie: trzy) obligacje CW Fuel serii G na taczng
kwote 30 tys. zt z terminem wykupu 9 lipca 2010 r. W sierpniu 2008 roku Hydrapres
SA objat 7 (stownie: siedem) obligacji CW Fuel serii H na taczng kwote 70 tys. zt z
terminem wykupu 22 sierpnia 2010 r.

HPS Service Sp. z 0.0. prowadzi prace badawczo - rozwojowe nad przemystowym
wykorzystaniem mityna tarczowego, zas$ Hydrapres SA jest zainteresowany
wdrozeniem innowacyjnej technologii budowy ww. urzadzenia do homogenizacji na
skale przemystowg. Zarzad przewiduje szerokie zastosowanie urzadzen tej
konstrukcji. Pozwoli to na rozszerzenie gamy produkowanych urzadzen w wiekszych
ilosciach.

Prototypowy mtyn jest urzadzeniem, przy pomocy ktérego mozliwe jest
rozdrabnianie substancji organicznych i nieorganicznych o stezeniu statym oraz
cieczy do mikro i nano rozmiarow. Hydrapres S.A. posiada prawa wiasnosci
przemystowej do urzadzenia do homogenizacji (mtyn tarczowy) oraz do linii
technologicznej do produkcji paliwa. Prawa te zostaty zabezpieczone poprzez
ztozenie w Urzedzie Patentowym RP wnioskéw o udzielenie patentu na wynalazek
w odniesieniu do ww. technologii.

Spotka zakonczyta rok obrotowy 2008 stratg netto w wysokosci 191.560,33 PLN
Sprawozdanie finansowe HPS Sp. z 0.0. jest konsolidowane metodg praw wtasnosci.

IV. PREZENTACJA | OMOWIENIE SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW
GRUPY HYDRAPRES S.A.

Wyniki grupy kapitatowej za 2008 r. nalezy uzna¢ za niezadowalajgce. Na strate
finansowg grupy w kwocie 2.242,9 tys. PLN istotnie wptynat kryzys gospodarczy,
ktory pociggnat za sobg zmniejszenie liczy zamowien, rezygnacje z realizacji
wczesniej zamowionych urzadzen oraz spowodowat zatory ptatnicze. Najwyzszy
spadek produkcji w koncu 2008 roku odnotowat dziat ttoczniowy. Produkujgcy wyroby
na potrzeby przemystu samochodowego odczut wptyw ogolnoswiatowego kryzysu,
ktory szczegolnie dotknat tg branze.

Jednoczesnie kryzys mocno odcisngt swoje pietno na spoétce z grupy kapitatowej —
Heiloronn Pressen GmbH, ktorej podzwigniecie 2z wupaditosci nabytego
przedsiebiorstwa w zaistniatej sytuacji gospodarczej byto zadaniem niezmiernie
trudnym i wymuszajagcym poszukiwania nowych, alternatywnych rozwigzan, ktére w
perspektywie pozwolg na petne wykorzystanie potencjatu tej spotki.

Analiza bilansu

Bilans Grupy Kapitatowej zamknat sie w 2008 roku sumg 60.373 tys. PLN, co stanowi
wzrost wzgledem roku wczesniejszego o 111,3 %. W aktywach dominowaty na



koniec 2008 roku rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowity 62,0 % sumy bilansowe;j.
mierze z nabycia
przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH. Aktywa obrotowe w postaci
zapasow, naleznosci handlowych i pozostatych oraz Srodkow pienieznych stanowity

Wzrost wartosci

25,5 %.

aktywow trwatych wynikat

w gtéwnej

Wzrost kapitatu wiasnego w 2008 roku o 114 % w stosunku do roku poprzedniego
byt wynikiem emisji i objecia kolejnych serii akcji Hydrapres S.A. Kapitat wtasny na

koniec roku stanowit 45,7 % pasywow.

Struktura aktywow

2008 2007

AKTYWA tys. PLN % tys. PLN %
AKTYWA TRWALE 37.409 62,0% 20.218 70,8%
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 4.155 6,9% 172 0,6%
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 253 0,4% 0 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 32.246 53,4% 19.860 69,5%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 378 0,6% 0 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 377 0.6% 186 0.7%
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 22.964 38,0% 8.348 29,2%
Zapasy 4.332 7,2% 2.521 8,8%
Naleznosci handlowe 7.739 12,8% 3.925 13,7%
Naleznosci pozostate 1.567 2,6% 199 0,7%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1.729 2,9% 1.137 4,0%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7.597 12,6% 566 2,0%
AKTYWA RAZEM 60.373 100,0% 28.566 100,0%

Struktura pasywow
2008 2007

PASYWA tys. PLN Udziat [%] | tys. PLN Udziat [%]
KAPITAL WLASNY 27.586 45,7% 12.882 45,1%
Kapitat podstawowy 26.284 43,5% 13.110 45,9%
Kapitat zapasowy 1.803 3,0% 39 0,1%
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek 2009 3.3% 0 0.0%
podporzadkowanych
Zysk (strata) z lat ubiegtych -274 -0,5% -802 -2,8%
Zysk (strata) netto -2.236 -3,7% 535 1,9%
ggggmgﬁmﬁ | REZERWY NA 32.787 54,3%|  15.684 54,9%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 137 0.2% 121 0,4%
dochodowego
Pozostate rezerwy 898 1,5% 0 0,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 14.491 24,0% 5.887 20,6%
Kredyty i pozyczki 4.039 6,7% 5.386 18,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 10.452 17,3% 501 1,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 16.783 27,8% 9.171 32,1%
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PASYWA 2008 . 2007 -

tys. PLN | Udziat [%] | tys. PLN | Udziat [%]
Kredyty i pozyczki 1.389 2,3% 1.403 4,9%
Inne zobowigzania finansowe 213 0,4% 49 0,2%
Zobowigzania handlowe 9.474 15,7% 3.683 12,9%
Zaliczki otrzymane na dostawy 4.447 7,4% 1.270 4,4%
ﬁsbowiazania z tytutu podatkéw, wynagrodzen 1260 21% 2766 9.7%
Rozliczenia miedzyokresowe 479 0,8% 505 1,8%
PASYWA RAZEM 60.373 100,0% 28.566 100,0%

Analiza ptynnosci

W tabeli ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki pozwalajgce oceni¢
zdolnos¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan. Wskazniki
biezacej i szybkiej ptynnosci majg zalecane wartosci i poprawity sie w stosunku do
roku poprzedniego. Tak samo udziat kapitatu pracujgcego w aktywach wzrdst z ok.
0,4 min PLN do prawie 6 min PLN. Na tej podstawie nalezy uzna¢, ze grupa posiada
zdolnos¢ biezgcego regulowania zobowigzan.

Wskazniki 2008 2007

Plynnos¢ biezaca — (Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + srodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe generujgce wptywy
gotowkowe)/(zobowigzania krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)

Ptynnosc¢ szybka — (Naleznosci krétkoterminowe +krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe generujgce
wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujace wydatki)

Kapitat pracujacy - Majatek obrotowy - zobowigzania krotkoterminowe -
rozliczenia miedzyokresowe pasywne

Udziat kapitatu pracujgcego w aktywach - (Majatek obrotowy -
zobowigzania krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe 9,4% 1,5%
pasywne)/Suma bilansowa

Wskaznik zadtuzenia ogdtem — stosunek zobowigzan ogétem do sumy
bilansowej. Wskaznik ten obrazuje udziat zewnetrznych zrédet w 0,54 0,53
finansowaniu dziatalnosci Spofki

Pokrycie zadluzenia kapitatem wtasnym — stosunek zobowigzan ogétem
do kapitatow wtasnych

1,26 0,85

1,08 0,57

5.702,0 431,3

Przewidywania dotyczace przysziej sytuacji finansowej

Sytuacja finansowa Spétki w najblizszym czasie zalezata bedzie od spetnienia dwdéch
zasadniczych warunkéw. Pierwszym z nich jest zwiekszenie obrotow dziatalnosci
Ttoczni i uzyskanie przez nig progu rentownosci w ujeciu wartosciowym. Zarzad
Spotki widzi realng szanse na wypetnienie tego kryterium, czego zapowiedzig moze
by¢ uzyskanie w marcu b.r. od znaczacego klienta Spadtki listu intencyjnego, w ktérym
przewiduje on ulokowanie w Hydrapres S.A. zlecen znacznej wartosci w najblizszej
przysztosci. Drugim jest restrukturyzacja dziatalnosci Heilbronn Pressen tak, aby
nastgpito zwiekszenie ilosci pozyskiwanych przez tg Spoétke zlecen z mozliwoscig
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lokowania ich realizacji w Hydrapres.

Zarzady obydwu Spétek rozpoczety w 2009 roku dziatania restrukturyzacyjne.

Heilbronn Pressen z powodu zobowigzan inwestycyjnych do potowy tego roku nie
mogta przeprowadzi¢ redukcji zatrudnienia. Aktualnie sg prowadzone dziatania
majace na celu ograniczenie kosztow osobowych, ktore w tej Spoétce nie miaty
odzwierciedlenia w poziomie przychoddw. W zwigzku ze spowodowanymi kryzysem
ograniczeniami w pozyskaniu biezgcego finansowania w postaci zaliczek na dostawy
czy gwarancji bankowych Spétka ma istotne trudnosci od poczatku Il kwartatu 2009
roku z terminowym regulowaniem swoich zobowigzan. Prowadzita w tym czasie
rozmowy z potencjalnymi inwestorami, ktérzy mogliby wspoméc biezacg dziatalnosé
Spotki. W czerwcu 2009 roku udato sie pozyskaé nowego inwestora, ktory po
nabyciu wiekszo$ciowego pakietu udziatdw w Heilbronn Pressen od Hydrapres S.A.
zasilit Spotke w kapitat obrotowy. Umozliwito to kontynuacje dziatalnosci. W ocenie
Zarzadu Hydrapres wobec realnego zagrozenia koniecznoscia wszczecia
postepowania upadto$ciowego, a takze wobec deklaracji nabywcy do podijecia
dziatah w celu zaangazowania finansowego w biezaca dziatalnos¢ spotki Heilbronn
Pressen GmbH, sprzedaz udziatow byta jedynym rozwigzaniem alternatywnym, ktore
daje szanse na dalsze prowadzenie przez Heilbronn Pressen GmbH dziatalnosci
gospodarczej i w perspektywie kontynuowanie wspoétpracy pomiedzy oboma
podmiotami. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania inwestor prowadzi badania stanu
spraw Spofki i nie podjat ostatecznych decyzji dotyczacych dalszego zaangazowania
finansowego w Heilbronn Pressen. Pomimo braku ostatecznych decyzji Zarzad
Hydrapres uznaje, ze kontynuowanie dziatalnosci Heilbronn Pressen nie jest
zagrozone.

Hydrapres S.A. aktualnie wdraza program restrukturyzacyjny, ktory spowoduje
zmniejszenie kosztéw biezacej dziatalnosci, w szczegdlnosci kosztow wynagrodzenh.
Restrukturyzacja bedzie polegata gtownie na  dostosowaniu  struktury
przedsiebiorstwa do aktualnej sytuacji rynkowej. Zarzad zamierza stworzyé
mechanizmy umozliwiajgce szybkie reagowanie na zmiany w profilu i wielkosSci
produkcji. Zmiany te winny spowodowac ograniczenie strat wydziatu budowy maszyn
w okresie gorszej koniunktury. Wysokos¢ strat tego wydzialu nie powinna
przekroczy¢ w 2009 roku mozliwosci sfinansowania ich przez pozostatg dziatalnosé
Spotki. Ponadto dla zapewnienia biezacej ptynnosci finansowej podjeto starania
miedzy innymi o zmiane warunkéw umowy kredytowej polegajaca na wydtuzeniu
okresu spfaty oraz zmniejszeniu obcigzen w okresie najblizszych kilku — kilkunastu
miesiecy. Spoétka ponadto korzysta z krotkoterminowej pozyczki udzielonej przez
podmiot powigzany z najwiekszym akcjonariuszem oraz odroczenia pfatnosci za
zakupione materiaty od tego samego podmiotu. Zarzgd zamierza wystgpi¢ o
prolongate termindéw sptaty tych zobowigzan. Zakres podejmowanych dziatan,
ktorych petne wykorzystanie w aktualnej sytuacji nie jest konieczne, bedzie
uzalezniony od podjetych przez inwestora Heilboronn Pressen decyzji dotyczacych
dalszego zaangazowania kapitatowego w tg Spotke. Hydrapres posiada na dzien
sporzadzenia Sprawozdania wymagalne naleznosci w kwocie 1.128,1 tys. zi,
Ponadto udzielit pozyczek na tgczng kwote 1.156,8 tys. zt, ktorych termin sptaty
jeszcze nie nastgpit oraz realizuje ziozone wczesniej przez Heilbronn Pressen
zamowienia, w ktoére zaangazowat 865,9 tys. zt. Zarzad Hydrapres dostosuje zakres
prowadzonych dziatanh restrukturyzacyjnych do aktualnej sytuaciji.

12



Na dzieh sporzadzenia sprawozdania Zarzad Hydrapres S.A. ocenia sytuacje
obydwu Spétek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej jako stabilng i umozliwiajacg
kontynuowanie dziatalnosci w dotychczasowych dziedzinach.

Wszystkie dziatania podejmowane przez Zarzady Spoétek nalezacych do Grupy
Kapitatowej w pierwszej kolejnosci bedg miaty za zadanie utrzymanie sprawnosci
dziatania i zachowanie przedsiebiorstw w dobrej sytuacji finansowej.

V. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC
ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ LUB KTORYCH
WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

Hydrapres S.A. w 2008 r. stajgc sie udziatowcem Heilbronn Pressen GmbH i
nabywajac udziaty w spotce CW Fuel Sp. z o0.0. (obecnie HPS Service Sp. z 0.0.)
zapoczatkowat budowe grupy kapitatowe;j.

Nabycie Heilbronn przypadio jednak na okres kryzysu gospodarczego, co
negatywnie wptyneto na mozliwosci dofinansowania tej spofki.

Wobec zmian, jakie zaszly po zakonczeniu roku obrotowego 2008 r. to jest
zawarcia umowy zbycia 51% udziatu w kapitale zaktadowym w Heilbronn Pressen
GmbH (wiecej informacji w pkt. VII) przyjeta wobec Heilbronn Pressen GmbH
strategia musiata ulec modyfikacji. Ostateczny ksztait wspétpracy Hydrapres S.A.
z Heilbronn Pressen GmbH bedzie znany po podjeciu przez nabywce udziatu
decyzji co do zaangazowania kapitatowego w dziatalno$¢ Heilbronn. Na dzien
dzisiejszy spoétka Hydrapres S.A. wyrazita gotowos¢ do dalszej realizacji
kontraktéw dla tej spotki.

W ocenie Zarzadu dziatania podjete w 2008 r., wobec poOzniejszej zapasci
gospodarczej, skutkowaty koniecznoscig poszukiwania w biezagcym roku nowych,
alternatywnych rozwigzan dla dalszej dziatalnosci Heilbronn Pressen GmbH.

Dziatalnos¢ CW Fuel Sp. z 0.0. (obecnie HPS Service Sp. z 0.0) w 2008 r.
koncentrowata sie natomiast gtébwnie na pracach badawczych nad mtynem
tarczowym.

Zarzad rozwaza rowniez przychylenie sie do wniosku z dnia 6 lipca 2009 r.
otrzymanego od Zarzgdu HPS Service Sp. z 0.0. w sprawie wczesniejszego wykupu
posiadanych przez Hydrapres S.A. obligacji na kwote 100000 =z, poprzez
przekazanie praw wiasnosci, dokumentacji patentowej oraz technicznej miyna
tarczowego

VI. ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY
EMITENTA PO 31.12.2008 R.

e Hydrapres S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect 6 marca 2009 r.

e Po dniu 31.12.2008 r. nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, na
skutek rezygnaciji, ztozonej 27 lutego 2009 r. przez Pana Henryka
Wencla.
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o Nastapity rowniez zmiany w skfadzie Zarzadu, w wyniku rezygnacji,
ztozonej w dniu 9 czerwca 2009 r. przez Pana Barttomieja Matuszka,
wobec czego, na dziehn podpisania niniejszego sprawozdania skfad
Zarzadu spofki przedstawia sie nastepujgco: Pan Jerzy Wetnowski —
Prezes Zarzadu oraz Pan Rafat Jasinski — Wiceprezes Zarzadu.

e W dniu 18 czerwca spotka zawarta umowe zbycia 51% udziatu w
kapitale zaktadowym w Heilbronn Pressen GmbH na rzecz Pana Rafata
Jerzego — gtdbwnego akcjonariusza i prezesa Zarzgdu Makrum S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy. Cena sprzedazy udziatu wynosita 1 euro.
Nominalna wartos¢ zbytego udziatu wynosita 12.750,00 euro. W wyniku
zawarcia tej umowy ustal stosunek dominacji wzgledem Heilbronn
Pressen GmbH.

Wobec realnego zagrozenia koniecznoscig wszczecia postepowania upadtosciowego
wobec spofki zaleznej, a takze wobec deklaracji nabywcy do podjecia dziatan w celu
zaangazowania finansowego w biezgcg dziatalnosé spotki Heilbronn Pressen GmbH,
sprzedaz wudzialtbw w ocenie Zarzgdu Spotki byta jedynym rozwigzaniem
alternatywnym, ktére daje szanse na dalsze prowadzenie przez Heilbronn Pressen
GmbH dziatalnosci gospodarczej i w perspektywie kontynuowanie wspotpracy
handlowej pomiedzy oboma podmiotami. Zgodnie z zawartg umowg nabywca ma
rébwniez prawo do odsprzedazy nabytego udziatu na rzecz Makrum S.A. badz
podmiotu zaleznego lub kontrolowanego. W ocenie Zarzadu spétki przeprowadzona
transakcja umozliwia dalszg realizacje dotychczas zawartych kontraktow
handlowych, a ponadto daje szanse na pozyskanie nowych oraz na spfate
zobowigzan Heilbronn Pressen wobec Hydrapres S.A..

VIl. ISTOTNE INFORMACJE POZOSTALE

1. Dopflaty na kapitat rezerwowy spoétki Heilbronn Pressen GmbH

Hydrapres SA dokonat w lipcu 2008 r. zwrotnych dopfat na kapitat rezerwowy spofki
Heilbronn Pressen GmbH w tacznej kwocie 2.266.400 Euro (okoto 7.340.000 zi).
Srodki zostaty przeznaczone na zaptate dla syndyka z tytutu umowy inwestycyjnej o
nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Heilboronn Maschinenbau oraz na
finansowanie biezacej dziatalnosci Heilbronn Pressen GmbH.

2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W dniu 16 grudnia 2008 r. Hydrapres S.A. otrzymata od spétki zaleznej Heilbronn
Pressen GmbH zlecenia dotyczgce realizacji elementéw do linii technologicznych w
ramach kontraktéw zawartych przez Heilbronn Pressen GmbH na fgczng kwote
2.536.230,96 PLN (626.400 EUR). Ogétem wartos¢ umow pomiedzy Hydrapres S.A.
a spotkg zalezng Heilbronn Pressen GmbH w roku 2008 wyniosta okoto 3,3 min zi.

Udzielone Spétce Heilbronn Pressen GmbH pozyczki opisano ponizej, w punkcie 5.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. Spodtka nie przeprowadzita z
podmiotami powigzanymi nietypowych i nierutynowych transakcji, ktorych wartosc
przekraczata wyrazong w ztotych rownowartosc¢ kwoty 500.000 EUR.
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3. Pozyczki

W roku 2008 r. Spétka udzielita pozyczek swojej spotce zaleznej - Heilbronn Pressen
na podstawie nastepujgcych umow:

a) Umowa pozyczki z dnia 26.08.2008 r. w kwocie 100.000 EUR, z terminem
sptaty 31.12.2009 r. Aneksem z dnia 30.03.2009 r. odroczono termin spfaty
poszczegolnych rat. Termin ptatnosci pierwszej raty — 10.000 euro przypada
na 31.08.2009 r.

b) Umowa pozyczki z dnia 03.09.2008 r. w kwocie 50.000 EUR, z terminem
sptaty 31.12.2009 r. Aneksem z dnia 30.03.2009 r. odroczono termin spfaty
poszczegodlnych rat. Termin ptatnosci pierwszej raty — 10.000 euro przypada
na 31.08.2009 r.

c) Umowa pozyczki z dnia 18.09.2008 r. w kwocie 100.000 EUR, z terminem
sptaty 31.12.2009 r. Aneksem z dnia 30.03.2009 r. odroczono termin spfaty
poszczegodlnych rat. Termin ptatnosci pierwszej raty — 10.000 euro przypada
na 31.08.2009 r.

d) Umowa pozyczki z dnia 26.11.2008 r. w kwocie 120.000 EUR, z terminem
sptaty 21.02.2009 r., w tym na dzien 26.01.2009 r. sptacono 100.000 EUR.
Aneksem z dnia 20.02.2009 r. przedtuzono termin ptatnosci ostatniej raty
pozyczki, tj. kwoty 20.000 EUR wraz z odsetkami, wyliczonymi zgodnie z
umowa, do dnia 31.07.2009 r.

4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych.

Zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartej umowy dzierzawy gruntu z Gming
Solec Kujawski, udzielone poreczenia za zobowigzania STl S.A. i ustanowione
zabezpieczenia na majatku z tytutu udzielonego kredytu przez PKO BP S.A. zostaly
opisane w ustepie 1. punktach 13) i 14) dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2008.

5. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywdw
srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona
jest jednostka

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosc¢
zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Spotki posiadajg naleznosci handlowe oraz naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.
Ryzyko kredytowe naleznosci handlowych jest na biezaco analizowana przez
Zarzady Spotek.
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Ryzyko stopy procentowej

HYDRAPRES S.A. narazona jest na zmiany stopy procentowej z tytutu zaciggnietego
kredytu dtugoterminowego oraz zobowigzan leasingowych. Wszystkie zobowigzania
finansowe Spétki oparte sg na zmienng stope procentowg. Wzrost stép
procentowych moze spowodowacC wzrost kosztéw finansowych Spotki. Spotka nie
stosuje instrumentéw finansowych w celu wyeliminowania ryzyka stopy procentowe.

Ryzyko ptynnosci
Zarzady Spotek na biezgco analizujg ptynnos¢ finansowg spotek.

Ryzyko walutowe

Na dzien bilansowy Spotki z Grupy nie stosujg zadnych instrumentow
zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

6. Ocena giéwnych czynnikéw majacych wptyw na wynik z dziatalnosci
grupy kapitatowej za 2008 rok.

Do podstawowych czynnikow majgcych wptyw na wyniki grupy kapitatowej w okresie
sprawozdawczym nalezy zaliczy¢:

- przejecie przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH & Co.

- kryzys i zwigzany z tym spadek wartosci i rentownosci produkcji dla sektora
motoryzacyjnego oraz spadek zamowien na dobra inwestycyjne produkowane
przez dziat budowy maszyn,

- umocnienie sie ztotowki w 2008 roku.

Solec Kujawski, dnia 27.07.2009 .

Janusz Wetnowski - Prezes Zarzadu = e,

Rafat Jasinski - Wiceprezes Zarzadu i
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