i carbon design

Warszawa, 4 sierpnia 2009 r.

Raport polroczny
Carbon Design S.A.
za I potrocze 2009 r.
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isi carbon design

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe dane
liczbowe (przeliczone na euro) podsumowujace sytuacje
finansowa Spotki oraz zasady sporzadzania wybranych
informacji finansowych

Wyszczegdlnienie

w PLN
| pétrocze 2008 r.
(15.09.2007-30.06.200

Przychody ogdtem (w tym przychody finansowe z pozycji 3) 333884,65
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -486667,83
Przychody finansowe 179,12
Koszty finansowe 97314,55
Zysk (strata) brutto -583803,26
Zysk (strata) netto -583803,26
Aktywa trwate 587163,25
Aktywa obrotowe 2205224,88
Aktywa razem 2792388,13
Naleznosci krdtkoterminowe 1889904,28
Naleznosci dtugoterminowe 21596,28
Inwestycje krétkoterminowe 90276,52
Zobowigzania krétkoterminowe 1255182,49
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Kapitat wtasny 1186196,74
Kapitat zaktadowy 500000,00

w EURO

kurs
3,35

99542,26
-145092,07
53,40
29012,75
-174051,42
-174051,42
175053,14
657451,82
832504,96
563444,12
6438,58
26914,47
374212,18
0,0
353645,20
149066,34

Dane finansowe zostaty przeliczone wedtug kurséw EURO: z dnia 30.06.2008 oraz 30.06.2009

w PLN
| pétrocze 2009 r.
(01.01.2009-30.06.200

424403,27
-313314,16
0,00
3395,29
-316709,45
-316709,45
509100,14
831729,27
1340829,41
462916,88
21596,28
182118,35
418919,25
25920,00
879691,22
1070875,00

w EURO

kurs
4,47

94953,30
-70098,93
0

759,64
-70858,57
-70858,57
113902,84
186085,84
299988,68
103570,09
4831,81
40746,01
93726,34
5799,18
196816,54
239590,79

Dane finansowe za pierwsze pétrocze 2008 r. obejmuja okres od dnia 15 wrzes$nia 2007 r. do
dnia 30 czerwca 2008 r. Pierwszy rok obrotowy spdétki, zgodnie z postanowieniami statutu,
zakonczyl si¢ 31 grudnia 2008 r., dlatego tez dane za pierwsze pdéilrocze obrotowe obejmuja
okres od dnia powstania spétki do 30 czerwca 2008 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w pierwszym
poéiroczu 2009 r.

Podstawowe Informacje o Spélce

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konwaliowa 20; 03-194 Warszawa
Numer telefonu: (22) 811 86 23

Numer faksu: (22) 203 53 93

Adres e-mail: kontakt@ carbondesign.pl

Strona www: www.carbondesign.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

Zgodnie z wpisem do ewidencji Urzedu Statystycznego REGON podstawowa dziatalno$¢ Spotki
stanowi produkcja pozostaltych wyroboéw z tworzyw sztucznych.

Miejsce rejestracji Spotki oraz numer KRS

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, zgodnie z ktérymi
spotka akcyjna powstaje z momentem dokonania wpisu w rejestrze przedsigbiorcow KRS.

Wpis Emitenta w rejestrze przedsigbiorcow KRS zostal dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 8 stycznia 2008 roku pod numerem
0000296255.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.070.875,00 zi, optacony do wysokosci 1.027.500,00 zi.
Uchwata nr 16/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Carbon Design S.A. z dnia 19 czerwca
2009 r., Zarzad Spoétki zostat zobowiazany do okreslenia terminu wplat na akcje serii E
(nieoptacone akcje imienne). Zarzad Spotki wezwat akcjonariusza do uiszczenia zalegtych wptat na
akcje serii E.
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Akcjonariusze
Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta na dzien 30 czerwca 2009 r. struktura akcjonariatu
Spoiki przedstawiata si¢ nastepujaco:

. . . ) udzial w kapitale za- | udzial w ogélnej
[ LEREEN kladowym (1370) liczbie glof()w ((!%)
VENO 10.652.500 49,77 47,16
BLUMERANG PRE IPO S.A. |[4.000.000 18,68 17,71
Jarostaw Baranowski 1.667.500 7,79 12,56*

Inni 5.097.500 23,76 22,57
21417500 100,00 100,00

* 1.167.500 akcji imiennych serii E nalezacych do Pana Jarostawa Baranowskiego, nie zostaly w
catosci optacone i nie przystuguje z nich prawo gtosu.

Organy Spéftki

Zarzad

W pierwszym péiroczu 2009 r. w sktad Zarzadu Spétki wehodzity nastgpujace osoby:
— Pan Andrzej Wojno — czlonek zarzadu od 1 stycznia do 30 kwietnia
— Pan Arkadiusz Stefan Kuich - prezes zarzadu od 1 stycznia do 20 maja
— Pan Mariusz Obszanski — prezes zarzadu od 20 maja.

Rada Nadzorcza

W pierwszym poéiroczu 2009 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastgpujace osoby:
- Pan Mariusz Obszanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 20 maja

- Pani Olga Dyzakowska — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 10 maja

- Pan Arkadiusz Stefan Kuich — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 20 maja

- Pan Lukasz Tomkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 20 maja

- Pan Jerzy Kossowski - Cztonek Rady Nadzorczej przez cate pétrocze

- Pan Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej przez cate pétrocze

- Pan Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej przez cate péirocze.

Prokura
W dniu 19 czerwca ze stanowiska prokurenta zostal odwotany Pan Jarostaw Baranowski.

Dzialania podjete przez Zarzad

W zwiazku z nieosiagni¢ciem przez Spotke zadawalajacych wynikéw finansowych w roku
obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2008 a takze brakiem znaczacej poprawy tychze wynikéw do
konca maja 2009 r. Zarzad Spétki podjal ponizej opisane dziatania zmierzajace do zmniejszenia
kosztow statych:
— rozwiazanie uméw z pracownikami dzialu rowerowego w tym zakonczenie wspotpracy z
Panem Jarostawem Baranowskim,
— ograniczenie liczby pracownikéw administracyjnych,
— zakonczenie wspétpracy lub zmiana zasad wspétpracy z firmami, ktérych zadaniem byto
migdzy innymi poszukiwanie kontraktow, gdyz koszty ich dzialania byly niewspdtmiernie
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wysokie w stosunku do efektow finansowych,
— zmiana podmiotu petniacego funkcje animatora dla akcji Spotki,
— zmiana umowy z autoryzowanym doradca,
— rozwiazanie umowy najmu konteneréw magazynowych.

Ponadto Zarzad toczy rozmowy na temat obnizenia czynszu za lokal, w ktérym prowadzona jest
dziatalnos¢ produkcyjna. Wobec braku efektéw tych rozméw Zarzad rozpoczal poszukiwania
innego lokalu.

W obecnej sytuacji Zarzad nie widzi mozliwosci dalszego obnizania kosztow stalych bez wptywu
na zdolnosci produkcyjne Spétki.

Ponadto zaprzestano prac nad produktami, ktére w opinii Zarzadu nie przyniosa wymiernych
efektéw finansowych w najblizszej przysztosci. W szczegdlnosci chodzi o prace nad:

- kopiami (bron) jakie miaty by¢ uzyte w filmie Odsiecz Wiedenska,

- samochdd ,,Morgan”(dla dzieci napgdzany sita migsni ndg),

- velomobilem — aerodynamicznym pojazdem napgdzanym sila migsni nég oraz alternatywnym
nap¢dem elektrycznym.

Zarzad deklaruje powr6t do tych projektow w przypadku pozyskania srodkéw pozwalajacych na
ich dokonczenie.

Dotychczasowe opieranie finanséw firmy na produkcji handbikéw nie przyniosto oczekiwanych
rezultatow, z uwagi na ograniczony popyt na te produkty (obecnie popyt ten jest szacowany na ok
40 sztuk rocznie wobec zaktadanych ok. 100 sztuk). Szansa dla Spoétki jest pozyskanie nowych
klientow poprzez wykreowanie nowych produktéw. W szczegdlnosci za niezbedne uznaje si¢
ukonczenie produkcji karoserii do samochodu Stealth B6 oraz Stealth B7. Wyprodukowanie
pierwszego egzemplarza otworzy Spétce droge do pozyskania innych liczacych si¢ kontrahentéw z
branzy samochodowe;j.

W czerwcu miaty miejsce rozmowy z dystrybutorem elementéw karbonowych, w sprawie zmiany
zasad dotychczasowej wspodlpracy. Do tej pory Spétka wykonata dla w/w kontrahenta karbonowe
elementy do samochodéw marki Porsche. Nie wszystkie wykonane elementy usatysfakcjonowaty
zleceniodawcg. Rozmowy okazaty si¢ bardzo pomocne, gdyz pozwolity wyjasni¢ zaistniale
watpliwosci, co daje szansg¢ na poprawienie wspOlpracy jak 1 zwigkszenie jej skali. Klient zlecit
wykonanie kilku réznych elementéw do samochodéw w celu weryfikacji ich jako$ci przez
odbiorce.

Obecnie gotowy do sprzedazy jest prototyp kabiny do wodzka elektrycznego (uzywanego przez
osoby majace problemy z samodzielnym poruszaniem si¢). Trwaja poszukiwania dystrybutora tego
produktu. Ponadto trwaja prace nad umywalka karbonowa, ktéra w opinii Zarzadu jak 1 zlecajacego
jej wykonanie architekta, moze okazac¢ si¢ dochodowym projektem.

Pierwsze wyniki w/w dziatan bedzie mozna zauwazy¢ juz w sierpniu 2009 r. w postaci spadku
kosztow statych, jednak bardziej wymierne wnioski co do efektow restrukturyzacji mozna bedzie
wyciagna¢ w pozniejszym okresie. Podstawowym problemem Spéiki na dzien obecny jest brak
wolnych srodkéw finansowych. Problem ten jest rozwiazywany poprzez pozyczki udzielane Spoéice
przez jej najwigkszych akcjonariuszy, a takze poprzez korzystanie z zaliczek wptacanych tytutem
wykonania nadwozia samochodu Stealth B6. Emitent podejmuje dzialania zmierzajace do
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sprzedazy maszyn, ktére w jego ocenie nie beda wykorzystane przy produkcji elementéw
karbonowych. Spodziewane wptywy ze sprzedazy zbednych maszyn to ok 200.000 zi. Pozyskanie
tej kwoty zapewni Spétce bezpieczenstwo i da mozliwo$¢ rozwoju.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

W swojej dziatalnosci Spotka napotyka na wiele zagrozen i1 ryzyk. Czgs¢ z nich wynika ze specyfiki
branzy w ktérej dziala Spotka, jak i z wewngtrznych uwarunkowan. Pozostale czynniki ryzyka i
zagrozenia wystepuja niezaleznie od branzy i1 maja migdzy innymi zwigzek z czynnikami
zewnetrznymi niezaleznymi  od Spétki. Ryzyka i zagrozenia okreslone w dokumencie
informacyjnym Emitenta nadal moga mie¢ wplyw na funkcjonowanie Spétki. Ponizej
przedstawiamy najistotniejsze ryzyka i zagrozenia dla Emitenta.

Konkurencja

Emitent dziala na rynku jako producent wysokozaawansowanych technologicznie elementéow z
kompozytéw weglowych i pokrewnych. Konkurencja, na ktéra nalezy zwréci¢ uwage sa firmy
dziatajace na terenie Unii Europejskiej. Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze
poréwnywalne produkty sprzedawane sa po cenach wyzszych niz produkty oferowane przez
Spoétke. Nalezy zwroci¢ uwage, ze oczekiwania klientéw co do jakosci sa bardzo duze i zdarza sig
ze jakos$¢ produktéw Spétki nie zadawala klientéw. Spétka dazy do poprawy jakosci, co wiaze sig
ze wzrostem kosztéw wytworzenia produktow.

Spadek przychodow

Zaprzestanie wspoOtpracy z Panem Jarostawem Baranowskim, o czym Spoéitka informowata
raportem biezacym nr 12/2009 z dnia 9 lipca 2009 r. nastapilo z uwagi na niezadawalajace efekty
finansowe dziatalnosci polegajacej na produkcji roweréw. Spétka zamierza si¢ skupi¢ na produkcji
nadwozi do samochodéw sportowych i wyscigowych w oparciu o wspétprace ze spotka AutoGroup
S.A. Wraz z zakonczeniem wspélpracy z Panem Jarostawem Baranowskim, na mocy porozumienia
stron, prace w Spotce zakonczyly osoby zwiazane z dzialem rowerowym. Zakonczenie produkcji
roweréw poziomych bedzie miato skutek w postaci zmniejszenia przychodéw Spoéiki. Taka sytuacja
negatywnie wptynie na ptynnos¢ finansowa Spéiki, jednak doprowadzi do ograniczenia strat
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z rozwojem rynku karbonowych elementéw do samochoddéw

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest m.in. produkcja wysokiej jakosci karbonowych elementow
do samochodéw. Rynek ten jest rynkiem bardzo dynamicznie si¢ rozwijajacym. Czynnikiem
sprzyjajacym rozwojowi tego rynku jest rosngca popularnos¢ sportéw motorowych, m.in. Formuty 1,
w ktérych szeroko wykorzystywane sa elementy karbonowe. Emitent przewiduje dalsze
upowszechnianie si¢ wiedzy o tworzywie weglowym wsréd podmiotéw zajmujacych si¢ tuningiem
pojazdéw mechanicznych oraz samych klientéw, co spowoduje wzrost zapotrzebowania na elementy
wykonane wilasnie z tego widkna. Takze sam rynek tych ustug bedzie w ocenie Emitenta dalej
dynamicznie si¢ rozwijal, a to z uwagi na wigksza dostgpno$¢ i rosnaca liczbe pojazdéw oraz
postepujaca ich standaryzacj¢. Widkna weglowe pozwalaja na nadanie pojazdom indywidualnych,
niepowtarzalnych cech wyrézniajacych 6w pojazd sposréd pozostatych modeli. To w gtéwnej mierze
tlumaczy niegasnace zainteresowanie tego rodzaju ustugami.

Niemniej Emitent nie moze wykluczy¢, ze zta kondycja gospodarek panstw Europy Zachodniej,
moze wplyna¢ na spowolnienie tempa rozwoju rynku widkien weglowych poprzez zubozenie
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potencjalnych klientéw Emitenta i spadek zainteresowania produktami przez niego oferowanymi.

Brak statych zlecen

W zakresie swojej dziatalnosci Emitent zaciaga zobowiazania przede wszystkim na podstawie
ustnych zamoéwien, niekiedy potwierdzeniu przyjecia zaméwienia oraz ustaleniach terminu dostawy
oraz platnosci za dostarczony towar. Brak pisemnej formy takich uméw, jak réwniez brak praktyki
zawierania umOow ramowych ze stalymi dostawcami/odbiorcami Emitenta moze prowadzi¢ do
znacznych utrudnien w ustaleniu, czy dana umowa zostala zawarta i jaka byta jej szczegétowa tres¢.
Utrudnienia te moga uniemozliwi¢ Emitentowi dochodzenie swoich wierzytelnosci z tytulu
zawartych uméw, a takze z innych powodéw prowadzi¢ do sporéw z kontrahentami.

Pomimo, ze dostawa i sprzedaz towaréw odbywa si¢ jedynie na zasadzie biezacych, ustnych zlecen
Emitent nie zanotowat zadnych istotnych trudno$ci zwiazanych z ich realizacja.

Zdaniem Emitenta, cho¢ opisywane ryzyko istnieje, to jednak jest ono niewielkie, gdyz wspdtpraca
Emitenta z kontrahentami oparta jest o wieloletnie kontakty gospodarcze oséb zaangazowanych w
jego dziatalnos¢.

Brak wystarczajacych srodkow

W zakresie produkcji czgsci samochodowych Emitent nie rozwinat swojej dziatalnosci w szerokim
zakresie. Produkcja tych czgsci pozostaje w gtéwnej mierze nadal w fazie produkcji prototypdw,
stuzacych nastepnie produkcji okreslonych czgsci. Ten etap rozwijania dzialalno$ci wiaze si¢ z
duzymi kosztami i naktadami na tworzenie projektéw, a jednoczesnie brakiem przychodéw z tytutu
sprzedazy ostatecznie wytworzonych czgsci. Mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Emitenta jest uzalezniona od powodzenia strategii wypracowanej przez Zarzad, dalszego rozwoju
produkcji oraz zapewnienia statego zbytu produktom Emitenta.

Istnieje niebezpieczenstwo niepowodzenia realizacji zalozonej przez Zarzad strategii rozwoju.

Od mozliwosci i stopnia realizacji zalozonej strategii Zarzad Emitenta uzaleznia dalszy rozwdj i
powodzenie przedsigbiorstwa Emitenta. Niepowodzenia w realizacji strategii moga spowodowac
znacznie nizsze od spodziewanych przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, a tym samym straty
w dziatalnosci Emitenta i zagrozenie jego wyptacalnosci.

Opisywane ryzyko dotyczy przede wszystkim planowanego rozwoju produkcji czegsci
motoryzacyjnych, a to z uwagi na bardzo wczesny etap rozwoju ich produkcji i brak stalej sieci
dystrybucji. Trudno jest wciaz przewidzie¢ jakie efekty przyniosa podejmowane od niedawna przez
Zarzad dzialania i czy w istocie doprowadza one do znacznego wzrostu produkcji i sprzedazy czesci
motoryzacyjnych. Z uwagi na wciaz rozwijany etap realizacji tych elementéw strategii ich
niepowodzenie winno by¢ przez inwestorow oceniane jako prawdopodobne.

Pracownicy

Dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta wymaga utrzymania do§wiadczonych pracownikéw, ktérzy po-
siadaja duze do$wiadczenie w wykorzystaniu kompozytow, widkien weglowych i tworzyw pokrew-
nych. W ocenie Emitenta technologia ta jest obecnie bardzo stabo rozpowszechniona, stad niewiele
0s6b posiada odpowiednie doswiadczenie i umiejetnosci. To powoduje, ze zatrudnienie specjali-
stow, przede wszystkim w dziedzinie wytwarzania konstrukcji karbonowych, wiaze si¢ ze znaczny-
mi trudno$ciami. Odejscie najbardziej doswiadczonych pracownikéw moze w istotny sposob ogra-
niczy¢ zdolnosci produkcyjne Emitenta 1 doprowadzi¢ do opdznien w realizacji zobowigzan. Do-
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swiadczenia poprzednich okreséw pozwalaja stwierdzi¢ ze to ryzyko jest bardzo istotne w przypad-
ku Emitenta.

Emitent stara si¢ zapobiega¢ wystapieniu powyzszego ryzyka poprzez proponowanie pracownikom
elastycznych warunkéw zatrudnienia i rynkowych wynagrodzen.

Odpowiedzialno$¢ za sprzedawane produkty

Prowadzac dzialalno$¢ polegajaca na produkcji roweréw poziomych, pojazdéw nietypowych i
czesci motoryzacyjnych, Emitent moze zosta¢ pociagnigty do odpowiedzialnosci z tytulu rekojmi
badz niezgodnos$ci towaru z umowa sprzedazy, ale przede wszystkim do odpowiedzialnosci za
produkt niebezpieczny. Nie mozna wykluczy¢, ze orzeczenie wigkszej liczby odszkodowan za
szkod¢ powstata w zwiazku z wadliwo$cia wyprodukowanych badz wprowadzonych na rynek
czgsci motoryzacyjnych moze istotnie, negatywnie wptyna¢ na sytuacj¢ finansowa Emitenta.
Ryzyko to poteguje fakt ze Emitent zakonczyt produkcje roweréw poziomych a tym samym nie
zatrudnia specjalistow w tej dziedzinie.

Naruszenie wlasnosci intelektualnej

Dziatalnos¢ Emitenta, zwlaszcza ta polegajaca na produkcji czgsci do stylizacji samochodéw (lub
motocykli), moze powodowa¢ kierowanie wobec spétek grupy kapitatlowej Emitenta zarzuty
naruszenia cudzych praw na dobrach niematerialnych. Dotyczy to przede wszystkim praw z
rejestracji wzorOw przemystowych (zaréwno krajowych, jak i wspoélnotowych), jak rowniez praw
autorskich przynaleznych projektantom karoserii, badz tez jej czgsci (spoileréw, zderzakéw, etc.).
Naruszenie tych praw moze prowadzi¢ do podnoszenia przez wspomniane 0soby roszczen o
zaniechanie naruszenia, a takze o naprawienie szkody powstatej w jego wyniku. Dochodzenie tych
roszczen moze doprowadzi¢ do wszczgcia procesOw sadowych w Polsce 1 poza jej granicami,
ktoérych rozstrzygnigcie jest niemozliwe do przewidzenia, a ktére prowadzi¢ moga do orzeczenia
wobec Emitenta zakazu produkcji (dystrybucji) okreSlonych czgsci, a takze do obowiazku
naprawienia szkody wyrzadzonej osobom trzecim.
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Oswiadczenie Zarzadu

Wedlug mojej najlepszej wiedzy wybrane dane finansowe 1 dane porOdwnywalne zostaly
sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi Spétke oraz ze pdiroczne sprawozdanie z
dzialalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagnig¢ oraz sytuacji Spotki, w tym
opis zagrozen i ryzyk.

Mariusz Obszanski
Prezes Zarzadu
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