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1.1 Podstawowe dane o Emitencie

Petna nazwa

Broad Gate Spdtka Akcyjna

Siedziba
Podstawowa dziatalnos¢

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Sad Rejestrowy

Al. Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa
Sprzedaz olejow i smarow

Kapitat zaktadowy na dzien 30.09.2011r. wynosit 394.171,50 zt i dzielit sie na:
1/ 2.567.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda;

2/ 285.310 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

3/ 580.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

4/ 508.605 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Nieoznaczony

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego -
numer KRS 0000360044

1.2 Grupa Kapitalowa Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza:

Fesenko TOB RusOil 000
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Informacje podstawowe Przedmiot dziatalnosci
Fesenko TOB Forma prawna: Przerdb i przetworstwo ropy
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (prawa naftowej (rafineria)

ukrainskiego)

Siedziba:

Wasysczewe (Ukraina)

Adres:

62495, obwdd charkowski, rejon charkowski,
Wasysczewe, ul. Przemystowa 19
Oznaczenie rejestru:

Ujednolicony Rejestr Paristwowy Podmiotow
Prawnych i Nieruchomosci

(Ukraina)

Numer w rejestrze:
35407976

Udziat Emitenta w kapitale zakfadowym:
100 proc. (sto procent)

Udziat Emitenta w ogolnej Ib. glosow na ZW:
100 proc. (sto procent)

RusQOil 000 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (prawa Sprzedaz paliw
rosyjskiego)
Siedziba:
Moskwa (Rosja)
Adres:
ul. Smolna 10, 125493 Moskwa, Federacja Rosyjska.
Oznaczenie rejestru.
EAVHBIN rocyiapCTBEHHbIN PEECTP HOPUANYECKUX UL,
Numer w_rejestrze:
1067746663445
Udziat Emitenta w kapitale zakfadowym:
100 proc. (sto procent)

Udziat Emitenta w ogolnej Ib. gfosow na ZW:
100 proc. (sto procent)
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1.3 Skiad osobowy organéw Emitenta

Na dzien 01 pazdziernika 2011r. w sktad organdw wchodzity nastepujgce osoby:

a/ Sktad Zarzadu Broad Gate S.A.:

Piotr Jeleniewski Prezes Zarzadu

Alec Fesenko Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie w okresie IV kwartatu 2011r., pozostat takze bez zmian na dzien
publikacji niniejszego raportu.

b/ Rada Nadzorcza Broad Gate S.A.:

Piotr Wisniewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Gustaw Groth Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Osinski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Osinski Cztonek Rady Nadzorczej

Skfad osobowy Rady Nadzorczej ulegt zmianie w okresie IV kwartatu 2011r.. Pan Pawet Szacito — cztonek Rady
Nadzorczej, ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji ze skutkiem na dzien 22 grudnia 2011 r. Sktad Rady
Nadzorczej, zostanie uzupetniony przez najblizsze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

1.4 Status spotki publicznej

W dniu 24 stycznia 2011r. Broad Gate S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect. W okresie od 24 stycznia
2011r. do 7 lutego 2011r. notowane na rynku NewConnect byly prawa do akgcji zwyktych na okaziciela serii B.
Broad Gate S.A. Od dnia 8 lutego 2011r., w obrocie znajduja sie akcje serii A i B. 12 stycznia 2012 r. odbyto sie
pierwsze notowanie w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych serii C i D.

1.5 Struktura akcjonariatu Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia sktad akcjonariatu Broad Gate S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu.
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Udziat w kapitale

i i Liczba akcji Udziat w gtosach

Lp. Dane akcjonariusza zaktadowym (w
(w szt.) (w proc.)

proc.)
1. W Investments Limited 2.057.524 52,20 52,70
2. FairStock Capital Limited 580.000 14,71 14,71
4, Pawet Szacito 385.170 9,77 9,77
5. Pozostali 919.021 23,32 23,32
Razem 3.941.715 100 100

2. Dane finansowe za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2011r.

2.1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Broad Gate S.A. zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidziec przysztosci. Przy wycenie aktywdw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto,
ze Emitent bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza,
ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszyc¢ jej zakresu.

Przyjete zasady i metody rachunkowosci s takie same jak opisane w Dokumencie Informacyjnym opublikowanym
w dniu 19 stycznia b.r.. W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonano zmian w zakresie polityki
rachunkowosci.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego raportu okresowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w ztotych polskich.

W niniejszym raporcie ujeto i przedstawiono dane finansowe spotki Fesenko TOB i Broadgate Trading LTD na
dzien 31.12.2011r., 31.12.2010r., oraz za okres IV kwartatu 2011r., przy czym dane dla Spoétki Broad Gate
Trading LTD obejmujg okres do 28.12.2011r, czyli do dnia zbycia 100% udziatow tej Spotki.

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2011r., dane spotki
RusOil OO0 zostaty uwzglednione od dnia 14.11.2011, z uwagi na ziszczenie sie dyspozycji art. 57 ust. 1 pkt. 3
Ustawy o rachunkowosci, iz od tego dnia Emitent formalnie przejgt kontrole nad organami kierujgcymi tq
jednostka.

2.2 Wybrane dane finansowe

IV kwartat IV kwartat narastajaco  narastajaco

WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 2010 2011 2010
SKONSOLIDOWANE

01.10.2011 - 01.10.2010- 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow

I1. Zysk (strata) ze sprzedazy 295 923 bd 1925511 1 227 549

6 896 997 bd 35 024 547 13 059 793
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Skonsolidowany Raport Kwartalny @
IV kw. 2011 BROADGAT

S 92 749 bd 2 040927 1227 550
operacyjnej
IV. Zysk _(strata) z dzialalnosci 602 882 bd 2302 168 1235 476
gospodarczej
V. Zysk (strata) brutto 382 027 bd 1485 226 1235 476
VI. Zysk (strata) netto 258 951 bd 1313 895 1 002 305
UL LU T B (I R 305 564 bd 1228117 0
wartosci firmy)
WYBRANE DANE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE IV kwartat 2011 IV kwartat 2010
1. Kapitat wiasny 14 160 720 2 216 901
II. Naleznosci dlugoterminowe 0 0
III. Naleznosci krétkoterminowe 6 914 332 6 312 465
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 483 822 109 860
V. Zobowiazania dlugoterminowe 2 579 161 234 970
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 16 551 633 12 248 767

Z uwagi na zasady rachunkowosci wskazujgce, ze konsolidacji podlegajg sprawozdania finansowe podmiotéw po
dniu ich potaczenia lub przejecia, a w przypadku Emitenta, nabycie udziatéw w spotce Fesenko nastgpito w dniu
29.12.2010r., natomiast spdtka Broadgate Trading LTD utworzona zostata z dniem 28.02.2011r. oraz udziaty w

spotce RusOIl zostaty formalnie zakupione w dniu 14.11.2011r., Emitent nie prezentuje poréwnywalnych danych

finansowych Grupy wiasciwych dla poprzedniego roku obrotowego.

Dynamika wzrostu zysku netto Grupy Kapitatowej Broad Gate w 2011r.

III kwartat 2011 IV kwartat 2010 zmiana (proc)
01.07.2011 - 30.09.2011 01.10.2011 - 31.12.2011
Zysk (strata) ze sprzedazy 225515 295 923 31,22%
e ™~
Zysk netto ze sprzedazy (w PLN)
295923
225515
111 kwartat 2011 IV kwartat 2011
e S
|
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2.3 Przedmiot dziatlalnosci spotek z Grupy Kapitalowej Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Broad Gate jest handel wyrobami ropopochodnymi oraz ich
produkcja i przetwdrstwo. Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:
v hurtowej dystrybucji olejéw i smaréw europejskich producentdow;
hurtowej i detalicznej dystrybucji koncentratow ptyndw do chtodnic firmy Arteco;
dystrybucji olejow elektroizolacyjnych przeznaczonych dla krajowego sektora energetyki;
budowania nowych marek olejowych prywatnych grup dystrybucyjnych;
dystrybucji produktéw spdfki Indistrial Quimica Riojana S.A;
przetwodrstwa ropy naftowej;

AN N N NN

dystrybucji paliw.

Broad Gate S.A. wspdtpracuje z najwiekszymi na rynku naftowym i chemicznym koncernami europejskimi, co
umozliwia zaoferowanie klientom szerokiej gamy olejow, smarow, ptyndw do chtodnic, instalacji chtodniczych,
klimatyzacyjnych, solarnych i grzewczych, zréznicowanych pod katem cenowym.

Fesenko TOB posiada rafinerie i magazyny do przechowywania ropy naftowej. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie produkcji i sprzedazy wyrobow naftowych.

RusOil 000 prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw oraz ich sprzedazy na terenie okregu
podmoskiewskiego. Ponadto spodtka RusOil jest wiascicielem blendowni oraz magazynu pozwalajgcego na
przechowywanie do 2000 ton paliw ciektych.

2.4 Komentarz Zarzadu na temat osiggnietych wynikéw finansowych Grupy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej Broad Gate S.A. na koniec IV kwartatu 2011r wyniosty
35.024.547PLN, a przychody za sam IV kwartat 2011 wyniosty 6.896.997PLN i stanowity one 19,69% rocznej ich
wartosci.

W samym IV kwartale 2011 zysk grupy ze sprzedazy ksztattowat sie na poziomie 295.923PLN, natomiast w
kwartale ubiegtym wynosit on 225.515PLN, co oznacza 31,22% wzrost zysku ze sprzedazy kwartat do kwartatu.
Natomiast na koniec IV kwartatu 2011 zysk ze sprzedazy grupy wynidst 1.925.511PLN, a zysk operacyjny wynidst
2.040.927PLN. Stad, rentownosc¢ sprzedazy (ROS) na koniec IV kwartatu 2011 ksztattuje sie na poziomie 5,83% i
jest to poziom umozliwiajacy grupie dalsze sprawne funkcjonowanie.

Amortyzacja wartosci goodwill spdtek zaleznych, ktéra na koniec IV kwartatu 2011 wyniosta 816.943PLN oraz
podatek dochodowy uszczuplity dochdd grupy do poziomu 1.313.895PLN, co oznacza, ze grupa zrealizowata
rentownos$¢ netto NPM na poziomie 3,75%. Natomiast, za sam IV kwartat 2011 zysk netto wynosit 258.951PLN i
byt wyzszy od zysku netto kwartatu ubiegtego prawie dwukrotnie (tj. o 181,98%). Zrealizowanie przez grupe
dobrego rezultatu w ostatnim kwartale 2011 roku mozliwe byto po pierwsze dzieki zwiekszeniu efektywnosci
sprzedazy przez Fesenko z poziomu 3,99% na koniec III kwartatu 2011 do poziomu 4,33%na koniec IV kwartatu
2011 oraz po drugie dzieki zrealizowaniu pozytywnych réznic kursowych w transakcjach z kontrahentami.

-
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W skonsolidowanej sumie bilansowej Emitenta na dzien 31.012.2011 wynoszacej 33.297.774PLN aktywa
obrotowe stanowig 47,58%, natomiast w na koniec kwartatu III-ego udziat ten wynosit 45,46%. Zmiana struktury
aktywow o nieco ponad 2 pkt. proc. spowodowana byta gtéwnie zwiekszeniem udziatu naleznosci
krotkoterminowych oraz zwiekszeniem Srodkdw pienieznych na koniec okresu w aktywach grupy. Dodatkowo
nalezy wskazac, ze grupa realizuje wiasciwg polityke zarzadzania majatkiem obrotowym, na co wskazuje fakt, ze
zwiekszenie udziatu zapasow w majatku do poziomu 19,78% na koniec III-ego kwartatu 2011 umozliwito grupie
zaspokojenie sezonowego zwiekszonego popytu w IV kwartale 2011 oraz na koniec IV kwartatu 2011 grupa
pozostawita w swoich zapasach towary i produkty gotowe o tgcznej wartosci 4.214.856PLN, co stanowito 12,66%
wartosci aktywow. Taki poziom zapasdw jest z jednej strony bezpieczny dla dalszego dziatania operacyjnego
grupy oraz z drugiej strony jest wiasciwy do zachowania odpowiedniej ptynnosci biezacej. Finansowanie zakupu
towaréw wcigz odbywa sie w przy pomocy kredytu kupieckiego, o czym informuje wskaznik finansowania majatku
obrotowego zobowigzaniami krétkoterminowymi, ktory na koniec IV-ego kwartatu 2011 wcigz byt wyzszy od
jednosci i wynidst 1,04.

Udziat kapitatu statego w strukturze finansowania grupy na koniec 1IV-ego kwartatu 2011 wynidst 50,27% sumy
bilansowej grupy. Oznacza to, ze grupa zwiekszyta kapitaty state w stosunku do III-ego kwartatu 2011r z poziomu
48,31% o niecate 2 pkt. proc. Kontynuacja polityki harmonizacji struktury finansowania do posiadanego majatku
trwatego oraz dostosowanie polityki finansowania krétkoterminowego umozliwito spdtce rozwdj poprzez akwizycje
spotek i stanowic¢ bedzie podstawe do jej dalszego rozwoju.

3. Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajacej Emitentem na temat czynnikéw i zdarzen, ktdre
mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy

W zakresie dziatalnosci spotki zaleznej Fesenko w IV kwartale br. kontynuowano dziatania, o ktérych Emitent
informowat w poprzednim raporcie okresowym. Po dokapitalizowaniu rafinerii priorytetem jest zwiekszenie
potencjatu produkcyjnego oraz utrzymanie regularnych dostaw surowca.

Spdtka Broad Gate S.A. kontynuowata sprzedaz produktéow do wczesniej pozyskanej grupy klientow.
Jednoczesnie podjeto kroki celem rozbudowania grupy odbiorcéw oferowanych przez Spotke produktéw, co
w opinii Zarzadu przetozy sie na zwiekszenie przychoddw w kolejnych kwartatach.

3.1 Najwazniejsze wydarzenia, ktdre wystgpity w IV kwartale w 2011r.

W grudniu 2011 r. zawarta zostata umowa zbycia 2.000 udziatéw zwyktych o wartosci nominalnej 1 EUR
kazdy spotki Broadgate Trading Limited z siedzibg na Cyprze, tj. 100% kapitatu zakladowego tejze spétki.
Zarzad Broad Gate S.A. podjat decyzje o sprzedazy udziatéw spotki Broadgate Trading Limited w zwigzku z
koncentracjg przedmiotu dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta na rynkach wschodnich, a takze z uwagi
na wdrazang polityke ograniczania kosztéw.

3.2 Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym

Spdtka nie zanotowata istotnych wydarzen w Grupie po dniu bilansowym.

14 lutego 2012 Strona 8
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3.3 Opis czynnikéw majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe

3.3.1. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci Grupy

W zwigzku z dokonanymi przejeciami, w szczegdlnosci podmiotéw dziatajgcych na rynkach wschodnich,
Zarzad skupit sie na usprawnieniu proceséw decyzyjnych i kontrolnych oraz wprowadzeniu nowego modelu
zarzadzania w ramach catej Grupy. Jednoczesnie Zarzad podejmowat kroki majgce na celu wykorzystanie
potencjatu, jaki stwarza dziatalno$¢ na kilku rynkach jednoczesnie.

W zakresie dziatalnosci Fesenko TOB, podjeto dalsze dziatania majgce na celu zapewnienie ciggtosci dostaw
surowca, a co za tym idzie utrzymanie ciggtosci produkcji. Kontynuowano rowniez dziatania zwigzane z
modernizacjg infrastruktury produkcyjnej przedsiebiorstwa.

Emitent jest w trakcie reorganizacji RusOil OOO. Wdrazane sg zmiany w zakresie metod zarzadzania,
przeptywu informacji, dziatalnosci operacyjnej. Celem podjetych dziatan jest petne wykorzystanie potencjatu
przedsiebiorstwa.

3.4 Realizacja planéw rozwojowych Grupy

Gtéwne znaczenie dla efektywnego i dynamicznego wzrostu generowanych przychodéw oraz zysku netto maijg
nizej wskazane plany rozwojowe Grupy:

Fesenko TOB
v utrzymanie dalszego wzrostu poziomu sprzedazy na rynku lokalnym;
v przeglad i weryfikacja infrastruktury produkcyjnej pod katem mozliwych modernizacji oraz zwiekszenia
potencjatu produkcyjnego zakfadu;

v zachowanie ciggtosci dostaw surowca.

RusOil 000
v wprowadzenie standardéw zarzadzania obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej Emitenta;

v wprowadzenie kontroli finansowej, ksiegowej oraz state monitorowanie aktywnosci przedsiebiorstwa;

v wprowadzenie zasad raportowania zgodnego ze standardami Grupy.

4. Prognoza wynikow finansowych

W Dokumencie Informacyjnym ze stycznia tego roku, Emitent zaprezentowat prognozowane wyniki ujmujac
nabycie udziatéw Fesenko TOB, dlatego, ponizej przedstawiono zestawienie przychoddw oraz generowanych
zyskow przez Grupe Kapitatowg Broad Gate S.A. oraz poréwnano je z danymi prognozowanymi za okres
analogiczny, tj. 01.01-31.12.2011r.
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IV kw. 2011
Grupa Broad Gate - realizacja Prognoza w okresie 01.01-31.12.2011
01.01-31.12.2011
Przychody 35 024 547 29 253 716
Zysk netto 1313 895 1267 250

4 N\
Przychody ze sprzedazy (w tys. PLN)
35024547
29253716
realizacja za 2011 prognoza za 2011
N\ j
4 N\
Zysk netto ze sprzedazy (w tys. PLN)
1313895
1267 250
realizacja za 2011 prognoza za 2011
N\ j

Na koniec IV kwartatu 2011r Grupa zrealizowata przychody wieksze anizeli warto$¢ prognozowana o

5.770.831PLN, tj. 0 19,73%. W tym samym okresie Grupa odnotowata takze wzrost wartosci zrealizowanego

zysku netto w stosunku do wielkosci prognozowanej o 3,68%. Zatem, wzrostowi przychoddw towarzyszyt nieco

mniejszy wzrost zysku netto w stosunku do ich wartosci prognozowanych, co oznacza zréwnowazony wzrost

Grupy.
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IV kw. 2011 BROAD

W ocenie zarzadu Emitenta, dobre wyniki za okres sprawozdawczy pozwalajg estymowac, ze prognozy na kolejny
2012 rok zostang dotrzymane.
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