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INFORMACJE OGOLNE GREMPCO S.A. jest spotka zarzadzajaca portfelem inwestycji kapitatlowych. Inwestycje te skoncentrowane sa na spoélkach wysokich
technologii w sektorze inzynierii dla budownictwa. Inwestycje GREMPCO S.A. zorientowane sa na waska specjalizacj¢ rynkowa i
charakteryzuja si¢ dlugoterminowym horyzontem inwestycyjnym.

GREMPCO S.A. nalezy postrzegaé¢ przez pryzmat dzialalno$ci operacyjnej spélek portfelowych. Laczy ona w sobie cechy wysokiej
innowacyjnosci i duzego potencjatu wzrostu. Spoiki z portfela GREMPCO S.A. po zakonczeniu programow inwestycyjnych w 2009 roku
dysponuja bardzo nowoczesna infrastruktura techniczna. Spotki zakonczyly programy inwestycyjne o tacznej wartosci blisko 30 min zi, co
znacznie zwigkszylo ich potencjat techniczny nie tylko w kontek§cie maksymalnych zdolno$ci wytworczych, ale takze brzegowych
parametrow wyrobow/ushug oraz elastycznosci procesu produkcji, dajac istotne przewagi konkurencyjne. Ponizej przedstawiono strukture
portfela GREMPCO S.A.:

Obecnie na aktywa GREMPCO S.A. sktadaja si¢ udzialy w trzech spotkach kapitatowych, dziatajacych na rynku urzadzen wentylacyjnych,
klimatyzacyjnych i chlodniczych oraz systeméw zabezpieczen przeciwpozarowych instalacji wentylacyjnych i klimatyzacyjnych. Wiodaca




spotka z portfela GREMPCO S.A. jest CIAT Sp. z 0.0., bedaca dystrybutorem urzadzen i systemow klimatyzacyjnych oraz chtodniczych, a
takze producentem urzadzen wentylacyjnych i klimatyzacyjnych dla budownictwa. CIAT Sp. z 0.0. generuje obecnie najwigksze przychody
wsrod spotek portfelowych GREMPCO S.A. GRYFITLAB Sp. z 0.0. jest pierwszym w Polsce prywatnym przedsigbiorstwem badawczo-
rozwojowym, dysponujacym zespotem akredytowanych laboratoriow, ktoére oferuje swoje ustugi w zakresie badan ogniowych, akustyki oraz
komfortu mikroklimatycznego wnetrz. FLUID DESK Sp. z 0.0. tworzy programy komputerowe do wspomagania projektowania,
wykorzystywane przez projektantow obiektow budowlanych, jak réwniez dostarcza rozwiazania informatyczne dla pozostalych spotek
portfelowych oraz innych podmiotow. Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spotek portfelowych:

CIAT Sp. zo.0. Nazwa Spotki: CIAT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoScia
Siedziba, adres: Konstantynow Lodzki, ul. Langiewicza 62m 95-050 Konstantynow Lodzki
Liczba udzialow ogdtem: 1.000 szt.
Cena nominalna jednego udziahu: 2.500,00 zt
Udziat GREMPCO S.A. 100,00%
Adres strony internetowej: http://www.gryfit.com
Adres poczty elektronicznej: info@gryfit.com ; info@ciat.pl
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat KRS
Data rejestracji w KRS: 28 marzec 2003 roku
Nr KRS: 0000159358
Nr REGON: 812551823
NIP: 955-205-63-74

CIAT Sp. z 0.0. dostarcza innowacyjne wyroby z obszaru inzynierii budowlanej. Produkty Spolki znajduja szerokie zastosowanie w
budownictwie mieszkaniowym, komercyjnym (biurowce, centra handlowe) oraz w budownictwie uzytecznosci publicznej (szkoly, szpitale,
budynki administracji publicznej). Asortyment produktow oferowanych przez Spotke sktada sig z urzadzen wentylacyjnych i klimatyzacyjnych
oraz zabezpieczen przeciwpozarowych instalacji, a takze importowanych wyrobéw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych. Wyroby Spotki
produkowane pod marka GRYFIT mozna podzieli¢ na pie¢ kategorii produktowych:

— Zabezpieczenia przeciwpozarowe,

— Wentylacja pozarowa,

— Dyfuzja powietrza,

— Regulacja wydajnosci i ochrony przed hatasem,
— Elementy i systemy fasadowe.




GRYFITLAB Sp. z 0.0.

Nazwa Spotki:
Siedziba, adres:
Liczba udziatow ogdtem:

Cena nominalna jednego udziahu:

Udziat GREMPCO S.A.

Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej:
Sad Rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:
Nr KRS:

Nr REGON:

NIP:

GRYFITLAB Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Lozienica, ul. Prosta 2, 72 — 100 Goleniéw

650 szt.

1.000,00 zt

100,00%

tel.: +48(91) 4318245, fax.: +48 (91)4 8 757
http://www.gryfitlab.com

contact@gryfitlab.com

Sad Rejonowy Szczecin-Cen rum w Szczecinie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

21 czerwiec 2005 roku
0000236527
320054643
955-212-87-25

GRYFITLAB Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi badawczo - rozwojowe w ramach trzech jednostek laboratoryjnych:

Laboratorium badan ogniowych, gdzie przeprowadza si¢ badania odpornosci ogniowe;j:

— Elementoéw systemow wentylacyjnych: przeciwpozarowych klap odcinajacych, klap wentylacji pozarowej, przewodéw oddymiajacych,

wentylatorow,

— Elementéw budowlanych: $cian, stropow, podidg podniesionych, sufitow podwieszanych, drzwi, okien, zaluzji, zamkni¢¢ otwordw w
scianach budynkow, przejs¢ i przepustow instalacyjnych.

Laboratorium akustyki, ktore prowadzi badania z wykorzystaniem komoér pogltosowych oraz w srodowisku:

— Badania parametrow aeroakustycznych urzadzen wentylacyjnych i klimatyzacyjnych,

— Badania izolacyjnosci akustycznej od dzwigkdéw powietrznych, przegrod $ciennych, drzwi i okien,

— Badania poziomu mocy akustycznej maszyn i urzadzen,

— Srodowiskowe badania akustyczne.

Laboratorium komfortu wnetrza, wykonujace nastgpujace badania:

— Wiasciwosci uzytkowych elementow i urzadzen systeméw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych,
— Efektywno$ci systemdw rozprowadzania powietrza w pelnej skali technicznej w warunkach izotermicznych i nie-izotermicznych,
— Badania parametrow komfortu mikroklimatycznego wewnetrznego w skali 1:1.



FLUID-DESK Sp. z 0.0. Nazwa Spofki: FLUID DESK Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Siedziba, adres: ul. Wojska Polskiego 107 B lok. 14, 70 — 464 Szczecin

Liczba udziatow ogdtem: 100 szt.

Cena nominalna jednego udziahu: 500,00 zt

Udziat GREMPCO S.A. 95,0%

Nr telefonu, faksu: tel.: + 48 (91) 431 45 50, fax.: + 48 (91) 431 45 75

Adres strony internetowej: http://lwww.fluid-desk.pl

Adres poczty elektronicznej: poczta@fluid-desk.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Szczecinie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data rejestracji w KRS: 22 maja 2002 roku

Nr KRS: 0000113468

Nr REGON: 812445676

FLUID DESK Sp. z 0.0. jest jedna z niewielu europejskich firm, ktéora umozliwia producentom urzadzen instalacyjnych oraz wyrobow
budowlanych, publikacjg profesjonalnej biblioteki CAD, w pelni zgodnej z oferta handlowa w formie parametrycznej, zapewniajac integracje z
systemem ERP oraz dostepnos¢ informacji w serwisie B2B. Dzigki tej ofercie producenci urzadzen sa duzym potencjalnym rynkiem zbytu na
ustugi w zakresie opracowania bibliotek CAD, a jednocze$nie wspotpraca ta przyczynia si¢ do promocji programéow FLUID DESK Sp. z 0.0.

Od grudnia 2003 roku Firma wspotpracuje z miedzynarodowym koncernem — firma Danfoss A/S z Danii, ktéra zleca Spdice opracowywanie
bibliotek swoich urzadzen w oprogramowaniu Coolpack, a obecnie réwniez w FLM, po czym promuje te narzgdzia projektowe wraz ze Swoimi
bibliotekami w krajach Unii Europejskiej, jak réwniez na innych rynkach zagranicznych. Kompetencje FLUID DESK Sp. z o.0.
wykorzystywane sa rowniez przez CIAT Sp. z 0.0. oraz przez innych producentow, takich jak Uniwersal, Enix, BH-RES, Burgman, Foko,
Karpol, Rosenberg itd. W skali kraju wykorzystywanych jest w biurach projektow ponad 1.500 aktywnych licencji oprogramowania FDBES.




WYBRANE DANE FINANSOWE
GREMPCO S.A.

Wybrane dane finansowe /
Selected financial figures

Przychody netto ze sprzedazy /
Net revenues

Amortyzacja /
Depreciation

Zysk (strata) na sprzedazy /
Profit (loss) from sales

Zysk (strata) na dzial.operacyjnej /
Operating profit (loss)

Zysk (strata) brutto /
Gros Profit (loss)

Zysk (strata) netto /
Net Profit (loss)

Kapital wlasny /
Shareholders equity

Inwestycje dlugoterminowe /
Long-term investments

Inwestycje krotkoterminowe /
Short-term investments

Srodki pieniez. i inne aktywa pieniez /
Cash and equivalents

Naleznosci dlugoterminowe /
Long-term receivables

Naleznosci krétkoterminowe /
Short-term receivables

Zobowiazania dlugoterminowe /
Long-term liabilities

Zobowiazania krétkoterminowe /
Long-term liabilities

WYBRANE DANE FINANSOWE GREMPCO SPOLKA AKCYINA ('000 PLN)

2011
- 1VQ

0,0

6,0

-80,1
-70,1
189,4
189,4
32938,2
31634,0
875,2
115,5
0,0
414,2
0,0

49,8

2010
I-1VQ
0,0

35

-52,7
-47,1
23,8
23,8

32 760,3
30934,0
1692,7
933,0
0,0
148,7
0,0

19,3

2011
IVQ

0,0

33
-80,1
-70,1
189,4
189,4
32938,2
31634,0
875,2
115,5
0,0
414,2
0,0

49,8

2010
IVQ

0,0

0,9
-37,0
-13,0
50,4
50,4

32 760,3
30 934,0
1692,7
933,0
0,0
148,7
0,0

19,3



WYBRANE DANE FINANSOWE
CIAT Sp. zo.0.

WYBRANE DANE FINANSOWE CIAT Sp. z 0.0. ("000 PLN)

2011 2010 2011 2010
Wybrane dane finansowe /
Selected financial figures I-1vQ I-1vQ IVQ IVQ
Przychody netto ze sprzedazy / 15 845,0 16 767,0 7718,0 5946,0
Net revenues
Amartyzacja / 794,0 809,0 194,0 198,0
Depreciation
Zysk (§trata) na sprzedazy / 1752,0 1192,0 2050,0 687,0
Profit (loss) from sales
Zysk (str.ata) na .dzml. operacyjnej / 19740 15150 22030 868,0
Operating profit (loss)
2 BT D 515,0 358,0 1595,0 587,0
Gros Profit (loss)
ZEls (G et 4150 282,0 14950 511,0
Net Profit (loss)
EBITDA / Earnings Before Intrests 2768.0 23250 23970 1067.0
Taxes, Depreciation and Amortization
Kapital wlasny / 7977,0 68620 7977,0 6862,0
Shareholders equity
Inwestycje d_lugotermlnowe / 00 0.0 0.0 0,0
Lont-term investments
Inwestycje kr_otkotermlnowe 1190 120,0 1190 120,0
Short-term investments
Srodki pienigz. i inne aktywa pieni¢z / 119,0 120,0 1190 120,0
Cash and equivalents
Naleznosci dlugo_termlnowe / 270 27.0 27.0 27.0
Long-term receivables
Naleznosci krotkgtermmowe / 109460 8926.0 10 946,0 8926.0
Short-term receivables
Zobownqzamg dl_u_gptermmowe / 116910 12 063,0 116910 12 063,0
Long-term liabilities
Zobowigzania krétkoterminowe / 99120 93750 99120 93750

Long-term liabilities




WYBRANE DANE FINANSOWE
e WYBRANE DANE FINANSOWE GRYFITLAB Sp. z 0.0. (000 PLN)

2011 2010 2011 2010
Wybrane dane finansowe / 1=IMQ) 1= G VQ
Selected financial figures
Przychody netto ze sprzedazy / 29110 28030 11570 13000
Net revenues ' ' ' '
AT ST 308,0 298,0 77,0 75,0
Depreciation
Zysk (strata) na sprzedazy / 878.0 875.0 4540 613.0
Profit (loss) from sales ' ' ' '
Zysk (strata) na dzialal. operacyjnej / 1006.0 959.0 500.0 6290
Operating profit (loss) ' ' ' '
Zysk (strata) brutto / 519,0 633,0 371,0 499,0
Gros Profit (loss) ' ' ' '
Zysk (strata) netto/ 488,0 633,0 356,0 499,0
Net Profit (loss) ' ' ' '
Kapital Wi 7/
pita RIS 41720 3684,0 4172,0 3684,0
Shareholders equity
Srodki pieniezne i inne aktywa 70 456.0 70 456.0
pieni¢zne / Cash and equivalents ' ' ' '
Naleznosci dlugoterminowe / 00 00 00 00
Long-term receivables ' ' ' '
Naleznosci krétkoterminowe / 16780 12920 16780 12920
Short-term receivables ’ ' ' '
20 R T GO oe 5798,0 5999,0 5798,0 5999,0
Long-term liabilities
Zobowiazania krétkoterminowe / 15710 17530 15710 17530

Long-term liabilities




WYBRANE DANE FINANSOWE FLUID-DESK Sp. z 0.0. (000 PLN)

2011 2010 2011 2010
Wybrane dane finansowe /
Selected financial figures I-1VQ I-1vVQ IVQ IVQ
Przychody netto ze sprzedazy / 13531 14658 6271 6419
Net revenues
Amortyzacja / 260,6 2765 51,6 69,1
Depreciation
Zysk (§trata) na sprzedazy / 222,0 415 387,0 202,7
Profit (loss) from sales
Zysk (str_ata) na _dzml. operacyjnej / 2219 813 387.0 2427
Operating profit (loss)
2y ) S § 200,1 54,0 3756 2312
Gros Profit (loss)
2SR IR ¢ 1420 21,6 3175 198,0
Net Profit (loss)
Lol d 16785 15365 16785 15365
Shareholders equity
Inwestycje d_lugotermlnowe / 4990 499,0 4990 499,0
Lont-term investments
Inwestycje kr_otkotermmowe 332,0 975 332,0 97,5
Short-term investments
Srodki pieni¢z. iinne aktywa pieniez / 975 332,0 975
Cash and equivalents 332,0
Naleznosci dlugo_termmowe / 0,0 00 00
Long-term receivables 00
Naleznosci krétkoterminowe /
X 686,0 965,6 686,0
Short-term receivables 965,6
Zobowigzania dlugoterminowe / 207.3 406,2 207.3
Long-term liabilities 406,2
Zobowiazania krétkoterminowe / 3221 3024 322.1 3024

Long-term liabilities




WPROWADZENIE

GRYFITLAB

Dziatalnos¢ GREMPCO S.A. polega na zarzadzaniu portfelem inwestycji, ktory obecnie sktada si¢ z trzech podmiotow: CIAT Sp. z 0.0,
GRYFITLAB Sp. z 0.0. oraz Fluid Desk Sp. z 0.0., ktore prowadza dziatalno$¢ operacyjna. W zwiazku z powyzszym ocena sytuacji
majatkowej Spotki powinna odbywac si¢ przez pryzmat oceny sytuacji spotek portfelowych. Dane finansowe GREMPCO S.A. oraz Spotek
portfelowych nie podlegaja konsolidacji. W czwartym kwartale 2011 r. GREMPCO S.A., za posrednictwem systemu EBI, opublikowata 2
raporty.

Data Typ Numer Temat

2011-12-28 14:55 biezacy = 26/2011 Wniosek do Ministerstwa Infrastruktury o rozszerzenie autoryzacji dla spotki
portfelowej GREMPCO S.A.

2011-11-08 22:20 kwartalny 25/2011 Raport kwartalny za 1111 Q 2011r - GREMPCO S.A.

Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe.

Zgodnie z przewidywaniami bazujacymi na do$wiadczeniu z lat ubieglych w czwartym kwartale 2011 roku GRYFITLAB Sp. z o.0.,
zrealizowat najwigksza ilo§¢ badan oraz uzyskat najlepsze wyniki finansowe sposrod wszystkich pozostatym kwartatéw roku. W porownaniu
z analogicznym okresem roku ubieglego zanotowano nieznaczny spadek przychodow o 4% przy jednoczesnym wzroscie przychodow w
catym 2011 w stosunku do roku 2010 o 7%. Kluczowym elementem ksztatltujacym poziom przychodéw bylo systematyczne zwigkszanie
eksportu ustug na teren krajow Unii Europejskiej jak rowniez zwigkszenie ilosci wykonywanych badan z zakresu akustyki budowlanej.
Pomimo odnotowania wzrostu przychod6éw nie osiagnigto ich zatozonego w prognozie poziomu. Powodem byto niezalezne od GRYFITLAB
Sp. z o0.0. opdznienie, w zakresie rozpoczgcia wspotpracy z partnerem z Niemiec, uniemozliwiajace osiagnigcie zaktadanego wzrostu
eksportu ushug.

Informacja zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalno$ci, w szczego6lnoSci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

Spotka w listopadzie 2011 zlozyta wniosek o rozszerzenie zakresu autoryzacji i notyfikacji. Sama notyfikacja stanowi formalng czynno$¢ w
ramach ktorej instytucja notyfikujaca (Ministerstwo Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej) informuje Komisj¢ Europejska oraz
pozostate kraje cztonkowskie UE, ze dany podmiot uzyskat zgode na wykonywanie czynnosci Jednostki notyfikowanej dla konkretnej
dyrektywy i zakresu produktéw. Uzyskanie rozszerzenia notyfikacji na nowe grupy produktéw z pewnoscia przyczyni si¢ do poszerzenia
grona klientow Spotki o kolejne firmy z krajow Unii Europejskiej i zapewni Spotce utrzymanie kilkuletniej tendencji systematycznego
wzrostu przychoddw.

Spotka rozpoczgta prace zmierzajace do wprowadzenia nowych metod badawczych z zakresu badan reakcji na ogien. Spoétka zlecita
wykonanie szczegotowej analizy na podstawie ktorej opracowane zostang ewentualne zalozenia inwestycyjne do rozwoju przedsigbiorstwa o
kolejne pracownie badawcze. Wprowadzenie i akredytowanie przez Spotke przywotanych metod badawczych oprocz bezposredniego
wzrostu przychodow z tych badan, zapewni réwniez posrednio wigkszy przychod z podstawowej dziatalnosci Spotki a mianowicie z badan
odpornosci ogniowej a to wskutek uzyskania zdolnosci do autoryzacji i notyfikacji badan szeregu nowych grup wyrobow.

Stanowisko odno$nie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow finansowych
W dniu 03.02.2012 GREMPCO S.A. opublikowata raport biezacy Nr 4/2012 w sprawie korekty prognozy wynikéw finansowych spotek



FLUID-DESK

portfelowych GREMPCO S.A. narok 2011

W oparciu o informacje przekazane przez zarzady spotek portfelowych GREMPCO S.A., oraz w wyniku analizy biezacego stanu realizacji
zakladanych celéw operacyjnych dla poszczegolnych spolek, zarzad GREMPCO S.A. zdecydowat si¢ dokona¢ korekty prognozy wynikow
finansowych GRYFITLAB Sp. z 0.0. W zwiazku z dokonana zmiana, prognozy wynikéw finansowych GRYFITLAB Sp. z o.o.
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

GRYFITLAB Sp. z 0.0.

Przychody ze sprzedazy: 3.000.000 zt
EBITDA: 1.400.000 zt

Zysk netto: 573.000 zt

Powodem korekty prognozy finansowej GRYFITLAB Sp. z o0.0. byly niezalezne od GRYFITLAB Sp. z o0.0. opdznienie, w zakresie
rozpoczgcia wspotpracy z partnerem z Niemiec, uniemozliwiajace osiagnigcie zaktadanego wzrostu eksportu ustug.

Zarzad stwierdza, iz w zwiazku z przediuzajacymi si¢ negocjacjami z partnerem niemieckim, w przypadku dalszego opdznienia terminu
podpisania kontraktu istnieje mozliwos$¢ nieznacznego obnizenia zaplanowanych na 2011 rok przychodéw, jednak nie wigcej niz o 20%.

W czwartym kwartale Fluid Desk Sp. z 0.0. kontynuowata prace rozwojowe FDBES 3.0 dla $§rodowiska Bricscad V12. Zintensyfikowano
dziatania majace na celu podniesienie wydajno$ci oraz usuwanie ujawnianych niezgodno$ci zglaszanych przez testeréw nowych wersji
FDBES 3.0 pod tym $rodowiskiem graficznym. Sprzedaz tego oprogramowania rozpoczgto w grudniu 2011 roku. W czwartym kwartale
ukonczony zostat kolejny etap prac nad rozwojem biblioteki CAD firmy Rosenberg Sp. z 0.0. Nowe elementy biblioteki beda publikowane
sukcesywnie w | i Il kwartale 2012 roku.

Rownolegle ukonczone zostaly prace rozwojowe nowej funkcjonalno$ci umozliwiajacej obliczenia akustyczne w FDBES Ventpack 3.0.
Prace nad dostosowaniem do obliczen akustycznych istniejacych juz bibliotek elementow prowadzone bgda w I kwartale 2012. Na przetomie
I1 II kwartatu 2012 roku planowana jest publikacja wersji komercyjnej oprogramowania FDBES Ventpack 3.0 zawierajacego obliczenia
akustyczne, co w znaczacy sposob pozwoli zwigkszy¢ przewage konkurencyjna oprogramowania oferowanego przez Fluid Desk Sp. z o.0.
W ostatnim kwartale 2011 roku Spotka pozyskata nowego klienta na oprogramowanie FIOVENT firmy Mentor Graphics.

Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

Fluid Desk Sp. z o.0. zrealizowata w czwartym kwartale wszystkie zamierzenia zwigzane z planowanymi przychodami oraz osiagneta
wyniki wyzsze od prognozowanych.

Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat aktywnoSci zwiazanej, z wdrazeniem rozwiazan innowacyjnych.
W IV kwartale 2011 Fluid Desk Sp. z 0.0. koncentrowat si¢ gtéwnie na dwdch polach:

1. Kontynuacji prac przy dostosowywaniu oprogramowania FDBES 3.0 Ventpack do wspodtpracy z nowym S$rodowiskiem graficznym
Bricscad. Wynikiem tego dzialania byta publikacja nowej wersji komercyjnej w grudniu 2011. Nowe $rodowisko graficzne uniezaleznia
ofert¢ produktowa Fluid Desk od Autodesk (dotychczasowego monopolisty na rynku) i otwiera firmie dostgp do nowego rynku
uzytkownikéw oprogramowania Bricscad. Fakt ten stanowi jednoczeénie duza szansg na zwigkszenie eksportu, przede wszystkim na rynki,



dla ktorych cena oprogramowania ma istotne znaczenie przy wyborze narzedzia do projektowania systemow wentylacyjnych.

2. Wdrozenie obliczen akustycznych w FDBES Ventpack 3.0. Pod koniec IV kwartatu nowa funkcjonalno$¢ przeszia pomysine testy, co
umozliwito rozpoczecie ostatniego etapu wdrozenia tj. aktualizacje¢ istniejacych bibliotek CAD oprogramowania FDBES Ventpack 3.0.
Obliczenia akustyczne wplyna na znaczace podniesienie przewagi konkurencyjnej Fluid Desk Sp. z o.0.

Stanowisko odnos$nie do mozliwoS$ci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw finansowych
Prognozy finansowe FLUID-DESK Sp. z 0.0. zostaly podtrzymane i pozostaja na niezmienionym poziomie.

Spotka kontynuowata z powodzeniem prace nad rozwojem nowosci produktowych. Zrealizowane zostaly kolejne zamdwienia w segmencie
systemOw wentylacji pozarowej, dzigki czemu Spotka umocni swoja pozycj¢ rynkowa w tej grupie produktowej. Zaktada sig, Ze na
przetomie 2011 1 2012 Spoétka wystapi o rejestracje kolejnego patentu na wynalazek.

Spotka kontynuowata negocjacje z potencjalnymi agentami na nowych rynkach eksportowych z zadowoleniem $ledzac przebieg wspotpracy
z dotychczasowymi partnerami handlowymi. W czwartym kwartale podpisano umowe badania rynku Szwedzkiego z firma zainteresowana
docelowo podpisaniem umowy agencyjnej na tym obszarze z mozliwo$cia rozszerzenia terytorialnego na Norwegi¢. Kontynuowane byly
rozmowy z potencjalnymi agentami w Kazachstanie, Finlandii oraz Portugalii z zalozeniem zakonczenia negocjacji w pierwszym kwartale
202, rozszerzajac rynki, na ktoérych prowadzony bgdzie marketing i rozwijana sprzedaz wyrobéw marki GRYFIT. Za istotne nalezy uznaé
réwniez rozpoczgte rozmowy z klientem francuskim, z ktérym rozpoczgto negocjacje umowy o charakterze OEM o wartosci okoto 1 MEUR
w skali rocznie. Planuje sig, ze negocjacje zostang w pierwszym kwartale 2012 roku.

Zarzad Spotki podjal rowniez decyzje o przesunigciu na pierwszy kwartat 2012 terminu ztozenia wniosku do KUKE S.A. o indywidualne
ubezpieczenie kosztow poszukiwania zagranicznych rynkéw zbytu w celu znaczacego zmniejszenia ryzyka dziatan zwigzanych z
rozwijaniem dziatalnosci eksportowe;.

Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat czynnikoéw i zdarzen, ktére mialy wplyw na osiagnigte wyniki
finansowe

W czwartym kwartale 2011 nie udato sig¢ zrealizowaé zatozen sprzedazy przede wszystkim z powodu przesunigcia termindéw kontraktowania
kluczowych projektow krajowych, ktérych realizacja planowana byta w biezacym roku.

Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat aktywnoS$ci zwigzanej, z wdrazeniem rozwigzan innowacyjnych.
Spotka kontynuowata prace nad rozwojem innowacyjnych rozwiazan w zakresie wentylacji pozarowej oraz regulacji wydajnosci.

W grudniu 2012 roku Spoétka wylonita dostawce w ramach realizowanego projektu ,,Integracji systemow spotki CIAT i dystrybutoréw
wyrobow w celu elektronicznej wymiany danych i informacji poprzez platform¢ GRYFITnet”, ktory uzyskal dofinansowanie w wysokosci
531.500,- PLN w ramach dziatania 8.2. "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B", 8 Osi Priorytetowej, Spoteczenstwo
informacyjne — zwigkszenie innowacyjnosci gospodarki, POIG”. Zakonczenie catego projektu zgodnie z Umowa jest planowane na 31 marca
2013 roku. Realizacja projektu moze mie¢ kluczowe znaczenie dla dynamicznego rozwoju rynkéw eksportowych.

Stanowisko odnosnie do mozliwoSci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéow finansowych
W dniu 03.02.2012 GREMPCO S.A. opublikowata raport biezacy Nr 4/2012 w sprawie korekta prognozy wynikéw finansowych spotek
portfelowych GREMPCO S.A. narok 2011.



W oparciu o informacje przekazane przez zarzady spotek portfelowych GREMPCO S.A., oraz w wyniku analizy biezacego stanu realizacji
zaktadanych celow operacyjnych dla poszczegolnych spotek, zarzad GREMPCO S.A. zdecydowat si¢ dokona¢ korekty prognozy wynikéw
finansowych CIAT Sp. z o.0. W zwiazku z dokonang zmiang, prognozy wynikow finansowych CIAT Sp. z o.0. przedstawiaja si¢
nastepujaco:

CIAT Sp. z o.0.

Przychody ze sprzedazy: 15.700.000 zt
EBITDA: 2.780.000 zt

Zysk netto: 350.000 zt

Za podstawowe przyczyny zmiany prognozy finansowej CIAT Sp. z o.0., Zarzad GREMPCO S.A. uznaje:

1) Przesunigcie w czasie realizacji najwigkszych kontraktéw na terenie kraju na rok 2012, oraz
2) Niezalezne od CIAT Sp. z 0.0. opOznienia, w zakresie nawigzywania wspoltpracy z partnerami zagranicznymi ze Szwecji, Portugalii,
Francji 1 Finlandii, w zwiazku z rozwijana przez Spotke dziatalnos$cia eksportowa.

PREZES ZARZADU

Roman Jedrzejewski



