1Q Audyt Sp. z 0.0.

dla
Sgdu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy, Wydziat Xill Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, ul. Czerniakowska 100, 00-454 Warszawa

oraz

Akcjonariuszy Spotki PIXEL CROW GAMES SPOLKA AKCYJNA, Udziatowcéw Spotki
PIXEL CROW SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

Stosownie do postanowienia z dnia 15 LIPCA 2021 roku Sgdu Rejonowego miasta
stotecznego Warszawy, Wydziat Xlll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
(Sygnatura akt Wa Xil Ns. Rej. KRS 38557/21/511 Numer KRS 380227)
przeprowadziliSmy badanie planu pofgczenia Pixel Crow Games Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (dalej: Spdtka, Spdtka Przejmujgca) i Pixel Crow Spotka z
Ograniczong Odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (dalej: Spétka Przejmowana)

(dalej tacznie: Spofki).

Kryteria, zgodnie, z ktérymi powinien zosta¢ sporzgdzony plan potaczenia stanowig
przepisy art. 499 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2020 roku, poz. 1526, dalej: ksh).
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Za poprawne i rzetelne sporzgdzenie planu potgczenia wraz z zatgcznikami zgodnie z
art. 499 ksh odpowiedzialne sg Zarzady tgczacych sie Spétek. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuje rowniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej, ktdry Zarzady tgczacych sie Spotek uznajg za niezbedny, aby umozliwic
sporzadzenie planu potgczenia wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek

celowych dziatan lub btedow.

W oparciu o przepisy art. 503 § 1 Kodeksu spétek handlowych, przeprowadzilismy
badanie planu potaczenia spotki Pixel Crow Games Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie i Pixel Crow Spoétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig z siedzibg

w Warszawie.

Celem biegtego rewidenta byto zbadanie planu potaczenia w zakresie poprawnosci
i rzetelnoéci zgodnie z art. 499 ksh i wydanie na podstawie uzyskanych dowodow

niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc.

Badanie planu potgczenia polegato w szczegoélnosci na wykonaniu nastepujgcych

czynnosci:

- sprawdzenie czy plan potgczenia zawiera co najmniej elementy i informacje
wymagane przepisami art. 499 ksh,

- sprawdzenie czy stosunek wymiany udziatéw i akcji, o ktérym mowa w art. 499 §
1 pkt 2 ksh zostat ustalony nalezycie,

- wskazanie metody albo metod uzytych dla okreslenia proponowanego w planie
potgczenia stosunku wymiany udziatow lub akcji wraz z oceng zasadnosci ich
zastosowania,

- wskazanie szczegdlnych trudno$ci zwigzanych z wyceng udziatow lub akgiji

taczgcych sie spotek,
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Biegly rewident wykonat badanie planu potgczenia zgodnie z regulacjami Krajowego
standardu ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 (Z) (dalej: KSUA 3000
(Z)) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglgdy historycznych
informaciji finansowych, przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych

Rewidentow z 8 kwietnia 2019 roku.

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania
procedur w taki sposob, aby uzyskac wystarczajgcg pewnos¢, ze plan potgczenia zostat
przygotowany, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo, zgodnie z art. 499 ksh.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
planu potaczenia przeprowadzone zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce

istotne znieksztalcenie.

Wybér procedur podczas badania planu pofgczenia zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od jego oceny ryzyka wystgpienia w planie potgczenia istotnych
znieksztatcen wskutek celowych dziatan badz bteddw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka biegty rewident uwzglednia kontrole wewnetrzng zwigzang z przygotowaniem
planu potgczenia, w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur, nie za$

w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Wykonujgc badanie planu potgczenia biegty rewident i firma audytorska pozostawal
niezalezni od tgczacych sie Spotek zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci),
przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25

marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw.
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Firma audytorska stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 przyjety jako
Krajowe Standardy Kontroli Jakosci uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 2040/37a/2018 z dnia 3 marca 2018 roku i zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy
system kontroli jakosci obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi

zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajgcg podstawe

do wyrazenia opinii.

Na podstawie wykonanych procedur, moim zdaniem, we wszystkich istotnych
aspektach:
- plan potaczenia zostat sporzgdzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami
art. 499 ksh i zawiera wszelkie niezbedne elementy i zatgczniki,
- okreslony w planie potaczenia stosunek wymiany udziatéw i akcji, o ktorym mowa

w art. 499 § 1 pkt 2 ksh, zostat ustalony nalezycie.

Plan Potgczenia zostat sporzgdzony i uzgodniony dnia 31 maja 2021 roku.

Stosunek wymiany udziatébw Spoétki Przejmowanej na akcje Spoétki Przejmujace;
proponowany w planie pofaczenia wynosi: 283 971,1144 (akcji Spotki Przejmujacej):
1 (udziatu Spotki Przejmowanej). Oznacza to, ze za 1 (jeden) udziat Spotki
Przejmowanej Udziatowcy Spotki Przejmowanej otrzymajg 283 971 (dwiescie
osiemdziesiat trzy tysigce dziewiecset siedemdziesiat jeden) akcji Spotki Przejmujgcej.
W przypadku, gdy wynikiem mnozenia liczby udziatow przystugujgcych danemu
wspolnikowi Spotki Przejmowanej i ww. wspotczynnika bedzie liczba niecatkowita,
ostateczna liczba akcji Spotki Przejmujgcej wydanych Udziatowcom  Spofki
Przejmowanej bedzie obliczana z zastosowaniem zaokrgglenia do najblizszej liczby

catkowitej iloczynu liczby akcji Spdtki Przejmowanej oraz ustalonego parytetu wymiany.
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W zwigzku z Potgczeniem kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej zostanie podwyzszony
z kwoty 1 100 000,00 zt (stownie: milion sto tysiecy ztotych) do kwoty 13 736 714,50 zt
(stownie: trzynascie milionow siedemset trzydzieSci sze$S¢ tysiecy siedemset
czternascie ztotych i pieé¢dziesigt groszy), to jest o kwote 12 636 714,50 zt (stownie:
dwanascie miliondw szesécset trzydziesci szesc¢ tysiecy siedemset czternascie ztotych |
piecdziesigt groszy) w drodze emisji 126 367 145,00 (stownie: sto dwadzieScia szes¢
milionow trzysta sze$cdziesigt siedem tysiecy sto czterdziesci piet) sztuk akcji zwyktych
na okaziciela Spofki Przejmujacej serii | o wartosci nominalnej 0,1 zt (10 groszy) kazda
i 0 wartosci emisyjnej 0,16 zt (szesnascie groszy) kazda., ktére zostang wyemitowane

celem wydania ich udziatowcom Spétki Przejmowanej.

Stosunek wymiany udziatdw Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej zostat
obliczony na podstawie wycen warto$ci godziwej udziatow oraz akcji tgczgcych sie
Spotek na dzien 23 kwietnia 2021 roku.

Dla celow potgczenia dokonano wyceny udziatdw oraz akcji tgczgcych sie Spotek przez
zewnetrznego eksperta.

Wartos¢ udziatdw Spétki Przejmowanej zostata wyceniona metodg dochodowg
(zdyskontowanych przeptywdw pienieznych).

Warto$¢ akcji Spotki Przejmujgcej zostata wyceniona w oparciu 0 wycene rynkowg, na
podstawie notowan akcji Spotki Przejmujgcej w alternatywnym systemie obrotu New
Connect, jako sredni wazony kurs akcji z zamkniecia notowan w okresie referencyjnym,

gdzie waggq jest wolumen transakcji w trakcie catej sesji.

Nie wystgpity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng udziatow i akcji tgczgcych sie

Spotek, a w konsekwencji z wyborem odpowiedniej metody ustalenia stosunku wymiany

(parytetu).

Niniejszg opinie nalezy czytac tgcznie z planem potgczenia.
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Nasza opinia z badania planu potgczenia zostata sporzadzona wytgcznie do uzytku
przez Akcjonariuszy i Udziatowcow faczacych sie Spotek oraz dla Sgdu Rejonowego dla
miasta stotecznego Warszawy, Wydziat XllI Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu i przez jakgkolwiek inng strone.

Zataczniki:
1. Planu potgczenia Pixel Crow Games Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(dalej: Spotka, Spotka Przejmujaca) i Pixel Crow Spotka z Ograniczong
Odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie wraz z zatgcznikami, ktory byta

przedmiotem badania.

— : /7

Piotr Przedwojewski
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 13016

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2021 roku
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