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Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
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1. Podstawowe informacje o Spoice

Nazwa Spotki: BLU PRE IPO S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowogrodzka 47a; 00-695 Warszawa
Numer telefonu: (22) 585 09 97

Numer faksu: (22) 585 09 93

Adres e-mail: kontakt@blupreipo.com.pl

Strona www: www.blupreipo.com.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

W dniu 02.03.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzepiodgto decyzg w sprawie zmiany firmy
Spotki. W dniu 20 maja Spotka otrzymata inforngagjrejestracji przezag zmiany firmy na BLU PRE
IPO Spotka Akcyjna. Przed zmiafirmy Spotka prowadzita dziatalsé pod firmg Carbon Invest Spotka
Akcyjna.

Przedmiot dziatalndéci

Przedmiotem dziatalrdoi Spoiki jest:

1) dziatalng¢ holdingdw finansowych (PKD.64.20.2),

2) dziatalng¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansaiv (PKD.64.30.2),

3) pozostate formy udzielania kredytéw (PKD.65.22.7),

4) pozostata finansowa dziataktoustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpieczg i funduszéw emerytalnych (PKD.64.99.2),

5) pozostata dziatalrsé wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecae funduszow
emerytalnych (PKD. 66.19.7),

6) dziatalng¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyteniem holdingéw finansowych
(PKD.70.10.2),

7) stosunki mgdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD.21.2),

8) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzi@daligospodarczej i zagdzania
(PKD.70.22.2),

9) pozostata dziatalrsgé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziesklasyfikowana
(PKD.74.90.2),

10) dziatalné¢ zwigzana z zardzaniem funduszami (PKD.66.30.Z).

Miejsce rejestracji Spétki oraz numer KRS
Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow éd@d Spotek Handlowych, zgodnie z ktérymi
spoétka akcyjna powstaje z momentem dokonania wpisejestrze przeddbiorcow KRS.

Wpis Emitenta w rejestrze przeesiorcow KRS zostat dokonany przeadSRejonowy dla m. st.
Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 8ctnia 2008 roku pod numerem 0000296255.
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Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 2.141.750,00 Zkst optacony w cakei. Na kapitat zaktadowy sktada
sie. W 2011 r. Spotka przeprowadzita opeeasgalenia akcji w stosunku 10/1. W wyniku tej opgra
liczba akcji Spotki zmniejszytasdo 428.350 akcji o war§oi nominalnej 50 groszy kda akcja.

Organy Spoiki
Zarzd

W 2011 r. w skiad Zagdu Spoétki wehodzity nagpujace osoby:
* Mariusz Obszaski — Prezes Zagdu
» Edward Antoni Kozicki — Cztonek Zagdu od dnia 16 marca 2011 r.
» Maciej Jozef Pawdiski- Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do peiiai funkcji Cztonka
Zarzadu w okresie od 12.10.2010 r. do — 12 stycznia 20@faz od 14 stycznia 2011 r. do 14
kwietnia 2011 r.

Na dzier sporadzenia sprawozdania w skiad Zgim wchodz:
» Mariusz Obszaski — Prezes Zagru
» Edward Antoni Kozicki — Cztonek Zagdu

Rada Nadzorcza

W 2011 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity gaisce osoby:
» Jakub Gerber od 2 marca 2011 .
» Jerzy Marian Kossowski
» Arkadiusz Stefan Kuich do dnia 7 lutego 2011 r.

Maciej J6zef Pawtiski do dnia 14.06.2011 r.

Albin Maciej Pawtowski

Roman Wiodzimierz Rostkowski

Tomasz Tylhski — od 2 marca 2011 r.

Stawomir Ziemski

Na dzié sporadzenia sprawozdania w sklad Rady Nadzorczej wchodgtpujace osoby:
« Stawomir Ziemski — przewodnigey Rady Nadzorczej
» Jakub Adam Gerber
» Jerzy Marian Kossowski
 Albin Maciej Pawtowski
* Roman Wiodzimierz Rostkowski
» Tomasz Tylhski
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Sprawozdanie z dziatalbo jednostki obejmuje nagiujace czsci:

1.Zdarzenia istotnie wptywage na dziataln&@ jednostki, jakie nagpity w roku obrotowym, a tate
po jego zakaczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finaegow

2.Przewidywany rozwéj jednostki.

3.Wazniejsze osigniccia w dziedzinie badai rozwoju.

4.Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

5.Akcje wiasne.

6.0ddziaty (zaktady) jednostki.

7.Instrumenty finansowe.

8.Zasady tadu korporacyjnego.

1. Zdarzenia istotnie wptywage na dziataln&@ Spoiki, jakie nagpity w roku obrotowym, a tate po
jego zakaczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozdania finangowe

Rok 2011 byt pierwszym petnym rokiem prowadzenigldincsci inwestycyjnej przez Emitenta. W
2011 r. Spoétka dokonata inwestycji kapitatowych wwe podmioty; Financial Intermediaries Polska
S.A., IN POINT S.A., Sakana S.A., The Farm 51upr&.A., abeoNET S.A. Rok 2011 nie byt dobrym
rokiem dla notowa matych spotek. Spadto zainteresowanie inwestoromestycjami w mate spotki. Te
niekorzystne tendencje odbityesna wynikach Emitenta. Wynik finansowy ggnicty w 2011 r. (strata
442.160,12 zt) nie satysfakcjonuje Zgta. Zanotowana strata jest przede wszystkim wgmkspadku
notowa spotek portfelowych. W szczegokwop dotyczy to PBO Aniota S.A., gdzie spadek notawa
spowodowat konieczrd przeszacowania wado akcji o -389 649,25 tys. zt. w stosunku donka
2010r.

2.  Przewidywany rozwoj Spoiki.

Przedmiotem dziataldoi Emitenta jest nabywanie akcji i udziatow spotesliczanych do matych
i srednich przedsbiorstw, w tym spoétek znajdggych s¢ we wczesnej fazie rozwoju lub dopiero
rozpoczynagcych dziatalné¢. Spoétka zamierza kontynuowdziatalng¢ inwestycyjr w roku 2012.

Obecnie Zargd prowadzi rozmowy mage na celu pozyskanie kolejnych aktywow do swojegxfela.

Do czynnikow ryzyka zwgzanych z dziatalniia i otoczeniem Emitenta zalicza si

* ryzyko makroekonomiczne wynikgje w duej mierze z sytuacji zewtrznej,

e ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego i podatignye wynikapce z  czstych
I nieprzewidywalnych zmian przepiséw prawa,

* ryzyko zwizane prowadzona dziatakug inwestycyjr,

 ryzyko konkurencji wynikajce z rosacej liczby podmiotow o takim samym jak Emitent piwof
dziatalngci,

* ryzyko zwhzane z inwestycjami w spoiki typu start-up i z seat matych i srednich
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przedsgbiorstw, wynikajjce z faktu,ze na etapie dokonywania inwestycji nie ma pelghae
dziatalnG¢ przedsgbiorstwa przyniesie oczekiwany sukces,

* ryzyko zwizane z koniunkturna rynku gietdowym, wynika z okoliczéd, ze wycena spétek portfelowych
Emitenta w diej mierze zalena ledzie od sytuacji na rynku kapitatowym.

3. Wazniejsze osjgnigcia w dziedzinie badei rozwoju.

Spoétka nie odnotowata agjinie¢ w dziedzinie badai rozwoju.

4.Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Ponizej przedstawiono podstawowe grupy wask&oéw oceny sytuacji finansowej Spotki w 2011 roku

A Rentownasé

Rentowné¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowlanyarzez przedsbiorstwo. Jej

podstawowym zadaniem jest oklenie zdolnéci podmiotu do generowania zyskow postrzeganyclezrz
pryzmat zasobow — tak kapitalowych jak i gtkpwych, zaangswanych w ten proces. Analiza
rentowndci wynika z potrzeby optymalizacji dziatakkwd przedsibiorstwa i szukania najlepszych sposobow

angaowania posiadanych przez si@dkow.

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2011 2010
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk r'netto/kapltai v'v’@sny bez wyniku -12,7% -13,8%
finansowego biezgcego roku
Rentownosé aktywoéw zysk netto/aktywa ogdtem -14,3% -15,7%

A Plynnosé finansowa

Ptynnas¢ finansowa wyraa zdolnd¢ przedsgbiorstwa do terminowego regulowania zobgeeh. Zdolnagé¢
ta opiera s na zasobach posiadanej przez jedrogtitéwki oraz na pozostatych zasobach materialnych,
ktore jednostka zamienia w oklenym czasie na gotowlcykl aktywdw obrotowych).

.. . ) Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2011 2010

(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 191,4 86,6
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 191,4
zobowigzania krétkoterminowe

86,6



Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
naleznos$ciami zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto (w zt.) aktywa obroto'w'e — zobowigzania
biezagce
Udziat kapitatu pracujacego w

catoéci aktywow kapitat obrotowy/ aktywa ogdtem

0,0 0,0
3.084 3.514
99,0% 99,0%

A Finansowanie dziatalndci

Wskazniki finansowania prezentyjstruktug zrodet finansowania dziataldo gospodarczej prowadzonej
przez przedsbiorstwo. Wskazuj na udziat poszczegdlnych skiadowych kapitatéw myak i obcych w
finansowaniu aktywow. Ich optymalne waitdo pozwalaj na utrzymanie przez przeesiorstwo

diugoterminowej ptynnéi finansowe.

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2011 2010

Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,02 0,01
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 491 472
wtasnym rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywé

opien po rYCIa aktywow kapitat wtasny/aktywa trwate 1807,3 0,00
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatosc¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,98 0,97

5.Nabycie akcji wkasnych

Spoétka nie nabywata akcji wtasnych.
6.Posiadane przez Spétkddzialy (zaktady)

Spoéika nie posiadzadnych oddziatow ani zakladdw.
7.Instrumenty finansowe

Spotka nie stosowata w 2011 roku instrumentow feeavych

8.Zasady tadu korporacyjnego

Spotka nie podlega oboyrkowi wprowadzenia tadu korporacyjnego.

Mariusz Obszaski Edward Kozicki
Prezes Zamdu Czionek Zadu

Warszawa, 16 kwietnia 2012 r.
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