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Dla Akcjonariuszy Walnego Zgromadzenia
BLU PRE IPO Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BLU PRE IPO Spolka Akeyjna

z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A obejmujacego:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sumeg 3 101 755,85 zlotych,

—  rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

s

wykazujacy strate netto w kwocie 422 160,12 zlotych

—  zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 422 160,12 zlotych,

= rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy zmniejszenie stanu érodkdw pieni¢znych o kwote 1 256 560,17 zlotych,

—  dodatkowe informacje objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania

z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Kierownik oraz czlonkowie rady nadzorcze] jednostki sq zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nt 152, poz. 1223, 7 pbin. zm.), zwane; dalej ,,ustawsg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wytazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania ﬁnﬂnsowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoOlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowodei i
znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i

zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym jak 1
calosciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Jednostka  wykazala w aktywach bilansu w pozycji inwestycje krétkoterminowe akcge  spolk
AUTOGROUP S.A. o wartosci 609,4 tys. zL Spoltka AUTOGROUP S.A. w ostatnim roku obrotowym
nie realizowala przychodéw ze sprzedazy. Zarzad BLU PRE IPO Spolka Akcyjna stoi na stanowisku, ze
niedoszlo do utraty wartosci wskazanego aktywa. Naszym zdaniem, na dzien wydania opinii, istnieje
istotne ryzyko, ze posiadane akcje reprezentuja warto$¢ nizsza niz prezentowana wsprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem wymienionego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe we
wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki na
dzten 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie 2 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.

Nie zglaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidlowosc 1 rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze do dnia zakonczenia badania, sprawozdanie za rok
poprzedzajacy nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania ﬁna‘r}ﬁqugg_,mgg%z_ g_@j\zgodne.

Dartusz Sarnotwski

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uptawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 16 kwietnia 2012 roku.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

7 BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
L1 Podstawowe informacje o dziatalnoéci Spotki

Spolka dziata pod firmg BLU PRE IPO Spolka Akceyjna. Siedziba Spolki znajduje sie w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A.

W dniu 2 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw Carbon Invest Spotka
Akcyjna podjelo uchwale w sprawie zmiany firmy Spolki. Od dnia rejestracji tej zmiany Spolka prowadzi
dzialalnos¢ pod firma BLU PRE IPO Spélka Akcyjna. Nowa firma Spolki zostala zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 22 kwietnia 2011 roku

Spolka prowadzi dzialalnosé w formie spolki akeyjnej, zawiazanej aktem notarfalnym w dniu 16 sierpnia

2007 roku sporzadzonym przez asesora notarialnego Dariusza Stefaficzyka zastepce notartusza Andrzeja
Frelka (Repertorium Nr A 3143/2007). Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, pod numerem KRS 0000296255.

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 5242622771 oraz nadany przez Glowny Urzad
Statystyczny numer REGON 141091358,

Jednostka dziala w oparciu o kodeks spodlek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajacy dzialalnoscia Spolki jest dzialalnosé zwiazana z
zarzadzaniem funduszami.

Dzialalnosé  Spolki  skoncentrowana jest na inwestycjach  w  podmioty zajmujace sie nowymi
technologiami, a takze innowacyjnymi rozwigzaniami.

Spélka na koniec okresu sprawozdawczego nie zatrudniala zadnej osoby.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosil 2 1418 tys. z1 i dzielil sie
na 4 283 500 akeji zwyklych o wartosci nominalnej 0,50 zlotych kazda. Kapital wlasny Spotki na ten dzied
wynosil 3 039,9 tys. z1.

Dnia 27 czerwca 2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale o scaleniu akcjt
Spolki, w wyniku ktorej wartosé nominalna jednej akcji zwigkszyla sie z 0,05 zlotych do 0,50 ztotych oraz
liczba akeji ulegla proporcjonalnemu zmniejszeniu do 4 283 500 akcji.

BLU PRE IPO S.A. 1



Zgodnie z nota nr 5 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego struktura
akcjonariuszy Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiala sie nas tepujaco:

Liczba Liczba Wartosc¢ Udzial w

Akcjonariusz glosow akejt nominalna kapitale
akeji podstawowym

%)

Blumerang Investors S.A. 2148 939 2148939 1074 469,5 50,17
Przemystaw Kroczynski 300 000 300 000 150 000,0 7,00
Pozostali 1834561 1834561 917 280,5 42,83
Razem kapital zakladowy 4283 500 4283500 2141 750,0 100,00

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzied 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2011 roku

do dnia wydania niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany w strukturze Akcjonariatu:

Dnia 26 kwietnia 2011 roku akcjonartusz Przemyslaw Kroczyaski poinformowal o zakupie 2 000 000 akcji
Spolki. Po dokonanej transakeji akcjonariusz jest w posiadaniu 3 000 000 akcji stanowiacych 7% kapitalu

Spolki. W wyniku dokonanej zmiany wattodci nominalnej jednej akcji oraz scalenia akejl spolki,
akcjonariusz Przemystaw Kroczyaski posiada obecnie 300 000 akejt.

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku.

Wiladzami Spoélki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu Spélki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Mariusz Obszasski, - Prezes Zarzadu,

- Edward Antoni Kozicki - Czlonek Zarzadu,

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spolki:

Uchwala 3/2011 Rady Nadzotcezej z dnia 16 marca 2011 roku powolano na Czlonka Zarzadu Edwarda
Kozickiego.

Dnia 14 kwietnia 2011 roku uplynal okres oddelegowania Czlonka Rady Nadzorczej Macieja Pawlinskiego
do wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu.

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzieft wydania opinit wchodzili:

- Jerzy Kossowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Albin Pawlowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Roman Rostkowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Slawomir Ziemski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Tylifiski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Jakub Gerber - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.:

W dniu 7 lutego 2011 roku Arkadiusz Kuich zlozyl rezygnacie z pelnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej.

BLU PRE IPO S.A. 2



Uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 marca 2011 roku powolano na
stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej Tomasza Tylinskiego.
Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 marca 2011 roku powolano na

stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej Jakuba Gerbera.

W dniu 14 czerwea 2011 roku Maciej Pawlinski zlozyl rezygnacje z pelnienta funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej.

12.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac w imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 8 kwietnia 2011 roku opinie
bez zastrzezen uzupelniajacym objasnieniem:

»Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagg, ze do dnia zakonczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostalo zlozone
do o ogloszenia w Monitorze Polskim B.”

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone Uchwaly numer 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BLLU PRE PO S.A. z dnia
27 czerwea 2011 roku. Na podstawie Uchwaly numer 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
BLU PRE IPO S.A. z dnia 27 czerwca 2011 roku strata netto zostanie pokryta z zyskéw lat nastepnych.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, uchwalg o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnosci
Jednostki zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 06.07.2011 roku.

Spolka nie zlozyla sprawozdania finansowego za rok poprzedni do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniccia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakonczonego 31 grudnia 2011 roku.

13. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym biegltym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imientu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu u prawnionego do badania sprawozdania fmansowego dokonala Rada Nadzorcza BLU

PRE [PO S.A. uchwalg numer 1 z dnia 17 stycznia 2011 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16 stycznia 2012
roku, zawartej pomiedzy BLU PRE IPO S.A,, a firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedziba
w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.
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1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowoéci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszcezegdlnych pozycii sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy si¢
testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw 1 prob
wnioskowaliSmy o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkdw, w zwigzku 2 czym
moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wyntkami ewentualnych kontroli uprawnionych
organow skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informaciji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansoweso za rok obrotowy zakofczony 31 erudnia 2011 roku zostalo
P : g KO ) yooL prudn

przeprowadzone w dniach od 2 lutego do 16 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spolki w dniach od 2

lutego do 8 lutego 2011 roku oraz od 2 kwietnia do 5 kwietnia 2012 roku.

15. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym BLU PRE TPO S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2011 roku.

L6. Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é¢ danych

Zarzad Spolki w  pisemnym o$wiadezeniu z dnia 16 kwietnia 2012 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialnosé za rzetelnosé, prawidlowos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
oswiadezyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych 1 istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia i mogly
mie¢ wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spolki takze os$wiadezyl, ze udostepnil
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielil niezbednych in formacji i wyjasniet.

BLU PRI IPO S.A. 4



2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa jednostki w latach 2011,
2010 1 2009 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku.

Wskaznik

Przychody ze sprzedazy (tys. z1)
Suma aktywéw (tys. z1)
Kapital wlasny (tys. z1)

Zysk/Strata netto za okres (tys. z1)

Zyskownos¢ sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

Rentownos¢ aktywéw

Wskaznik rotacji naleznosci w
dniach

Wskaznik rotacji zapaséw w
dniach

Wskaznik rotacji zobowiazaf w
dniach

Wspolczynnik zadluzenia

Pokrycie zadluzenia kapitalem
wlasnym

Stopiei pokrycia aktywow
trwalych kapitalem wlasnym

Trwalos¢ struktury finansowania

Wskaznik plynnosci szybkiej

X . . Wartosé
Formuta obliczeniowa .
pozadana
max
zysk (strata) brutto
sk (strata) / max
]71"/,)7C!1()d)’ netto ze 5}7]'2Cdfl'/,y
zysk (strata) netto/ przychody
ysk (strata) pezychody max

netto ze sprzedazy

k (stratay netto /kapital

wlasny bez wyniku max
finansowego biezacego roku

zysk (strata) netto / aktywa

. max
ogdlem
($redni stan naleznosci 7

tytalu dostaw 1 .

N min
uslug/przychody ze
sprzedazy)*360

{§redni stan zapasow /koszty .

y min

dzialalnodei operacyjne))*360

(sredni stan zobowigzan
tytulu dostaw 1
uslug//(koszty dzialalnodc min
operacyjnej-koszty pracy-
amortyzacja))*360

kapital obey / kapitaly
pital obey / kapialy 3 5
ogdlem ’ K
kapital wlasny/ kapital obcy >1
kapital wlasny/aktywa trwale >1

kapital wlasny/pasywa

max
ogdlem
(inwestycje krotkoterminowe
+ naleznosci
krotkoterminowe) / 0,8-1,2

zobowigzania
krétkoterminowe

2011 2010 2009
0,0 12,4 6188
3101,8 35557 1088,1
3.039,9 34820 889,8
4422 5594 3633
- 2582.1% ~64,0%
4172,3% 51,7%

4172,3% 51,7%

12,7% -13,8% 29,0%
14,3% 15,7% 33,4%
- 8 664 257

0 53 49

46 79 67

0,0 0,0 0,2
49,1 47,3 45
18073 . 43
1,0 1,0 0,8
1914 86,7 42
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(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia

Wskaznik plynnosci biezacej mi¢dzyokresowe) / 1,5-2,0 1914 86,7 477
zobowigzania
krétkoterminowe
Pokrycie zobowiazan naleznosct handlowe/
2 e zobowiazania handlowe 0,0 0,0 10,3

nalezno$ciami

aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. zl.) zobowigzania - 30839 3514,7 696,3
krotkoterminowe

Udzial kapitalu pracujacego w kapital obrotowy/ akeywa
calosci aktywow ogolem max

99,4% 98,8% 64,0%

Spolka w zakresie rentownosci w roku badanym uzyskala wartosci ujemne, co zwigzane jest z
wystapieniem straty na wszystkich poziomach dzialalnosci. Wskazniki plynnosci w 2011 roku osiagnely

poziom znacznie przekraczajacy wartosci pozadane, co $wiadczy o wysokiej nadplynnosci.

W roku badanym wartos¢ kapitalu obrotowego netto wynosila 3 083,9 tys. zI a udzial kapitalu

pracujacego w calosci aktywdw wynosi 99,4%.

2.2.  Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz nocie numer VIII dodatkowych informacii i

objasnien Zarzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dzialalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszlodci. Zarzad Spolki uwaza, ze nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Jednostki.
W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istothego nie zwrdcilo naszej uwagi, co
spowodowaloby nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ogtraniczenia dotychczasowej dzialalnogci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowoéci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.
Dokumentacja polityki rachunkowosdci zostala opracowana zgodnie z ustaws o rachunkowosci

1 zatwierdzona do stosowania uchwala Zarzadu Spolki z dnia 26 pazdziernika 2010 roku.

W badanym roku obrotowym w Spdlce stosowano komputerowy system ewidencji ksiggowej CDN
OPTIMA, w ktérym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujacych w
Spélce.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operaciji gospodarczych,

- powiazania zapiséw ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych 1 systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spoélka przeprowadzila inwentaryzacje roczng poszczegolnych grup aktywédw i pasywow  zgodnie
z zasadamit i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone 1 ujete w ksicgach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
1 53 one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane 1 sa stosowane przez nig
w sposo6b prawidlowy 1 ciagly z wyjatkiem skutkéw zastrzezenia zgloszonego w opinii bieglego rewidenta.

3.4. Prezentacja i poréwnywalnosé

Spotka dokonala prawidlowej prezentacii poszezegdlnych  skladnikdw aktywow 1 pasywow oraz
przychodow 1 kosztow w sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem skutkow zastrzezed wskazanych w opinii
bieglego rewidenta. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w
kapitale (funduszu) wlasnym oraz rachunek przeplywow pieni¢znych wraz z dodatkowymi informacjami
objasnieniami, stanowiacymi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego, zawieraja wszystkie informacje,
ktorych ujawnienie w sprawozdaniu finans owym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowogci.

Zarzad  badanej jednostki zapewnil poréwnywalnos¢  danych  finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Bilans

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. zl tys. zl tys. z1
AKTYWA
Aktywa trwale 1,7 0,0 206,5
Wartoéci niematerialne 1 prawne 0.0 0,0 4.6
Rzeczowe aktywa trwale 0,0 0,0 201,9
Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0
Inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 0.0 O’O.
Aktywa obrotowe 3100,1 3 555,7 881,6
Zapasy 0,0 0,0 105,0
Naleznosct krétkoterminowe 1117,6 4597 7463
Inwestycje krétkoterminowe 19825 3 096,0 25,4
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0.0 0,0 4.9
Aktywa razem 3101,8 3 555,7 1088,1
BLU PRE PO S.A. 8



Bilans (c.d.)

PASYWA

Kapital wlasny
Kapital podstawowy

Nalezne wplaty na kapital podstawowy
(wielkos$¢ ujemna)

Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna)
Kapital zapasowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Pozostale kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna)

Zobowiazania

itezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowlazania krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. zl tys. z1 tys. z1
3039,9 3482,0 889,8
21418 21418 10709
00 00 00

0,0 00 0,0
22630 22630 1823
0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

-922,7 -363,3 0,0
-442.2 -559,4 -363,3
0,0 0,0 0,0

NNNNNN 61,9 73,7 198,3
45,7 32,6 0,0

0,0 0,0 0,0

16,2 41,0 1853

0,0 0,0 13,0
31018 3 555,7 1088,1
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4.2. Rachunek zyskow i strat

01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. z1 tys. zl tys. 71
Przychody netto ze sprzedazy 1 ztéwnane z nimi 0.0 12,4 618.8
Koszty dzialalnosci operacyjnej 368.9 358.6 10685
Zysk/Strata ze sprzedazy 1368,0 346, 4498
Pozostale przychody operacyjne 114.1 48 105,5
Pozostale koszty operacyjne 37.0 3830 3495
Zysk/Strata z dzialalno$ci operacyjnej 2018 7253 6938
Przychody finansowe 186,4 922,7 426,9
Koszty finansowe 336,7 756.7 965
Zysk/Strata z dziatalno$ci gospodarczej 4422 -559.4 13633
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.0 0.0 0.0
Zysk/Strata brutto 4422 5504 23633
Podatek dochodowy 0.0 0.0 0.0
Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwickszenie
straty) 0,0 0,0 0,0
Zysk/Strata netto 4422 5504 23633
BLU PRE IPO S.A. 10



4.3. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Naleznosci inne

Saldo pozycji na dzien 31 grudnia 2011 roku wynioslo 10843 tys. zl, co stanowilo 34,96 % sumy
bilansowej. Na  powyzsza  kwote skladaly  sie  naleznosci  od powigzanego  podmiotu
Blumerang Investors S.A. o wartosci 662,5 tys. zI oraz od pozostalych jednostek w kwocie 421,8 tys. zl z
tytulu umow sprzedazy akcji, a takze zwrotu zaliczek w zwigzku z rezygnacja Spolki z inwestycji w nabycie

akcjt.
Inwestycje krétkoterminowe

Najistotniejsza pozycja aktywow stanowily krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci udzialéw/ akeji
w spolkach. Spélka posiadala aktywa finansowe przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego w nastepujacych spolkach:

® Abeonet SA. w kwocie 102,5 tys. zl,

e AUTOGROUP S.A. w kwocie 609,4 tys. zl,

° PBO Aniola S.A. w kwocie 368,0 tys. z1,

® Motozone Sp. z 0.0. w kwocie 38,9 tys. z1,

® Financial Intermediaries Polska S.A. w kwocie 3724 tys. z1,
e Sakana S.A. w kwocie 52,3 tys. z1,
e The Farm 51 S.A. w kwocie 101,1 tys. 21,

® pozostale akcje w spolkach w kwocie 2,1 tys. z1.

W aktywach bilansu  figuruja  akcje spolki AUTOGROUP S.A. o  wartodci 609,44 tys. =zl
Spolka AUTOGROUP S.A. nie prowadzila w roku obrotowym dzialalnosci operacyjnej, a jedynie
incydentalna sprzedaz posiadanych zapasOw o nieistotnej wartosci. W naszej ocenie wystapily przeslanki
utraty wartosci omawianego aktywa i powstala konieczno$é przeprowadzenia testu na utrate wartos$ci.
Zarzad BLU PRE IPO S.A. nie sporzadzil i nie przedstawil nam testu na utrate wartosci wskazanego
aktywa, w zwiazku z tym nie moglismy potwierdzi¢ kwoty 609,4 tys. zI wykazanej w aktywach bilansu.

Na saldo inwestycji krotkoterminowych skladaly si¢ takze pozyczki udzielone podmiotom powiazanym i

niepowiazanym w lacznej kwocie 146,6 tys. z1. Odsetki od pozyczek zostaly prawidlowo naliczone.

Na dzien bilansowy saldo $rodkdw pienieznych wynioslo 189,3 tys. zl. Na saldo pozycji skladaly sie lokaty
krotkoterminowe w kwocie 138,9 tys. z1 oraz srodki pieni¢zne zgromadzone na rachunku maklerskim w
kwocie 50,3 tys. zl. Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald srodkdw pleni¢znych
na dzien 31 grudnia 2011 r. Do dnia wydania opinii uzyskaliSmy potwierdzenie 100% salda érodkéw

pienieznych.
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Kapitat wlasny

Kapital podstawowy na dzien bilansowy w kwocie 2 141,75 tys. zl zgodny jest ze statutem oraz odpisem z
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

W kapitale zapasowym Spélka wykazuje saldo w wysokodci 2 263,0 tys. zl. Kwota ta powstala z

nastepujacych operacji:

aglo z roku 2008 11375
koszty IPO z kapitalu zapasowego -176,1
pokrycie straty z roku 2008 ~779,1
agio z roku 2010 2141,8
koszty emisji akcji serii F -61,0
RAZEM 22630

Strata netto z lat ubieglych w kwocie 9227 zostanie pokryta z zyskow lat przysziych.
Rachunek zyskéw i strat

Przychody izwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu 1 wspblmiernosci.

Spolka prowadzi dzialalnos¢ polegaja na obrocie akcjami i udzialami spolek, ktore ma w portfelu
inwestycyjnym. Przychody i koszty zwigzane ze sprzedaza oraz wycena posiadanych aktywéw Spolka
prezentuje w dzialalnosci finansowe;.

W roku badanym zysk ze sprzedazy udzialéw i akcji w spotkach portfelowych wyniosl 1513 tys. z1 1 byl
nizszy niz w roku poprzednim, w ktorym wynidst 211,9 tys. zl.

Koszty finansowe poniesione w zwiazku 2 wyceng, portfela inwestycyjnego wyniosly w roku badanym
288,1 tys. zl. Spélka wycenia akcje w podmiotach notowanych na rynku regulowanym lub alternatywnym
w wartosci rynkowej przez wynik finansowy.
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4.4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkic informacje wymagane zalacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spélka potwierdzila zasadnoéé zastosowania zasady kontynuacji
dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz ze nie zamierza w dajacej sie przewidzied
przyszlosci prowadzi¢ dzialalnosci w zmniejszonym istotnie zakresie. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdanta finansowego zostaly prawidlowo
i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

4.5. Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzila dodatkowe informacje 1 objasnienia w postact not tabelarycznych do poszezegdlnych
pozycjt bilansu, rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2011 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie 7 informacjami wymaganymi
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

4.6. Sprawozdanie z dzialalno$ci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosct.

Zapoznali$my sie z tym sprawozdaniem i uznaliémy, iz zawarte w nim kwoty 1 informacje pochodzace z
zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

4.7. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad

stwierdzil, 12 zgodnie z jego najlepsza wiedza Spolka przestrzegala przepiséw prawa, a takze postanowien
statutu Spotkt majacych wplywnd sprawozdanie finansowe.
el

Dariusz Spriiowski

T
Biegly rewident nr 10200

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawieral3 stron.

Poznan, dnia 16 kwietnia 2012 roku
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