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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest zobowigzany zapewni¢
sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym obejmujacego istotne informacje o
stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektdw oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis
zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki obejmuje nastepujgce czesci:

1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym,
a takze po jego zakoniczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Przewidywany rozwoj jednostki

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Akcje wtasne

Oddziaty (zaktady) jednostki

Instrumenty finansowe

Zasady tadu korporacyjnego

N A WD

Prezes Zarzadu

Mariusz Obszanski

Warszawa, dnia 14 maja 2010 roku

CARBON INVEST Spétka Akcyjna, ul. Konwaliowa 20, 03-194 Warszawa, tel. (22) 81 18 623, fax (22) 203 53 93, www.carbon-invest.pl
NIP: 5242622771, REGON: 141091358, KRS: 0000296255, Kapitat zaktadowy 1.070.875,00 PLN,
Whpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydz. Gosp. KRS



1.Zdarzenia istotnie wpfywajgce na dziatalnos¢ Spoftki, jakie nastgpity w roku obrotowym, a takie po jego
zakonczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Od dnia zatozenia Spotka skupiata sie na produkcji rowerdw poziomych (handbike). Pomimo stale ponoszonych
naktadéw Spdtka nie osiggneta sukcesu finansowego w postaci zysku operacyjnego. Sytuacja w Spotce w potowie 2009
r. sktonita Zarzad do przeprowadzenia restrukturyzacji. W potowie 2009 r. zostata zakoriczona wspodtpraca z panem
Jarostawem Baranowskim- prokurentem, osobga kluczowg w Spétce dla produkcji roweréw. Krok ten doprowadzit do
zakonczenia wspoétpracy z innymi pracownikami dziatu rowerowego. Po zakoriczeniu wspdtpracy z pracownikami dziatu
rowerowego pojawity sie roszczenia wobec Spoétki ze strony bytych zleceniodawcéw. Spétka zaspokoita te roszczenia.
Roszczenia te w wigkszosci przypadku byty wynikiem braku realizacji zlecen pomimo otrzymania przez Spoétke
wynagrodzenia. Zarzgd podejmuje starania aby kosztami zaspokojenia roszczen zleceniodawcdéw obcigzy¢ osoby
odpowiedzialne za te nieprawidtowosci.

Po zakonczeniu dziatalnosci produkcji rowerow Spdtka rozpoczeta wspodtprace z AutoGroup S.A. Przedmiotem
wspotpracy z AutoGroup S.A. byta budowa nadwozi do samochodu Stealth B6 oraz Stealth B7. Spétka wykonata formy
do samochodu Stealth B6 oraz model w skali 1/1 Stealth B7 oraz pierwsze formy. Obok budowy samochodéw Stealth
Spodtka wykonata kilka prac dla innych podmiotéw. Dziatania w dziedzinie budowy elementéw karbonowych uprawniaty
do stwierdzenia, ze osiggniecie znacznych przychoddw z tej dziatalnosci nie jest mozliwe bez przeprowadzenia zmian
organizacyjnych, w tym zwiekszenia liczby wykwalifikowanych pracownikéw. Pomimo staran Emitentowi nie udato sie
pozyska¢ wykwalifikowanych pracownikdow.

W Il IV kwartale 2009 r. dziatalnos$¢ Spotki w znacznej mierze byta finansowana poprzez AutoGroup S.A.

2. Przewidywany rozwdj Spotki

W grudniu 2009 r. Rada Nadzorcza zaakceptowata nowg strategie rozwoju Emitenta zaprezentowang przez Zarzad.
Nowa strategia rozwoju obejmowata nastepujgce dziatania:

- sprzedaz produkcyjnych skfadnikdw majgtku spotce Veno Automotive S.A. oraz przejscie pracownikéw
Emitenta bezposrednio zwigzanych z tg czescig do spoétki Veno Automotive S.A.,

- zmiana przedmiotu dziatalnosci Emitenta i rozpoczecie dziatalnosci jako fundusz, skupiony na inwestycjach w
podmioty zajmujgce sie innowacyjnymi technologiami. Spétka przewiduje inwestycje w podmioty znajdujgce sie we
wczesnej fazie rozwoju (start-up) i dajgce potencjalnie duze szanse na osiggniecie wysokich stép zwrotu z inwestycji.

Na przetomie 2009 i 2010 r. Zarzad sfinalizowat pierwsza faze realizacji nowej strategii, zawierajac umowe sprzedazy
sktadnikéw majatku spétce Veno Automotive S.A. Na podstawie umowy Emitent sprzedat sktadniki majgtkowe, w tym
wierzytelnosSci i prawa do realizacji umowy z AutoGroup S.A. Ponadto Emitent sprzedat wyposazenie biura, narzedzia
oraz materiaty do produkcji oraz wierzytelnosci wobec oséb fizycznych. W dniu 1 marca 2010 r., w zwigzku z realizacjg
nowej strategii rozwoju, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w przedmiocie zmiany firmy Emitenta
na Carbon Invest S.A. oraz zmiany przedmiotu dziatalnosci na dziatalnos¢ inwestycyjng.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w
drodze emisji nie wiecej niz 21.417.500 akcji zwyktych na okaziciela serii F. W maju 2010 Spétka przeprowadzita emisje
akcji w wyniku, ktérej pozyskata 3.172.125,00 ztotych. Srodki te daja mozliwo$¢ efektywnej realizacji nowej strategii
rozwoju. Pomimo krotkiego okresu dziatalnosci Spétka realizuje zatozenia biznesowe w zakresie budowy portfela. Do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nabyta akcje dwdch podmiotéw (Oponix.pl S.A, AutoGroup S.A.)
oraz zawarla trzy umowy inwestycyjne.

Do czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig i otoczeniem Emitenta zalicza sie;

1)ryzyko makroekonomiczne wynikajgce w duzej mierze z globalnego kryzysu finansowego,

2)ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego i podatkowego, wynikajgce z czestych i nieprzewidywalnych zmian
przepiséw prawa,

3)ryzyko zwigzane z przyjeciem nowej strategii rozwoju i zmiang przedmiotu dziatalnosci, wynika z okolicznosci, ze
dziatalnos¢ inwestycyjna w ramach nowej strategii rozwoju zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg niesie ze sobg wieksze
ryzyko niz dziatalno$¢ produkcyjna,

4)ryzyko konkurencji wynikajgce z rosnacej liczby podmiotéw o takim samym jak Emitent profilu dziatalnosci; w
szczegdblnosci profil dziatalnosci gtéwnych akcjonariuszy Emitenta jest taki sam jak profil dziatalnosci Emitenta

5)ryzyko zwigzane z inwestycjami w spoétki typu start-up i z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP),
wynikajgce z faktu, Zze na etapie dokonywania inwestycji nie ma pewnosci ze dziatalnos$¢ przedsiebiorstwa przyniesie
oczekiwany sukces,

6)ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gietdowym, wynika z okolicznosci, ze wycena spoétek portfelowych Emitenta
w duzej mierze zalezna bedzie od sytuacji na rynku kapitatowym.
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3.Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Spdtka nie odnotowata wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Ponizej przedstawiono podstawowe grupy wskaznikéw oceny sytuacji finansowej Spétki w 2009 roku

e Rentownos¢

Rentownos$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo. Jej podstawowym
zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskow postrzeganych przez pryzmat zasobow — tak
kapitatowych jak i majgtkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji

dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania najlepszych sposobdéw angazowania posiadanych przez nie srodkéw.

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2009 2008
k 7 h

Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy/przyc ody -64,0% -70,2%
ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przych.ody netto -51,7% -82,2%
ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto 2ysk netto/przychgdy netto -51,7% -82,2%
ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego A3 r.1etto/kap|ta’f v.v’r{:\sny el -29,0% -39,2%

finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem -33,4% -45,7%

e  Ptynnosc finansowa
Ptynnos¢ finansowa wyraza zdolnos$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan. Zdolnos¢ ta opiera
sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotowki oraz na pozostatych zasobach materialnych, ktére jednostka

zamienia w okreslonym czasie na gotéwke (cykl aktywow obrotowych).

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2009 2008

(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 4,2 1,9
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezgcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 4,7 2,3
zobowigzania krotkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
I . . 10,3 2,3
naleznos$ciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto (w zt.) aktywa obroto.w.e ~ zobowigzania 696 628
biezace
Udziat kapitatu pracujacego w kapitat obrotowy/ aktywa ogoétem 64,0% 36,8%

catosci aktywow

e  Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobOw oceniajg zdolnos¢ przedsiebiorstwa do optymalnego zarzadzania
posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielko$¢ danego aktywa jest adekwatna do rozmiaréw prowadzonej przez
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przedsiebiorstwo dziatalnosci. Wskazniki sprawnosci okreslajg dtugos¢ cyklu rotacji jakiemu podlegajg zapasy,

naleznosci i aktywa ogétem oraz wskazujg okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2009 2008
Wskaznik rotacji majatku przychody netto zEe sprzedazy/aktywa 0,6 0,6
ogétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa 34 15
aktywow trwatych trwate ! !
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw 3303 1365
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360 ! !
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach (zapasy/kosz'Fy cllzlafalnosu 35,4 46,7
operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowiazania z tytutu dostaw 337 69.6
dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360 ’ ’

¢ Finansowanie dziatalnosci
Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
przedsiebiorstwo. Wskazujg na udziat poszczegdlnych sktadowych kapitatéw wtasnych i obcych w finansowaniu

aktywoéw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez przedsiebiorstwo dtugoterminowej ptynnosci

finansowe;.
, . . . Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2009 2008

Wspoétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogotem 0,2 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 45 24
wtasnym rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywow .

k twi k t 4 2
trwatych kapitatem wtasnym apitat wiasny/aktywa trwate 3 0
Trwatosc¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,8 0,7

5. Nabycie akcji wtasnych.

Jako istotne wydarzenie dla Spoétki nalezy tez uznac uniewaznienie akcji serii E (akcje imienne nalezgce pierwotnie do
Jarostawa Baranowskiego). Tym samym, zgodnie z art 331 kodeksu spdtek handlowych, Spétka uzyskata prawo do
wydania nowych akcji pod tymi samymi numerami i ich sprzedazy. Spétka zawarta umowy sprzedazy 1.167.500 akcji
serii E po cenie 4 grosze za kazdg akcje. Kwota uzyskana ze sprzedazy akcji zasilita kapitat zaktadowy Spoétki i w wyniku
tej operacji caty kapitat zaktadowy zostat pokryty. Podmioty ktére nabyty akcje serii E zadeklarowaty ich zamiane na
akcje na okaziciela a nastepnie ich wprowadzenie do obrotu na rynek New Connect.

6. Posiadane przez Spétke oddzialy (zaktady).

Spdtka nie posiada zadnych oddziatéw ani zaktaddw.

7. Instrumenty finansowe
W 2009 roku Spétka nie wykorzystywata instrumentéw finansowych.

8. Zasady tadu korporacyjnego
Spdtka nie podlega obowigzkowi wprowadzenia tadu korporacyjnego.
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