BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Carbon Design S.A. (,Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 sierpnia 2007 roku
sporzadzonym przez asesora notarialnego Dariusza Stefariczyka - zastepce notariusza Pana Andrzeja
Frelka (Repertorium Nr A 3143/2007).

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Konwaliowej 20.

Dnia 8 stycznia 2008 roku Spdlka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000296255,

Spotka posiada numer NIP; 524-26-22-771 nadany dnia 21 grudnia 2007 roku oraz symbol REGON
141091358 nadany dnia 23 lipca 2008 roku.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2009 bylo:
*  Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,
* Produkcja motocykli i rowerdw,
s Badaniaianalizy techniczne.
| |
W wyniku podjecia przez Zarzgd Carbon Design 5.A. decyzji o zmianie przedmiotu dziatalnosci, w dniu
& maja 2010 roku Spdtka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nazwa Carbon Invest 5.4,

Kapital akcyjny Spotki wedltug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 1 070 875,00 zt i dzielit sie
na 21 417 500 akeji zwyktych o wartosci nominalnej 0,05 2t kaida.
Woedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku struktura kapitatu zaktadowego Spolki przedstawiata sie
nastepujaco:

— 8500 000 akcji nieuprzywilejowanych serii A

— 500 000 akc]i nieuprzywilejowanych serii B

— 7 000 000 akcji nieuprzywilejowanych serii C

— 3 250 000 akcji nieuprzywilejowanych serii D

- 1167 500 akcji imiennych, uprzywilejowanych co do glosu serii E
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Jednostkami powigzanymi ze Spétka sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej, ktdrej
jednostka dominujacy jest Veno 5.A.

Wtadzami Spatki s3: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzik:
- Mariusz Obszanski - Prezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpily nastepujgce zmiany w skladzie

Zarzadu Spolki:

— W dniu 30 kwietnia 2009 roku Pan Andrze] Wojno ztoiyt rezyenacje z petnienia funkcji czlonka
Zarzadu Spotki Carbon Design 5.A,,

— W dniu 20 maja 2009 roku Pan Arkadiusz Kuich zfoiyt pisemng rezygnacje z pelnionej przez siebie
funkeji Prezesa Zarzgdu Spotki Carbon Desing 5.4,

— W dniu 20 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki powotala na stanowisko Cztonka Zarzadu Pana
Mariusza Obszanskiego, ktory petni funkcje Prezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzied wydania opinii wehodzili:

— Arkadiusz Kuich - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Jerzy Kossowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Mariusz Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
— tukasz Tomkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie badanym oraz w okresie od dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skfadzie

Rady Nadzorczej:

— W dniu 20 maja 20089 roku Pan Mariusz Obszanski ztoiyt rezygnacje z funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej i jednoczesnie ¢ czlonkowstwa w Radzie,

- W dniu 10 czerweca 2009 roku z pefnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorcze] zrezygnowata Pani
Olga Dyiakowska,

— Uchwata nr 18 2wyczajnego Walnego Zgromadzenia Carbon Design 5.A. z dnia 19 czerwca 2009
roku na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze| zostat powotany Pan tukasz Tomkiewicz,

—  Uchwala nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Carbon Design 5.A. z dnia 19 czerwca 2009
roku na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze| zostat powotany Pan Arkadiusz Kuich,

-  Uchwata nr 1/2009 Rady Nadzorczej z dnia 16 grudnia 2009 roku przewodniczacym Rady
Madzorczej zostat Pan Arkadiusz Kuich.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta Michata Czerniaka, reprezentujacego firme
A4Audyt Sp. z 0.0. Biegly zamiedcit w swaje] opinil nastepujace zastrzezenie:

.Metody wyceny rozchodow zapasow materiatow do produkeji, stosowane przez Spdtke w ciagu roku
majg charakter szacunkowy. Spotka nie dokonafa inwentaryzacji zapasow materiatéw na dzien
bilansowy i nie dokonata weryfikacji ich stanu z zastosowaniem historycznej ceny zakupu. Powyisze
uniemozliwia nam oceng realnosci salda zapasow materialdow wykazanych w sprawozdaniu
finansowym Spdtki w kwocie 140 241,55 zlotych”,

lednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez 2wyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 19 czerwca 2009 roku, ktore postanowito, Ze strata za ublegly rok obrotowy w kwocie
779 tys. zt. zostanie w catosci pokryta z kapitatu zapasowego Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zloione w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 paidziernika
2009 roku.

Spotka nie dopetnifa obowigzku ogloszenia w Monitorze Polskim B swojego  sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Bitans zamkniecia na dzien 31 grudmia 2008 roku zostal prawidlowo wprowadzony do ksigg
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.
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3. ZAKRES PRAC I ODPOWIEDZIALNOSC

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
Carbon Invest S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Konwaliowej 20 i dotyezy jednostkowego
sprawozdania finansowego Carbon Design 5.A., na ktdre skiada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dziefd 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 1 088 135,18 ztotych,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, wykazujgcy strate netto w wysokosci (-) 363 348,05 zHotych,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu kapitalu wiasnego o kwote 319 973,05
ztotych,

e. rachunek przephywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 40 765,25
ztotych,

f. dodatkowe informacje i objasnienia

Rok obrotowy, za ktdry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowatl okres od
16 sierpnia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Badana Jednostkal sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe tgodnie z Ustawa
o rachunkowosci,

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie 2z umowsg
z dnia 5 stycznia 2010 roku, zawarty pomiedzy Jednostka a firma 4AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg
w Poznaniu, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 grudnia 2009 roku odnosnie wyboru

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci, oraz stosowane] w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych,

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w  siedzibie
Spétki w dniach od 10 do 14 maja 2010 roku.
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz z innymi obowigzujgeymi

przepisami.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki s3 zobowigzani zapewnié, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialnosé solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania preewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

MNaszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraienie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcege  (uzupelniajacego) ja raportu, o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia, - zgodnosci z okreslonymi Ustaws o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz
rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla oceny Spotki informacji.

Zarzad Spotki #Hoiyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosc
i jasnoéci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionege do badania oraz o braku
zdarzen, ktdre moglyby w znaczacy sposdb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym 2a rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegblnodci takie, ktdre zaistnialy po dacie bilansu, Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag
rachunkowych i innych wymaganych dokumentdw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takie udzielit stusuwny?h
wyjasnien.

4AUDYT Sp. 2 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniaja wymog niezaleznosci od badanej Spotki.

Zakres planowanej i wykonane] pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony, Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzong]
przez nas dokumentacji rocboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowifo przedmiotu naszego badania ustalenie | wyjasnienie zdarzen, ktore moghyby — gdyby
wystapity — stanowic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem hbadania nie byly rdwniez inne kwestie, ktére mogly wystapié¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majgce wptywu na zhadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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II. ANALIZA SYTUACI FINANSOWE] | MAJATKOWE)

1. BiLANS NA 31 GRUDNIA 2009 rROKU

Ru:_}k Rok Dynamika _RE:II-: Rok paprzedn
bieigcy poprzedni biezgcy Strukbura %
tys. 2t tys. % Struktura %
Aktywa trwate 206,5 612,1 -66,3% 19,0% 35,9%
Wartoéci niematerialne i prawne 4,6 3144 -08,5% 0,4% 18,4%
Rraczowe aktywa trwale 2015 276,1 -26,9% 18,6% 16,2%
Maleinosci dlugoterminowe 0,0 21,6 -100,0% - 1.3%
Inweastycje diugoterminowe 0,0 0,0 - - -
Dtugoterm. rozliczenia miedzyokrasowe 0,0 0,0 - - -
Aktywa obrotowe 8B1,6 1094,3 -18,4% 81,0% 64,1%
Zapasy 1050 209,3 -49,8% 9,7% 12,3%
Maleinosci kratkoterminowe 746,3 655,56 13,8% 68,6% 38,4%
Inwastycje krdtkaterminowe 254 2253 -88,7% 2,3% 13,2%
Kratkaterm. rozliczenia miedzyokresowe 449 4.1 18,5% 0,4% 0,2%
Aktywa razem 10881 17064 -36,2% 100,0% 100,0%
_R?k Rok ) Dynamika _R?h Rok poprzedni
bieZzgcy poprzedni biezgcy Struktura %
tys. tys. zt % Struktura %

e rr— e
Kapital wiasny 8898 12098 -26,4% 81,8% F0,9%
Kapitat podstawowy 1070,9 1070, 0,0% 98,4% 62,8%
Maleine wptaty na kapital podstawowy 0,0 -43.4 -100,0% - -2 5%
Kapital zapasowy 182,32 961,4 -81,0% 16,7% 56,3%
Kapital z aktualizacji wyceny 0,0 0.0 - - -
Pozostale kapitaly rezerwows 0,0 0,0 - - =
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 0,0 = 5 -
Zysk (strata) netto -363,3 -779,1 -53,4% -33 4% -45,7%
Zobowigzania
: " ; 198,3 496,7 -60,1% 18,2% 29,1%
i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 0,0 0,0 r - =
Zobowiazania dtugoterminows 0,0 0,0 - - =
Zobowigzania krétkaterminowe 185,3 466,0 -60,2% 17,0% 27,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 13.0 30,7 -57,6% 1,2% 1,8%
Pasywa razem 1088,1 17064 -36,2% 100.0% 100,0%
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Pozycje aktywdw i pasywdw Spdlka ujeta prawidtowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywdw przedstawiona
zostala w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok Rok poprzedni  Dynamika Rok Rok poprzedni

bieigcy tys. o bieiacy Struktura %

25. i o Struktura %
Przychody netto ze sprzedaty i zrdwnane 2 £18,3 947,56 -34,7% 100,0% 100,0%
nirmi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1068,5 1612,9 -33,7% 172,7% 170,2%
Zysk{|strata} ze sprzedaiy -449,8 -665,3 -32,4% -72,7% -70,2%
Pozostate przychody operacyjne 105,5 6,8 1456,4% 17,1% 0,7%
Pozostale koszty operacyjne 349,5 52,6 564,4% 56,5% 5,6%
Zyskf(Strata) z dziatalnosici operacyjnej -693,8 -711,1 -2,4% -112,1% -75,0%
Przychody finansowe 426,9 0,8 50362,9% 69,0% 0,1%
Kaszty finansowa 96,5 63,8 40,2% 15.6% 7.3%
Zyskf(Strata) z dziatalnosici gospodarcze] -363,3 -779,1 -53,4% -58,7% -82,2%
Whynik zdarzen nadzwyczajnych . - -
Zysk/{Strata) brutto -363,3 -778,1 -53,4% -G8, 7% -82,2%
Podatek dochodowy 0,0 0,0 - E 5
Fozostate obowigzkowe zmniejszenie zysky
([zwigkszenie straty) 0,0 0,0 - - -
Zysk/{Strata) netto -363,3 -779,1 -53,4% -58,7% -82,2%

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spétka ujeta kampletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odnigsieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura kosztow i preychoddw operacyjnych,
pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz przychodéw i kosztow finansowych
przedstawiona zostala w notach objaéniajacych do sprawozdania finansowego,
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIRI FINANSOWE

Rentownosd

Rentownosé jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
lej podstawowym  zadaniem jest okreslenie zdolnoéci podmiotu do generowania zyskow
postrzeganych przez pryzmat zasobow — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownoéci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania

najlepszych sposobdw angaiowania posiadanych przez nie srodkdw.

Wartosc wskainika

Wekainik Formuta obliczeniowa
2009 2008
s ) zysk ze spreedaiy/prayehody
: -64,0% =70,2%
Zyskownoil sprzedaly 2e sprzedaty B}, O 2
; rysk brutto/praychody netto
2 -51,7% -82,2%
Rentown osé sprredaiy brutto 1 spriedaiy ' i
" g " zysk netto/przychody netto — 82.9%
Rentownosc sprzedaiy netto 26 sprzadaty i f
X . zysk netto/kapital wiasny bez wyniku
Rentownosc kapitatu wiasnego finansowego biezacego roku 29,08 39,3%
Rentownosd aktywow zysk netto/aktywa opolem -33,4% -45,7%

Plynnoéé finansowa ' |

Plynnosé finansowa wyraia zdolnosé przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnosé ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotdwki oraz na pozostatych zasohach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okredlonym czasie na gotowke (cykl aktywow
obrotowych).

Wartosc wskainika

2009 2008
e S LS ——————e———————————
{inwastycje krdtkoterminowe +
Wskainik phynnosci szybkiej naleinosici krdtkoterminowe}/ 4.2 i9
zobowigzania krotkoterminowe
[aktywa obrotowe - kratkoterminowe
WskaZnik ptynnosci bieigcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 4.7 2,3
zobowigzania krotkoterminowe

Wskainik Formula obliczeniowa
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naletnodel handlowe/

Pokrycie zobowigzan naleznosciami sobiowiszania handiove 10,3 2,3
kt brot — zobowi i
Kapital ohrotowy netto (w tys. 20} SR rcr;l.w?e At 696 623
ieZgce
Udziat kagitalil pracujsesga w kapitat obrotowy/ aktywa ogdlem 64,0% 35,8%

catosci aktywow

Sprawnosc wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow oceniajg zdolnoéé przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielkoéé danego aktywa jest adekwatna do
rozmiardw prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnosci. WskaZniki sprawnosci okreslajg diugosc
cyklu rotacji jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci | aktywa ogotem oraz wskazuja okres, po jakim
przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Wartost wskainika

Wskainlk Formuia obliczeniowa
2009 2008
—————e——— e e ——
hody nett dazyfakt
Wskainik rotacji majgthu pezychody netie 26 spradazaktywa 0,6 0,6
ogolem
Wikainik obrotu rzeczowych preychady netto ze sprzedaiy/aktywa 34 15
aktywdw trwatych trwale ] ’
Wska#nik rotacji naleznosci (naleinodel 2 tytutu dostaw 3303 1365
w dniach i uslug/preychody ze spreedaty}*360 : g
i . ’ (zapasy/koszty dziatalnosc|
i d h 354 46,7
| Wskaznik rotacji zapasdw w dniac operacy|ne]} 360 | i %
Wskainik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw 455 g9E
dniach i uslug/koszty wiasne sprzedady)*360 ’ f

Finansowanie dziatalnosci

Wskainiki finansowania prezentujg strukture Zrddet finansowania dziatalnosci gospodarcze]
prowadzonej przez przedsiebiorstwo. Wskazuja na udzial poszczegolnych sktadowych kapitatow
wiasnych i obcych w finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartosci pozwalaja na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo diugoterminowej plynnosci finansowe].
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Wartodt wekaZnika

Wikainik Formuta obliczeniowa
2009 2008
Wapotczynnik zadluzenia kapitat ohcy / kapitaty cgdtem 0,2 03
Pokrycie zadiuzenia kapitatem kapital wlasny/zobowigzania wraz z 45 34
wiasnym rezerwami g "
- . h

SmF”E” Fokrycil ARt wow TWR e kapitat wlasny/aktywa trwale 4.3 2.0
kapitatem wiasnym

Trwatodé struktury finansowania kapital wiasny/pasywa ogdlem 0,8 0,7

Komentarz

W okresie objetym analiza, z uwagi na straty ponoszone przez Spotke, wszystkie wskaZniki
zyskownosci ksztattowatly sie na niskim, ujemnym poziomie. Poziom wskainika zyskownosc
sprzedazy na 31 grudnia 2009 roku wyniost -64,0%. Oznacza to, Ze ze 100 zt przychodow ze sprzedaiy
Spotka generowala przecietnie 64,0 2t straty na sprzedaiy.

Wskainik rentownosci kapitatu wiasnego na koniec grudnia 2009 roku wynidst -29,0%, co podobnie
jak w przypadku rentownosci aktywow na poziomie -33,4% jest rezultatem poniesienia przez Spotke
wysokiej straty netto.

Wskaznik ptynnosci szybkiej osiggnat 31 grudnia 2009 roku poziom 4,2, a wskainik ptynnosci biezacej
4,7. Takie wartosci s3 skutkiem wyiszego salda naleinodci i inwestycji krdtkoterminowych niz
zobowigzan wymagalnych w ciggu 12 miesigcy.

W catym okresie analizy wartosé naleinosdci z tytutu dostaw i ustug przewyiszala bilansows wartosé
zobowigzan handlowych. Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ wskainika pokrycia zobowigzan
naleinosciami wyniosta 10,3. MNadwyzka naleinosci handlowyech nad zobowiazaniami (dodatni
kierunek przeptywu strumienia gotowki), powoduje, iz Jednostka zachowuje peing zdolnosé do
terminowego regulowania zobowiazan biezgcych wptywami z dziatalnosci operacyjnej.

Wartoéé wskainika rotacji majgtku w dniu 31 grudnia 2009 roku wyniosta, podobnie jak w roku
ubieglym, 0,6. Oznacza to, e w roku badanym jedna ztotdwka majatku Spétki generowala sprzedai
na poziomie 0,6 zt.

Wskainiki rotacji wskazujg, iz cykl rotacji zobowiazan jest znacznie krotszy, niz okres windykacji
naleznosci, co jest sytuacja niekorzystng z uwagi z punktu widzenia zarzadzania ptynnoscia Spotki.

Wspdlczynnik zadluzenia w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 ksztattowat sie na
poziomie 20%. Oznacza iz w 20% dziatalnosé Spotki finansowana jest kapitatern oboym.
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4. ZASADNOSE ZALOZENIA KONTYNUACIH DZIALALNOSC

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spolki o za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagroZenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub praymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosei,
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Il. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spatka posiada dokumentacje opisujgcy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowoici,
obejmujgcg w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego 1 wchodzacych w jego skiad okresdw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiordw.,

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegowost Spdtki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Raks SQL
w siedzibie Spdtki. Na podstawie umowy o Swiadczenie uslug ksiegowych z dnia 1 paidziernika 2009
roku, ksiegi Carbon Design 5.4, prowadzone w okresie badanym byty przez Biuro Ksiegowe lzabella
Sucharska-Czapska z siedzibg w Warszawie.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktdre

moghyby mieé znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostalyby usuniete,

w tym dotyczacych:

»  zasadnodcii ciagtodei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

= rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

»  ydokumentowania cperacji gospodarczych,

* prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni, _

* powiazania zapisow z dowadami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

* spetniania warunkdw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH OBSZARACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srodki trwate

Srodki trwate stanowig 18,6% aktywow ogotem. Z uwagi na zmiane przedmiotu dzialalnosci Spotki
z produkcji rowerdw na dziatalnosé inwestycying, Zarzad dokonal w IV kwartale 2009 roku sprzedazy
istotnych skladnikéw majatku produkcyjnego na rzecz Spétki powigzanej Veno Automotive S.A.
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Na dzien bilansowy saldo srodkdw trwalych obejmowalo specjalizowane maszyny i urzadzenia,
ktorych sprzedaz wymaga diuiszych negocjacji prowadzonych przez Zarzad z kontrahentami. Spotka
dokonata weryfikacji cen rynkowych moiliwych do uzyskania ze sprzedaizy opisywanego majatku
i dokonala odpisu aktualizujacego wartos¢ bilansowg netto maszyn i urzadzen w wysokosci 18,0 tys,
zt. Na podstawie przedstawionych nam dokumentow, uznalismy dokonany odpis za prawidiowy
i wystarczajacy.

Zapasy

Metody wyceny rozchoddw zapasdw materiatéw do produkeji, stosowane przez Spotke w ciggu roku
majg charakter szacunkowy. Spotka nie dokonata inwentaryzacji zapasow materiaiow i potproduktow
na dzien bilansowy i nie dokonata weryfikacji ich stanu z zastosowaniem historyczne] ceny zakupu.
Spotka nie dokonata rowniez w badanym okresie inwentaryzacji zapasow towardw. Powyisze
uniemoiliwia nam ocene realnodci salda zapasdw materiatdw, potproduktow i towardow handlowych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spatki w kwocie ogdtern 105 045,54 zt.

Zobowiazania krotkoterminowe

MNa dzied 31 grudnia 2002 roku zobowigzania wymagalne w okresie nie przekraczajgcym 12 miesigcy
stanowity 17,0% sumy pasywdw. MNa saldo zobowigzad krotkoterminowych skiadaly sie
w szczegdlnoici zobowigzania handlowe [33,7% salda zobowigzard krdtkoterminowych ogdtem).
Druga pod wzgledem istotnodci pozycjy byly zobowigzania z tytulu wynagrodzen (26,5% salda
zobowigzan krotkoterminowych ogdlem). Zobowigzania budietowe Spoiki, stanowiace na dzien
bilansowy 13,4% zobowigzan krdtkoterminowych wynikaja z rozrachunkéw 5Spotki z budietem
z tytutu podatku od towardw i ustug, sktadek ZUS, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz od
os6b prawnych.

[
Spotka posiada takie zobowigzania z tytulu 2aciggnietych kredytdw i poiyczek (11,0% salda ogotem),
przypadajacych do splaty w okresie nie przekraczajacym 12 miesiecy od dnia hilansowego. Odsetki za
rok 2009 zostaty naliczone i zaksiegowane w sposab prawidiowy.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

Spotka  potwierdzifa  zasadno$é  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatalnodci  przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywodw i pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Moty w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego w badanym
okresie o kwote 320,0 tys. zi.

Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
41,0 tys. b, a jego pozycje prawidiowo powigzane s3 z bilansem, rachunkiem zyskédw i strat oraz
notami ohjasniajacymi.

Zarzad sporzadzit i zatgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktdrych bezposérednim Zradlem jest
zhadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badane] jednostki zapewnit pordwnywalnosc¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

AAUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktdrym
Zarzgd stwierdzil, iz Spotka przestrzegata obowigzujgcych jg przepisow prawa.

Michat Czerniak Eﬁ@uHO
&,M ' L

Wiceprezes Zarzgdu - Wiceprezes Zarzad
Kluczowy Biegly rewident Biegly rewident
Mumer ewidencyjny 10170 Mumer ewidencyjny 11266

4AUDYT 5p. z 0.0,

60-538 Poznad, ul. Kodcielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Miniejszy dokument zawiera 20 stron

Foznan, 14 maja 2010 roku
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