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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Go Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego GO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (GO TFi S.A., Spétki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 2
za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2011 roku, na ktore sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 3 438 686,44 =,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 286 119,30 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia31grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 1 565 518,26 z,

e. rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $Srodkéw pienieznych
o kwote 1 377 907,84,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

{zataczone sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z cbowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad Spétki oraz Rada Nadzorcza obowigzani s3
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdin. zm.), zwane]j dalej Ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylto zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tei wynik finansowy
Jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzgdzenia.

4AUDYT Sp. z 0.0
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Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé,
pozwalajacg na wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegélnodci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty
i informacje zawarte w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene
poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych
szacunkéw oraz ich podstaw, a takze ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwaiamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spdtki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dziert 31 grudnia 2011 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami Statutu Spétki.
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ZapoznalisSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spdétki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz ie sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Michat Czerniak

Ceepu g ¥——

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 10170

tukasz Motata

4AUDYT Sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koécielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 11 maja 2012 r.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2011 ROKU

L. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (GO TFI S.A., Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu
11 wrzesnia 2007 roku w Warszawie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym
Repertorium A nr 1588/2007 podpisanym przed notariuszem Stawomirem Namielskim w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Stawki 2.

GO TFI S.A. zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M. 5t. Warszawa w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000292229 w dniu 7 listopada 2007 roku.

Spétka posiada numer NIP 1080003709 oraz symbol REGON 141155243

GO TFlI S.A. dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych, ustawe o funduszach
inwestycyjnych oraz w oparciu o Statut Spotki.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spdtka zadebiutowata na alternatywnym rynku akcji GPW NewConnect.

Podstawowym przedmictem dziatalnosci Spotki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie
nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie
ich wobec o0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (PKD 67.12.B)

Kapitat podstawowy Spotki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynosit 1 640 tys. zt i dzielit sie
na 1 640 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 26 stycznia 2011 roku na podstawie Uchwaly nr 2/2011, zawartej w formile aktu notarialnego
{Rep. A nr 1639/2011), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa zdecydowalo o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego GO TFI S.A. z kwoty 1 500 tys. zt do kwoty nie mniejszej niz 1 520 tys. zt oraz nie
wiekszej niz 1 800 tys. zt, to jest o kwote nie mniejszg niz 20 tys. zt i nie wiekszg niz 300 tys. zt w drodze
emisji akcji zwyklych na okaziciela serii B 0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Zgodnie z ww. uchwaty
akcje mialy zostaé objete w drodze subskrypcji prywatnej, a emisja nastapi¢ w celu dematerializacji tych
akcji w zwigzku z ich wprowadzeniem do obrotu na NewConnect, prowadzonym jako Alternatywny
System Obrotu przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. Na mocy Uchwaty Zarzadu
nr 12/01/2011 z dnia 31 stycznia 2011 roku przedziat cenowy dla ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B
wyznaczony zostal na poziomie od 9,00 zt do 11,00 zt. W dniu 22 lutego 2011 roku Zarzad Spétki,
dziatajac na podstawie art. 310 par. 2 w zwigzku z art. 431 par. 7 Kodeksu spélek handlowych oraz
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na podstawie Uchwaty nr 2/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, podjat
w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 3189/2011) Uchwate nr 1/2011, na mocy ktorej zdecydowat
o zamknieciu subskrypcji prywatnej akcji serii B i ofwiadczyt, e w ramach tej emisji przez subskrybentéw
objetych zostalo 140 tys. akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja oraz cenie emisyjnej
10,00 2t kazda, wskutek czego kapitat zakladowy Spétki podwyiszony zostat do kwoty 1640 tys. zt.
Podwyiszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu
7 marca 2011 roku.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie

nastepujaco:
. . Wartos¢ Wartosé
Akcjonariusz * p;s;zi:ych llos¢ p:il:.?anych nominalna akeji posiadanych akeji
! {w 21) {w tys. 2
Beata Kielan 32,7% 535713 1,00 535,7
Tomasz Kotodziejak 48,5% 794 949 1,00 794,9
Marek Kotodziejak 7,4% 122 143 1,00 122,1
Marcin Janek 6,5% 107 145 1,00 107,1
Pozostali 4,9% 80 050 1,00 80,1
Razem 100% 1 640 000 1,00 1640,0

Jednostka nie wchodzita w sktad grupy kapitatowej.
Zgodnie z Statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegblnienie Funkcja
Beata Kielan Prezes Zarzgdu
Tomasz Kotodziejak Cztonek Zarzgdu

W okresie objetym badaniem oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu miata miejsce jedna zmiana
w skladzie Zarzagdu GO TFI 5.A. W dniu 2 listopada 2011 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
GO TFI S.A. ztoiyt Pan Zbigniew Bakota.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinit wchodzili:

=  Tomasz Matczuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Marek Kotodziejak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Arkadiusz Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Andrzej Kulik - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Katarzyna lwaniuk-Michalczuk -Cztonek Rady Nadzorczej.
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu mialy miejsce nastepujace zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:

= wdniu 11 maja 2011 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Piotr
Kaminski,

» w dniu 29 lipca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o powotaniu
na Cztonkéw Rady Nadzorczej Pana Janusza Jankowiaka oraz Pana Andrzeja Kulika oraz

powotaniu na kolejng kadencje dotychczasowych Cztonkéw Rady — Pana Tomasza Matczuka,
Pana Arkadiusza Kaminskiego oraz Pana Marka Kotodziejaka,

= w dniu 6 wrzesnia 2011 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztoiyt
Pan Janusz Jankowiak,

= w dniu 14 paZdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o powotaniu
do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Pani Katarzyny Iwaniuk-Michalczuk.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta, panig Katarzyne Osinska (nr ewidencyjny 11205}, dziatajaca
w imieniu BTFG Audit sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
29 lipca 2011 roku {po przerwie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2011
roku), ktére postanowito, ze uzyskany zysk netto w kwocie 528 093,34 zi zostanie przeznaczony na
pokrycie strat Spotki z lat poprzednich.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato ztoione w Sadzie Rejestrowym w dniu
22 sierpnia 2011 roku oraz do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 11 maja 2012 roku.
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
GO TFI S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 2 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktdre skfada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktdry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 3 438 686,44 z1,

c. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 286 119,30 1,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
1 565 518,26 =i,

e. rachunek przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkdéw pienigznych
o kwote 1 377 907,84 z,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
{zatgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzgdzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami {polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. byl biegly
rewident Michat Czerniak {nr ewidencyjny 10170).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 31 stycznia
2012 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 25 stycznia 2012 roku odno$nie wyboru
podmiotu uprawnicnege do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach
od 12 lutego 2012 roku do dnia 11 maja 2012 roku z przerwami.
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
{polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz innych obowigzujgcych przepisow.

Ponadto Zarzgd oraz Rada Nadzorcza s zobowigzani zapewni¢, ponoszgc w tym zakresie
odpowiedzialnos$é solidarna, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii isporzadzenie
uzasadniajacego (uzupetniajgcego) jq raportu, o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi
Ustawg o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla
oceny Spotki informacji.

Zarzad Spétki ztoiyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci | jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie, ktore zaistniaty
po dacie bilansu. Ponadto Zarzad odwiadczyt o kempletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam
wszystkich danych finansowych, ksiag rachunkowych i innych wymaganych dokumentdw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie niezbedne
do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT sp. z o0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniaja wymaog niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujace] sie w siedzibie 4AUDYT sp. z ©.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapity — stanowic¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapié poza systemem
rachunkowoséci Spétki, lecz nie majace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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I.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWE! | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

Rok Rok Rok Rok
? Dynamika oprzedni
biezacy poprzedni % bieizcy pop
. Strukt %
tys. zt tys. 2t Struktura % ruktura
Aktywa trwate 150,8 231,2 -34,7% 4,4% 13,1%
Wartosci niematerialne | prawne 87,6 91,2 -3,9% 2,5% 5,2%
Rzeczowe aktywa trwate 17,7 15,6 13,7% 0,5% 0,9%
Naleznoéci dtugoterminowe 0,0 33,2 -100,0% - 1,9%
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 45,5 91,2 -50,1% 1,3% 5,2%
Aktywa obrotowe 32878 1536,7 114,0% 95,6% 86,9%
Naleznosci krétkoterminowe 791,0 411,2 92,3% 23,0% 23,3%
Inwestycje krétkoterminowe 2487,5 1111,8 123,7% 72,3% 62,9%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 9.4 13,6 -30,9% 0,3% 0,8%
Aktywa razem 3438,7 1767.8 94,5% 100,0% 100,0%
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Rok Rok " Rok Rok
Dynamika +
biezgcy poprzedni biezgcy poprzedni
. % Struktura %
tys. zt tys. 2t Struktura % ruktura
Kapital wiasny 2630,0 1064,5 147,1% 76,5% 60,2%
Kapitat podstawowy 1640,0 1500,0 9,3% 47.7% 84,9%
Kapitat zapasowy 11445 0,0 - 33,3% -
Zysk {strata) z lat ubieglych -440,6 -963,6 -54,3% -12,8% -54,5%
Zysk (strata) netto 286,1 528,1 -45,8% 8,3% 29,9%
Zobowigzania
i rezerwy na zobowiazania 808,7 703,4 15,0% 23,5% 39,8%
Rezerwy na zgbowigzania 42,8 60,4 -29,2% 1,2% 3,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 765,9 642,9 19,1% 22,3% 36,4%
Pasywa razem 3438,7 1767,8 94,5% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT UPROSZCZONY

Rok Rok

o Rok Dynamika o Rok poprzedni
hiezacy poprzezt:nl % biezacy Struktura %
tys. zt tys. Struktura %
Przychody netto ze sprzedazy | 44813 41717 7,4% 100,0% 100,0%
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnoscl operacyjnej 4308,0 38027 13,3% 96,1% 91,2%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 173,3 369,0 -53,0% 3,9% 8,8%
Pozostate przychody operacyjne 147,0 52,0 182,6% 3,3% 1,2%
Pozostate koszty operacyjne 55,6 11,8 372,1% 1,2% 0,3%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 264,7 409,3 -35,3% 5,9% 9,8%
Przychody finansowe 70,0 44,8 56,5% 1,6% 1,1%
Koszty finansowe 2,9 1,2 138,2% 0,1% 0,0%
ZyskI(Strata). z dziatalnoéci 331,8 52,8 26,7% 7.4% 10,9%
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 - - -
Zysk/{Strata) brutto 331,8 452,8 -26,7% 7,4% 10,9%
Podatek dochodowy 45,7 -75,3 -160,7% 1,0% -1,8%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie i } . i
zysku (zwiekszenie straty)
Zysk/(Strata) netto 286,1 528,1 -42,9% 6,4% 12,7%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢
Warto$€ wskaZnika
WskaZnik Formuta obliczeniowa

2011 2010
- ——— ————————————— — ————— ——— ———— —————— |
Zyskownosc sprzedaiy zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy 3,9% 8,8%
Rentownoé¢ sprzedaly brutto zysk brutto/przychody netto ze sprzedazy 7,4% 10,9%
Rentownosé sprzedazy netto zysk netto/przychody netto ze sprzedaiy 6,4% 12,7%
Rentownosé kapitatu wiasnego EyERety R \!vllasny EATL 12,2% 98,5%

finansowego biezacego roku

Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdlem 8,3% 29,9%

Ptynnos$¢ finansowa

Wartos$¢ wskaZnika
2011 2010

Wskainik Formuta obliczeniowa

{inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
Wskainik plynnosci szybkiej krétkoterminowe)/ zobowigzania 43 24
krotketerminowe

{aktywa cbrotowe - krétkoterminowe
WskaZnik plynnosci biezgce; rozliczeria migdzyokresowe)/ zobowigzania 43 24
krotkoterminowe

naleznosci handlowe/
Pokrycie zobowiazan naleznoéciami 1,0 0,7

zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto (w tys. 21) aktywa obrotowe — zobowigzania biezace 2522 894
Udziat kapitatu pracujacego w catosci . ,
aktywow kapitat obrotowy/ aktywa ogétem 73,3% 50,6%
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Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw

Wartosé wskafnika
2011 2010

Wskainik Formuta obliczeniowa

Wskaznik rotacji majatku przychody netto ze sprzedazy/aktywa ogotem 1,3 24

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow

trwatych przychody netto ze sprzedazy/aktywa trwale 29,7 18,0

(naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody

Wskaznik rotacji naleinoici w dniach ze sprzedaty)*360 60 35
Wskaznik rotacj zapaséw w dniach {zapasy/koszty dziatalno$c: operacyjnej)*360 - -
- " I . (zobowiazania z tytutu dostaw i ustug/koszty

Wskainik rotacji zobowigzan w dniach whasne sprzedaty]*360 67 63
Finansowanie dziatalnosci

Wartos¢ wskaiZnika

Wskaitnik Formuta obliczeniowa
2011 2010

Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogdtem 0,2 04
Pokrycie zadtuZzeniz kapitatem wiasnym kapitat wlasny/zobowigzania wraz z rezerwami 33 15
Stopieri pokrycia aktywdw  trwalych .
kapitatem wiasnym kapitat whasny/aktywa trwale 17,4 4,6
Trwatosc struktury finansowania kapitat wiasny/pasywa ogétem 0,8 0,6
Komentarz

Whykazana na dzier 31 grudnia 2011 roku wartos¢ majatku Spétki oraz zrddet jego finansowania wzrosta
o 16709 tys. zf, tj. 94,5% w porownaniu ze stanem na koniec poprzedniego okresu obrotowego.
Na powyiszy wzrost sumy aktywow wptyneto w szczegdlnosci zwigkszenie wartosci srodkéw pienigznych
w kasie i na rachunkach do kwoty 2 457 tys. zt.

Wzrost wartosci majgtku determinowany byt gtéwnie przeprowadzong w 2011 roku emisjg akgji serii B,
w wyniku ktérej kapitat zaktadowy wzrdst o kwote 140 tys. 2t generujac odniesiong na kapitat zapasowy
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nadwyzke ceny emisyjnej ponad wartosé¢ nominalng akcji {agio) po pokryciu kosztéw emisji w tacznej
kwocie 1 144,5 tys. zi.

W roku 2011 Spétka przestrzegata zasad petnego pokrycia aktywow trwalych kapitatem wilasnym,
wskaznik stopnia pokrycia w roku badanym wynosit 17,4. Ponadto w badanym okresie sprawozdawczym
w Spotce zostala spetniona ,ztota zasada bilansowa”, zgodnie z ktérg aktywa trwate charakteryzujace sie
dtugim okresem zwigzania powinny by¢ pokryte kapitatem o niskiej wymagalnosci (kapitatem wtasnym
oraz zobowigzaniami diugoterminowymi). W roku 2011 kapitaly witasne stanowily 80% sumy bilansowej.
Zapewnito to stabilne i bezpieczne finansowanie aktywow trwatych badanej Jednostki.

Spatka w badanym roku wypracowata zysk netto w kwocie 286,1 tys. zt oraz zysk ze sprzedaiy
w wysokosci 173,3 tys. zt. Analiza rentownosci Spétki wskazuje osiggniecie w 2011 roku nizszych
poziomow w tym obszarze w poréwnaniu do roku poprzedniego. Z kazdych 100 zt przychoddéw ze
sprzedazy Spétka osiggata w 2011 roku 3,9 zt zysku na sprzedazy podczas gdy w roku 2010 uzyskiwata
8,8 zt zysku na sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdétke charakteryzowata nadptynnosé. Wskazniki ptynnosci szybkiej oraz
biezace] wyniosty w 2011 roku 4,3 tym samym znacznie przekraczajgc wartosci uznawane za pozadane.
Aktywa obrotowe Spotki na koniec 2011 roku przewyiszaly poziom zobowiazan krétkoterminowych,
czego efektem bylo wykazanie dodatnie] wartosci kapitatu obrotowego netto w kwocie 2 522 tys. zi
Kapitat ten stanowit 73,3% majatku Jednostki, co oznacza, iz potencjalne wplywy ze sprzedaiy wszystkich
sktadnikéw aktywéw obrotowych bylyby w petni wystarczajace do pokrycia zobowigzan
krétkoterminowych.

Istotny wptyw na omawiana powyiej ptynnosé finansowg wywiera wysoki poziom posiadanych srodkéw
pienieznych. Ponadto warto$¢ naleinosci z tytufu dostaw i ustug nadzien 31 grudnia 2011 roku
rownowazyta sume zobowigzart handlowych. Spotka otrzymywata w 2011 roku sptyw swoich naleznosci
srednio po 60 dniach (wzrost o 25 dniu w poréwnaniu do 2010 roku), co przy utrzymaniu cyklu rotacji
zobowigzah na zblizonym poziomie do roku poprzedniego (67 dni} wskazywato, iz Spitka w wyiszym
stopniu kredytuje swoich odbiorcéw nii korzysta z kredytu kupieckiego.

4. ZasADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego GO TFI S.A. za rok obrotowy, ktory
zakonczyl sie 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowe], nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spdtka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 11 wrzesnia 2007 roku Uchwata Zarzgdu nr 1/05/2009 z dnia 7 maja 2009.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Spéfki bylty prowadzone ustugowo przez Centrum Doradztwa Biznesowego sp. z 0.0.
przy wykorzystaniu systemu komputerowego ,Symfonia Finanse i Ksieggowos¢ Forte”,

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczacych:

= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

» rzetelnosdci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

& udokumentowania operacji gospodarczych,
= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi | sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscig wymagana przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznoéci krétkoterminowe wynosity na dzier 31 grudnia 2011 roku 791,0 tys. zt, co stanowito 23,0%
sumy bilansowej. Ich wartoé¢ wzrosta o0 92,3% w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Pozycja ta obejmowata gldwnie naleinosci od funduszy oraz subfunduszy, ktdrymi Spétka zarzadza.
Zostaty one ujete w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i uslug o terminie sptaty do 12 miesiecy, a ich
wartos$é wyniosta 745,7 tys. zt, wykazujgc 84,1% wzrost w poréwnaniu z poziomem naleznosci
poprzedniego okresu. Naleinoéci handlowe stanowity tacznie na koniec 2011 roku 94,3% wartosci
omawiane] pozycji aktywow.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, sktadajgce sie ze srodkéw pienieinych i papieréw wartosciowych, wyniosty
na koniec 2011 roku 2 487,5 tys. zt i stanowily najistotniejsza pozycje aktywéw Spotki.

Na dzier bilansowy stany S$rodkdw pienieznych na rachunkach i lokatach bankowych zostaly
potwierdzone przez banki obstugujgce jednostke.

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku sktadat sie z:

= kapitatu zaktadowego w kwocie 1 640,0 tys. i,

= kapitatu zapasowego w kwocie 1 144,5 tys. zi,

= straty z lat ubieglych w kwocie 440,6 tys. zf,

= psiagnietego w 2011 roku zysku netto w kwocie 286,1 tys. zi.

Wysokos¢ prezentowanego kapitatu zaktadowego jest zgodna ze Statutem Spétki oraz wpisem
dokonanym w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W dniu 26 stycznia 2011 roku na podstawie Uchwaty nr 2/2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Towarzystwa zdecydowato o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego GO TFl S.A. z kwoty 1500 tys. zt
do kwoty nie mniejszej niz 1 520 tys. zt oraz nie wiekszej niz 1 800 tys. zi, to jest o kwote nie mniejszg niz
20 tys. zt | nie wieksza niz 300 tys. zt w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kaida. Zarzad Spétki podjat w dniu 22 lutego 2011 roku uchwate nr 1/2011, na mocy
ktorej zdecydowat o zamknieciu subskrypcji prywatnej akcji serii B i oswiadczyl, ze w ramach tej emisji
przez subskrybentéw objetych zostato 140 tys. akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja oraz
cenie emisyjnej 10,00 zt kazda, wskutek czego kapitat zaktadowy Spétki podwyzszony zostat do kwoty
1640tys. zt. Podwyiszenie kapitatlu zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 7 marca 2011 roku.
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Na podstawie Uchwaly Zarzadu GPW nr 471/2011 z dnia 12 kwietnia 2011 roku wszystkie akcje serii A
oraz B zostaly wprowadzone do obrotu na Rynku NewConnect. Pierwszy dzieri notowar miat miejsce
w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

Zobowigzania krotkoterminowe

Na dzier 31 grudnia 2011 roku zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 765,9 tys. 2t i stanowily 22,3%
sumy bilansowej Spétki. Ich warto$¢ w stosunku do poprzedniego okresu wzrosta o 123,0 tys. zi,
tj. 0 19,1%. W bilansie zostaly one wykazane w kwocie wymagajgcej zapiaty.

Najistotniejsza wartos¢ wsréd zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug w tacznej kwocie 727,7 tys. zt. Pozostale 38,2 tys. zt stanowily zobowigzania z tytutu podatkow,
cet, ubezpieczer i innych swiadczeri oraz wynagrodzen.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dzialalnosci operacyjnej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Spétka osiagneta zysk ze sprzedazy w kwocie
173,3 tys. zt, tj. 0 195,7 tys. zf nizszy niz przed rokiem.

Determinowane to byto relatywnie szybszym w badanym okresie wzrostem kosztéw dziatalnosci
operacyjnej w poréwnaniu zmian poziomu przychodéw. Osiagnigte bowiem w 2011 roku przychody ze
sprzedazy ogétem wzrosty o 309,5 tys. zi, tj. 7,4 % w pordwnaniu z rokiem poprzednim, podczas gdy
poziom kosztow dziatalnosci operacyjnej zwiekszyt sie o 505,3 tys. zt, 1. 13,3 %.

Spétka prezentowala koszty w ukfadzie rodzajowym, ktérych struktura w badanym roku nie ulegta
istotnym zmianom. Ponad 88,7% ogdtu poniesionych kosztéw dziatalnosci operacyjnej w roku
zakonczonym 31 grudnia 2011 r. stanowily ustugi obce. Wynagrodzenia oraz inne koszty pracownicze
(w tym koszty zwigzane ubezpieczeniem spotecznym pracownikow) przekroczyly tacznie poziom 8,7%
ogdtu kosztéw operacyjnych.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

W 2011 roku Spdtka zaprezentowata w pozycji pozostalych przychodach operacyjnych m.in. kwote
otrzymanej dotacji w celu czesdciowego sfinansowania kosztéw wejscia na rynek NewConnect
(57,7 tys. zf).

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie wartos¢ przychoddw finansowych przewyiszyta poziom kosztéw finansowych
o kwote 67,1tys.zt. Przychody finansowe obejmowaty gléwnie zrealizowane odsetki od lokat
bankowych, z kolej poniesione koszty finansowe prezentowaty skutki aktualizacji wartoéci inwestycji.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Noty w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
wymagane przez Ustawe o rachunkowoici.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego w badanym
okresie o kwote 1 565,5 tys. zi.

Rachunek przeptywéw pienieznych wykazuje wzrost stanu $rodkéw pienieinych o kwote 1377,9 tys. o,
ajego pozycje prawidiowo powigzane sj z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz notami
objagniajacymi.

Zarzad sporzadzil | zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoséci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit porownywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spdtki pisemne oswiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz w Spdice nie wystgpity istotne naruszenia prawa wplywajgce na sprawozdanie
finansowe, a takze naruszenia Statutu badanej Jednostki.

Michat Czerniak tukasz Motata
e e 1

C — u i

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident

Numer ewidencyjny 10170

4AUDYT Sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podrmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 21 stron.

Poznan, dnia 11 maja 2012 roku
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Sprawozdanie finansowe

za okres
od 01 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r.

Warszawa, 11 maja 2012 r.
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Sprawozdanie finansowe

c;“' za okres od 01.01.2011 r. do 31,12.2011 r.

1)

2}

3)

4)

5)

6)

Y i o | (wszystkie dane liczbowe w PLN)

L

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z
2008 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) Zarzad

GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

przedstawia sprawozdanie finansowe, na ktdre sktada sig:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzeny na dzier 31.12.2011 r., kidry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
3 438 636,44

rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujacy zysk netto
286 119,30

rachunek przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujacy
zwickszenie stanu srodkéw pienigznych netio o kwote

1377 907,84
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujace

zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote

1 5665 518,26
dodatkowe informacje i objasnienia.

W/\ Somnan, "Mt }mm\w!

Beata Kielan Tomasz Kotodziejak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 11 maja 2012 r.
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Sprawozdanie finansowe

G‘ za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
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{wszystkie dane liczbowe w PLN)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (“Spdlka”) jest wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowege, pod numerem KRS 0000292220,

Spolce nadano numer statystyczny REGON 141155242 oraz numer identyfikacji podatkowe;
NIP 108-00-03-709. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, 00-193, ul. Stawki 2.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Zgodnie ze Statutem Spétki gidwnym przedmictem dzialania Spotki jest:

Tworzenie Funduszy Inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i
1. odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0séb trzecich oraz zarzadzanie
zhiorczym portfelem papieréw warto$ciowych,

Zarzad Spotki
1. do 02.11.2014 r.
a. Beata Kielan Prezes Zarzadu
b Tomasz Kotodziejak Wiceprezes Zarzadu
c Zbigniew Bakota Wiceprezes Zarzadu
2. 0d 03.11.2011 ¢,
a. Beata Kielan Prezes Zarzadu
b. Tomasz Koledziejak Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza Spétki
na dzien 31.12.2011
a. Matczuk Tomasz Przewodniczacy
b. Kotodziejak Marek Wiceprzewodniczacy
C. Kamiriski Arkadiusz Czionek
d. Kulik Andrzej Czionek
€. Iwaniuk-Michalczuk Katarzyna Czionek

2. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 01.01.2011 rdo 31.12.2011r.
Dane poréwnawcze obejmuja okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .
3. ZALOZENIE KONTYNUACJ| DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej. Zarzad nie dostrzega okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
spétki.

4220



Sprawozdanie finansowe

G‘ za okres od (1.01.2011 r. do 31.12.2011r,

T

4, ZNACZACE ZASADY RACHUNKOWOSCI

4.1, Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowegc

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy zdnia 22.09.1994 r. ¢
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 1562, poz. 1223 z pozZnigjszymi zmianami} [ Ustawa’].

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagly i 53 one zgodne Z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

4.2.  Srodki frwafe i warfo$ci niemateriaine | prawne

Srodki trwale s3, wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po
aktualizacji $rodkéw trwalych) pomnigjszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartoscl,
Warto§é poczatkowa $rodkéw trwalych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podiegajg
aktualizacjom ha podstawie odrebnych przepisdw.

Cena nabycia | koszt wytworzenia $rodkow trwatych obejmuje ogdl ich kosztow poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego Iub przyjgcia do
uzywania, w tym réwniez:

-nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
-koszt abslugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi

- raznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu,

Koszly poniesione po wprowadzeniu érodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wplywajq na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w kitérym zostaly
poniesione. Jezeli natomiast, koszty fe spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przyszlych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodika trwalego ponad korzyéci przyjmowane pierwotnie w
takim przypadku zwigkszaja one warto$é poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo za pomocs, stawek podatkowych.

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkows] to znaczy ponizej 3.500,00 PLN odnoszane s5
jednarazowo w koszty.

Srodki trwale w budowie sg wyceniane w wysokosci ogélu kosztow pozostajgeych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci, W ramach Srodkéw trwalych w budowie wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne.
Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytku.

Warto$ci niematerialne wykazane sa wediug ceny nabycia skorygowane] o koszty ulepszenia {wdrozenia,
przystosowania, przebudowy, rozbudowy, rekonstrukeji, adaptacji lub modernizacl) oraz naliczone
umorzenie. Umorzenie naliczane jest metoda liniowa przy uwzglednieniu oczekiwanych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci wartosci nismaterialnych.

Do wartogci niematerialnych | prawnych Towarzystwo zalicza w szczegolnosel:
1. wartosc firmy,

2. poniesione przed wdrozeniem koszty zakoficzonych prac rozwojowych,

3. oprogramowanie.

{wszystkie dane liczbowe w PLN)
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G za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

s {wszystkie dane liczbowe w PLN)
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Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego, Aktywowane koszty
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-10 lat). Wydatki zwigzane z
tworzeniem lub utrzymaniem programéw komputerowych spisywane sa w koszty z chwila poniesienia.
Koszty bezposrednio zwiazane z wytworzeniem dajacych sie Zidentyfikowad i unikatowych programéw
komputerowych kontrolowanych przez Towarzystwo, ktdre prawdopedobnie wygenerujg korzysci
gaspadarcze przekraczajace te koszty i beda uzyskiwane przez wigeej niz jeden rok, ujmuje sig jako
wartoéci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmuja koszty osobowe zwiazane z tworzeniem
oprogramowania i odpowiednia cze$¢ odnodnych koszidw ogdlnych. Aktywowane koszty zwiazane z
tworzeniem oprogramowania amortyzowane sg, przez szacowany okres uzytkowania.

4.3. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszej niz cena sprzedazy netto
na dzien bilansowy.

Wartosé zapasow ustala sig w nastepujacy sposob;
« materialy i towary — wedhug ceny nabycla ustalonej metoda, “pierwsze weszlo - pierwsze wyszto”
(FIFO).

4.4, Nale#nosci | zobowigzania

Nalezrodci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z
zachowaniem ostroznegj wyceny.

Wartoéé naleznosdci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostalych kosztow operacyinych lub do
kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajace] zaplaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowa, nastepuje droga wydania aktywdw finansowych innych niz Srodki
pienigzne lub wymiany na instrumenty finansowe, wediug wartosci gadziwe].

Naleznosci | zobowiazania wyrazone w walutach obcych wykazuje sig na dzier dokonania operacii wediug
kursu $redniego NBP z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia dowodu.

Na dzieri bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach aboych wycenia sig po kursie srednim ogloszonym
dla danej waluty przez NBP na ten dzief.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzier bilansowy wycenia sig po kursie srednim ogtoszonym
dla danej waluty przez NBP na ten dziefi.

Dla potrzeb wyceny naleznosci | zobowigzarh na dzieri bilansowy przyjgto nastepujgce $Srednie kursy
wymiany walut ogicszone przez Narodowy Bank Polski:

Tabela 252/A/NBP Tabela 256/A/NBP

waluta kurs na dzien kurs na dziefi
30.12.2011 31.12.2010
usp 34174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
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4.5. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane s wediug wartosci nominalne).

Whyrazone w walutach obcych operacie gospadarcze na rachunkach bankowych walutowych przeliczane
sy

- wplyw waluty np. wplyw naleznoéci — po kursie faktycznie zastosowanym czyli kursie kupna dane] waluty
danego banku z dnia wplywu,

- wplyw odsetek — po kursie srednim Narodowego Banku Paolskiego (NBP) z dnia poprzedzajacego dzieri
wplywu waluty,

- rozchéd waluty — po kursie Sredniowazonym

Srodki pleniezne w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten dzien
$rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.8. instrumenty finansowe

Jednostka wykazuje w ksiegach rachunkowych i bilansie instrumenty finansowe zgodrie z przepisami
rozporzadzenia Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szozegbtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i spesobu prezentac! instrumentéw finansowych (Dz. U. z
2008 r. nr 228, poz. 1508).

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to aktywa nabyte w celu odsprzedazy w okresie hie
diuzszym niz 3 miesiace od dnia ich nabycia | osiagnigcia ta drogg korzysci ekonomicznych .

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu mogg byé zaliczane akcje, obligacje, bony skarbowe,
weksle, certyfikaty inwestycyjne itp..

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalanosci to niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznoéci wiasnych aktywa finansowe, dla ktdrych umowy okreélaja termin splaty wartodci
nominalngj oraz prawo do ofrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych {np.odsetek) a
jednostka ma mozliwosé Litrzymywania tych aktywow w portfelu do czasu wykupu.

Jedli jednostka nie ma zamiaru lub mozliwosci utrzymywania powyzszych aktywow do terminu
wymagalanosci - sq to aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu.

Aktywa dostepne do sprzedazy obejmuja pozostale akiywa finansowe nie zaliczane do aktywow

finansowych przeznaczonych do obrotu iub utrzymywanych do terminu  wymagalnodci, pozyczek
udzielonych i naleznosci wlasnych.

Zalicza sie do tej grupy np.. akeje innych niz podporzadkewane jednostek, nieprzeznaczone do szybkiej
odsprzedazy, diugaletnie obligacje skarbowe, co do ktdrych nie ma pewnosci do utrzymywania do terminu
wymagalnoéci, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Akgje 1 udzialy w innych jednostkach wycenia sig na dzief bilansowy w wartosci godziwej, a jezeli nie
mazna jej wiarygoednie ustalié w cenie nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty ich wartosci,

Papiery wartofciowe inne anizeli akcje i udzaty, dla ktdrych ustalony jest termin wymagainosci,
zakwalifikowano do:

a) przeznaczonych lub dostepnych do obrotu (sprzedazy), dla ktdrych istrieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku lub inaczej ustalonej cenie godziwej (z wylaczeniem papierdw, ktorych wystawca jest
jednostka powigzanay),

b) utrzymywanych do uplywu terminu ich wymagalnosci (w kazdym przypadku) oraz przeznaczonych do
obrotu lub dostepnych do sprzedazy, jezeli nie istrieje dia nich cena ynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym a nie mozna ustalic w inny wiarygodny sposdb wartosci godziwej wycenia sig w
skorygowanej cenie nabycia.
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4,7.  Rozliczenia migdzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych okresdw
sprawozdawczych. Rozliczenia migdzyokresowe przychadow cbejmuja rownowarto$é otrzymanych lub
naleznych od kontrahentow Srodkow z tytulu Swiadezen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

4.8. Rezerwy

Rezerwy Ujmowane s3 wowczas, gdy na Spotce cia?y istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzef przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, e wypelnienie tego
obowiazku spowoduje konlecznosé wyptywu Srodkéw, oraz gdy mozna dokonad wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania.

4.9, Odroczony podatek dochodowy

Spéika tworzy aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

Wykazywana w rachunku zyskow i sirat czedé odroczona stanowi réznice pomigdzy stanem rezerw i
aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczafek okresu sprawczdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacii rozliczanych z kapitalem
wiasnym, odnasi si¢ na kapitat wiasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty arzewidzianei w
przyszicéel do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przyszlosci zmnigjszenie podstawy obliczenia podatku dochodowege oraz straty podatkowe]
mozliwe] do adliczenia, ustalone] przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z fytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszioscl zaptaty, w zwiazku 2z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest raznic, ktdre spowoduja zwigkszenie podstawy obiiczenia podatku dochodowego w
przysziosci.

Wysokosé rezerwy | aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obawigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegoe wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Rezerwe i aktywa mozna kompensowat, jezeli jednostka ma tytut uprawnisjacy ja do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowlazania podatkowego.

Aktywa z tytuly odroczonego podatku dochodowego maga byé wykazane w bilansie jedynie w przypadku,
gdy zostalo uprawdopodobnione, ze Spélka w kolejnym roku obrotowym uzyska dochod do opodatkowania
w wysokosci umoZiwiajacej odliczenie kosztdw nie odliczonych w roku biezacym.

4.10. Przychody | koszty
4.10.1. Przychody ze sprzedazy
Przychady ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow s3 ujmowane w momengie, gdy znaczace ryzyko

i korzysci wynikajace z prawa whasnoéci towardw badz produkiéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody
obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomnigjszone o podatek od towardw i ustug {VAT).

(wszystkie dane liczbowe w PLN}

8z20



Sprawozdanie finansowe

G' za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
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4.10.2 Swiadczenie usiug

W okresie za kidre jest sporzadzane sprawozdanie finansowe Spétka Swiadczyta ustugi zarzadzania
funduszami.

4,10.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w mamencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe]) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.9.4. Koszty

Przychedy i koszty sa rozpoznawalne wediug zasady memoriatowe], tf. w okresach, kibrych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokanania patnoéci.

Spétka prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza pordwnawczy wariant
rachunku zyskdw i strat.

4,11, Przeplywy pieniezne

Spétka sporzadza rachunek przeplywow pienigznych metoda pedrednia,

{wszystkie dane liczbowe w PLN)
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Sprawozdanie finansowe

za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 .

(wszystkie dane liczbowe w PLN)

Stan na dzieni Stan na dzieni
AKTYWA Not 31.12.2011 . 31.12.2010 .
A, AKTYWA TRWALE 150 841,68 231 150,68
I. Wartosci niematerialne i prawne 1 87 513,86 91 155,18
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - _
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 761386 11 155,18
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 80 000,00 80 000,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2,34 17 715,82 15 585,50
1. Srodki trwale 17 715,82 15 585,50
a) Grunty (w tym prawo wieczyslego uzytkowania gruntu) - -
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierit Igdowej | wodnej 9 768,37 10 917,49
¢) Urzadzenia techniczne i maszyny 2 380,45 4 668,01
d) Srodki transportu - -
e) Inne $rodki trwate 5 567,00 -
2. Srodki trwale w budowie 4 . -
3. Zaliczki na €rodki trwate w budowie - -
lll. Nalezno$cl diugoterminowe - 33 180,00
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - 33 180,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 5 - -
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyckresowe 22 45 512,00 91 230,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 45 512,00 91 230,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. AKTYWA CBROTOWE 3 287 844,76 1536 664,18
I. Zapasy 18 - -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 7 790 960,48 411 229,05
1. Naleznosci od jednaostek powigzanych 31 - -
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 790 960,48 411 229,05
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 745 703,45 405 100,05
- do 12 miesiecy 745 703,45 405 100,05
- powyzej 12 miesigcy - -
b} z tytulu podalkéw, datacji, cet, ubezpieczet spotecznych i } 57600
zdrowotnych oraz innych $wiadczen '
¢) inne 45 257,03 5 553,00
d) dochodzone na drodze sadowej - -
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 31 2 487 450,99 1111 793,26
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 487 450,99 1111 793,26
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 9 30 248,78 32 498,89
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery warlo$ciows 30 248,78 32 498,89
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 457 202,21 1079 294,37
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 25 2 457 202,21 1079 294,37
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 9 433,29 13 641,87
SUMA AKTYWOW 3 438 686,44 1 767 B14,86
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Sprawozdanie finansowe

za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

{wszystkie dane liczbowe w PLN)

Stan na dzien Stan na dziefi
PASYWA ot 3.422011r. | 31122010+
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 10 2 829 989,89 1 064 451,63
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 640 000,00 1 500 000,00
|11 Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$é ujemna) - -
[l Udziaty (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) - -
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 1 144 480,00 -
V, Kapital {fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaly {fundusze) rezerwowe - -
VIl. Zysk {strata) z lat ubieglych - 440 629,41 963 641,71
VIII. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 1 286 119,30 528 093,34
IX. Odpisy z zysku hetto w ciagu roku obrotowego {wielkos¢ R _
luiemnal
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 808 716,55 703 363,23
I. Rezerwy ha zobowiazania 11 42 797,60 60 445,62
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytaine 7 476,52 -
- gdlugoterminowa 7 476,52 -
3. Pozostale rezerwy 12 35 321,08 60 445,62
- dlugoterminowe - -
- kritkotarminowe 35 321,08 60 445,62
1. Zobowigzania dlugoterminowe 13 - -
1ll. Zobowigzania krétkoterminowe 7656 918,95 642 917,61
1. Wobec jednostek powigzanych - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
2. Wobec pozostatych jednostek 765 918,95 642 917,61
a) kredyty i poZyczki - -
b) z tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych - -
c) inne zobowiazania finansowe - -
d) z tytulu dostaw | ustug, o ckresie wymagalnogci: 727 690,96 810 933,17
- do 12 miesiecy 727 690,98 610 933,17
- powyzej 12 missiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczer | innych $wiadczer 21 809,98 13 564,84
h) z iytulu wynagrodzer 16 250,00 16 230,00
i} inne 168,00 2 189,60
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 14 - -
SUMA PASYWOW 3 438 636,44 1767 814,86
Prezes Zarzqti Wiceprezes Zarzadu

A

Osoba, ki6rej powlerzono prowadzenie ksiag rachunkowyeh w imieniv

\Jo nna Talabifiska

Centrum Doradziwa Biznesowego Sp. 2 0.0

Gz
.Dm:z\at 8\ 00-302 2
Warszawa, 11 maja 2012 r. u\.ma‘“‘e"‘,i ar 208, BT G
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Sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01,.2011 r. do 31.12.2011 r.

(wszystkie dane liczbowe w PLN)

od 01.01.2011 r.do | od 01.01.2010 r. do
Rachunek zyskdw | strat Nota) = 31 12.2011r. 31.12.2010 r.
A. Przychody ze sprzedazy | zréwnanse z nimi, w tym: 19 4481 268,99 4171 733,93
- od jednastek powigzanych 31 - -
I. Przychdd ze sprzedazy produktow 4 481 268,99 4171 733,93
Il. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie-wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie warto$¢ ujemna) ) -
1ll. Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki - -
V. Przychody netto ze sprzedaZy towarow i materiaiow - -
|B. Koszty dzlatalnosci operacyjne) 4 308 004,43 380272184
I. Amortyzacja 10,00 § 302,92
Il._Zuzycie materiatdw | energii 62,96 7 450,44
IIl. Uslugi obee 3 821 641,88 3473 117,88
V. Podatki i oplaty, w tym: 8,64 42 045,92
V. Wynagredzenia 333 480,67 242 150,02
V. Ubezpiaczenia spoleczne linne dwiadczenia 40 582,78 25 508,96
V. Pozostate koszty rodzajowe 86 217,70 7 145,70
Vlil. Warto§é sprzedanych towaréw i materialow - -
C. Zysk {strata) ze sprzedaty (A-B} 173 264,56 369 012,09
D. Pozostale przychody operacyjne 147 034,68 52 032,49
i. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
1. Dotacje 57 745,00 -
1Il. Inne przychody operacyjne 89 286,68 52 032,49
E. Pozostate koszty operacyjne 55 554,84 11 768,84
|. Sirata ze zbycia niefinansowych akiywdw trwalych - -
1I. Akiualizacja wartefcl aktywaw niefinansowych - -
I\l. Inne kaszty operacyine 55 554,84 11 768,84
F. Zysk {strata} z dziatalnogci operacyijne| {C+D-E} 264 744,40 409 275,74
G. Przychody finansowe 7001704 44 761,12
I. Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednosiek powigzanych - -
1. Odsethki, w tym: 70 017,04 24 497,36
- od jednostek powigzanych - -
Ill. Zysk ze zbyeia Inwestycji - -
V. Aktualizacia wartosci inwestycji - 20 248,89
V. Inne - 4,87
H. Koszty finansowe 292414 1227,82
|, Odsetki, w tym: 563 68 122752
- dla jednostek powigzanych - -
. Strata ze zbycia inwestycji - -
lil. Aktualizacja warlosc inwestycji 2 250,11 -
V. Inne 80,35 -
| Zysk {strata) z dzlaialnosci gospodarczej (F+G-H) 331 837,30 452 799,34
J, Wynik zdarzen nadzwyczajnych {J.L-J.1l) 24 - -
|, Zyski nadzwyczajne - -
1I._Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk [strata) brutto {1+J) 331 837,30 452 799,34
L. Podatek dochodowy 21 45 718,00 - 75 294,0
|. Biezacy - 15 936,0
1. Odrogzony 22 4571800 |- 91 230,00
M. Pozostale obowlazkowe zmnlejszenia zysku (zwigkszenla i .
straty)
N. Zysk (strata) netto {K-L-M) 286 119,30 528 093,34

M

Al

Wiceprezes Zarzgdu

Frozes Zarzgdu

Jaanpa Talabifiska

Osoba, ktérej pi 1Q P is ksiqg rachunkowych v imieniy d“ W

Centrum Doradztwa Biznesewego Sp. z 0.0. ‘61}%;“1@‘:
o \%sQQ’ %r\‘\m

Warszawa, 11 maja 2012 . u{“\“\{\e‘\‘&'ﬂa va(\-h A
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Sprawozdanie finansowe

za okres od 01.01.2011r. do 31.12.20%11 1.

{wszystkie dane liczbowe w PLN})

ZESTAWIENIE ZIAN W KAPITALE WLASNYM Nota| ©¢01.01:2011r. | 0d01.01.2010r.
do 31.12.2011 r. do 31.12.2010 r.
1. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 1 064 451,63 536 358,29
- korekty bleddw lat poprzednich B 5 081,04
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu {BO), po korektach 1059 370,59 536 358,29
1, Kapitat {fundusz) podstawowy na poczatek ckresu 10 1 500 000,00 1 500 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 140 000,00 B
a) zwigkszenie  (z tytulu) 140 000,00 -
- wydania udziatow {arnisjl akeji) 140 000,00 -
1.2. Kapitat (fundusz} podstawowy na koniac okresu 1 840 000,00 1 500 000,00
2. Nalezne wptaty na Kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
3. Udzialy (akcje} wiasne na poczatek okresu - -
4. Kapitat (fundusz} zapasowy na poczatek okresu - -
4.1. Zmiany kapitaiu (funduszu) zapasowego 1 144 480,00 -
8) zwigkszenie |(z tytuku) 1260 000,00 -
- emisji akcii powyzej wartosci nominalnej 1 260 000,00 -
b) zmniejszenie |(z tytutu) 115 520,00
- pokrycia wydatkéw na emisje 115 520,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na konieg okresu 1 144 480,00 -
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu - 435 548,37
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 528 093,34
- korekty bledow lat poprzednich -
7.2. Zysk z kat ubiegiych na poczatek okresu, po korekiach 528 093,34 -
7.3. Zmianry zysku z lat ubiegtych - 528 093,34
b) zmniejszenie 528 093,34 -
7.4, Zysk z lat ubisgiych na koniec okrasu - -
7.5. Strata z |at ubiegtych na poczatek okrasu, - 963 641,71 963 641,71
- korekty bledéw lat poprzednich - 5081,04
7.5, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - 968 722,75 963 641,71
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych - 528 093,34
b) zmniejszenie 528 093,34
7.7. Strata z lat ubieglyeh na koniec okresu - 440 629,41 963 641,71
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu B 440 629,41 962 641,71
8. Wynik netto 286 119,30 528 093,34
a) zysk netto 286 119,30 528 093,34
1I. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 2 6§29 969,89 1 064 451,63
1. Kapita.l {fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 2 629 969,89 1064 454,63
podziatu zysku (pokrycia straty)

'S &)_n.mm_x*ﬁﬁfftpdv‘m(ﬂl

Prezes Zafzadu Wiceprezes Zarzadu
AT ‘
(N
Joaua Tatabinska N

Osoba, kibrej powlerzono prowadzenie ksiag rachunkowych w Imieniu

Centrum Doradztwa Biznesowego Sp. zo.0.

Doradztwa Biznesowego Sp. a0
1 8, 00-302 \Warszawé

. Marienszta
‘rl\ip 5726-22-80-504, regon 015593066

Warszawa, 11 maja 2012 r.
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Sprawozdanie finansowe

za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
{metoda posrednia}

Nota

od 01,01,2011 r.
do 31.12.2011r.

od 01.01.2010 r.
40 31.12,2010r.

A. Przeplywy $rodkéw plenie2nych z dziatalnofci operacyjne]

1. Zysk {strata) netto 286 119,30 528 093,34
1l. Korekty razem - 311 160,82 70 772,33
1. Amortyzacja 0 110,00 530292
2. Zyski (straty) z tytulu réamic kursowych - -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) - 6942336 |- 24 497,36
4, Zysk (strata) z dzialainosci inwestycyjnej 225011 |- 20 248,89
|5, Zmiana stanu rezerw - 2272806 |- 59 954,38
6. Zmiana stanu zapaséw - .
7. Zmiana stanu nalanosci - 34655143 |- 225 645,94
s;ebd;ll;;a stanu zobowlazan krétkoterminowych, z wyjatkiem poZyczek i 123 001,34 408 457,91
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 49 926,58 |- 13 641,87
10. Inne korekty - 5774500 |- 0,06
ll. Przeplywy pienigine netto z dziajalnosci operacy|nej (1+/Al) - 2504152 598 865,67
8. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziafalnose! Inwastycyjnej
1. Wplywy 100 017,04 24 497,36
1. Zbycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczewych aktywow
trwatych - -
2. Zbycle inwestycji w nisruchomosci oraz wartosci niemateriaine | prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 100 017,04 24 497,36
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostalych jednostkach 100 017,04 24 497,36
- zbycie aktywdw finansowych, 30 600,00 -
- adsetki 70 017,04 24 497,36
4. Inne wplywy inwestycyvjne - -
Il Wydatkd 38 699,00 18 829,00
:Rull!gl:iue wartogci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw 2 8 699,00 7337.00
2. Inwestycje w nieuchamoscl oraz wartosc! nlematerialne i prawne - 11.492,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 30 000,00 -
a) w jednostkach powiazanych 24b - -
b) w pozostatych Jednostkach 30 00,09 -
- nabycie aktywdw finansowych 30 000,09 -
4. Inne wydatki inwastycyjne - -
ill. Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjne] (Hl) 61 318,04 5 668,36
G. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzlatalnodci finansowej
1. Wplywy 1 342 225,00 -
1. Wplywy netto z wydania udziattw (emisji akcji) | innych instrumentow 1 284 480,00 )
kapitatowych oraz daptat do kapltaks !
4. Inne wplywy finansowe 57 745,00 -
1. atki 593,68 -
8. Odsetki 593,68 -
ll. Przephywy pienieine netto z dziatalnogci finansowe] (1} 1341 631,32 -
D. Przepltywy pienieine natto, razem {A.lll+/-B.1Ik/-C.11) 1377 907,84 604 534,03
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym: 1 377 907,84 604 534,03
. zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych - -
F. §rodki pienigzne na poczatek okresu 1079 284,37 474 760,34
. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 240 | 2 457 202,21 1079 294,37
- o ograniczone] mozliwe$ci dysponowania - -
N/\ Ju
(V.
Prazes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Gentrum Doradztwa Biznesowego Sp. z 0.0,
ego 9. o5
Warszawa, 11 maja 2012 r, C poradziwa B 0.302 Wa‘szawa
o Marienszi2t ?:f nr 016693068
R AT T
ip5 £.22-8

{wszystkie dane iiczbowe w PLN)
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Sprawozdanie finansowe

G‘ za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r,

T (wszysikie dane liczbowe w PLN)

lenmaewar o ¥,

B, DODATKOWE INFORMACJE | GBJASNIENIA
1 WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

od 01.01.2011 r. do
MAZ20M . Zaliczkl Pozostate Razem
\Wartoé¢ brutto
Stan na poczatek okrasu 80 000,00 17 706,61 97 708,81
!Stan na koniec okresu A0 000,00 17 708,81 97 706,61
Umarzente
Stan na poczatek
okresu - 6 561,53
Zwigl Ya, w tym: - 354122
- amortyzacja - 354122
Stan na koniec okresu - 10 092,75
Wartosé netto
Stan na poczatek
okresu 80 000,00 11165,08 o1 155,08'
Stan na konlec okresu 80 000,00 7 613,88 87 s1s.aa|

2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

od 041,01.2010 r. do Budynki 1 bud. | Urzadzenla Tech. inne Ra
1220101, Grupa 1 Grupa 4-5 nn zem
|Wartosé brutto
Stan ek okresu 11 492,05 8 625,00 E 20 117,05
[Zwigkszenia, w tym: f 2 589,00 5 700,00} 8 699,00
|- nabycie - 2 599,00 5 700,00) 8699,00
Stan na konlec ckresu 11 492,05 11 624,00) 3 'mn,no! 28 515,0#
Umorzenle
574,56 3 956,99 - 4531,55
Stan na poczatek okresu
[Zwigkszanle, w tym: 1149,12 & 288,56] 33,00 8 588,88
|- amerlyzacja 114912 5 285,56/ 33,00 6 568,88
Stan na konlec okresu 1723,88 9 243,58 33,00 11 100,23{
(Warto$¢ netto
10 917,49| 4 668,01 - 15 585,504
Stan na konjec okresu 9 75&.3?[ 2 380,45 5 567,00 17 715,82

Spdika nie poslada gruntéw w uzytkowaniu wieczystym,
3 WYSOKOSE I WYJASNIENIE PRZYGZYN CDPISOW AKTUALZUJAGYCH SRODKI TRWALE
Spélka nie dokonywata w oiresie obletym sprawozdaniem cdpiséw aktuslizujgcych wartosé rodkdw trwatych.

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE; W TYM ODSETKI ORAZ SKAPITALIZOWANE ROZNICE KURSOWE OD
ZOBOWIAZAN ZACIAGNIETYGH W CELU ICH SFINANSOWANIA

Sptika nie ponosia w okresie sprawozdawczym nakladéw na Srodki tnwate w budawie.
§ INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Spéika nis dokonywala inwestydji diugoterminowych w okresie sprawozdawczym.

¢ WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH LUB NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKE SRODKOW TRWALYCH UZYWANYGH NA PODSTAWIE
UMOW NAJMU, DZIERZAWY, LEASINGU | INNYCH UMOW
W okresie objgtym niniajszym sprawozdaniam Spolka wynajmewala nastgpijace lokale biurowe:
od dnia 27-05-2010 przy ul. Stawk 2 w Warszawis
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Anmatrian

T NALEZNOSGI | ODPISY AKTUALZUJACE WARTOSE NALEZNOSCI

Naleznosciog | Wario%e e Odpls aktuallzujacy Wartasé netto na
pozostatych Jednostek [ . "¢ ;o: o dzien 31.12.2011 1.
Utworzenle Rozwigzanie

2 tytulu dostaw | usiug w

okresie spiaty do 12 795 703,45 50000,00 - 745 70345
migsigcy

inne 50 810,03 5 553,00 - 45 257,03
|Razem: B45 513,48 55 563,00 - 790 960,48

8 ROZUCZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

WartoSe na Gzjen | Wartosc na dzien

31.12.2011r. 3M.12.2010r,
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w tym: - 45 512,00
- altywa Z tytutu straty podatkawej za ckres objely - 23 025 00|
- aktywa z tytulu réznic przejsciowych - 22 487,00
Razem dlugoterminows T a5 512,00]

Razem krotkoterminowe

- B
9 433,29 13 641,87
9 433,29 641,87

9 INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE « INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

. . 4 Wartos¢ na dziefi | Wartos€ na dzien
Certyflkaty inwestycyine llos¢ 31.42.2011 r. 31.12.2010r.
SubGo OBLIGACJE 1 12 489 15 549,78 13 873,80
SubGo Micro {d.FUndENERGIA 1) 12 600 15 000,00 18 625,00
|Razem 24 909 30 248,78 37 498,39

Powyzsze certyfikaty przeznaczona §q do dalszej odsprzedazy.

10 KAPITALY

Sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2011r. do 31122011 1.

{wszystkie dane llczbowe w PLN)

Na dzlen bilansowy kapltat zakladowy Spoikl wynosit 1.640.000,00 PLN byt podzislony na .640,000 akcji zwyklych na okaziciela o wartodci

nominalnej 1 PLN kazda,

Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2071 r. wynosit 1.144.480,00 i powstat z nadwyzki ceny emisyjne] akcji nad cena neminalng {agio) w kwaocie
1.260,000,00 i zostal on pomniejszony o koszty podwyZzszenia kapilalu zaktadowego,

Struktura kapitalu na dzier bilansowy
Wartosé Udzial wkapltale | Udzlai wogdine]

llos¢ akeji nominaina ake]i zakladowym liczble glosow Rodza) Akc]l

na okaziciela,
1 500 000 1 500 000,00 91,48% 91,46% zwykle, seria A

na okaziciela,
140 000 140 000,00 8,54% 8,54% rwykia, seria B
Razem 1 640 00D,00 100,00% 100,00%

41 PROPOZYCJE GO DO SPOSOBU PODZIALU ZYSKU/POKRYCIA STRATY

Spétka w roku 2041 osiagneta zysk netto w wysckodci

236 119,30 21

Zgodnle z propozycja zarzadu zysk ma zostac przeznaczory ha pokrycie strat z lat poprzednich.
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12 REZERWY
Stan na peczatek okresu 60 445,62
iekszenia, wtym: 42 797,60
Ustugi audytorskie - badanie racznego sprawczdania finansowago GO TFI oraz
subfunduszy 33121,08
Uslugi ksiggowe - sporzadzerie rocznega sprawozdania finansewego GO TFI araz
subfunduszy 2 200,00
Rezerwa na éwiadczenia pracownicze za 2010 2011 rok 7 478,52
R B0 445,62
Uslugi audytorskie - badanie racznego sprawozdanla finansawego 4941212
Uslugi ksiegowe - sporzadenia rocznego sprawozdania finansowego 11 033,50
5tan na konlec okresu 42 797,60

-

3 ZOBOWIAZANIA

Przewidywany umowa okres splaty

pozostaly od dnia bilansowego
do 1 roku

31.12.20M1r,

Stan na dzien

76591895

1S-Ian na dzien
31.12.2010 r.
642 7,51

cwyZa] 1 roku do 3 lat
ocwye] 3lat do & lat
powyZej 5 lat

14 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Na dzieft 31.12.2011 spétka nie odnotowala operacii wymagajacych przedstawienia w rozliczeniach migdzyckresowych Biemych,

16 ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI

Na dzien 31.12.2011 r. zadan ze skkadnikéw majatkawych spélki nie byl przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spoiki.

Sprawozdanie finansawe
za okres od 01.01.2011 r. do 31.42.2011 r.

{wszystkie dane liczbowe w PLN)

16 ZOBOWIAZANIA WARLNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ SPOLKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dziei bilansawy Spatka wediug oéwiadczenia Zarzadu nie posiadata istotnych udzielonych gwaranci i pargeze, lacznie z wekslowymi,

ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA

1 5
? WLASNOSCI BUDYNKOW | BUDOWLI
Spttka Me wzyskala prawa wiasnoscl budynkéw i budowli | zobowigzania wabec Budzety Paristwa |ub jednostek samarzadu terytorialnega z tego
tytulu w Spélce nie wystepuja,
18 ZAPASY
Spotka nie posiada na dzief kilansowy zapasdw.
19 STRUKTURA SPRZEDAZY
od §1.01.2011 r. do 31.12.2011r, od 01.01.2010 . do 311220101,
Przychody w kraju zagranica w kraju zagrahica
1. Przych. z tyt.zarzadzania funduszami 3033 B08,24 2618 451,71
imwestycyjnymi i ’
sunGo Fund Energia 4 40 630,04
sunGo Fund Energia 2 1735 561,67 1671 616,24
Secus FIZ Spétek Nispublicznych 754 386,11 599 643,73
subGo Fund Wierzytelnasci 6§ 524,55
subGo Fund Micro 3r.16
GO FUND 1 FIZ AN 42 000,00, -
GO FUND 2 FIZ AN 16 438,35 B
subGo Fund Cbiligacja 4 28 380,08] -
subGa Fund Wierzylelnosci 457 032,02 -
2. Oplata za wydanie certyfikatéw
Inwestycynych 1 447 460,75 1553 282,22
Razem 4481 zss,sa| 417173393
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— Sprawozdanie inansowe
za okres ed 01.01.2014 r. do 31122011 r.

o
(wszystkie dane liczbowe w PLN)

AT

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSC] ZANIECHANE) W ROKU OBRCTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ
DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

Pozydja nie wystgpila,
21 PODATEK DOCHODOWY

Uzgadnienie zysku (straty) brutto do pod: y opodatk lia przi ia sig nastgpujaco:
od 041.01.2011r.] od 01.01.2010 1]
do 3&2;2011 r] do31.12.2010r.

1. Zysk brutto (+) / Strata brutto {-) 3 B37=30 452 799,34

2. Przychody hiepodatkowe (-] 62 607,28 20 248,39

) rozwigzarnie rezeny na zobowlgzania 3 387,29 -

b) dotacja §7 745,00 B

¢) wycena bifansowa aldywdw finansowych 1374,89 -

|3. Przychody przejéci nlepodatkowe (- 1 hd ] - |

4. Przychody podatkows statystyczne nie ujete w kslegach rachunkowych danego roku (+) l - [ -

5. Koszty nlestanowiace kosztéw podatkowych (+} 85 714,36 3421,29
a) odpisy aki. naleZnosci 55 553,00 -
b) Ezosfafe 8 536,36 3421,28
¢} wycena bilansowa akfywow finansowych 3 625,00 -
6. Koszty przej§ciowo niepodatkowe [+) 63 106,49 80 555,27
8) ufemne roznice kursowe niezrealizowane - -
b) odsetii od zobowigzal (naliczone lacz nie zaplacong) 208,89 -
¢ nia wyplacone wynagrodzania { dalegacie 20000,00 20 000,00
) razer:vy na sporzadzenie i badanle spr. fin. 3532108 60 445,62
o) pozosfate 7 478,62 109,65
’T. Koszty podatkowe statystyczne nle ujete w ksiegach rachunkowych d roku {-} 114 833,23 32 940,00
a) odsetkd zaplacone & naficzone v poprzednim roku - -
b) vykorzystanie rezerwy na sporzgdronie sprawoza.i badanie 19 826,00 32 940,09
¢) pozostale 3713223 -
koszty nie pokryle dotacja zmniejszajace kapitatl zapasowy 57 775,00 -
5. Dochiod do opodatkowania | 28331764 | 48358701 |
[6. Strata do odliczenia z lat ublegtych | 28331764 | 39871181 |
7. Podstaws opodathowanla I 0| 83 875,10 |
- o | 15 936,27 |

|2. Podatek dochodowy {19%}

22 PODATEK QODROCZONY

Wartoze Réznlca Aktywa z tytulu | Rezerwy Z tytuiu
Tytul do nallczenla przejsciowe] ré2nicy Warto£¢ bllansowa podatkowa przejéclowa OPD OPD
odpisy aktualizujace naleznosci - 5555300 |- 55 553,00 10 ES.GD -
W 42 797,60 - B 42 797,60 8 132,60 -
zobowigzania 2 tyt. wynagrodzer 2000000 | - | 20000,00 3 800,00 -
Razem 62 797,60 55 553,2& - 118 350,60 _E 487,00 -
—
|straty za poprzednia iata aktywowane [ 12118828 | 2302500 |
od 01.01.2011 r.do]  od 01.01.2010 r.

Podatek edraczony: 31.12.2011r] do 31.12.2010 v,

- Razerwa na podatek dochodowy - -

-~ Aktywa 2 tyt. odroczanego podatku dochodawego (réznice przejSciawe) -22 487,00 -15 286,00

- Aktywa z tyt_ odroczonego padatku dochodowego (strata pedatkowa) -23 02500 -75 945 00

- Odpis aklualizujgcy aktywa z tyt. odroczonege pod. doch. 0,00 0,00

Podatek dochodowy (czesé odroczona): ~45 512 00| =91 230,00
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Sprawozdanie finansowe

é—-ﬁ za okres od 01,01.2011 r. do 31.12.2011r.
il

TR {wszystkie dane liczbowa w PLN}

23 NAKLADY NA NIEFINANSCWE AKTYWA TRWALE

Naldady Naklady
Niefinansowe aktywa trwate ponlesione od planowane na
01,01.2011 do 2043 T
31.12.2011r. ’
‘Wartosci niematerialne i prawne - .

Sroaki trwale 8 659,00 .
rodkl trwale w budowie - _
Razem 3 699,00 B

Spétka nie ponosita naktadéw na ochrong Srodowiska i w najblizszym roku nie planuje takich naktaddéw ponosié,

24 ZYSKI| STRATY NADZWYCZAJINE

VW okresie objetym ninigjszym sprawozdaniemn Spdtka nie uzyskata zyskéw ani nie poniosta strat nadzwyczajnych.

25 OBJASNIENIA STRUKTURY SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a)
drodkl pienigine nal
. koniec okrasu o
Srodki plenig2ne Stan na dzie zmiana stanu egraniczone]
3M12.2011 r.
moiliwosci
dysponowanla nim|
w kasie - - -
na rachunkach bankowych 2457 202 21 - -
Razem: 2457 202,21 - -

Pozycje przeklasyfikowane - aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesigcy od dnia ich ctrzymania, wystawienie, nabycia lub zatozenia
{lokaty) rie wystgpuig

Réznica migdzy bilansowa, zmiang stanu rezerw a prezentowana w rachunku przeplywdw pienigznych wynika Z Ljacia rezerwy na Swiadczenia
pracownlcze przez bigd fat poprzednich w kwocie 5.081,64.

W pozycji A.llL10 prezentowana jest otrzymana kwota dotacji na czeéciowe sfinansowanie ponlesionych przez Spélke nakladow w zwiazku z
debiutem na New Connect.

26 PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OKRESIE OEJETYM NINIEJSZYM SPRAWOZDANIEM

Przecletne od 01.01.2011 | od 01.01.2010 do
zatrudnienie: do 31.12.2041r. M.Az2.2010T.
Zarzad 3 3

Kadra kierownicza 0 [7]
Pozostali precawnicy 4 4
Zatrudnienie, razem 7 7

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSCBOM
27 WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH SPGLEK HANDLOWYCH ZA
OKRES OBJETY NINIEJSZYM SPRAWOZDANIEM

Wartos¢€ na dzief 31122011 r. Wartosé na dzlefi 31,12.2010 r.
wyplacone za nalezne za okres wyplacone za | nalezne Za ckres
Wyszczogoinlente | ‘RIS = | okres oblety objety | WYPIRCONSZAIAI | gjras abjety objety
sprawozdanlem | sprawoxdaniem = Spr Jani spr liem
Zarzad 24 000,00 236 000,00 250 000.00' | 217 000,80 241 000,00
Rada Nadzorcza 20 000,00 20 000,00 40 000,001 - 12 000,00 32 $00,00
|Razem 34 000,00 266 000,00 250 uoo.ool 0,00] 229 000,00 273 000,00]

28

INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdeniem nie udzislono csobom w skiad organcw zarzadzajacych |
nadzorujgeych, pozyczek i Swiadczer o podobnym charakterze.
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Sprawozdanie finansowe

G za olres ad 01.01.2011r. do 31.12.2011 1.
"

el (wszystkie dane liczoowe w PLN)

oweupe 4

29 WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH ZA OKRES OBJETY NINIEJSZYM SPRAWOZDANIEM

Wartos¢ na dzien | Warte$¢ na dzjen
31.12.2011r. 3M.12.2010.
Obowiazkowe badanie rocznege sprawazdania finansowego 11 685,00 17 220,00}
Inne ustugi podwiadcrajgce - -
Ustugi doradziwa podatkowego - -
Pazostale ustugl - -
Razem 11 685,00 17 220,00]

INFORMACJE O ZNAGCZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH WJETYCH W NINIEJSZYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM W TYM O RODZAJU PGPELNIONEGO BLEDU ORAZ KWOCIE KOREKTY

Spétka dokonata aszacowania rezerw na éwiadczenia pracowricze 2a okres abjgty sprawozdaniem araz za okres poprzednl. Rezarwg w wysokosci
5,081,04 dotyczeca lat ubieglych ujgto jako kerekte wyniku z lat ubieghych.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PQ DNIU BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W

¥
1 SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Znaczace zdarzenia po dnlu bilansowym nie wystapily.

ZMIANY ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSC| DOKONANE W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM, JEZELI WYWIERAJA ISTOTNY
WPLYW NA SYTUACJE JEDNOSTKI

Spotka nie dokonywata zmiany polityki rachunkowescl w trakcie ckresu objgtege sprawazdaniem.

33 INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PCDLEGAJA KONSOLIDACJ]
Spdlka rie jast strong Zadnych umbw o wspdinym przedsiowzigciu,

34 [NFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI FOWIAZANYMI
Pozycja nie wystepue.

WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA PGSIADA GO NAJMNIE] 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

35 W ORGANIE STANOWIACYM FODMIOTY

Spatka nie byla w posiadaniu w okresis sprawozdawczym objgtym niniejszym sprawozdaniem ©o najimniej 20% udzlatéw w
kapitale lub w ogdine] liczbie gioséw w organie stanowiacym innego podmictu.

15 POZOSTALE INFORMACJE, KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI JEDNOSTKI

Pozycla nie wystepiie.
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