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1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka Go TFI SA zostata powotlana aktem notarialnym nr 1588/2007 z dnia 11 wrze$nia 2007 roku W
Warszawie i wpisana do rejestru pod numerem 0000292229 w Krajowym Rejestrze Sadowym XITI Wydzial
Gospodarczy.

1. Przedmiot dziatania Spoétki:

Prz.edmiotem dziatalnosci Go TFLSA jest' :

e {worzenie ﬁmduszy mwestychnych 1 zarzqdzame n1m1 W tym posredmctwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowame ich wobec osob trzemch oraz zarzqdzame
zbiorczym portfelem papierdw wartosciowych,

o zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie

o doradztwo w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,

e posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestmctwa ﬁmduszy 1nwestycyjnych

| utworzonych przez inne towarzystwa lub tytulow uczestmctwa funduszy zagramcznych

e pehienie funkej przedstawiciela funduszy zagramcznych

Spolka zostata utworzona na czas nieokreslony.

2. Zmiany w Sktadzie Zarzadu i Radzie Nadzorczej sp'éi.ki:'-"- BRI
W okresie sprawozdawczym wystapily nastgpuj qce zm1any w organach Spoiki:
Z dniem 03.11.2011 roku Pan Zbigniew Bakota ziozyl rezygnach z pelnienia funkcji cheprezesa Zarzqdu

Z dniem 29.07.2011 roku Zwyczajne Wal_ne-: Zgromadzeme powolalo Pana Tomasza Matczuka na _
Przewodniczacego Rady - Nadzorézej'-.':;koléjnej kadencji, Pana Marka Kolodziejaka na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorézej kolejnej kadencji, Pana Arkadiusza Kaminskiego na Czlonka
-Rady Nadzorczej kolej_nej k_adencji, Pana Andrzeja Kulika na Czlonka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji.

Z dniem 14.10.2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powolalo Panig Katarzyne Iwaniuk —
Michalczuk na Czlonka Rady Nadzorcze;.

3. Nieruchomosci:

Spotka nie posiada zadnych nieruchomosci.

4, Uczestnictwo w spotkach:

W okresie sprawozdawczym spolka Go TFI SA nie byla udzialowcem Zadnych spotek.
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I1. SYTUACJA GOSPODARCZA I FINANSOWA SPOLKI.

1. Wielko$é i rodzaj kapitaléw wlasnych:

Na dzien 31.12.2011 r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 1 640 000 zt.
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Kapital wlasny na dzien 31.12.2010 r. skladal si¢ z nastgpujacych pozycji:

Kapital podstavs}bwy o
Kapitat ZaAPasowy |

Strata z lat ubiegtych |

Zy;k ia ol&es spraWoz_;dawczy

Kapita1y wlasne

‘2. Przychody i koszty

Przychody ogélem wynosity 4 698 320,71 21, w tym:

- przychody ze sprzedazy
- pozostate przychody operacyjne

* przychody finansowe.

Koszty ogbtem wynosity 4 366 483,41 21, w tym:

: koSzty dziatalnosci operacyjnej
; pozostate koszty operacyjne

- koszty finansowe

1 640 000,00 zi

1 144 480,00 zt
- 440 629,41 7}

286 119,30 zt
2 629 969,89 7t

4 481 268,99 z
147 034,68 z}

70 017,04 zt

4308 004,43 zk
55 554,84 zk

2924,14 z1

Spélkaza olcreé sprawozdawczy od 01.01.2011 r. do 31.12.201 1t wykazala zysk netto w wysokosci 286

119,30 zt

3. Sytuacja platnicza

Spolka w okresie sprawozdawczym nie zanotowala trudnoéci platniczych i na biezaco regulowata

zobowiazania wobec Skarbu Paristwa, jak i swoich kontrahentow.

GO TFi S.A. ul. Stawki 2, 00-193, WARSZAWA, TEL.+48 22 860 63 76, FAX +48 22 201 06 12

www.gounited.pl

. SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIll WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO, \
KRS 0000292229, NIP 108 000 37 09, REGON 141155242, KAPITAL ZAKEADOWY 1.640.000 PLN



SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 R, pO 31 GRUDNIA 2011R.

771

INNOWACYINE ZARZADZANIE

III. KIERUNKI ROZWOJU.
Glowne dokonania w okresie sprawozdawczym.

Otoczenie makroekonomiczne

Rok. 2011 byl rokiem wysokiej zmiennosci na 'rynkach kapitalowych zar6wno na rynku diugu jak i rynku
akcji. Szczegblnie dotkliwe dla inwestorow gieldowych okazaly sig spadkl cen akcji zwigzane ze strachem 0
stan wyp}acalnosm krajéw poludniowoeuropejskich — szczeglnie Grec_]l i Wioch. Spowodowaio to falq
wyprzedazy akcji przez inwestordw i poszuklwama aItematywnych lokat dla zwo]monych srodkow
finansowych. Podobne nastroje panowa{y na lcrajowym ry'nku ﬁnansowym, pormmo, ze sytuaqa polskle_]
gospodarki wyglada na tle krajéw Europy relatywme dobrze. Odwrot 1nwestorow od rynkow rozw1] 3 qcych
si¢ spowodowal osltabienie naszej waluty oraz spadki cen akcji na glcldzw Mlalo to 1st0tny wp}yw na
sprzedaz produktow oferowanych przez. GO TFI SA. Wyraznie wzroslo zamtcresowame funduszami
relatywnie bezpiecznymi takimi jak subGo Obligacjel oraz SubGo .Fund ‘W.ier’zytelﬁoéci. a spadio
funduszami ryzykownymi szczegélnie akcyjnymi. Go TFI tym majac na uwadze te trendy w roku
201 lkontynuowa}o sprzedaz trzech gldéwnych produktow 1nwestycy]r1ych

rodulgz

° SubGo Obllgacje 1 - subfunduszu zabezpleczonych ObllgaCJl korporacyjnych
» subGo Wierzytelnosci - subfunduszu opartego-o \merzytelnosm_masowe. .

e SubGo Micro - subfunduszu nakicrowanego na mate perspektywiczne sp6lki zamierzaj écce wejsé na

rynek NewConnect,

SubGO Obligacje 1 Jest plerwszym i _]edynym w Polsce funduszem inwestujacym tylko w zabezpleczone
korporacyjne dluzne papiery wartosciowe, dzigki czemu inwestorzy moga uzyskac atrakcyjna stopg zwrotu
przy wzglednie niskim poziomie ryzyka. SubGO Obligacje 1 jest produktem maksymalnie bezpiecznym w
swojej kategorii wykorzystujacym mozliwoéci rynkowe zwiazane z cofnigeiem akcji kredytowej przez banki
oraz rozszerzeniem sie kosztow finansowania i zwiekszeniem w zwigzku z tym emisji obligacji
korporacyjnych. W 2011 roku rynek obligacji korporacyjnych kontynuowat silny wzrost, dynamicznie
rozwijal sie gieldowy rynek Catalyst, spolki coraz czesdciej oferowaly emisje papieréw zabezpieczonych.
Pierwsza udang subskrypcje SubGo Obligacje 1 Towarzystwo zamknelo w styczniu 2010 roku, i aktualnie
przeprowadza emisje w odstepach dwumiesiecznych. Fundusz zaklada docelowo co najmniej 99% alokacjg
w dhizne zabezpieczone papiery wartosciowe, a do 1% bedzie lokowane w skarbowe papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienigZnego, a takze w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci w depozyty bankowe.
Benchmark tego subfunduszu to WIBOR+6%. W 2011 roku (od poczatku roku do 30.12.2011) stopa zwrotu
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- wyniosla 9,28% , a od momentu zamknigeia pierwszej emisji skierowanej do zewngtrznych inwestoréw
(14.01.2010) do 30.12.2011 stopa zwrotu SubGO Obligacje 1 wyniosta 21,76% 1 byla najwyzsza wérdd
funduszy dluznych lokujacych na polskim rynku.

SubGO Fund Wierzytelnosci jest réwniez pierwszym 1 jedynym w Polsce funduszem dajacym szerszemu
gronu oséb fizycznych dostgp do inwestycji na rynku windykacji dlugéw masowych. SubGO Fund
Wierzytelnosci jest produktem relatywnie bezplecznym, a jednoczesnie oferujacym atrakcyjna potencjalng
stope zwrotu. Fundusz, realizuje cel 1nwestycy]ny SubGO Fund Wierzytelnoscei, jako subfunduszu -
elastycznego inwestowania poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw SubGO Fund Wierzytelnosci
bezpoérednio, badZz za posrednictwem tworzonych przez Fundusz, w formie spdtek komandytowo-
akcyjnych spétek celowych, w wierzytelnodci masowe, tj. bankowe, telekomunikacyjne, utilities o niskiej
wartoici. Benchmark to 20% rocznie. Od momentu zamknigcia pierwszej subskrypeji 24.08.2010 do
30.12.2011 stopa zwrotu z SubGO Fund Wierzytelnosci wyniosta 104%, natOm_iaSt w caiym 2011 roku (od
poczatku roku do 30.12.2011) stopa zwrotu wyniosta 81,14%. W relacji do ryzyka, jakie sig wigze z tym
subfunduszem jest to bardzo atrakcyjna rentowno$é - najwyZsza osiagnigia na rynku funduszy dostepnych
dla szerokiego grona klientow.

élibGO Micro - polityka ihwestyc'yjna subfunduszu zaktada lokowanie przewaZajqcej czescel aktywc')w w
pap1ery warto§ciowe, w tym w szczegdlnosei akcje, prawa do akeji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru
akcji spolek notowanych na rynku NewConnect, a takze w akcje lub udziaty spotek zamierzajacych
wprowadzi¢ akcje do alternatywnego systemu - obrotu na rynku NewConnect. Subfundusz powstat z
przeksztalcenia subGo Energia 1, ktéry zakoficzyl realizacje swojej polityki inwestycyjnej (akcje
pracownicze PGNiG). Stopa zwrotu SubGo Micro w 2011 roku (od poczatku roku do 30.12.2011) wyniosta
- 19 46%. Benchmark tego subfunduszu stanovn 1ndeks NC, ktéry w tym okresie obnizy} sie o0 -34,40%.

Wyniki duszy swbGO Fand kel 2 crtary y 2011 na tle . Wynikl subturid subeD 2a crtery kwastaty 2011 na the konkurenc)l
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Ponadto w okresie sprawozdawczym Towarzystwo w ramach Go Fund FIZ zarzadzalo subfunduszem
SubGo Energia 2. Jest to Subfundusz sektorowy ukierunkowany na przemysl energetyczny poprzez
inwestowanie, bezposrednio, badz za posrednictwem tworzonych przez Fundusz w formie celowych spotek
komandytowo-akcyjnych, w akcje i prawa do akeji prywatyzowanych spolek sektora energetycznego. Z
uwagi na zakoriczenie prywatyzacji najwickszych spélek Energetycznych (PGE SA oraz Tauron PE SA)
fundusz obecnie nie Jest dystrybuowany ' :

W okresie sprawozdawczym Go TFI zarzqdzalo takze Secus 1 F IZAN przethym od Copermcus Capltal TFI
SA. Zarzadzanie portfelem tego funduszu wykonuje Secus Asset Management SA. : .

Na koniec 2011 roku Towarzystwo zarzadzato 4 subfunduszami w ramach GoFund FIZ oraz frzema
funduszami dedykowanymi: funduszem SECUS I FIZ, Go Fund 1 FIZAN oraz Go Fund 2 FIZAN. Na
koniec 2011 roku aktywa zarzqdzanych ﬁmduszy wzrosty do ponad 180 min z} z bhsko 80 min zt na komec‘ .
2010r :

Svtuacja finansowa

Go TFI SA w 2011 r. zanotowalo wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosu;jku do anhlogicznego okresu
roku poprzedniego. Ztozyly sie na to zaréwno rosnace przychody z tytulu pdbi_'eranej oplaty za zarzadzanie,
jak réwniez znaczace przychody z tytulu oplat dystrybucyjriych' Wzrostowi 'p'rszchodéw towarzyszy! takze
wzrost kosztéw, na ktére zlozyly sig gtéwnie l(oszty dystrybuql W IV kwartale Spéika poniosta takze
koszty szkoler, promocji, a takze rozwoju zespolu sprzedazowego Pomlmo wzrostu kosztéw zwigzanych ze
zwiekszeniem naktadow na rozwdj akeji sprzedazowe] Spolka wypracowala zysk na poziomie operacyjnym.
jak i netto. Narastajaco za cztery kwartaty 2011r. Go TFI SA wypracowalo zysk niZzszy niz w roki
poprzednim, jednak w $wietle poniesionych nakladéw na pozyskanie aktywow do zarzadzanych funduszy
oraz efektéw tych nakladéw rok 2011 w opinii Zarzadu Spélki nalezy uznaé za udany — wartosé aktywéw: -
zarzadzanych przez Go TFI SA funduszy wzrosta w 2011 roku o 130% do ponad 182 mn zlotych. Tak
znaczacy przyrost aktywdw zostal osiggnigty pomimo bardzo niekorzystnej sytuacji na rynkach
finansowych oraz spadkéw w segmencie funduszy akcyjnych, co spowodowato, ze wickszosé konkurencji
tracita w tym okresie aktyw’a;' Sukces na tym polu Go TFI SA zawdzigcza przede wszystkim dobrym
wynikom inwestycyjnym zarzadzanych funduszy jak i trafnej ofercie produktowe;j.

Dystrybucia

W celu zwiekszenia dostepnosci tych produktow Towarzystwo systematycznie zwigksza sieé podmlotow
wspolpracujgeych jak 1 umozliwia skiadanie deklaracji zainteresowania przez Internet. .

Plany Towarzystwa na 2012 r. dotyczace subfunduszy powiazanych z GOFund FIZ obejmuja
przeprowadzenie kolejnych emisji subfunduszy subGQO Obligacjel, SubGo Wierzytelnosci i SubGo Micro, a
takze uruchamianie kolejnych subfunduszy dedykowanych w miare pozyskiwania nowych klientéw. Zarzad -
Go TFI SA oczekuje, ze dzigki dobrym wynikom inwestycyjnym funduszy i zwigkszeniu rozpoznawalnosci.-
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" marki w wyniku dzialah promocyjnych jak rowniez dzigki notowaniom akcji Go TFI SA na rynku
Newconnect w roku 2012 nastapi znaczacy przyrost aktywow powierzonych przez klientow do funduszy
zarzqdzanych przez Towarzystwo.

IV. ZMIANY W MAJATKU TRWALYM.

Na dzien 31.12. 2011 1. wartodé majatku trwalego wynosita 150 841,68 zl. Aktywa trwale skladaly sie z
wartoéci niematerialnych i prawnych w wysokosci 87 613 86 zi, rzeczowych $rodkow trwalych w
wysokoéci 17 715,82 zt

oraz dlugotemﬁnoWych rozliczen miqdzyokresowych w wysokosci 45 512;00 zk
V. SYTUACJA KADROWA.

' N‘e{ koniec okresu sprawozdawczego Spotka zatrudniala 5 oséb ‘na umowe o prace, Zarzad spétki
zatrudniony byl na umowach o wspélpracg, a takze o Swiadczenie ustug. -

VI ISTOTNE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO.

Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nie nastapity.

- 11.05.2012

\  Towu f‘ém w/ld’/fl
Beata Kielan . . Tomasz Kolodmejak
Prezes Zarzadu | Wicerezes Zarzadu
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