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Czes¢ | — Pismo Prezesa Zarzgdu

Pismo Prezesa Zarzadu KORBANK S.A.

Szanowni Panstwo,

niniejszym sktadam na Panistwa rece skonsolidowany raport roczny za rok 2011 Grupy Kapitatowe;j
KORBANK S.A. Dokument ten przedstawia ogdlng sytuacje ekonomiczng, finansowg oraz

organizacyjng naszej Grupy.

W roku 2011 zaréwno podmiot dominujgcy Grupy, jak tez spdtka zalezina, tj. Korbank - Media
Cyfrowe Sp. z o.0. konsekwentnie realizowaty przyjetg wczesniej strategie. Zaowocowato to

wzrostem przychoddw oraz zwiekszeniem skali dziatalnosci Grupy.

Do najwazniejszych celdw zrealizowanych w 2011 roku przez podmiot dominujgcy — sp6tke KORBANK
S.A. trzeba zaliczy¢ przede wszystkim znaczgcy rozwdj sieci $wiattowodowej we Wroctawiu oraz
w Radomiu oraz wzrost sprzedazy platformy telewizyjnej AVIOS. Najistotniejsze cele podmiotu
zaleznego to przede wszystkim realizacja sprzedazy dla Klientdw indywidualnych, a takze zwiekszenie

oferty programowej telewizji AVIOS.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie ze skonsolidowanym raportem rocznym za rok 2011 Grupy

Kapitatowej KORBANK S.A.

Z wyrazami szacunku

Tymoteusz Bityk
Prezes Zarzadu KORBANK S.A.
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Czesé Il — Wybrane dane finansowe

1. Wstep

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy KORBANK S.A. w okresie od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r. zostaty zaprezentowane w Tabeli 1, Tabeli 2 oraz Tabeli 3.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcy na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedgcego srednig arytmetyczna
$rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien

kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

e BT Kurs euro na dzieﬁ. bilansowy Sredni kurs. eurow okresi.e
(31 grudnia) od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 3,9603 4,0044
2011 4,4168 4,1401
Zrédto: NBP
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Czes¢ Il — Wybrane dane finansowe

2. Informacje o Grupie Kapitalowej KORBANK S.A.

2.1. Informacje o podmiocie dominujgcym

Firma:

KORBANK S.A.

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
NIP:

REGON:

KRS:

Spotka Akcyjna

Wroctaw

ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
+48 (71) 72343 23

+48 (71) 723 43 29
info@korbank.pl

www.korbank.pl

894-26-41-602

932239691

0000369746

Zrédto: Emitent

2.2.Informacje o podmiotach zaleinych

Firma:

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
NIP:

REGON:

KRS:

Kapitat zaktadowy:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym

Udziat Emitenta w liczbie glosow na WZ

Korbank - Media Cyfrowe Sp. z o.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
+48 (71) 723 43 23

+48 (71) 723 43 29

info@korbank.pl

www.korbank.pl

897-17-21-120

020373926

0000263862

50.000,00 zt

100,00%

100,00%

Zrédto: Emitent
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Czes¢ Il — Wybrane dane finansowe

3. Wybrane dane z bilansu oraz rachunku wynikow

Tabela 1 Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia
2011 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2010 r. (w tys. zt) przeliczone na euro

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2011r. 31.12.2011 . 31.12.2010 r. 31.12.2010 .

(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR)
Kapitat wtasny 3 553,55 804,55 3 643,36 919,97
Naleznosci dtugoterminowe 27,64 6,26 0,00 0,00
Naleznos¢ krotkoterminowe 711,45 161,08 741,13 187,14
Srod'kliplenlezne i inne aktywa 106,94 2421 755,18 190,69
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 463,67 104,98 357,52 90,28

Zobowigzania
krétkoterminowe

Zrédto: Emitent

1312,91 297,25 1278,75 322,89

Tabela 2 Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za 2010 r. (w tys. zt) przeliczone na euro

Za okres Za okres Za okres Za okres

A od 01.01.2011r. o0d 01.01.2011r. od01.01.2010r. od 01.01.2010r.
Wyszczegdlnienie

do 31.12.2011r. do31.12.2011r. do31.12.2010r. do31.12.2010r.

(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy 3 998,75 965,86 4 996,03 1247,64
Amortyzacja 492,20 118,89 320,63 80,07
Zysk/strata na sprzedazy 440,46 106,39 950,27 237,31
Zysk/strata na dziatalnosci 434,03 104,84 915,42 228,60
operacyjnej

Zysk/strata brutto 357,99 86,47 857,92 214,24
Zysk/strata netto 288,44 69,67 680,78 170,01

Zrédto: Emitent
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Czesé Il — Wybrane dane finansowe

4. Przeplywy pieniezne

Tabela 3 Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 r. oraz dane poréwnawcze
za 2010 r. (w tys. zt) przeliczone na euro

Za okres Za okres Za okres Za okres
0d 01.01.2011r. od 01.01.2011r. od01.01.2010r. od 01.01.2010r.

Wyszczegdlnienie

do 31.12.2011r. do31.12.2011r. do31.12.2010r. do31.12.2010r.
(w tys. z1) (w tys. EUR) (w tys. z1) (w tys. EUR)

Przeptywy pieniezne netto z

. L. . 941,14 227,32 848,92 -212,00
dziatalnosci operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z ~1641,66 -396,53 ~1388,81 346,82
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 52,27 12,63 1270,03 317,16
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto - 648,24 - 156,58 730,15 182,34

Zrédto: Emitent
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Czesé Il - Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w 2011 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] ,KORBANK S.A.”
ZA OKRES OD 1.01.2011 R. DO 31.12.2011 R.
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Czesé Il - Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w 2011 roku
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Czesé Il - Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitafowej KORBANK S.A. w 2011 roku

1. Informacje podstawowe o Grupie

1.1.Informacje formalne

1.1.1. Informacje o podmiocie dominujgcym
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wractaw
Adres: ul. Nabyciriska 19, 53-677 Wroclaw
Telefon: +48(71) 7234323
Faks: +48 (71) 72343 29
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl
Adres strony internetowej: www.korbank.pl
NIP: 894-26-41-602
REGON: 932239691
KRS: 0000369746

Zrodto: Emitent

1.1:2. Informacje o podmiotach zaleinych
Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabyciriska 19, 53-677 Wroclaw
Telefon: +48(71) 7234323
Faks: +483 (71) 72343 29
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.p!
Adres strony internetowej: www.korbank.pl
NiP: 897-17-21-120
REGON: 020373926
KRS: 0000263862
Kapitat zakiadowy: 50.000,00 zt

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym  100,00%
Udzial Emitenta w liczbie gloséw na W2 100,00%
Zrodio: Emitent

1.2.Przedmiot dzialalnosci
Podmiot dominujgcy Grupy - KORBANK S.A. dziala w sektorze telekomunikacyjnym, giéwnym /
przedmiotem dziatalnosdci s3 uslugi muitimedialne (Internet, telewizja, telefon). Zgodnie z PKD 2007 «‘;‘
przewazajaca dzialalnos¢ stanowi 61107 - Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej. ‘;' |

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitafowej KORBANK S.A. 9|Strana ,} //]
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Czes¢ 1l — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowef KORBANK S.A. w 2011 roku

Podmiot zalezny — spdlka Korbank - Media Cyfrowe Sp. z o.0. réwniez dziala w sektorze
telekomunikacyjnym, giéwnym przedmiotem dziatalnosci sa ustugi multimedialne (Internet,
telewizja, telefon). Zgodnie z PKD 2007 przewazajacy dzialalnoéé stanowi 61107 - Dziatalno$é w
zakresie telekomunikacji przewodowej.

1.3.Kapital zakiadowy
Na dzien 31.12.2011 r. kapitat zakladowy Spéiki KORBANK S.A. wynosit 493.662,00 PLN (slownie:
czterysta dziewiecdziesiat szes¢ tysigey szesSéset szescdziesigt dwa zlote) i dzielit sie 4.936.620
(stownie: cztery miliony dziewiedset trzydziesci szes¢ szescset dwadziedcia) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesig¢ groszy) kazda.

Na dzier 31.12.2011 r. kapitat zakladowy podmiotu zaleznego, tj. spélki Korbank - Media Cyfrowe Sp.
z 0.0. wynosit 50.000,00 PLN (sfownie: piecdziesiat tysiecy zlotych).

1.4. Organy podmiotéw z Grupy
Organami jednostki dominujgcej KORBANK S.A. s3:

s Walne Zgromadzenie
e Rada Nadzorcza
e Zarzad

Organem kierujacym Spotka jest Zarzad. Zarzad jest wieloosobowy. Na dziefi 31.12.2011 r. w skiad
Zarzadu wchodzity:

e Tymoteusz Bilyk — Prezes Zarzgdu
e Pawel Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu
e Janusz Pilarski — Cztonek Zarzadu

Organem kontrolnym Spétki jest Rada Nadzorcza. Na dzieri 31.12.2011 r. w skiad Rady Nadzorczej
Spotki wchodzity:

e Beata tabudziriska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

e Krzysztof Kiernicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Andrzej Sniady — Czlonek Rady Nadzorczej

e Elzbieta Koprowska — Czionek Rady Nadzorczej

o Danuta Kiernicka-Bilyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Organami jednostki zaleznej Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. s3:

s Zgromadzenie Wspdinikéw
o Zarzad

Organem kierujgcym spdika zalezng jest Zarzad.

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitafowej KORBANK 5.A. 10|Strona

)
b

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. 10|Strona



Czesc lll — Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. w 2011 roku

Czesc Il - Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w 2011 roku
Zarzad jest jednoosobowy. Na dzieri 31.12.2011 r. w sktad Zarzadu wchodzit:

e Tymoteusz Bilyk — Prezes Zarzgdu.
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Czesé Il - Sprawozdanie Zorzadu z dzialalnosci Grupy Kapitafowe] KORBANK S.A. w 2011 roku

2. Informacje ogélne

2.1.Informacje o biezacej dziatalnesci Grupy

Przedmiotem dziafalnosci , zaréwno podmiotu dominujgcego, jak i zaleznego jest Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych. Podmiot dominujacy — spétka KORBANK S.A. odpowiedzialna jest za
Swiadczenie ustug wszystkim Klientom oraz za rozliczanie i dzialalno$¢ marketingowg w segmencie
B2B, zas$ spodtka zaleina, tj. Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. odpowiedzialna jest za sprzedaz
i rozliczanie Klientéw indywidualnych {(segment B2C), a takze sprzedaz i rozliczanie uslugi telewizyjnej
AVIOS.

o Dziatalnos¢ jednostki dominujgcej

Jednostka dominujaca odpowiedzialna jest za wytwarzanie i Swiadczenie ustug dla wszystkich
Klientow oraz za sprzedaz i rozliczanie Klientéw w segmencie ustug B2B. Spétka oferuje nie tylko
wysokiej jakosci przytacza telekomunikacyjne, ale réwniez liczne ustugi dodane, takie jak hosting,
telefonie VoIP, wirtualne serwery, kolokacje itp. Wykorzystujgc dobrze rozwinigtg sied
Swiatlowodowg, jaka posiada Spdtka w polgczeniv z profesjonalnymi radicliniami oraz
partnerami handlowymi niemal w kazdym wigkszym miescie, KORBANK S.A. jest w stanie
dostarczy¢ swoje ustugi praktycznie w dowolne miejsce w Polsce.

Ponadto, KORBANK S.A. odpowiedzialna jest za wytwarzanie oraz rozwijanie pierwszej w Polsce
w pelni cyfrowej, interaktywnej telewizji IPTV w technice Unicast. Produkt ten pod nazwg AVIOS
jest obecnie dystrybuowany réwniez w innych sieciach w calej Polsce. KORBANK S.A. stworzyla
systemy — Middleware oraz CA (Control Access) pozwalajg z jednej strony uzyskaé ogromng
przewage kosztowg nad konkurentami (przecigtna miesieczna oplata za kazdy z systemow w
przypadku outsourcingu wynosi ok. 5 PLN za uzytkownika), z drugiej za$ strony dodatkowo
dywersyfikuja dzialalno$¢ ograniczajgc jej ryzyko (systemy te sg rowniez sprzedawane jako
osobny produkt).

Ponadto Spotka w roku 2011 wdrozyfa ustuge inteligentnego budynku. Ustuga ta skierowana jest
zaréwno do Klientdw indywidualnych, jak i instytucji. Jej ideg jest automatyzacia niektérych
proceséw, jakie zachodzg w Zyciu codziennym (np. podlewanie ogrodu, zamykanie okien,
sterc ie ogrze iem, oswietleniem, kontrola dostgpu, monitoring, sterowanie kinem
domowym itp.). Automatyzacja ta pozwala przede wszystkim oszczedzi€ koszty eksploatacji
mieszkania, czy biura, a takze znaczgco zredukowaé ryzyko (np. wiamania, czy tez katastroficzne).
Zaprojektowany system pozwala na sterowanie poszczegdlnymi elementami poprzez sied
Internet lub telefon komorkowy.

W roku 2011 Spéika podjefa réwniez dziafania majace na celu wprowadzenie na rynek poiski
urzadzenia multimedialnego, tzw. Multimedia player. Urzadzenie to bedzie pelnito role
»domowego centrum rozrywki” z dostepem do Internetu oraz telewizji. Do jego najwazniejszych
funkcjonalnosci nalezec beda:

» Ogladanie Telewizji IPTV w wysokiej rozdzielczosci HD
° Przegladanie filméw w serwisie YouTube oraz integracja z wiasnym kontem,
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e VOD - Wypozyczalnia filméw na Zyczenie.

e Przegladarka Internetowa

e Multimedia ( Video, Muzyka, Fotografie ) - przegiadanie wiasnych plikéw multimedialnych
zapisanych na urzadzeniu przenosnym typu Pendrive, karta SO,

e Przegladanie najéwieiszych wiadomosci z kategorii: Swiat, Kraj, Biznes, Sport itp. za pomoca
aplikacji Google News,

* Przeglgdanie zdje¢ umieszczonych na serwerze Google Picassa oraz integracja z wiasnym
kontem,

° Internetowe radio — przestuchiwanie wybranych stacji

e System Homs - Zarzadzanie wiasnymi urzadzeniami intefigentnego domu,

o Dzialalnos¢ spatki zaleznej

Sie¢ KORBANK oparta jest o technologie swiattowodowg, co umozliwia nie tylko wysoka jakosé
ustug, ktéra przejawia sie przede wszystkim w bezawaryjnoéci sieci, ale takze szeroki wachlarz
oraz bardzo dobre parametry oferty dla Klientéw indywidualnych (szybki Internet, cyfrowa,
inteligentna telewizje oraz tani telefon stacjonarny). Spétka KORBANK — Media Cyfrowe Sp z 0.0.
jest odpowiedzialna jest za podpisywanie uméw, rozliczanie kontrahentéw, wystawianie faktur
itp. w segmencie B2C.

* Dziatalnos¢ jednostki zaleinej

Z kolei Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. realizuje sprzedaz oraz rozliczanie ustugi telewizyjnej
AVIOS opisanej powyzej.

2.2.Rozw6éj Grupy

Poczatki dzialalnosci Grupy datuje sie na rok 1996, kiedy to jako Przedsigbiorstwo Produkcyjno-
Handlowo-Ustugowe stworzono pierwszg w Polsce osiedlowg sieé LAN na wroclawskim osiediu
Kozanéw, Kilka lat pozniej, w roku 2006 KORBANK stworzyl pierwsza Polsce sie¢ FTTH (Fiber To The
Home — Swiattow6d do domu). W tym samym roku powstal podmiot Korbank - Media Cyfrowe Sp. z
0.0., ktéry do 26 stycznia 2011 roku pozostawat spéika niezalezng (100% udziatéw miai w niej gidwny
udzialowiec i prezes zarzadu podmiotu dominujacego — Tymoteusz Bilyk). Korbank - Media Cyfrowe
sp. z 0.0. powstala w celu rozdzielenia segmentu B2C od B2B. Spéika ta miala by¢ (i do dzi§ jest)
odpowiedzialna za rozliczanie, sprzedaz oraz obsluge Klientéw indywidualnych. Od 26 stycznia 2011
roku 100,00% udziatéw Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. nalezy do KORBANK S.A.

W roku 2011 Grupa znaczaco rozwinela poszczegdlne obszary swojej dzialalnosci. Do
najistotniejszych z nich nalezy zaliczy¢ znaczacy rozwdj Swiattowodowej sieci multimedialnej na
terenie Wroclawia i Radomia. Spélka dominujaca w Grupie podjgla wiele inwestycji, ktdre
zaowocowaly zwigkszeniem zasiggu sieci o prawie 4 000 jednostek mieszkalnych. Do najwazniejszych
inwestycji zaliczy¢ nalezy podjecie wspélpracy z inwestorem obiektu Sky Tower — najwyiszego
budynku w Polsce, dokoriczenie potudniowej czeéci wroctawskiej sieci $wiatiowodowej oraz podjecie
wspéipracy z jednostkami publicznymi we Wrodawiu (m.in. Powiatowy Urzad Pracy, Urzad Miejski, /
Wrocdlawskie Centrum Zdrowia). Ponadto drugim z istotnych obszaréw rozwoju byla telewizja AVIOS, ,"'
ktérg podmiot zalezny rozprowadza w sieciach swoich Partneréw. W roku 2011 zasieg ustugi ,:/
2wigkszyl sie o kolejne miasta w Poisce, co zaowocowato przyrostem Klientéw. Warto réwniez /‘/ /

Il /
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wspomniec, iz KORBANK S.A. zawarfa istotny kontrakt ze spélka Software Mind S.A., ktérego
przedmiotem jest dostarczenie urzadzeri multimedialnych KORBOX wraz z systemem Middleware.
Wartos¢ kontraktu to prawie pét miliona ziotych.

2.3, Pozycja na rynku Grupy
W opinii Zarzadu Spotki, Grupa Kapitatlowa KORBANK S.A. to najwigkszy, niezalezny, lokalny dostawca
Internetu na Dolnym Slasku. Inwestujac we wiasne sieci $wiatiowodowe oraz profesjonalne
radiolacza Grupa uniezaleinia sie od pozostalych graczy, zwlaszcza tych najwiekszych. Ponadto,
Grupa KORBANK S.A. Swiadczy réwniez ustugi w miescie Radom, gdzie notuje bardzo dynamiczny
wzrost przychoddw, zwiaszcza w ostatnim okresie. Biorgc pod uwage niewielka liczbe konkurentéw
oraz stosunkowo stabg oferte na tym rynku mozna spodziewaé sie dalszego dynamicznego wzrostu.

Do osiggnigcia obecnej pozycji na rynku z pewnoscig znaczaco przyczynilto sie stworzenie autorskiej
interaktywnej, cyfrowej telewizji IPTV: AVIOS. Produkt ten, ktérego twdrcg jest podmiot dominujacy,
a dystrybutorem spétka zalezna, oprécz pozytywnego wplywu na wyniki osiggane w segmencie B2C
stat sig samodzielnym irédiem przychodéw dla Grupy. Obecnie jest to jedna z najintensywniej
rozwijajacych sig platform telewizyjnych w naszym kraju, za$ zainteresowanie innych Operatoréw
wdrozeniem tej ustugi do swojej sieci znaczaco przerosto oczekiwania Zarzadu.

Ponadto, niezwykle istotnym czynnikiem, kiéry miat wplyw na obecng pozycje Grupy na rynku jest
sprzedaz urzgdzeri MAG200 - Set Top Box do odbioru IPTV. Urzgdzenie to jest obecnie najtariszym, a
jednoczesnie najbardziej niezawodnym urzadzeniem tego typu. Stan ten wplywa znaczaco na pozycje
na rynku dystrybutoréw IPTV w Polsce.

3. Dziatalnos¢ Grupy w 2011 roku

3.1.Istotne wydarzenia w jednostce dominujacej KORBANK S.A. w
2011 roku

IS Na podstawie uchwaly nr 180/2011 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
blosk zostaly wp i do alt ywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:
a) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji serii B,
b) 236.620 (dwiescie trzydziesci sze$¢ tysigey szeséset dwadziescia) akeji serii C,
) 500.000 (pieéset tysiecy) akcji serii D,
d) 500.000 (pigéset tysigcy) praw do akcji zwyklych na okaziciela serii D.
(NG Uroczysty debiut spolki KORBANK S.A. na rynku NewConnect, na ktorym odbylo sie pierwsze
blahky notowanie praw do akcji serii D.
17 marca RCRLER: ienia Sadu Rej g0 dia Wrodawia-Fabrycznej we Wrodawiu, VI Wydzial
Plos| Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitaiu
kiadowego Spotki w wyniku emisji 236.620 (sf ie: dwiedcie trzydziesci szedé tysiecy szeséset
dwadziescia) akeji zwykiych na okaziciela serii C oraz 500.000 (slownie: piecset tysiecy) akeji zwyklych /
na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 2f kazda, objetych w ramach oferty prywatnej. //"‘
PARVISGIEN Dzier pierwszego ia w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji 2wykiych I/
Skl na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 21 (dziesieé groszy) kazda: /
a) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji serii B, If
b) 236.620 (dwiescie trzydzieci szesé tysiecy szedéset dwadziedeia) akeji serii C,
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I ) 500.000 {piecset tysiecy) ki seril D.

iEBINTEW  Pomigdzy Spélka a P ym Urzedem Pracy we Wroctawiu zostala zawarta umowa okreslajaca
plosh 2asady i sposcb Swiadczenia ustug transmisji danych pomigdzy dwoma oddzialami Powiatowego
Urzedu Pracy we Wrodlawiu. W ramach Glpracy Emi z Powi ym Urzedem Pracy we
Wroclawiu, przedmiotowa umowa jest kolej t3 z tym podi
SCHITEW Pomiedzy Emitentem a spotka Elektromont S.A. (spétka notowana na NewConnect) zostala zawarta
Phsbil umowa o wspélpracy dotyczaca wsparcia w zakresie pozyskiwania i realizacji kontraktow
prowadzacych do zwigkszenia udziatu Stron w rynku teleinformatycznym i elektroenergetycznym
zaréwno w zakresie juz prowadzonej przez Strony dziatalnosci jak i w nowych obszarach. Ponadto
przedmiotem umowy jest réwniez podejmowanie dzialasi, majgcych na celu wspéine nabywanie
sprzetu oraz urzgdzen, a co za tym idzie uzyskiwanie korzystniejszych cen i obnizanie kosztéw
dziatalnosci. Umowa zostala zawarta na czas nieokresiony.
2'si erplTa Pomiedzy Emitentem a spdtka LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrodlawiu (inwestor
vlnae obiektu SKY TOWER) zostalo zawarte po ienie w przedmiocie oéwiadczenia o wyrazeniu zgody
na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Korbank S.A. ww. obiekcie. Inwestycja realizowana
jest w dwdch etapach, tj. w pierwszej kolejnosci uruchomienie ustug dla klientéw biznesowych
w czesci komercyjnej (Galerii Handlowej), 2 nastepnie uruchomienie ustug multimedialnych dia
klientéw indywidualnych w czesci apartamentowej oraz usiug telekomunikacyjnych dla klientéw
bi ych w czgsci bi .
EEEGEN Do siedziby Spotki wplynelo zawiadomienie od Urzedu Miejskiego Wrodlawia o wyborze
Plskb najkorzystniejszej oferty w postepowaniu o zaméwienie publiczne na "Swiadczenie przez Operatora
uslugi transmisji danych pomiedzy czterema lokalizacjami wsh ymi przez i3jacego,
znajdujgcymi sie na terenie miasta Wroclawia". Liczba lokalizacji moze ulec 2wigkszeniu, gdyz
zamawiajgcy przewiduje mozliwesé udzielenia Swien Iniajacych. W przedmi Y
ep [} 6 publiczne zloZono w sumie cztery konkurencyjne oferty. Oferta Korbank
S.A. zostala uznana za na]kurzystmejga, poniewaz uzyskala najwigkszg ilos¢ punktéw. W zwigzku z
tym w inie 30 dni p jest zawarcie umowy na Swiadczenie usiug z Urzedemn Miejskim
Wroclawia o wartosci 69.600,00 2t netto na okres 24 miesiecy., o czym Zarzad Emitenta poinformuje
w osobnym komunikacie.
W BRWEETTE Pomigdzy Spotka oraz Panem Cezarym Adi liczukiem, prowadzacym dzialalno$é gospodarcza
bkl pod nazwa “Rentanet Cezary Adam llczuk" zostala zawarta umowa o wspdlpracy w zakresie
Swiadczenia uslug i dostarczania produktow przez Niniejsza umowa okresla warunki
wspolpracy w zakresie dostarczania uslug i sprzedazy produktéw w ramach platformy telewizyjnej
Avios przy realizacji projektu "TV-Szpitale", polegajgcego na dostarczaniu ustugi telewizyjnej Avios do
placowek publicznych, zwlaszcza do szpitali. Na mocy niniejszej umowy Emi dziela niewylacznej
licencji na system Avios oraz zobowigzuje sie Swiadczy€ inne uslugi, a takze dostarczyé odpowiedni
sprzet niezbedny do realizacji projektu.

PERVIEEEN Pomigdzy Emitentem a spolkg "Neting” sp. z o.0. 2 siedziba we Wrodawiu ("Zbywca") zostata
Plobi zawarta istotna umowa. Na podstawie niniejszego kontraktu Emitent nabyl sie¢ multimedialng w
postaci przylgczy mieszkaniowych, znajdujgcych sie w i ycji budowlanej przy ul. Opolskiej 119 b-

h, kidrych wiascicielem jest Zbywca. Wiascicielem gruntow i obiektow, na ktdrych zlokalizowana
bedzie sie¢ multimedialna Emitenta jest GANT PM spélka z ograniczona odpowiedzialnoécig KATY 1
sk.a., nalezagcq do Grupy Kapitalowej Gant Development S.A (podmiot notowany na rynku
regulowanym GPW w Warszawie S.A.).
7 gn;)dnia Do siedziby Spotki wplynela umowa zawarta pomiedzy Emitentem a Wroclawskim Centrum Zd
Plorell SP Z0Z, 2 siedzibg we Wroctawiu ("Klient”). Umowa okresla zasady i sposdb wykonania przylaczy

Swiatiowodowych oraz Swiadczenia usfug tr ji danych pomiedzy oddzialami Kiienta. Na

d ie niniejszej y Spdlka wykona przyla swiattowodowe pomiedzy dziewiecioma
oddzialaml Klienta zlukalizowanyml w réznych miejscach na obszarze miasta Wroclawia. Umowa
zawarta zostafa do dnia 29 listopada 2013 r. Zakoriczenie i ji oraz uruchomienie usiug /
transmisji danych planowane jest na grudzien 2011 roku. ,/7
PERS Ll Do siedziby Spélki wplynela umowa zawarta w dniu 1 grudnia 2011 r. pomiedzy Emitentem a /

"
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PLiEY Software Mind S.A. z siedzibg w Krakowie (“Partner”). Przedmiotowa umowa dotyczy produkcji
prototypu urzadzenia Software Mind STB Internet&TV do odbioru telewizji cyfrowej (STB) wraz z
oprogramowaniem systemowym. Na mocy niniejszej umowy Emitent zobowigzuje sie do
zaprojektowania, wytworzenia, przetestowama i wdrozenia 100 szt. urzadzeri do odbioru telewizji

cyfrowej (STB) wraz z oprogr M Oraz oprac ia dok ji dotyczacej
oprogramowania systemowego. Oprogramowanie systemowe zostanie wytworzone wspélnle z
Par Za wyk ie opisy ) umowy Emitentowi bedzie przystugiwac wynagrod netto
w igcznej kwocie 492.000,00 zt.

3.2.Istotne wydarzenia w jednostce zaleznej Korbank - Media
Cyfrowe Sp. z 0.0. w 2011 roku

LRRUEGIEN Pomigdzy Korbank - Media Cyf;owe sp. z 0.0. (spétka w 100% zaleina od Emltenta) oraz spoilq
PYoskl dewelopersky “LOCUS" sp. z o.0. 2 siedziba we Wrodawiu (dalej: "Deweloper”) zostalz zawarta
umowa okreslajaca zasady | sposob $wiadczenia ustug dostawy sygnalu internetowego dla
mieszkaricéw budynku zlokalizowanego we Wroclawiu, kidrego zarzadca/whascicielem jest
Deweloper. W wyniku zawarcia niniejszej umowy liczba jednostek mieszkalnych bedgcych w zasiggu
sieci telekomunikacyjnej Emitenta powiekszy sie o ok. 200.
ETHTTEGIEN Pomiedzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z 0.0. (spolka w 100% zalezna od Emitenta) oraz spélka
pYislil| dewelopersky "Milart" sp. z 0.0. z siedziby we Wroclawiu (dalej: "Deweloper”) zostala zawarta
umowa okreslajaca zasady i sposob swiadczenia ustug multimedialnych dla mieszkaricéw budynku
zZiokalizowanega we Wroclawiu, ktérego zarzadca/wiascicielem jest Deweloper. Umowa ta jest
kolejnym krokiem w diugoletniej wspélpracy ze spéika "Milart” sp. z 0.0. W wyniku zawarcia umowy
liczba jednostek mieszkalnych bedacych w zasiegu sieci telek ikacyjnej Emi powigkszy sig o
ok. 40 mieszkan.
Pomigdzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z 0.0. (spélka w 100% zaleina od Emitenta) oraz spélky
deweloperskg "CENTAURIS IPD Invest” sp. z 0.0. Spolka Ki dy Akcyjna z siedzibg we
Wroclawiu (dalej: "Deweloper”) zostala zawarta umowa okreslajaca zasady i sposéb $wiadczenia
uslug dostawy sygnatu internetowego dia mieszkaricow osiedla zlokalizowanego we Wrodawiu
(projekt deweloperski o nazwie “"Centauris”), ktdrego zarzadca/wiascicielem jest Deweloper.
ycia 1 bedzie w trzech etapach, zas {gczna liczba mieszkar, jaka powstanie
na osiedlu wynosi ok. 500.
BRETTETR0Tel| Pomiedzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu (spéitka w 100% zaleina od
pIos b8l Emitenta) oraz spolka Marsoft S.A. z siedzibg w Swidniku (spétka notowana na rynku NewConnect)
zostala zawarta umowa o wspdlpracy w zakresie platfotmy telewizyjnej Avios. Umowa reguluje
zasady wspdlpracy w 2akresie dystrybucii ustug cy ej telewizji kablowej w ramach platformy
telewizyjnej Avios w obrebie sieci telek kacyjne]j spaiki Marsoft S.A. na terenie Swidnika.
Ninigjsza umowa jest pierwszym etapem planowanej diugoterminowaj wspéipracy pomiedzy
Korbank S.A. a spélka Marsoft 5.A., ktdra zaklada rozszerzenie wspéldziatania na wielu plaszczyznach,
takich jak:
b Iny 2akup facza inter €80,
° '-'-‘, i ruchu inter eg
© Wspélne zakupy urzadzeri | materialdw eksploatacyjnych.
Pomigdzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Emitenta) oraz Wspdinotg
Mieszkaniowq "Strzegomska 42" z siedzibg we Wroclawiu (dalej: “Wspdlnota") zawarta zostata
istotna umowa. Przedmiotowy kontrakt okresla zasady i sposéb $wiadczenia uslug multimedialnych
(Internet, telewizja, telefon) dla mieszkaricéw budynkéw zlokalizowanych we Wroclawiu, przy ul.
Strzegomskiej 42-42n, ktérych zarzadca/wladcicielem jest Wspal Realizacja niniejszej i ycii
pozwoli powiekszy¢ zasigg sieci multimedialnej KORBANK o ok. 200 jednostek mieszkalnych.
pZAILIEN Pomigdzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z o.0. {spétka w 100% zaleina od Emitenta) a spatkg
deweloperska "Geo, Projekt 2" sp. z o0.0. Spélka Ki dy 2 siedzibg w Krakowie (dalej:
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“Deweloper”). Zawarta umowa okresla zasady i sposob Swiadczenia usfug dostawy sygnalu
internetowego dla mieszkaricow budynku zlokalizowanego we Wroclawiu (lnwestvcja 0 nazwie
"Zakgtek na Wietrznej"), ktorego zarzadca/wiascicielem jest Deweloper. | ycja real
bedzie w jednym etapie, za$ faczna liczba mieszkan, jaka p ie na osiedlu wynosi 78.
4 S|El’pnla Pomiedzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z 0.0. (spolka w 100% zaleina od Emitenta) a spéﬂq
oyt deweloperskg PP sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu ("Deweloper”). Zawarta kresl;
budowy sieci telekomunikacyjnej oraz zasady i sposéb swladczenia ustug multimedialnych dia
mieszkaricéw budynku zlokalizowanego we Wrodawiu, przy ul. Wolodyjowskiego (inwestycia o
nazwie "Sol De Levante"), ktérego zarzadcg/wiaicicielem jest Deweloper. ycja realiz
bedzie w jednym etapie, zas laczna liczba mieszkan, jaka powstanie na osiedlu wynosi ok. 90.
Zakoriczenie inwestycji planowane jest na grudzied 2012 roku, za§ uruchomienie uslug
multimedialnych dia klientéw indywidualnych w opisywanej lokalizacii planowane jest na | kwartal
2013 roku.
2 wrzesnia | Pomigdzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z o.0. (spétka w 100% zalezna od Emitenta) a sp6ika Edusat
Ikl Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Warszawie ("Nadawca") zostala zawarta istotna umowa. Zawarta umowa
umoiliwia oraz okresla warunki rozp dzania progr pod nazwa "Edusat” w sieci Emitenta.
Zgodnie z zawartg umowa Korbank - Media Cyfrowe sp. z 0.0. zyskuje prawo rozprowadzania ww.
kanatu we wszystkich eksploatowanych przez niego sieciach. Postanowienia umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
SERWeEELIEN Pomiedzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od Emitenta) a spotka Telewizja
plos6 0 Polska S.A. z siedziba w Warszawie ("Nadawca") zostala istotna Zawarta
umodzliwia oraz okresla warunki rozprowadzania programu pod nazwa "Belsat TV" w sieci Emitenta.
Zgodnie z zawartg umowg Korbank - Media Cyfrowe sp. z 0.0. zyskuje prawo rozprowadzania ww.
kanalu we wszystkich eksplc ych przez niego sieciach. Postanowienia umowy nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
23 wrzesnia Pomigdzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z o.0. (spétka w 100% zaleina od Emitenta) a spétka
b1l deweloperska nalezaca do grupy k fowej Echo || S.A. (podmi y na rynku
regulowanym}: "Echo - Przy Slowiariskim Wzgérzu Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciz” Spélka
komandytowa, z siedzibg we Kielcach ("Deweloper®) zostata zawarta istotna umowa. Zawarta
umowa okresla warunki budowy sieci telekomunikacyjnej oraz zasady i sposcb éwiadczenia uslug
multlmedialnvch dla mieszkaricéw budynku zlokalizowanego we Wroctawiu, przy ul. Jednosc

Narodowej ycia o vie "Przy Stowiariskim Wzgérzu"), kidrego zarzadca/wiascicielem jest
Deweloper. Postanovnenia umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow. Inwestycja real bedzie w jed etapie, za$ laczna liczba mieszkan oraz lokali

ustugowych, jaka powstanie w ww. lokalizacji wynosi ok. 200.
PESWEELNIES Pomiedzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z o.0. (spétka w 100% zaleina od Emitenta) a spotky

vlnal deweloperskq nalezgcy do grupy kapitalowej Vantage Devel S.A: P dy Epsilon VD sp.

2 0.0." Spéika ke dh akcyjna, z siedziba we Wroclawiu ("Deweloper”) zostala zawarta istotna

Zawarta kredla warunki budowy sieci telekomunikacyinej oraz zasady i sposéb

Swiadezenia uslug multimedialnych dla wlascicieli lokali w budynku zlokalizowanym we Wrochawiu,

pomiedzy ulicami Rychtalska i Zakiadows (i ycia o “Pr dy Epsilon”), ktdrego

zarzadca/wiascicielem jest Deweloper. Postanowieni y nie odbiegajg od warunkow

powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Inwestycja realizowana bedzie w jednym etapie, zas

faczna powierzchnia bi fugowa, jaka ie oddana do uzytku wynosi 6500 metréw
kwadratowych.

29 wrzesnia Pomigdzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z o.0. (spétka w 100% zaleina od Emitenta) 2 Wspélnotg

PTabB Mieszkaniowa "Ogrody Hallera® z siedziba we Wroclawiu (*Wspéinota") zostala zawarta istotna

Zawarta kresla warunki budowy sieci telekomunikacyjnej oraz zasady i sposdb
Swiadczenia uslug multimedialnych dla mieszkaricéw budynku zlokalizowanego we Wroclawiu, przy !
ul. Hallera (Inwestycja o nazwie “Ogrody Hallera®), ktérego zarzadea/wihaicicielem jest Wspéinota. [/
Pnstanowienla umnwv nie odbiegajq od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umaéw.
ycja jest jedny: etapte, zleolev faczna liczba miesz oraz lokali ustugowych, jaka
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p ie w ww. lokalizacji wynosi ok. 0.
PPAIEGTEEN Pomiedzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z 0.0. (spétka w 100% zaleina od Emitenta) a spdika
byl deweloperskg MW Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Brochow Sp. k., z siedzibg w Olednicy
("Deweloper") zostala zawarta istotna umowa. Zawarta umowa okresla warunki budowy sieci
telekomunikacyjnej oraz zasady | sposdb éwiadczenia usiug multimedialnych dla mieszkaricow
budynku zlokalizowanego we Wroclawiu, przy zbiegu ulic Tatarsldej i Semaforowej (Inwestycja o
nazwie “Brochow"), ktdrego zarzadeg/wiascicielem jest Deweloper. ycja reali bedzie w
Jjednym etapie, zas laczna liczba mieszkar, jaka powstanie na osiediu wynosi 84.
PRI IEN Pomigdzy Korbank - Media Cyfrowe sp. z o.0. (spdtka w 100% zaleina od Emitenta) a spéika
blisbll dewelopersky "Krawiecka 1" Sp. z 0.0, 2 siedziby we Wroclawiu ("Deweloper”) zostala zawarta
istotna Zawarta okresla warunki doprowadzenia przylacza sieci Swisttowodowej do
budynku, bud etrznej sieci telekomunikacyjnej oraz zasady i sposdb Swiadczenia ustug
muitimedialnyd1 dla mieszkancow budynku zlokalizowanego we Wroclawiu, przy ul. Krawieckiej 1
(inwestycja o nazwie “Justin Center"), ktérego zarzadca/wiascicielem jest Deweloper. Inwestycja
polegajgca na budowie budynku o powierzchni ponad 7.100 m.kw. realizowana jest w jednym etapie,
zas {gczna liczba mieszkan oraz lokali ustugowych, jaka powstaje w budynku wynosi 151.

4. Czynniki ryzyka zwiazane z prowadzong dzialalnoscia

e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej KORBANK S.A. w swojej strategii rozwoju zaklada
utrzymanie silnej pozycji rynkowej na obszarze wojewddztwa dolnoslgskiego, przy jednoczesnym
zwigkszaniu skali dziatalnosci. Strategia ta realizowana bedzie w latach 2010-2012. Spétka skupi sie
przede wszystkim na ekspansji terytorialnej nowych sieci, wzmocnieniu dziatan marketingowo-
sprzedazowych oraz sprzedazy ustug platformy telewizyjnej Avios. Ponadto spotka zakiada realizacje
planowanych projektéw tj. Swiatiowodowa Sie¢ Multimedialna (projekt realizowany od 1994 r.),
Inteligentny Budynek oraz Monitoring Miejski. W wyniku skutecznej realizacji powyzszych plandw,
KORBANK S.A. bedzie nadal podgzac drogg dynamicznego rozwoju, a ponadto w znaczacym stopniu
wzmocniona zostanie pozycja konkurencyjna Spotki.

Realizacja zalozen strategii rozwoju Spélki w duzym stopriu uzaleiniona jest od zdelnosci Spotki do
adaptacji warunkéw branzy telekomunikacyjnej, wramach ktérej Spétka prowadzi dziatalnosc.
Branza telekomunikacyjna odznacza sie wzglednie stalymi warunkami dzialalnosci, ktdre jednak
mogg zostad zakidcone poprzez: ostre dzialania konkurencji, niekorzystng sytuacje w segmentach
szerokopasmowego dostepu do Internetu, telefonii VoIP, cyfrowej telewizji IPTV, niesprzyjajace
zmiany przepiséw prawa telekomunikacyjnego, a takze niespelnienie rzagdowych i unijnych planéw
rozwoju spoteczetistwa informacyjnego w naszym kraju. Dziatania Spdtki, ktdre okaig sie nietrafne w
wyniku zlej oceny otoczenia rynkowego, badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkow tego otoczenia, moga miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowo-
majatkowg oraz na wyniki Spdtki. Istnieje zatem ryzyko nieosiggnigcia czesci lub wszystkich
zatozonych celéw strategicznych, a w szczegdlnosci ryzyko wystapienia trudnosci przy realizacji
planowanych projektéw KORBANK S.A. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysziosci
przez Spotke zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dlugoterminowej strategii.
Spotka redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji planowanych projektéw poprzez /
gruntowne analizy wykonainosci, a takie budietowanie kosziow wykonania w oparciu ‘
o doswiadczenia bieigco realizowanych przedsiewzied. Ponadio w celu ograniczenia ryzyka celdw
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strategicznych, Zarzad na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjainie niekorzystny wplyw na
dziatalnosé i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuije niezbedne decyzje i dziatania.

e Ryzyko zwigzane z dzialaniem systemow informatycanych i igczy telekomunikacyjnych

Dziafalnos¢ Grupy skupiona jest w obrebie rynku telekomunikacyjnego, gdzie kluczowymi czynnikami
dla efektywnego i cigglego dziatania Spdtki jest dbatosé o poprawne funkcjonowanie systemdw
informatycznych i taczy telekomunikacyjnych. Potencjalne wystapienie awarii kiéregos z elementéw
sieci teleinformatycznej, moze doprowadzi¢ do poniesienia dodatkowych kosztéw przez Grupe,
a nawet tymczasowo ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Grupy.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Grupa wdrozylta odpowiednie procedury uruchamiane na
wypadek awarii sieci telekomunikacyjnej. Ponadto Spétka podejmuje sie m.in. ciggfego monitoringu
systeméw informatycznych i faczy telekomunikacyjnych, zapewniajgc wszystkim klientom najwyzsz2a
jakos¢ ustug, w tym nieprzerwana ciaglos¢ dostep do sieci Internet.

e Ryzyko zwigzane z czynnikami zewngtrznymi

Grupa KORBANK S.A. prowadzi dziafalnos¢ jako niezaleiny dostawca internetowy dla klientéw
indywidualnych (za posrednictwem spotki zaleinej KORBANK - Media Cyfrowe sp.zo0.0.) oraz
biznesowych (poprzez KORBANK S.A.), gdzie stosunkowo duzy wplyw na niezawodno$é $wiadczonych
uslug wywiera jakos$¢ ustug dostawcow sygnafu internetowego. Ponadto znaczace dla sprawnosci
dostepu do Internetu sa mozliwe zdarzenia losowe, ktérych Grupa czesto nie jest w stanie
przewidzie¢ np. przerwanie kabla $wiatlowodowego w wyniku prac remontowo-budowlanych.
W skutek tego, ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi jest niemozliwe do catkowitego
ograniczenia, a konsekwencja ziszczenia sie opisywanych sytuacji moze by¢ niezadowolenie klientéw,
utrata zaufania do Grupy, a nawet rezygnacja z odbioru $wiadczonych przez Grupe ustug. W skrajnym
przypadku utrata duzej ilosci odbiorcow ustug nie pozostanie bez wplywu na wyniki finansowe
i mozliwos¢ dalszego rozwoju Grupy.

Grupa chcgc zminimalizowac mozliwe skutki ryzyka zwigzanego z czynnikami zewngtrznymi,
w sytuacji czasowego braku dostepu do sieci Internet, oferuje poszczegéinym klientom stosowne
rekompensaty, unikajgc w ten sposob utraty odbiorcéw, bedacych poszkodowanymi na skutek
ziszczenia sig ryzyka zwigzanego z czynnikami zewnetrznymi, niezaleznymi od dziatalnosci podmiotéw
z Grupy.

» Ryzyko zwigzane z bigdami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez podmioty z Grupy KORBANK S.A. charakteryzuje sie stosunkowo
duzym ryzykiem zwigzanym 2z bledami ludzkimi. W toku Swiadczenia ustug moga wystapi¢ bledy
administratoréw sieci lub dzialu technicznego, co w konsekwencji moze przyczyni¢ sie do obnizenia
jakosci uslugi lub nawet przerw w dostawie Internetu. Zarzad jednostki dominujacej KORBANK S.A.
bedgc Swiadomym mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka podejmuje niezbedne dziatania
monitorujgce stan sieci telekomunikacyjnych, jak tez na biezaco monitoruje sprawno$é techniczng
odbioru sygnalu internetowego przez klientéw indywidualnych oraz biznesowych. Ponadto, na
minimalizacje mozliwosci wystapienia tego rodzaju ryzyka wplywa kilkunastoleinie doswiadczenie
wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci oraz posiadana wykwalifikowana kadra pracownicza.
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e Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Swiadczone przez podmioty z Grupy ustugi, w szczegéinoéci sieci multimedialne oraz outsourcing
internetowy, wiaza sie 2 wieloma czynnikami mogacymi powodowac przerwe w dostepie do sieci
Internet lub tez nienalezyte wykonywanie ustug przez podmioty z Grupy. W przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych zdarzeri lub zawinienia ze strony podmiotéw z Grupy skutkujacego przerwami
w Swiadczeniu usfug, Grupa jest narazona na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw, ktére w braniy
telekomunikacyijnej jest bardzo istotne.

Utrata zaufania odbiorcéw moze rzutowac na niemozno$¢ pozyskiwania nowych kiientéw lub nawet
zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych odbiorcow i w istotny sposdb wplynaé na osiagane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez ciagia
administracie¢ oraz monitoring jakosci Swiadczonych uslug oraz stan posiadanej sieci
telekomunikacyjnej.

¢ Ryzvko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug i produktéw

Plany rozwoju Grupy oparte sg o wdrozenie i wprowadzenie na rynek nowych usfug i produktéw,
bedacych rezultatem pomyéinej realizacji projektéw Spoétki, tj. Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna
(projekt realizowany od 1994 r.), Inteligentny Budynek oraz Monitoring Miejski, bedacych celami
obranej strategii Grupy. Wspomniane uslugi wynikajgce z realizacji wymienionych projektow nie
zostaly wprowadzone przez konkurencje, co implikuje ryzyko niepowodzenia przy wdrazaniu
technologii niesprawdzonych w uzytku komercyjnym oraz innowacyjnych rozwigzan technicznych.
Jednoczednie sytuacja ta stwarza okazje dla Grupy do wyprzedzenia dziafaii konkurencji,
zaoferowania klientom innowacyjnych ustug i zdobycia dominujacej pozycji na tworzacym sie rynku
ustug inteligentnego budynku, czy monitoringu miejskiego. Wymienione ustugi nie znajduja sie w
ofercie uslugowej innych operatoréw internetowych.

W zwigzku z powyzszym, Grupa redukuje ryzyko wystapienia probleméw z uruchomieniem nowych
ustug i produktéw poprzez przeprowadzanie dla wszystkich pomysiéw peinego studium
wykonalnosci. Co wigcej, realizacja od strony technicznej zamierzert opisanych w Dokumencie
Informacyjnym zostala potwierdzona poprzez przeprowadzenie stosownych badari i testow,
potwierdzajacych mozliwoéci wdrozenia nowych ustug do oferty ustugowej podmiotéw z Grupy.

e Ryzyko koncentracji dziatalnosci Spéiki na terenie miasta Wroclawia

Podmioty z Grupy swiadczg uslugi na terenie wojewédztwa dolnosigskiego i mazowieckiego, niemniej
jednak najwigksza koncentracja klientow Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. wystepuje na obrebie
miasta Wroclawia, bedacego miejscem siedziby podmiotéw z Grupy. W przypadku zaostrzenia
konkurencji na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce, w tym w szczegolnosci w obregbie miasta
Wradlawia, w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji danych, istnieje ryzyko utraty czedci
obstugiwanych klientéw i co za tym idzie obnizenia przychodéw Grupy.

W zwigzku z powyzszym, Grupa stara sie minimalizowa¢ niniejsze ryzyko poprzez $wiadczenie usiug
0 najwyzszej jakosci, poszerzanie zasiegu nowych sieci telekomunikacyjnych na inne regiony kraju,
atakze ciggle rozszerzanie oferty uslugowej podmiotéw z Grupy. Zamiarem Grupy jest dalsze
pozyskiwanie nowych klientéw z innych regionéw kraju, w szczegélnosci poprzez ekspansje nowych
sieci do tzw. ,bialych lub szarych plam”, czyli miast gdzie nie dziata zaden lub dziata tylko jeden
dominujacy operator internetowy, jak réwniez ciggle umacnianie pozycji w obrebie miasta
Wroctawia. Ryzyko koncentracji dziafalnosci Grupy jest minimalizowane dzieki odpowiednim
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strukiurom sprzedazowym i przede wszystkim wysoce rozbudowanej sieci wezlow dostgpowych, co
w szczegolnosci Grupa uzyskuje dzieki czfonkowstwu w Krajowej Izbie Komunikacji Ethernetowej.
W jej ramach Grupa ma mozliwos¢ doprowadzenia sygnatu sieci Internet do kazdego miejsca na
terenie Polski, co sprzyjac bedzie zwiekszaniu geograficznego vozproszenia obslugiwanych klientéw i
jednoczesnie przyczyni sie do zmniejszenia ryzyka koncentracji dzialalnosci na terenie miasta
Wroctawia.

* Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow szerokopasmowych gcz internetowych

Giéwnym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw z Grupy jest $wiadczenie ustug z segmentu dostepu
do Internetu oraz transmisji danych. W celu swiadczenia oferowanych ustug niezbedna jest
wspoltpraca Grupy z przedsiebiorstwami telekomunikacyjnymi, oferujgcymi dostep do sieci Internet,
ktérymi sg m.in. Wroctawskie Centrum Sieciowo-Superkomputerowe, ATM S.A., GTS Energis sp. z
0.0., Exatel S.A., Inctel S.A., Telekomunikacja Polska S.A oraz TK Telekem spétka z 0.0. W zwigzku z
ograniczong liczbg dostawcéw i mozliwoscig utraty ktdregokolwiek kontrahenta, istnieje ryzyko, ze
podmioty z Grupy nie beda w stanie zapewnic wiasciwej jakosci ustug dostepu do sieci Internet co
moze w jakims$ stopniu przetozyc sie na utrate zaufania klientdw oraz rezygnacje z korzystania z ustug
Grupy, a w konsekwencji na ograniczenie przychodéw Grupy oraz potencjalne zwiekszenia kosztéw
w zwigzku z koniecznoscig pozyskania nowego dostawcy na warunkach odbiegajacych od obecnych.
Sytuacja ograniczenia przychoddw Grupy moZe wplynal na niemoinosC osiggniecia ustalonych
pozioméw wynikow finansowych, co w efekcie mogloby negatywnie wpiynaé na wykonywanie
zakiadanych celéw strategicznych Grupy, a zwiaszcza na realizacje ekspansji terytorialnej sieci
telekomunikacyjnej, ktéra w przypadku dziafalnosci Grupy jest stosunkowo wysoce kapitatochionna.
Powyisze zagrozenie jest minimalizowane przede wszystkim przez wspéiprace z innymi dostawcami
m.in. Crowley Data Poland sp. z 0.0., Netia S.A. oraz Naukowa i Akademicka Sie¢ Komputerowa
jednostka badawczo-rozwojowa. W przypadku utraty kidregokolwiek 2 podstawowych dostawedw
Grupy istnieje mozliwos¢ natychmiastowej dzierzawy fgcz internetowych od innych dostepnych
podmiotow. Ponadto Grupa w celu zmniejszenia ziszczenia ryzyka utrzymuje dobre relacje ze
wszystkimi  dostawcami, co zapewnia pozytywne rokowania dfugotrwafej wspdipracy
z kontrahentami Grupy.

e Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek telekomunikacyjny w Polsce znajduje sie w stabilnej i diugotrwaiej fazie wzrostu, jednak
poszczegblne segmenty, w ktérych dziata Grupa (dostep do sieci Internet oraz transmisja danych)
odznaczajg sig relatywnie wyzsza dynamika wzrostu, co zwigzane jest z odrabianiem przez nasz kraj
opbinien w stosunku do paiistw Europy Zachodniej. Dotyczy to w szczegdlnoséci powszechnodci
stosowania szerokopasmowego Internetu, a takZe informatyzacji spoleczeristiwa, co odnosi sie do
ilosci gospodarstw domowych posiadajacych dostep sieci Internet. Jednoczesnie w obszarze cafego
rynku telekomunikacyjnego wyksztalcito sie wiele rozpoznawalnych podmiotéw, wérdd kidrych
znaczacymi s3: dominujacy operatorzy telekomunikacyjni (telekomy), operatorzy telewizji kablowych,
a takze inni dostawcy Internetu. Zamiarem Grupy jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej na obszarze
wojewddztwa dolnoslaskiego, przy jednoczesnym zwigkszaniu skali dzialalnosci.

W zwigzku z duzg liczby podmiotéw funkcjonujagcych w branzy oraz mozliwym spowolnieniem
rozwoju cafego rynku telekomunikacyjnego (wynikajacej z dos$¢ zaawansowanego stadium rozwoju)
istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami mogacej zaszkodzi¢ dziatalnosci Grupy, /
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co w ostatecznosci moze wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy iniemoznosc
dalszego, dynamicznego rozwoju. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysziosci wymusié
konieczno$¢ podijecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedaZy, poprzez np.
obnizenie cen Swiadczonych usiug. Dzialania tego typu moga wplynad na pogorszenie wynikéw
finansowych osigganych przez Grupe i dalszych perspektyw rozwoju.

Grupa nie ma wplywu na poziom konkurencji w sektorze. Natomiast, w przypadku skutecznej
implementacji przyjetej strategii rozwoju, Grupa przede wszystkim zwiekszy skale dziafalnosci,
poprzez ekspansjg terytorialng sieci telekomunikacyjnych kierowang do obszaréw tzw. bialych lub
szarych plam, a takie osiagnie znaczacy przewage technologiczng nad konkurencja i utrzyma
internetowego siing pozycje konkurencyjng na obszarze Dolnego Sigska. Nalezy zwréci¢ uwage, iz
jedng z gldwnych zalet oferty ustugowej Grupy jest komplementarno$é oferty (Internet, telefon oraz
telewizja HD), jej atrakcyjno$¢ cenowa, zapewnienie kompleksowej obstugi i $wiadczenie wysokiej
jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta. W nastepstwie czego strategia Grupy
oraz cechy oferty ustugowej minimalizujg ryzyko konkurencji, pozwalajac na zdobywanie korzystnej
pozycji rynkowej i budowanie solidnych przewag konkurencyjnych na rynku telekomunikacyjnym.

¢ Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy telekomunikacyjnej

Dziafalno$¢ Grupy w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przyszlej koniunktury w branzy
telekomunikacyjnej, w szczegéinosci w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji danych. Dane
opublikowane przez Giéwny Urzad Statystyczny wskazuja na spowolnienie tempa rozwoju tej branzy
w najblizszych latach. W przypadku silniejszego przebiegu okresu spowolnienia w branzy
telekomunikacyjnej, istnieje ryzyko, iz liczba nowych klientéw cheacych skorzystaé z ustug podmiotéw
z Grupy ulegnie znaczacemu zmniejszeniu. W zwigzku z powyiszym, w przypadku zaistnienia
powyiszego scenariusza istnieje ryzyko, iz planowany przebieg rozwoju Grupy bedzie mocno
utrudniony.

Powyiszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez zwigkszanie aktywnoéci Grupy, ktéra realizujac
cele strategiczne, nastawione na wazrost ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnych oraz
realizacje planowych projektéw, kladzie nacisk na rozszerzenie oferty ustugowej i zwiekszenie grupy
docelowej odbiorcow.

o Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych

Podmioty z Grupy nie posiadajg lokali wiasnych. Lokalizacja, w ktdrej umiejscowiona jest siedziba
jednostki dominujacej, uzytkowana jest na podstawie zawartej umowy najmu. Istnieje ryzyko
zerwania lub nieodnowienia umowy badZ odnowienia umowy na zasadach znacznie odbiegajacych od
zasad obecnych, co moze wymusi¢ konieczno$¢ zmiany lokalizacji i zawarcia umowy najmu z innym
podmiotem, a takie moze wplynac na wzrost kosztéw najmu. Zgodnie z odwiadczeniem Zarzadu
jednostki dominujacej, dotychczasowa wspéipraca z wynajmujacymi ukladata sie bardzo dobrze. Nie
mozna jednak wykluczyc ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysziosci.

o Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego

Obszar decyzyjny Grupy, ze wzgledu na specyfike prowadzonej dzialalnosci wyznacza prawo
telekomunikacyjne, ktére w przypadku Polski poddawane jest stosunkowo czestym zmianom.
Zmiennos¢ zapiséw aktoéw prawnych odnoszacych sie do rynku telekomunikacyjnego wynika w duzej 7
mierze z szybkiego rozwoju technologii informacyjnych, a w przypadku naszego kraju takie
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koniecznoici dostosowania odpowiednich uregulowari do prawodawstwa Unii Europejskiej.
Ewentualnym ryzykiem jakie moze pojawi¢ sie w przyszioéci jest ograniczenie mozliwodc
wykonywania niektorych ustug przez Grupe lub koniecznoscig poniesienia nakiadéw zwigzanych
z dostosowaniem sie do nowych rozwigzan.

W celu zminimalizowania wspomnianego ryzyka Zarzad jednostki dominujacej na biezagco monitoruje
planowane zmiany prawa telekomunikacyjnego i z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowuje
strategie rozwoju Emitenta do takich zmian.

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwéj Grupy jest Scisle skorelowany z ogéling sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktérej Grupa
oferuje swoje usfugi i bedacej jednoczesnie rejonem aktywnosci gospodarczej jei klientéw. Do
gtownych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wplywajacych na dziatalnosé Grupy, mozna
zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopieri zadiuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, e spowolnienie tempa wzrostu gospedarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsigbiorstw czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze mieé negatywny
wplyw na dzialalnoé¢ oraz sytuacje finansowa Grupy, poprzez obnizenie popytu na jej ushugi, cow
konsekwencji moze przetozyc sie na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.

5. Powigzania kapitatlowe oraz osobowe Grupy Kapitalowej
KORBANK S.A.

5.1.Powigzania kapitalowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Emitent byt wiadcicielem 100,00% udzialéw w spélce Korbank - Media
Cyfrowe sp. z 0.0. Nabycie udziatéw w spéice nastapito 26 stycznia 2011 i bylo przejawem realizacji
strategii rozwoju, ktéra zakiadala trwale pofaczenie obu podmiotéw. Korbank - Media Cyfrowe
sp.z0.0. to podmiot odpowiedzialny za rozliczanie klientéw indywidualnych Emitenta oraz za
reprezentowanie Emitenta przed tymi klientami. Ponadto Korbank - Media Cyfrowe sp. z 0.0. zajmuje
sig redystrybucja sygnalu telewizyjnego w ramach platformy AVIOS. Emitent w osobnym raporcie
przedstawia dane skonsolidowane obu podmiotéw.

5.2.Powigzania osobowe

Na dziefi 31.12.2011 r. pomiedzy cztonkami organéw Spélki oraz pomiedzy czionkami organdw,
a akcjonariuszami zachodza nastepujace powigzania:

= pan Tymoteusz Bilyk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest mezem pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Tymoteusz Bilyk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest bratem pani Eizbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Tymoteusz Bilyk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest szwagrem pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest zong pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),
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® pani Danuta Kiernicka-Bilyk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostra pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bilyk (Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratowg pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostra pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pani Elzbieta Koprowska (Czionek Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagierka pani Danuty
Kiernickiej-Bityk {Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta),

®  pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagrem pana
Tymoteusza Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratem pani
Danuty Kiernickiej-Bilyk (Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Pan Tymoteusz Bilyk — Prezes Zarzadu oraz gléwny akcjonariusz KORBANK S.A. na dzieri 31 grudnia
2011 roku byl jednoczesnie Prezesem Zarzadu spétki Korbank - Media Cyfrowe Sp.zo.0.

6. Strategia rozwoju Grupy
W przyjetej strategii rozwoju Grupa zaklada utrzymanie silnej pozycji rynkowej na obszarze
wojewddztwa dolnosiaskiego, przy jednoczesnym zwigkszaniu skali dziatalnoéci. Przedmiotowe
dziafania zostang osiagniete poprzez realizacje nastepujacych celéw:

I ekspansja terytorialna nowych sieci - realizowana bedzie przez podmiot dominujgcy,

ll.  wzmocnienie dzialai marketingowo-sprzedazowych, - w segmencie B2B realizowane przez
podmiot dominujacy, w segmencie B2C przez spétke zalezna,

ll.  sprzedaz ustug platformy telewizyjnej Avios - realizowana przez spétke zaleina,

IV.  realizacja projektu Swiatlowodowa Sie¢ Muiltimedialna - realizowany przez podmiot
dominujgcy,

V.  realizacja projektu Inteligentny Budynek - realizowany przez podmiot dominujacy,
VI.  realizacja projektu Monitoring Miejski - realizowany przez podmiot dominujgcy,

VI realizacja projektu KORBOX — IPTV Multimedia Player - realizowany przez podmiot
dominujgcy.

6.1.Ekspansja terytorialna nowych sieci
To najwainiejszy cel strategii rozwoju Grupy. Cel ten zaklada realizacje dwéch podstawowych
czynnosci:
@ przejmowanie istniejacych, niewielkich sieci, jesli oferowane sa bardzo atrakcyjne warunki
przejecia
s budowa nowych sieci

W analizowanym okresie KORBANK S.A. podjela dziatania w obu powyiszych obszarach. Efektem
dziatari w zakresie pierwszego z nich byt zakup dwdch sieci we Wroctawiu, tj.:

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. 24 |Strona // /

(AN

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. 24 |Strona



Czesc lll — Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. w 2011 roku

Czesc lil — Sprawozdanie Zarzqdy z dzialalnosci Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w 2011 roku

1. Sieci telekomunikacyjnej zbudowanej na osiedlu przy ul. Opolskiej (ok. 150 mieszkari)
2. Sieci telekomunikacyjnej zbudowanej na osiedlu przy ul. Legnickiej {ok. 100 mieszkari)

Giéwnym obszarem rozwoju Grupy byia jednak budowa nowych sieci. W roku 2011 zrealizowane
zostaly liczne inwestycje w tym zakresie. Najwazniejsza z nich bylo uzyskanie zgody na $wiadczenie
uslug w najwyzszym budynku w Polsce — Sky Tower. Inwestycja ta, oprécz znaczacego zwiekszenia
zasiggu sieci powoduje réwniez znaczne korzyéci w zakresie PR'owym dia Emitenta. Ponadto do
najistotniejszych inwestycji w tym zakresie nalezy zaliczy¢:

1. Il Etap budowy sieci telekomunikacyjnej na osiedlu Popowice we Wroclawiu. Osiedle to jest
jedna z najwazniejszych inwestycji Spotki we Wroclawiu. tacznie osiedle liczy ponad 5000
jednostek mieszkalnych.

2. I oraz IV etap budowy sieci telekomunikacyjnej na osiedlu Michaléw w Radomiu. Jest to
kluczowy dla Spétki projekt w Radomiu, ktéry zaklada realizacje V etapéw, ktére igcznie
powigkszg liczbe mieszkar bedacych w zasiggu sieci Emitenta o ok. 3000,

3. Inwestycja pn. ,Justin Center”, przy ul. Krawieckiej, co poszerzylo zasieg sieci o kolejne 150
jednostek mieszkalnych,

4. Inwestycja pn. ,Promenady Epsilon”, przy ul. Rychtalskiej, gdzie docelowo planowane jest
zbudowanie ponad 1000 jednastek mieszkalnych

5. Inwestycja pn. ,Przy Stowiariskim Wzgérzu”, przy ul. Jednosci Narodowej co poszerzylo zasieg
sieci o kolejnych 200 jednostek mieszkalnych.

6.2.Wzmocnienie dziatan marketingowo-sprzedazowych
Rok 2011 to kolejny, ostatni etap reorganizacji dzialu marketingu i sprzedazy w Grupie KORBANK S.A.
Kluczowym elementem bylo wdrozenie nowego Systemu Identyfikacji Wizualnej, zmiana logo oraz
wizerunku. Drugim z dziatari w tym zakresie bylo podijecie wspélpracy z nowym kierownikiem dziatu
marketingu odpowiedzialnym za dzialania marketingowe i PR, przede wszystkim za$ za kreacje
graficznego  wizerunku materiaiéw Spéfki. Dziafania te przeprowadzane byly przez podmiot
dominujacy, za$ podmiot zalezy bedzie korzystaé z efektéw tych dziatan w segmencie B2C.

6.3.Sprzedaz usiug platformy telewizyjnej Avios
W 2011 roku Grupa konsekwentnie realizowafa ten punkt strategii rozwoju Grupy. Po raz kolejny
poszerzona zostala baza partneréw oraz liczba Klientéw telewizyjnych, zaréwno w segmencie B2C,
jak i B2B (ISP). Dzialanie to realizowane bylo przez spétke zaleing. Rok 2011 to réwniez okres, w
ktérym podmiot dominujacy znaczaco zwigkszyt sprzedaz urzadzen do odbioru IPTV, tzw. STB.

Wartym uwagi jest réwniez projekt realizowany wspélnie ze Spélka Software Mind S.A., o ktérym
Emitent informowal w raporcie biezacym. W ramach kontraktu wytworzone zostang urzadzenia
multimedialne, wartos¢ kontraktu szacowana jest na prawie pét miliona ztotych.

6.4.Realizacja projektu Swiatlowodowa Sie¢ Multimedialna
Projekt Swiatfowodowej Sieci Multimedialnej, jak sama nazwa wskazuje, zaklada budowe
multimedialnej sieci opartej o technologie $wiatfowodowa. Technologia ta umoiliwia zaoferowanie
najnowoczesniejszych ustug, tj. szybkiego Internetu, interaktywnej telewizji oraz taniego telefonu
stacjonarnego, a takze licznych ustug dodanych, takich jak np. Inteligentne Budynki, czy Monitoring
Miejski. Celem projektu jest polgczenie wszystkich osiedli oraz biurowcéw, jakie znajdujg sie
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w zasiegu sieci KORBANK oraz podiaczenie nowych lokalizacji, bedgcych w poblizy planowanych tras
kabli.

Rok 2011 to okres, w kiérym Grupa znaczaco zwiekszyla zasieg sieci $wiattowodowej. Zgodnie z
przyjeta strategia, kaidy nowo-podigczany budynek przylaczany jest do sieci éwiattowodowej
unikajac potgczen radiowych. Zgodnie z tym kierunkiem, w analizowanym okresie spétka dominujaca
zrealizowala Il etap sieci $wiatlowodowej we Wrodawiu obejmujacy giéwnie czeéé poludniowa
miasta oraz powigkszyla sie¢ w Radomiu o kolejne bloki mieszkalne. Sprzedaz na tych sieciach
realizowana jest przez podmiot zalezny.

6.5.Realizacja projektu Inteligentny Budynek

Inteligentny Budynek to ustuga umozliwiajaca zarzadzanie oraz sterowanie wybranymi elementami
mieszkania, czy biura, takimi jak:

@ Ogrzewanie

e Oswietlenie

e Kontrola dostepu

@ Otwieranie/zamykanie okien

e Nawadnianie (np. zraszanie ogrodu)
e Monitoring

W IV kwartale 2011 roku Grupawdrozyla do oferty ustuge Inteligentnego Budynku. To pierwsza tego
typu usluga operatorska w Polsce. Intensyfikacja dziatari sprzedaiowych przewidziana jest na IV
kwartal 2012 roku. W segmencie B2B dzialania te realizowane s3 przez podmiot dominujacy, w
segmencie B2C przez spotke zaleing.

6.6.Realizacja projektu Monitoring Miejski
Projekt monitoring miejski ma umozliwi¢ uzytkownikom sieci podglad obrazu z wybranych miejsc (np.
na danym osiedlu) na ekranie monitora komputera lub telewizora. Podstawowy ce! realizacji projektu
to urozmaicenie oferty, co w duiszej perspektywie przefozy sie na wzrost liczby klientéw, a co za tym
idzie i przychoddw.
W roku 2011 dokonane zostaly ustalenia z jedng z Wroctawskich spéidzielni mieszkaniowych.
Zgodnie z nimi w roku 2012 zrealizowany zostanie projekt wdroZenia systemu monitoringu na osiediu
ok. 1000 mieszka. Projekt realizowany jest przez KORBANK S.A.

6.7.Realizacja projekiu KORBOX - IPTV Multimedia Player
Projekt ten to nowy punkt w strategii Spéiki. Polega on na wyprodukowaniu oraz wprowadzeniu do
sprzedazy pierwszego w Polsce Multimedialnego Odtwarzacza IP z funkcja ogladania telewizji.
Odtwarzacz ten uruchamiany w dowolnym punkcie sieci internetowej umozliwia dostep do wielu
multimedialnych funkcji, takich jak:

o Ogladanie Telewizji IPTV w wysokiej rozdzielczosci HD

® Przegladanie filméw w serwisie YouTube oraz integracja z wlasnym kontem,

¢ VOD - Wypoiyczalnia filméw na Zyczenie.

o Przegladarka Internetowa

e Multimedia ( Video, Muzyka, Fotografie ) - przegiadanie whasnych plikéw multimedialnych
zapisanych na urzadzeniu przeno$nym typu Pendrive, karta SD,
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e Przegladanie najswieiszych wiadomosci z kategorii: Swiat, Kraj, Biznes, Sport oraz
Technologie za pomocg aplikacji Google News,

° Przegladanie zdjg¢ umieszczonych na serwerze Google Picassa oraz integracja z wlasnym
kontem,

® RMFon.pl — mozliwos¢ stuchania ponad 80 tematycznych stacji radiowych,

e System Homs - Zarzadzanie wiasnymi urzgdzeniami inteligentnego domu,

@ Sluchanie internetowych stacji radiowych za pomoca aplikacji RADIO,

* Ustawienia - Wybdr jezyka, ustawienia daty, godziny, rozdzielczoéci ekranu.

Wadrozenie projektu planowane jest na IV kwartal 2012 roku. Podmiotem odpowiedzialnym za jego
realizacje jest KORBANK S.A.

7. Wykaz akcji jednostki dominujgcej KORBANK S.A. posiadanych
przez Cztonkéw Zarzadu na dzien 31.12.2010 1.

Na dzier 31 grudnia 2010 r. Cztonkowie Zarzadu spétki KORBANK S.A. posiadali nastepujacg liczbe
akeji poszezegolnych serii:

Udziat w Udziat ‘|
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Liczba glosow kapitale Hahw ogo'nEJ
liczbie glosow
zaktadowym

Tymoteusz Bityk A*, B 3991796 6991 796 80,86% 88,10%
Pawet Paluchowski B 210000 210000 4,25% 2,65%
Pozostali C,D 734 824 734 824 14,89% 9,25%

Suma A,B,C,D 4936620 7936 620 100,00% 100,00%

* Akcje imienne serii A Emitento sq uprzywilejowane w ten sposéb, iz kazda akcja serii A doje prawo do
wykonania dwdch gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Zrédfo: Emitent

8. Aktualna oraz przewidywana sytuacja finansowa Grupy
W roku 2011 Grupa konsekwentnie realizowata przyjeta wczeéniej strategie rozwoju, co przelozylo
sig przede wszystkim na spore nakfady inwestycyjne oraz zwiazane 2 nimi koszty. Na uwage zasfuguje
przede wszystkim wzrost wartosci Rzeczowych Aktywéw Trwatych, gtéwnie zaé wzrost érodkéw
trwalych w budowie. Jest to spowodowane rozpoczeciem licznych inwestycji, giéwnie w
Swiattowodowe sieci na terenie Wroclawia oraz Radomia realizowanych przez podmiot dominujgcy.

Dodatkowo o dobrej kondycji Grupy $wiadcza dodatnie przeplywy z dziatalnodci operacyjnej oraz
ujemne (wysokie) przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Dane te potwierdzajg intensywny rozwdj
Grupy.

W kolejnych latach Zarzad KORBANK S.A. przewiduje wzrost przychodéw Grupy oraz zwiekszanie
nakladéw inwestycyjnych na realizowane projekty. Ponadto w roku 2012 Zarzad jednostki
dominujgcej przewiduje réwniez znaczace zwigkszenie zysku netto.
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Warto réwniez zauwazyc, iz z uwagi na brak konsolidacji w roku poprzednim dane za 2010 rok
przedstawiajg dane bez wylaczeri konsolidacyjnych.

9. Charakterystyka zatrudnienia w Grupie

W roku 2011 przecietne zatrudnienie w Grupie KORBANK, na podstawie umdw o prace wynosilo 21,
przy czym 19 w KORBANK S.A. oraz 2 w podmiocie zaleznym, co w poréwnaniu do roku 2010, gdzie
wartos¢ ta wynosita 19, stanowi wzrost o 2 etaty. Zarzad jednostki dominujacej przewiduie, iz w roku
2012 mozna réwniez spodziewac sie wzrostu zatrudnienia w Grupie. Ponadto podmiot dominujacy
stale wspdlpracuje (umowy zlecenia, umowy o dziato oraz faktury) z kilkunastoma podmiotami
{osobami fizycznymi oraz mikroprzedsigbiorstwami), ktére éwiadcza swoje uslugi na jego rzeczna
zasadach wylgcznosci.

10. Podsumowanie
Jak wynika z powyiszego opisu Grupa KORBANK S.A. konsekwentnie realizuje przyjeta weczeéniej
strategie rozwoju, kidra zaklada systematyczny wazrost skali dzialalnoici. Efektem tego jest
permanentny, systematyczny rozwéj w kazdym z obszaréw strategii. Dalsza skuteczna realizacja tego
planu w polgczeniu z ciaglym doskonaleniem oraz poszerzaniem oferty, w opinii Zarzadu KORBANK
S.A. przefozy sie na dalsze wzrosty przychoddw oraz zyskéw, a takze bedzie stanowié¢ podstawe do
statego, niezachwianego rozwoju Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. zostalo sporzadzone
w dniu 25 maja 2012 .

Zarzad jednostki dominujacej Grupy - spélki KORBANK S.A.
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Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitaiowej KORBANK S.A. 28 |Strona

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. 28 |Strona



Czesé IV — Oswiadczenie o niezaleznosci biegtego rewidenta

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.

Czesc IV — Oswiadczenie o niezaleinosci bieglego rewidenta

OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzgd Spotki KORBANK S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu,
2godnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Czesc¢ V — Oswiadczenie o rzetelnosci sprawozdania finansowego

Czesc V - Oswiadczenie o rzetelnosci sprawozdania finansoweqo

OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki KORBANK S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zalgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe przekazywane w aiternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowiazujgcymi Emitenta oraz Ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto,
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscia.
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Czesé VI - j je fil
e | — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Korbank Spotka Akcyjna

za okres
od 01.01.2011 do 31 42.2011

obejmujgece:

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS SKONSOLIDOWANY

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

Tymoteusz Bityk

Pawel Paluchowski

Janusz Pilarski

Miejscowosé : Wroctaw , dnia 25.05.2012 .
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

Korbank Spoétka Akcyjna

za okres
0d 01.01.2011 r. do 31.12.2011 .

Zgodnie z ustawa z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad Spélki zapewnit sporzadzenie

sprawozdania finansowego_\ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej na dzieri 31.12.2011 r. jak tez jej wyniku finansowego za okres
obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. Przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Zarzad
Spoiki zapewnit wyb6ér wiasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy
wycenie aktywoéw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka bedzie
kontynuowafa w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci dziatalno$é gospodarcza w nie zmnigjszonym
istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spétki ponosi
odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami
prawa.

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. 32|Strona



Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

KORBANK Spoétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycinska 19

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziafaino$ci oraz nr w rejestrze sadowym

Nazwa: KORBANK Spétka Akeyjna

Adres: 53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19
Przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji( PKD 61.90Z)

NIP : 8942641602
Regon: 932239691

Rejestr Przedsigbiorcow KRS prowadzony przez Sad Rejonowy dla
Rejestr sgdowy: Wroctawia Fabrycznej, VI wydziat Gospodarczy KRS

Data i Miejscowosc: 09.11.2010 Wroctaw
Numer KRS : 0000369746

2. Czas dzialania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:

Zgodnie z umows/statutem czas trwania dziatalnosci spétkioraz jednostki wchodzgcej w skiad
grupy kapitatowej jest nieograniczony.

3. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r

4. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane
faczne, jezeli w skiad jednostki wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe:

Na dzieri 31-12-2011 w skiad Spéiki wehodzi jednostka organizacyjna sporzadzajgca
samodzielne sprawozdania finansowe. W dniu 26-01-2011 roku Spétka Korbank S.A. Nabyta
100% udziatéw w Spétce Korbank Media Cyfrowe sp. z 0.0. Z siedziba we Wroctawiu
zarejestrowanej

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci:
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajace] sig przewidzieé przysziosci, nie istnieja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nia dzialalnosci.
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wrocfaw ul. Nabyciriska 19

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe nastgpifo
pofgczenie spotek

Sprawozdanie finansowe zawiera skutki rozliczenia polaczenia spotek.

Korbank Spétka Akeyjna z dniem 26-01-2011 zostata wilascicielem 100% udziatow spélki Korbank Media
Cyfrowe Sp. z 0.0 Nip: 897-17-21-120

7. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Skonslidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

8. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian
w stosunku do roku poprzedzajgcego:
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

o

KORBANK Spélka Akcyjna
§3-877 Wroctaw ul. Nabycltiska 19

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STOSOWANE METODY WYCENY

Wyigczeniu podlega wyrazona w cenia nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez Jednostke dominujaca ,wycenionych wediug wartosci
godziwej aktywow netto jednostki zaleznej, ktéra podlega konsolidacji na dzieri rozpoczecia sprawowania nad nia kontroli.

Warto&¢ firmy amortyzuje sig linowo. Amoriyzacja roziozona zostala na 117 m-cy.

Wyiaczeniu podiegajq w calosci :
-wzajemne naleznosci | zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakierze jednostki objetej konsolidacja,

-przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg,

Do $rodkow trwalych w spoélce zalicza sle sktadniki majatkowe:

- érodki trwate o wartosci powyzej 3 500 zt i okresie ekonomicznej uzytecznosci powyzej 1 roku oraz

- érodki trwale o wartoéci do 3 500 zt (wigcznie) i okresie ekonomicznej uzytecznosci powyzej jednego roku jest roziiczane w koszly w
momencie oddania do uzytkowania | wykazywana jako nisko cenne rodki trwate.

-Wartosci niemateriaine i prawne ujmuje sig w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia pomnisjszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne.
Cena nabycia obejmuje cene zakupu oraz inne wydatki zwigzane z nabyciem oraz przystosowaniem danego skfadnika wartosci
niematerialnych i prawnych do uzytkowania.

-Wartoscl niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowej nizsze] niz 3 500 PLN z!, ujmowane sg w ewidencji warto$ci niematerialnych
prawnych | amortyzowane jednorazowo, w miesigcu przekazaniu ich do uzytikowania,

-Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych prawnych dokonywane sa na podstawie planu
amortyzacji, zawierajgcego kwoty rocznych odpiséw i stawki amortyzacii.

Materialy
Zakupione materialy odpisywane w koszty zuzycia materialéw w dacie ich zakupu.

Nie wystepuia .

T
Nie wystepujg .

BZN0< QLeTITIN 2ZN0SC)

L C. (- PWe LTI NE
nr;’ael:nz::g;l diugoterminowe | naleznoécl krotkoterminowe wykazywane sg w wartodci netto (pomniejszonej o odpisy akiualizujgce warlosé

Naleznosci sa wyceniane w kwocle wymagajgcsj zaplaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci nominalnej naleznoéci takze odsetki za zwlok:
w zaplacie naleznosci. Odsetki te sg na dobro oddéw finans ko 3 j s
eloco gt <o rsgechris ksiggowane przych owych tylko wtedy, gdy jednostka na dzler bilansowy podejmie

Odpiséw akiualizujgcych warto$é naleznosci nie terminowanych, przetermi
otk i prze nych, przeterminowanych, spomych i watpliwych dokonuje sie na podstawie

Zobowigzania 58 wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty. Kwota ta obejmuje oprocz wartosci nominalnej zobowigzan takze
ﬁ:v::w zﬁgbig:'ez:::uokvzizmﬁ. Odsetki Je ;]3 ksiingana w ciggu roku w cigzar kosztéw finansowych na pt':]slawle not obcquenmegtd 3
i brotowego odsetki s ksiegowane w wartoéci zbiorczej n stawie stanu poszczegdl rozrachunkdw
na koniec roku obrotowego i termindw zaplaty ustalonych z dostawcami. I i o N

Inwestycje krétkoterminowe
Wycenia sig wg ceny nabycia lub ich wartosci rynkowej.

Nie wystepuja.
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

KORBANK Spélka Akcyjna
63-677 Wroctaw ul. Nabycifiska 19

Wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywéw | pasywdow wycenia sig po obowigzujacym na dzier wyceny Srednim kursie ustalonym dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzier bilansowy miedzy warto$cia podatkowa aktywdw i pasywoéw a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Skladnik aktywow z tytuiu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych aktywdw z tytulu odroczonego podatku i niswykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. rozn

Wartoéé bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatiu jest weryfikowana na kazdy dzieri bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania skiadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, kiére wediug
przewidywari bedg obowiazywac w okresie, gdy skiadnik aktywﬁw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Strona 2
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru,

KORBANK Spélka Akcyjna
§3-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 19

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2011 r.

| AKTYWA Stan na 31.12.2010 r. | Stan na 31.12.2011 r.
. '/AKTYWA TRWALE 3 870 158,56 4704 068,27
I \Wartosci niematerialne i prawne 415 402,94 187 615,63

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartosé firmy
3.Inne wartosci niematerialne i prawne 415 402, 185 989,
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 1626,01]
Il. |Rzeczowe aktywa trwale 3 453 805,62 4483 935,36
1..Srodki trwate 2 501 758,86 2 350 934,15
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2 443 292 56 2170 207,04
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 14 693,40 12 373,44
d) srodki transportu 43 772,90 168 353,67,
e) inne $rodki trwate 0, 0,00
2..Srodki trwafe w budowie 802 240,30 2133 001,21
3. Zaliczki na $rodki trwafe w budowie 149 806,46
lll. Naleznosci diugoterminowe 0,00/ 27 640,00
1.:0d jednostek powigzanych
2..0d pozostatych jednostek 0,00 27 640,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niemateriaine i prawne -
3. Djugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcie 0,00 0,00
| -inne papiery wartosci
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- Udzielone pozyczki
| ~ inne diugoterminowe aktywa fi
4.Inne inwestycje dfugoterminowe
V. |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 950,00 4877,28
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 950,00 1.900,00
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 2977,28

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.

Miejscowosé: Wroctaw
Data: 25.05.2012r.

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru,

KORBANK Spétka Akcyjna
§3-677 Wrociaw ul. Nabyciriska 19

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2011 r.

| AKTYWA Stan na 31.12.2010 r. | Stan na 31.12.2011 .
{B. AKTYWA OBROTOWE 1572 142,53] 884 257,22
\. Zapasy 65 924,55 49 658,78
1.\Materiaty 65 924,55/ 49 658,78
2. Péiprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II. 'Naleznosci krétkoterminowe 741 132,1q 711 454,04
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 161 173,41] 0,00
| a) z tytulu dostaw i usfug, o okresie spiaty: 161 173,41| 0,00
-do 12 gy 161 173,41 0,00
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 579 958,78] 711 454,04
a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie spiaty: 474 327,05 658 365,48
- do 12 mies| 474 327,08 658 365,48
- powyzej 12 miesiecy
z tkow, i, cat, i 5 i
ey e 1970501 16.204.55
c) inne 73 073,97 36 794,01
d) dochodzone na drodze sadowej 12 851,85
lll. Inwestycje krétkoterminowe 755 178,63] 106 937,33
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 755 178,63] 106 937,33
| a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
| -udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa fi
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery SCi
- udzielone pozy
- inne krotkoterminowe aktywa fi o
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 755 178,63 106 937,33
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 755 178,63 106 937,33
- inne Srodki pi 0,00
- inne aktywa pienie
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 507,16 16 207,07
1. Aktywa z tytulu niezakoriczonych uméw diugoterminowych 0,00 0,00
a) naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00
_ 2. Pozostafe krotkoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 10507,16) _16207,07
AKTYWA RAZEM 5 442 907, 5 588 325,

Miejscowosé: Wroctaw
Data: 25.05.2012r.

Sprawozdanie spomdziia: Magdg en|a Gotfryd
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

KORBANK Spoika Akcyjna
53-877 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2011 r.

| PASYWA Stan na 31.12.2010 r. | Stan na 31.12.2011 r. |
A, |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY - 364335930 3553 gsz_.ss‘
l. |Kapital (fundusz) podstawowy 470 000,00 493 662,00
Il. |Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
lll. |Udzialy {(akcje) wiasne (-)
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 2492578,25| 2037 838,44
V. |Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
V1. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00| 907 465,00
VII. |Zysk (strata) z lat ubieglych 0.041 -173 849,02
VIl [Zysk (strata) netto 680 781,05 288 435,93
IX. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) i . N
|B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1799 Mm 2034 773,14
I. [Rezerwy na zobowigzania 5 000,00 10 000,00
1.\Rezerwa z tytulu odroczonego padatku dochodowego 0,00 0,00
2.\Rezerwa na $wiadczenia emerytaine | podobne 0,00 0,00
- dh
-k i 0,00 0,00
3.Pozostafe rezerwy 5 000,00} 10 000,00
- k6 0,00 10 000,00
Il. |Zobowigzania diugoterminowe 357 519, 463 673,82
1..Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2.\ Wobec pozostalych jednostek 357 519,84 427 079,34
a) kredyty i pozyczki 348 327,38 0,00
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych I
¢) inne zobowigzania fi 9 192,46 36 594,48
d) inne |
ll. Zobowiazania krwcomminowe 1278 751,93 1312 910,59
1..Wobec jednostek powiazany 151 142,81] 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, o ie wymagalnosci: 151 142,81| 0,00
- do 12 mi 151 142,81} 0,00
- powyzej 12 g
b) inne
2.\Wobec pozostalych jednostek 1127 609,12 1312910,59
a) kredyty i pozyczki 398 299,00 357 565,30
b) z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych
) inne zobowigzania finansowe 14 415,72 83 934,33
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 573 751,50 726 315,52,
- do 12 miesie 573 751,50 726 315,52
- powyzej 12
) zaliczki otrzy na dostawy
f) zobowiazania
g)  tytutu podatkow, cel, ubezpieczer | innych $wiadczen 112 464,37, 98 585,09
h) z tytulu wynagrodzeri 28 678,53 46 510,35
i) inne 0,00 0,00
3.|Fundusze specjaine
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 158 270,02 248 188,73
1.Ujemna firmy I 106 578,67
2lInne rozliczenia migdzyokresowe 158 270,02} 141 610,08/
- diugotermi 141 610,08} 124 950,10,
- krotkoterminowe - ____I 16 659,96 1665996
PASYWA RAZEM 5 442 901,09 5588 325,49
/

Miejscowosé: Wroclaw
Data: 25.05.2012r.

WICERREXES RZADU
: Magdalena Gotfryd

> &{LL X dm Palvet Paluchowski

M‘b:l
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru,

KORBANK Spotka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabyciiiska 19

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat za okres 01 styczen 2011 r.-31grudnia 2011 r.

(wariant poréwnawczy)
“ 3 Za okres
Lp.| Wyseozegduieile 01.01.2010 . - 31.12.2010 r.lmm.am r.-31.42.2001 r.
A. 'Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 4 996 029,82 3 998 750,59
- od jednostek powigzanych 1776 523,08
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 906 546,82 3332763,24
n Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - 0.00 0,00
_warto$§¢ ujemna) N Ly (- s
11l Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostii 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 89 483,00 665 987,35
B. Koszty dziafalnosci operacyjnej 4045 761,32 3 558 290,00]
1. Amortyzacja 320 625,29] 492 203,56|
Il. Zuzycie materialow i energii 2980 221 ,29] 341 201,31
111, Ustugi obce 2740947,68] 1292 419,77
IV. Podatki i optaty, w tym: 20 888,20 21584,12
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 429 466,524 689 022,01
VI. Ubezpieczenia spoleczne | inne $wiadczenia 79 742,09 120 653,89
VIl Pozostale koszty rodzajowe 110 924,66 158 180,55
VIIl.Wartos¢ sprzedanych towarow | materialow i} 52 945,59 443 024,79
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 950 268,50} 440 460,59
D. Pozostate przychody operacyjne 61 339,94] 81 552,51
| 1.Zysk ze zbycia niefi ych aktywéw trwalych 5 043,83
11 Dotacje 8 329,98 65 159,96
IiL.lInne przychody operacyine 47 966,13} 16 392,55
E. Pozostate koszty operacyjne 96 184, 87 981,16
I, Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych -
IIMaIizacja wartosci aktywow niefin ych 50 596,62
1ll. Inne koszty operacyjne - 96 1848 37 384,54
F. 4 z_‘ysk (strata) z dziatalnosci opemcyjnej (C+D—5 915 423, 434 031,94
Przychody finansowe 18681 3 063,82
n Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 413,781 2 978,53
-ad e
[LE Zysk ze zbycia mweslyqn
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V.nne 1454,34 85,29
H. Koszty finansowe §9 371,75 79 110,20
1.Odsetki, W ym: 58 000,82} 71 870,22
- 0d] powlqzanych
1l Strata ze zbycia i yc|
1. fAl«uanmc]a wartosci inwestycji
IV. Inne 1370, 723998
I. |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 857 920.;11 o 357 985,56
J. ;Wymk zdarzeni nadzwyczajnych (J.1.~J.IL) 000 12 179,37
. ,Zyski nadzwyczajne 12 179,37|
| vStraty nadzwyczajne . -
K. ,Zysk (strata) brutto (I+/-J) 857 920,01| 370 164,93
'Podatek dochodowy biezacy B i - 178 089,00 82 679,00
. Podatek dochodowy odroczony e — -950,00 950,00/
|N.Zysk (strata) netto (K-L-M) 4 680781,01] 288 435,93

Miejscowosé: Wrockaw
Data; 25.05.2012r.

Sprawozdanie sporzqdzila M

U','
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

53-877 Wroctaw ul. Nabyciniska 19
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda poréwnawcza)
Za okres
Wyszczegdinienie
Lp 01.01.2010 r. - 31.12.2010 r.[omz.mm r.-31.12.2011 1,
A, Przeplywy srodkéw plenleznych z dziatalnosci operacyjne]
. |Zysk/Strata netto 680 781,05 288 435,93/
. |Korekty razem 168 140,03 662 708,86]
1./Amortyzacia 320 625,28 492 395,89
2. Zyski {straty) = tytuln 0,00, 0,00
2. Odsolhi i udzialy w zyskach (dywidendy) 0.00 0,0¢
4. Zysk {strata) 2 0,00 0,
5,

T odset i 0.00]
-mm:mm—w 27 840
|-l sty §
|\Wydatki 1393 850,04 1669
1,|Nabycle wartoscl i prawmych aktywow trwalych 1244 043,48 1619 300,98
w & | pravame 0,00
3.INa aktyws finansowe, w tym: 0,00] 0,
 powiazanych .
bjw Isdnostiach: 0,00 0,00
- nabycia akywdw inansowych { 50 000,00
wmmu |
4./Inna 149 B0B,58! 0.1
i Fraspopuy plnigin oz Geaainose nwestyyjo] 1) -1 386 806,21 -1 641 660
C. Praeplywy Srodkow pienigénych z dziaiainosci —
L. Wplywy 1478 028,33 420 723,73
"mnmmmM(mﬂ ki) | innych instrumentéw kapilalowych omz 1411 127.00 73 662,00
2. Kradyty | pozyeski 86 901,33 277 081,73
3. /Emisia cuznych papleréw wartosciowych 0,
4.Inne wpbwy finansowe il 70 000,
Wi |Wydatki 207 897,00 368 448,7.
1. Nabycie udziakéw (akej) wiasnych 0,00
2 | Inno wyplaty ns zecz wiascicied 193 600,00, 000
3.[Inne, nik wyplaty na rzecz wiascicieli, wydsikl 2 tytuly podzialy zysku 0,00
4.iSplaty kradylow i pozyazek 385 448,73
5. Wykup dhsnych papistow 0,09
8.2 tylubu innych zobowis 14 397,00 0,00
7. Pinlnodci zabowiazan z tytulu umow leasingu finansowago
8,/ Odsetki
9. Inne wydathi finansows
- 127003133 522750
miu@ -648 241,21
musyg] 648 241,
0,00 0
25 032,33 755 178,
785 178,53 106 937,
1 1
o -B48241,2

25.05.2012r,

wz?;h% ‘j;j‘vk%

e Paluchowsk;
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

KORBANK Spéika Akcyjna
53-877 Wroclaw ul. Nabyciiska 19

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od O1styczen 2011 r do 31 grudnia 2011 rok

Za okres
ohilanie 01.01.2010 1. - 31.12.2010 . | 01.01.2041 1. - 31.12.2011 .
Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 1612 530,43/ 2 990 690,
- korekty bledow 0,00 -173 849,02
.a  |Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1 612 530, 2816 841,0
. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 470 000,00/ 470 000,
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podst go 0,00 23 662,0
a)  zwigkszenie (z tytulu) 380 000,00 23 662,
| -emisjl aksji 0,
b)  zmnigjszenie (z tytulu) 0,00 0,
i) |
.2 taf (fundusz) podstawowy na koniec okresu 470 000,0! 493 68;_.2.4
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu |
1 Zmiana naleznych wpiat na kapitat podstawowy 0,00{ 0,00
) zwigkszenie (z tytulu) 0,00/ 0,00
= [
) zmniejszenie (2 tytulu) 0,00/ 0,
= = I
2.2 Nalezne w podstawowy na koniec okresu 0,00/ 0,
5 Uddﬂy(akc[a)mmempouquohuu |
1. [Zmiana udzialéw (akcji) wi y 0,00/ 0,00
1) zwiqkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
do
mg Przeznaczone do umorzenia
D) zmmejszanle (2 tytulu) 0, 0,00
akeji
.1_|Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. na okresu 783 814,71 2 520 690
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1745 623,98 -482 851,
a) |zwigkszenie (z tytulu) 166 935,77, 0,
- 2 podziau zysku (i ) 694 496, 680 781,01
- 2 podzialu zysku (ponad a 5 ) 0,00 0,00
= 2bytych & y
- korakty wpl.na ak 2y 1051 127,00
) lejszenie (2 tytuly) 0,00, ~73 662,
::zty dutqhb; roziicz z Mmmm nie stan.kosztow spaiki,pomn.z 0,
- sadu 0 podh kapitahs z dn.17-03-2011 z wplat od
al ruszy ~73 662
4.2 |Stan kapitatu (ft duszu) zap go na koniec okresu, w tym: 2605 083,95 2037 838,44
tal z i na poczatek okresu I )
-1_1Zmiany kapitafu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00/ 0,00
) ‘zwiekszenie (z tytulu) 0,00/ 0,00
- zmiany cen rynk akeii
= wyceny | )
b) |zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,
- zbycia §rodkow trwalych
wvcmv“ 4
1dusz) alizacji wyceny na koniec °°T'11 0
pitaty 528 mwwmom 358 715,72 0,0
.1 Zmlany poznstaiych kapitatow (funduszy) rezerwowych 358 715,72 0,00
) zwlekszenle (z tytubu) 0,00 0,00
- I |
-dopw iuszy 907 465,00
0.00 |
b) mmqm (z tytutu) -358 715,72| 0,00
42 |Strona
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

KORBANK Spéika Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabycitiska 19

[ | -zwrotu doptat wsps | |
= -358715,72, 0,00{
2 dusze) rezerwowe na Koniec okresu -112 505,70 907 465.0(1
. |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,0
7.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 -173 849,02
- korekty bigdéw -173 849,02
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po 0,00 0,00
) |zwiekszenie (2 tytutu) 0,00 0,001
-p zysku z lst
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,
- podziat zysku kapitatu 22y 0, 0,00f
- Wypfaty dywidendy akoj 0.00]
- 0,
3. z iat ubieglych na koniec okresu 0,00 -173 849,
7.4 |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00| 0,00{
| - korekly bledéw |
7.5 |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korek 0,00, 0,00
a) |zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- straty z lat ubieglych do pokrycia 0,004
[b)  lzmniejszenie (z tytuiu) 0,00, 0,00¢
- podzial zysky 1
= o.o1
.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00{
EEMZ_QMM na koniec okresu 0,00 -173 849
. Wynik netto 680 781 .Gl 288 Eﬁ
o)  Zysk netto 680 781,085/ 288 435,93
b) Strata netto
c) |Odpisy z zysku
E. |Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 3 643 359,30 3 553 552,35
Proponowany podziatu zysku netto
B)  (Wypiata dywidendy |
b)  |Przekazania na kapital 880781, 288 435,93
I |Przskazania na kapital Y
H)  Pokrycle straly za lata ubiegle
)  |Przekuzanie na wewngtrzny fundusz celowy
ital (fundusz) wiasny, lgdnieniu proponowanego
gk {nrkien) “‘:m"f“"’ 3643 359,30 3553 652,36
3643359,3 3553652,35
Migjscowosé: Wrackaw
Data: 25,05.2012r. 0,00 0,00

IC ZAFR u
iy Prlassh

""l PREZESZARZADU

elWaluchowski
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

Inne warosc Palcai on
Kaszty zakoniczonyeh prac A S wartoscl
tozwojowyeh WartoS6 firmy  jniemateriaing | iemalsfiaine i Razam
prawne prawne
466 984,13 466 984,13
6,58 X 5
0.00 X
35 413,
(X 0 - X
Inne wylaczenia konsoddacyine : =1
B.Z. 31.12.2011 0,00 0, 319 948,11 0,00 319 948,11
Tmorz I | !
B.2Z. 31,12.2010
Zwigkszonia w tym [)
! MOy Zanss:
przemieszezenia
. 2= Srodkow trwaiych w budowis
Zmnisjszonia w tym:
GASpage i
- prEamiaszcs
inn:

0,00/ o,oo] 0,00 0,00 0,

| | |
31.12.2010 0,00| D‘g 415 402,94 00 415
31422011 0,00] 0. 167 615,63 9, 187 61

Wartodé fimy 2 konsolidacii oraz ujamna wartodé firmy z konsolidacii zostaly obliczons juko
réznica pomigdzy cana nabycia udzioléw a wartoicia akiywow natto. Ujemna wartosg firmy stanowi

ridnicy migdzy nizaza cang nabycla jednostkl lub zorganizowana jef czedci a wartodcla godzivg
preyietych aktywdw notta
Qdpiséw amortyzacyjnych wartedcl firmy dokonuie $ig w okresia 9,75 lat w rdwnych ratach.

Stan na 31-12-2010 Stan na 31-12-2011

Stan na poczytek okresu 00
a) 2wigkszenia 2 lyluka nAbycis UATIEIoW 00 118 757,94
-Karbank Media Cytrowea Sp, z0.0. 00 118 757,84
00 00
00 12 179,57
00 00
00 1217937
lm 2
Stan na konlec okresu 0 106 570,57

Na dzien sporzndzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie bylo gruntéw
uzytkowanych wisczyscie.
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

Grunly (w tym prawo
winczystago uiytkowania m Inne srodii trwalal Razem

87 893,84 85253,61] 3 546 220,

31122011

= Odplay skumiEulia:
B 31 12.2010
T [X 0, 0,
{ i [(X [X [X (X
0 | |
B.Z. 31.12.2011 o,ﬁ o.d 0,00( 0 0.00] X
Yantose notio
31.12.2010 (X 2 457 985, | 43772
31.12.2011 0, 2 182 580,
Nn dzier sporzgdrenia slwmoidowungo lprunmdsia g0 nie bylo yeh

odpistw aktuslizujgoych wartose Grodkew trwatych

Wyszezegdinienis Stan na 31-12-2010 Stan na 31-12-2011
0Od jednostek powigzanych 0,00
Od pazostalych jednostek-kaucje 27 640,00

Wyszezegdinionis Stan na 31-12-2010 Sten na 31-12-2011
Aktywa 2 tytudu odroczonego podatku
dochodowega — 190000
Inne rozficzenia miedzykresowe w tym

legting prsitaloone 297728
) 950,00 4877,28
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

KORBANK Spolka Akcyjns

Nota 10. Zapasy
Wyszczegdinionie Stan na 31-12-2010 Stan na 31-12-2011
Mﬁ% 65 924,55 48 658,78
66 924,55 A0 658,78

Na rien sporzadzenls skonsafidowanago tinnnsowegs nie apily odpisy aktualizujace zapasow,
Nota 11, Podzial nalelnodei krothoterminowych
Naleznosci krtthoterminowe Stan na 31-12-2010_Stan na 31-12-2011
Naleznodci od jednosiak pawigeanych 161 173,41 0,00
Naleznedei od p h | 47422708 658 365,48
x tytuka dostaw | usiig, o okresie gplaty 474 327,05 0656 365,46
-da 12 miesigey A74 327,05 650 385,48

635 500,46 €68 365,40

—__SfannasiiZa0i0 [EREN
Wyszcaegéinionia vttt St oy aktuatzujace| wartosé nelo | wantossbruno | OO wartabé neflo
" 1 (X 1
X ok ik 136 483, 0,00 136 4835/ 0, 0,00

1 1 i 0,

12 12851
7 777

Wn-lexnot:l-mmlkoumwymmmwlmmuwm.eau:mmmum&.oom:mu 12 miesiycy,

Stan na poczatek okresu 11-12-2010 20021
- 2wigkszenin 50 5851
~4253.08
00
Stan na konies okrosu 31-12-2011 ©6 324,03
Nota 13. Wiekowanig naletnodel
Wyszczegolnlenie
W
e
[
na | | |
i = v —o :
% —um; vt w0 w0 o)
W wie 2astala wylezons kwota 97 364,68 21 2 Iyl dastaw | ushig , 0 okresle splaty do 12 mizsigcy od jednasthl powiqzane]
Nota 14. Inwestycie krétkatqrminawe
Stan 0o 31-12-2010 Stan na 31-12-2011 o
Rréikotarminowe akiywa iaansowe. 755170,03 108 837,33
w jadnostiach powigzanyeh 0,00
drodkl plenigzng | Inne aitywa plenig 755 176,63 108 857,33
-Srodkl w kasle | na
bankowych 18517883 108937,
Inne jo krithotemminows 0.00

Slan na 31-12-2010 Stan na 31-12-2011

Aktywa 2 tytuki nlozakonczo wnew
dhsgotermingwych S 1060718 16.207,07
naleznosal niczatakiurowana 0.00
Pozostake krilhoterminowe rozliczania

y tym 2 leasing 10507,18
praeksaialconych 16 207,07
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru,

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

jonaniugzo serfa C
Akcjonariusze sorin D
Kapitat razom
Akejonariusz / Udziatowisc Liczba
motausz 3 990 000,00
awel Paluch 210 600,00
Akcjonariuszs 500 000,00
236 620,00
Kapital razem 4 935 620,00

Stan na 31-12-2010 Stan na 31-12-2011

5 000,00 10 000,00
0,00 0.00
0,00 0.00
0,00 0.00
0,060 0,00

500000 10000,c0
0,00 0,00

5 000.00 10 000,00

Stan na 31-12-2010 Stan na 31-12-2011

357 518,84 463 673,82
357 519,84 463 673,82
34832738 427 079,34

Stan na 31-12-2010

Wy Ginionlo |

Stan na 31-12.2011

[Da 12 m-cy 1 151 142,81

0.00]

Z zobowigzan krdtkotemminowych zostala wylgczona kwotn 87 354,88 21, od jednostil powigzane).

Wyszezogéinionio BZ 31.42.2010 ' m.&z'zmﬂ
[Kredyty | podyezki 398 290,00 387 sg,%
: 398299,00] 357 665,
tytulu emisji dluznych paplenéw wartodclowych 0, 0,00/
inne zobowigzania fin 1441572|  831834,3)
Zobewdazania  tytubs ieasingu fin o 14 415,72 eam.as}
Z tytutu Tuslug: _ 5§73 751 726315
- da 12 573 751. 726 a1s.g
- pawyzs] 12 mieslacy |
2 tytulu dostaw | usiug od jednastek powigzanych 151 142,81 0%
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,
‘obowliazanio welksi 0,00 0,
atkdw, cef | ubezploozed spolocznych mm,:nl 84 585,09
112 464,37 93 585,00/
tytulu wynagrodzan 2867853 46 510,35
Rozrachunk z pracownikami z 28 676,53 46 510,35|
lInna 0,00/ 0,00/
Inne rozrachunki 2 kami 0.00] 0,00/
Inna 0, 0,00]
Razem 127875183 131291059
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru,

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

Nie wystapily
hiotn 23, Rozticzonia migdryokresows
Stan i 31122010 Stan na 31-12-2011
Rozliczenia kronowa 168 270,02 248 188,73
Ujemnn wanote firmy 106 578,67
Inne rozdiczenia 158 270,02 141 810,08
- diugotorminaw: dotec)) 141 610,06 141 610,08
~ hedthoterminown 18 059,06 0,00

Podzat w
uwlwwmwmmmm

stanowiy lacenoprzychody  spdiid

(zpdnie 2 Rozparzqdzenio mﬂm:mmmmwmmmpm
thuﬂh iona nik bankd, nkh\iy i qmap
Roztfzind 3 A 11 1A 15)
Stan na 314122010 Stan na 31-12-2041
Przychody netio ze npmdm | s
Zrownane T w 4936 020,62 3998 760,59
-od mmahwwhmwm 0,00
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Koszty o w finansowym stanowin kcene koszty spolki dominujges] | spotki zateznej od daia
nabycia b z n-nmmmmm.aaa
01.01.2010r. - [01.01.2011r.-
Wyszczegdinienis 342.2010r. | 31422001 v,
2w 2bycia
L m:-mwsnm
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Pazoatal kosaty opetacyjne 9618480 &7 981,18
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|2ktywibw bwaly

f 3 YtaRC! ARTYAOW. =

|
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Korbank
Sp.z
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

fBtan na 31-12-2010 ne 31-12:2011
Podatek
Padatik dochadowy  dochndowy dndnde
Wynik brufto bistqoy odroczony  vazom  Wynikbruflo  bezey  odocony  mzem
wi sprvwazdan [odntsthowyeh
Katbank SA. 82320221 171 48400 5000 17243400 3577946 5250700 950,00 83 547,00
Narbank Media Cyfrows Sp, Z 0.0, 3471680 0 605,00 0,00 0 605,00 743994 1079,00 000 107800
1457 020,01 178 009,00 850,00 17903900 36523480 8367600 950,00 84626,00
Wolyw koreit konsolidecyinych 0.00 0.00 0.00 -850.00 493013 907,00 00 -2807.00
Razem w sprawozdaniu
skonsolidowanych 157 920,01 178 089,00 45000 178 089,00 370 104,93 82679,00  -950,00 8172900

01.01,2011r-
3razz01r

48230600

orekl nmamnmuzmmmw
ommnmuzmmmm

0 ZImiang Sianu NENZN0SG Z tylulu ZDycia inwestyc
nsowyeh

% i menboredrasains """"""”""’",," As7o0ssr 10229438
femiara stiiiu 20bowiaZai rotkoterminowych wynikajeca Z bilansy | 157 00067 102.294.39
crabdat axlacerty Vel o
om:u ummm dopat | Zobawil nn
T =

momnmmm&unnmmmm
nmmmnzmmwm
1 unumnmmm-m-m: 167 135,50,

~25 337,15/

guzyGaTesoWych pasywycs 0.00 0.0

w hres 2n okses 01,01 2010 do 31,01.2010

Nie dotyczy

HNota 35. Dzistalnodé zaniochana
Nie wystaglio zjawisko drialalnodel zaniechano] w okrosle objgtym

fota 33 Infonmacie o potaczenlach jednostkl powlazanas)
Niet wystgpojn potijczenia Jedaasthi pawtazano] z innymi podmiotami
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2011 rok

W okresie ym jednostki o warlodc notlo 1 778 523,08 =

Ninlejsza 0000 i przez rarzad w dniu 25 maja 2012 roka.
20stE0 preoz 2wy Waina 2 przoplsami Kodaksy
Handiowych, adbgdeie sie do keden czerwea 2012 mku.
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Czesc VIl — Opinia biegteqo rewidenta oraz raport z badania sprawozdania finansowego

RAL Zespol Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Rewidentéw SC R.Jendroska A. Dorosz S. Bicki
w Olawie

OPINIA | RAPORT Z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2011
GRUPY KAPITALOWEJ

KORBANK SA

we Wroctawiu ul. Nabycinska 19

WROCLAW MAJ 2012 ROK

Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011
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Czesc VIl — Opinia biegteqo rewidenta oraz raport z badania sprawozdania finansowego

RAL Zespdl Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Rewidentow SC R.Jendroska A. Dorosz S. Bicki
w Olawie

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy , Rady Nadzorezej i Zarzadu
KORBANK SA
we Wroctawiu
Jako jednostki dominujacej grupy kapitalowej KORBANK SA

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapita-
lowej KORBANK SA , w ktérej jednostka dominujacq jest KORBANK SA z siedziba we
Wroctawiu ul. Nabycinska 19
na ktore sklada si¢ (wartogci w zlotych):
ewprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
eskonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, zamykajgcy

: ! 5588325,49
sig suma bilansowg
eskonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 1.01 —31.12.2011 288435.93
(sporzadzony w wariancie porownawczym) wykazujacy zysk netto )
ezestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy 89806,95

1.01 =31.12.2011 wykazujgce spadek kapitatu wiasnego o kwote
eskonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy 1.01 —
31.12.2011 (sporzadzony metodg posrednia) wykazujacy ujemne przepltywy 648241,2
pienigzne netto w wysokosci
edodatkowe informacje i objadnienia.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone metoda pelng.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest kie-
rownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujgcej sa zobowia-
zani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialal-
nosci grupy kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o ra-
chunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspek-
tach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewiden-
téw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szezegolnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki po-
wigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wy-
rywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsoli-
dowanym, jak i calo§ciowg sprawozdania skonsolidowanego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo
wyslarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 201 | ]
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Czesc VIl — Opinia biegteqo rewidenta oraz raport z badania sprawozdania finansowego

RAL Zespol Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Rewidentow SC R.Jendroska A. Dorosz S. 2
Bicki w Olawie

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia slowne:

¢ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaciji majatkowej i fi-
nansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31.12.2011 roku, jak tez wyniku finansowego
za rok obrotowy 1.01 - 31.12.2011,

e sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej
wyzej ustawie, a w szezegolnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka) rachunkowosci oraz wy-
danym na jej podstawie rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie
szezegllowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169,
poz. 1327),

e jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazu-
Jjacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
skonsolidowanego, sg z nim zgodne.

przeprowadzajacy badanie w imieniu "

7

y > - . “fe /-r—:,_:::a
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident ) %f o
SPERTT T GWILD) B 1.

Jar 641
RAL Zespol Dyplomowanych Ksiggowych Rewiden- / B
téw SC R.Jendroéka, A. Dorosz, S. Bicki Biegly rewident
z siedziba w Olawie wpisany do rejestru pod nr 6413

podmiotu wpisanego na liste podmiotéw uprawnio-
nych do badania sprawozdan finansowych pod nr 128

Wroctaw 25 maja 2012 r.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011
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RAL Zespél Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Rewidentow SC R. Jendroska A. Dorosz S. Bicki
w Olawie

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ

KORBANK SA

we Wroctawiu ul. Nabycinska 19

za rok 2011

Wroctaw maj 2012 r.

[ Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 201 | 1
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Czesc VIl — Opinia biegteqo rewidenta oraz raport z badania sprawozdania finansowego

1
RAL Zespol Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Rewidentow SC R. Jendroska A. Dorosz S.
Bicki w Olawie
SPIS TRESCI RAPORTU

A. CZESC OGOLNA 2

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ 4

C.CZESC SZCZEGOLOWA 9

rawnodé jetyeh olidacji i dokume ji_ konsolidacyjnej 9

11 Prezentacja aktywow trwalych 9

111, Prezentacja aktywéw obrotowych 11

V. Prezentacja italdw wiasnyeh w bilansie i tawieniu zmian kapitalow wilasnych 2

V. Kapitaly mniejszosei 13

. Ujemna wartosé firmy jed ek pod dkowanych 13

VIL Prezentacja zobowiazaii i rezerw na zobowiazania 13

VIIL. Prezentacja pozycji ksztaltujacych wynik podstawowej dzialalnoSci operacyjnej 13

IX. Prezentacja pozostalveh pozycji wynikowych i wyniku netto 15

X.P ch w pozostalych s idowanych wozdania wych 1

X1. Zdarzenia po dacie zakonczenia roku obrotowego 17

D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KONCOWE 17
L Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011 1 7
l
/
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Czesc VIl — Opinia biegteqo rewidenta oraz raport z badania sprawozdania finansowego

RAL Zespdl Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Rewidentow SC R. Jendroska A. Dorosz S.
Bicki w Olawie

A. Czes¢ ogdina

1. Badanie dotyczy grupy kapitalowej KORBANK SA we Wroctawiu, ktérej podmio-
tem dominujgcym jest KORBANK SA we Wroclawiu

2. Spotka dominujaca weg stanu na 31.12.2011 r. posiada nastepujace spolki zalezne:

Bezposredni udzial w  Podredni ud=ial w kapi-
Spolka kapitale % tale %
KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0, 100 =

3. Nastepujaca, z wykazanej w punkcie 2, spétka nie jest spotka dominujaca i nie posiada
spétek podporzadkowanych:

4. W stosunku do 31.12.2010 r. w skladzie grupy kapitalowej nastapily nastepujace zmia-
ny:
° W styczniu 2011 KORBANK SA objal 100% udzialow w KORBANK Media Cyfrowe
Sp. z 0.0.
5. Spolka zalezna nie jest akcjonariuszem spotki dominujgee;.

6. Wystepuja powigzania poziome pomiedzy spotkami zaleznym.,

7. Spétka dominujgeq kieruje Zarzad, ktorego skiad (w okresie sporzadzenia i badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) jest nastepujacy:

Nazwisko i Imig Funkeja Zmiany
Bilyk Tymoteusz Prezes Zarzadu -
Paluchowski Pawel Wice Prezes -
Pilarski Janusz Czionek Zarzadu -

Osoba bezposrednio odpowiedzialng za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego jest Gotfryd Magdalena

8. Jednostka dominujaca posiada Radg Nadzorcza. ktérej sklad (w okresie sporzadzenia i
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego) jest nastepujacy:

Nazwisko i Imie Funkcja Zmiany
Labudzinska Beata Przewodniczgea
Kiernicki Krzysztof Czlonek
Kiernicka-Bilyk Danuta Cztonek
Sniady Andrzej Czlonek
Koprowska Elzbieta Czlonek

9. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci grupy kapitalowej jest:
e 6020Z - nadawanie programéw ogoélnie dostgpnych abonamentowych
e 6190Z - $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych
10. Przedmiotem badania jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalo-
wej, podpisane przez Zarzad spolki dominujacej
skladajacego sig z (wartosci w zlotych):
ewprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sskonsolidowanego bilansu sporzgdzonego na dzien 31.12.2011 roku, zamy- 5588325.49
kajacego sig sumag bilansowy ¢
eskonsolidowanego rachunku zyskow i strat za rok obrotowy 1.01 — 288435,93

31.12.2011 (sporzadzonego w wariancie poréwnawczym) wykazujacego

l Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011
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Bicki w Olawie

RAL Zespol Dyplomowanych Bieglych Ksiegowych Rewidentéw SC R. Jendroska A. Dorosz S.

zysk netto
ezestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy 89806.95
1.01 -31.12.2011 wykazujacego spadek kapitatu wiasnego o kwote -
eskonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy 1.01 —
31.12.2011 (sporzadzony metoda posrednig) wykazujacy ujemne przeplywy 648241,2

pienigzne netto w wysokosci
sdodatkowych informacji i objasniert.

11. Sprawozdanie skonsolidowane na 31.12.2011 r. zostato sporzadzone na podstawie
ponizszych sprawozdan jednostkowych:
o spolek zaleznych konsolidowanych metods peina:

Spolka Suma bifanxowa Wik netto Zimana kapitaléw Z;Zﬁ":’::sg:::;d
KORBANK Media Cyfrowe 407218,27 6360.94 6358,94 1713,11
Wroclaw
Suma (bez korekt) 407218,27 6360,94 6358,94 1713,11

e przedmiotem badania byly:

Spotka
KORBANK 54 we Wroctawin

Podmiat uprawniony do badania

RAL ZDBKR SC

Data i rodzaj opinii

25.05.2012— bez zastrzezen

12. Powiazanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi a sprawozdaniem skonsolido-

wanym przedstawia si¢ nastepujaco:

Spitka Suma bilunsowa Wynik netto Zmiana kap szdl;na Aany 'fz'd'
Jednostka dominujaca 5512546,83 276147.86 562862,26 -649954 31
B R R e, 40721827 6360,94 6360,94 1713,11
Razem 5919765,1 282508.8 5692232 6482412
Korekty - metoda pelna -331439,71 5927.13 -6360.94 -
I sprawozdanie skonsolidowane S5588325,39 288435.93 562862,26 6482412

13. Badanie przeprowadzil kluczowy biegly rewident Ryszard Jendrogka wpisany do re-
jestru bieglych rewidentéw pod nr 6413, przy udziale Antoniny Dorosz bieglego rewidenta
wpisanego do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 599, zgodnie z umowa zawartg dnia
09.01.2012 pomigdzy badang jednostkq a RAL ZDBKR SC z siedzibg w Olawie wpisana na li-
stg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 128. Zaréwno pod-
miot uprawniony jak i dzialajgcy w jego imieniu wykonawcy stwierdzajg, ze pozostaja niezalez-
ni w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnio-
nych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

14. Decyzje o wyborze RAL ZDBKR SC jako podmiotu uprawnionego do badania
podjeta Rada Nadzorcza zgodnie z Uchwala nr 1/2012 z dnia 02.01,2012

15. Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie 15.05.2012-25.05.2012

16. Jednostka dominujaca udost¢pnila zadane przez kluczowego bieglego rewidenta dane,
informacje i wyjasnienia, przedlozyla oswiadczenie o kompletnosci ujgcia danych w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym oraz o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach jakie nastapi-
ly po dacie bilansu (do dnia zlozenia o$wiadczenia).

17. Skonsolidowane sprawozdanie za rok 2010 nie bylo badane z uwagi na to, ze wykup
udzialow KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. nastapil w styczniu 2011.

[ Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011 W
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4

RAL Zespil Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Rewidentéw SC R. Jendroska A. Dorosz S.
Bicki w Olawie |

18. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 nie zostalo opublikowane w
MP.

19. Badane sprawozdanie w zakresie danych za rok ubiegty jest zgodne ze sprawozda-
niem roku poprzedniego.

B. Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

1. Struktura i dynamika majqtku grupy kapitalowej i Zrédel jego finansowania
Stan na deier: 31.12.2011 31.12.2010 Struktura, %, 31.12 | Dynamika
) tys. =l tys. =l 2011 2010 2011/10,%
A, Aktywa trwale 4704 3870 84,18 71,1 121,55
|, Wartosei niematerinlne i prawne 187 416 3.35 7.64 44,95
I1. Wartosé firmy jedn. podporzadkowanych = - - = -
111, Rzecznwe aktywa trwale, w tym: 4484 3453 80,24 63,44 129,86
- urzndzenia techniczne i maszyny 12 15 0,21 0,28 80
V. Nuleznosci dlugoterminowe 28 = 0,5 - o
V. Inwestycje diugoterminowe > = - = =]
VI, Dlugoterminowe rozlicz. migdzyokresowe 5 1 0,09 0,02 500
B. Aktywa obrotowe 884 1573 15,82 29,9 56,2
L Zapasy, w tym: 50 66 0,89 1,21 75,76
- materialy, pélprod. i prod. w toku 50 66 0,89 1,21 75,76
- produkty gotowe i towary a - - =
11, Naleznosci krotkoterminowe, W tym: 711 741 12,72 13,61 95,95
-z tytulu dostaw i uslug 658 474 11,78 8,71 138.82
11, Inwestycie kotkotarminowe, w tym: 107 755 1,91 13,87 14,17
- grodki pienigzne [ in. akt pienigzne 107 755 1,91 13,87 14,17
V. Kritkot rozlicz. migdzyokresowe 16 11 0,29 0,2 145,45
Ruzem aktywa 5588 5443 100,0 100,0 102,66
A. Kapital wlasny 3553 3643 63,58 66,93 97,53
|.  Kapital podstswowy 494 470 8,84 8,63 105,11
11, Nalezne wplaty na kap. podstaw. - - - - -
111, Udzialy (akeje) winsne - - - - =
V. Kapital zapasowy 2038 2492 36,47 45,78 81,78
V. Kapital z aktualizecji wyceny & - - -
VI, Pozostale kapitaly rezerwowe 907 - 16,23 - -
VI, Rémice kursowe z przeliczenia - - - - -
Vill. Zysk (strata) Jat ubieglych -174 - 3,11 - -
IX,  Zysk (strata) netto 288 680 5,15 12,49 4235
X.  Odpisy zzysku netto w roku abrotowym = o - = S
B. Kapitaly mniejszosci - - - - -
C. Ujemna wart. firmy jedn. podporz. 107 = 1,92 = -
D. Zobowigzania i rezerwy na zob. 1928 1800 34,5 33,07 107,11
I Rezerwy na zobowinzania 10 5 0,18 0.09 200
Il. Zobowigzania diugaterminowe 463 358 8,29 6,58 129,33
111, Zobowigzaniy krotkoterm., w tym: 1313 1279 23,5 23,5 102,66
- kredyty i pozyczki 358 398 6,41 7,31 89,95
=7z il dostaw 726 573 12,99 10,53 126,70
-z iyl podatkéw, cel, ubezp. i in.... 99 112 177 2,06 88,39
V. Rozliczenii migdzyokresowe 142 158 2,54 2,9 111,27
Razem pasywa 5588 5443 100,0 100,0 102,66
Badunie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011 ]
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2. Dynamika pozycji ksztaltujgcych wynik finansowy grupy kapitatowej
Pozycie rachunku zyskdw i strat s, = tys. =l %

A. Przychody netto ze sprzed. i zréwnane z nimi 3999 4996 80,04

- w rym ad jednostek powiqzanych nie oby. kansolidacjq - - -

1. Przychody netto ze sprzed, produktdw 3333 4906 67,94

W, Zmiana stanu produktéw - - -

ML Kosst wynworzenia produkeji na wlasne potrzeby = = .

1 Przvehody netto ze sprzedazy towaréw i marerialdw 666 90 740

B. Koszty dzinlalnosci operncyjnej 3558 4045 87.96

1. Amortyvzacia 492 320 153,75

I Zusyeie materialow | energii 341 290 117,58

. Uslugi obce 1292 2741 47,14

V. Podatki i oplaty 22 21 104,76

V. Wynogrodzenia 689 429 160,61

I’ Ubezpivezenia spoleczne i inne $wiadezenia 121 80 151,25

Vil.  Pozostale kaszty rodzgjowe 158 111 142,34

FHE Wartosé spreed towardw i materialow 443 52 851,92

C. Zysk/strata ze sprzedaZy 441 951 46,37

D, Pozostale przyehody aperacyjne 81 61 132,78

E. Pozostale koszty opermeyjne 88 96 91,67

F. Zysk/strata na dzinlalnosci operacyjnej 434 916 47,38

G. Przychody finansowe 3 | 300

H. Koszty finansowe 79 59 1339

. Zysk/strata ze sprzedazy udzialow jedn. podporzadkow. = = 2

J. Zysk/strata brutto na dzialalnosei gospodarczej 358 3858 41,72

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych E = -

L. Odpis wartosel firmy = s =

M. Odpis ujemnej wartosei firmy 12 - -

N. Wynik z udz. w jedn. podparz. wyc, met, praw whasnosel - - -

0. Zysk/strata brutto 370 858 43,12

P. Podatek dochodowy 83 178 46,62

Q. Pozostale obowiazkowe zmn. zysku (zw. straty) -1 -1 o

R. Zysk/stratn mniejszosci - - -

S. Zysk/strata netto 288 681 42,29

3. Struktura pozycji wynikowych /przychodow i kosztow/
Wartosé za okres: 2011 r. 2010 r. 2001 r. 2010
Pozveje rachunku zyskdw i strat tys. =l tys, = % %
o Przychody netto ze sprzedazy 3999 4996 97,66 98,77
e Pozostale preyehody operieyjne 81 61 1,98 1,21
o Przychudy Mnansowe 3 | 0,07 0,02
o Zyskze sprz. udz jedn. podporzadkowanych - - - -
o Zyski nndzvyezaine - - - -
o Odpis ujemne] wattosci firmy 12 - 0,29 -
e Zyskzudz w jedn. podporzadkowanych - - - -
*  Stata mniejszosci - - -
Razem 4095 100.0
Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011
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e Koszty dzialalnosci operncyjnej 3558 95,52 96,31
s Pozostale koszty operacyjne 88 2,36 229
e Koszty linansowe 79 2,12 1,4
s Strata ze sprz. udz jedn. podporzadkowanych = -
o Straty nadzwyezajne - - =
e Odpis wartosei [irmy - - =
e Strata z udz w jedn. podporzadkowanych - N =
o Zysk mniejszodci - - -
Razzm 3725 100,0 100,0
4. Zmiana stanu skonsolidowanych kapitaléw wlasnych
Kapital wlasny (w tys.) 2011 2010 zmiana
Suma kapitalow whasnych - BO 1613 1328
Korekty bledow a 174
Skorygowane BO kapitalow wlasnych 1613 1204
Suma kapitaléw wlasnych - BZ 3643 -89
Wplyw propozyeji podzialu wyniku na kapitaly wlasne X X
Wplyw rzeczywistego podzialu wyniku na kapitaty wiasne X X
Suma kapitalow wiasnych po podziale wyniku 3554
5. Syntetyczne ujecie przeplywow pieniginych
Tresé 2011 Jtys./ 2010 /tys./
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoSci operacyjnej
[. Zysk (strata) netto 288 681
11. Korekty razem 653 168
Zysk/strata mniejszosci = =
Zysk/strata z udzialow w jedn. wycenianych metodg praw wiasnosci 2 =
Amortyzacja 492 321
Odpis dodatniej i ujemnej wartosci firmy 6 s
Zmiana stanu zapasow 16 -64
Zmiana stanu naleznosei 30 =80
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 102 -157
Pozostale korekty 7 148
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 941 849
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoSei inwestycyjnej
Wplywy z tyt. zbycia WNiP oraz rzeczowych aktywéw trwalych i =
Pozostale wplywy 28 5
Wydatki z tyt. nabycia WNiP oraz rzeczowych aktywow trwalych 1619 1244
Pozostale wydatki 30 150
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnodei inwestycyjnej -1641 -1389
C. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosei finansowej
Wplywy z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek 277 67
Pozoslale wplywy 143 1411
Wydatki z tytutu dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli = 194
Wydatki z tyt. splaty kredytow i pozyczek 368 =
[7 Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 201 1 ]
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Pozostale wydatki 1 14
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoei finansowej 52 1270
D. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienigznyeh -648 730

6. Podstawowe wskainiki charakteryzujqce dziatalnosé gospodarczq badanej grupy ka-
pitatowej w okresie badanym i poprzednim

WSKAZNIK** 2011 2010 | réznica | J.dom.

. Srednie zntrudnienic. osob 21 19 2 19

2. Akiywa czynne (aktywa — zobowigzania biezacee), tys. zl 4275 4164 109 3561

3. Kapital pracujaey (aktywa obrotowe —zobowinzania biezgce), tys. zi -429 294 723 -393

4. Stopy zysku (wynik na sprzedazy/aktywa czynne), % 49,77| 60,39 |-10,62| 56,48

5. Rentownosei aktywow (wynik netto/$redni stan aktywow), % 5.22| 42,98|-37,76 5,22

6. Rentownosei kapitalow wlasnych, % 8| 17,92 -9,92 7.66
(wynik netto/Sredni stan kapitalow wlasnych)

7. Murzy zysku brutio (wynik brutto/sprzedaz netto), % 925( 17,17 -7,92| 11,19

8. Margy zysku netto (wynik netto/sprzedaz netto), % 72| 13,63| -6/43 7,04

9. Rentownosci sprzedazy (wynik nu sprzedazy/sprzedaz nelto), % 11,00 19.02 8,02 11,19

10, Poziomu koszow, % 88,97 | 80.96| 8,01 888l
(koszty dzialalnodei operaeyjnej/sprzedaz netta)

1. Finansowania aktywow trwalyeh 1, % 75,55| 94,13| 18,58 78,7
(kapitaly wlasne/aktywa trvale)

12, Finansowania aktywos trwalyeh 11, % 85,62 (103,51 | 17.89( 88,72
[(kapitaly whisne + rezerwy + zobowigzania dlugoterminawe)/aktywa trwale]

13, Obcigzenia aktywow dlugiem (zohowiazania ogotem/aktywa), % 34,5| 33,07 143 3242

14, Zadluzenia (zobowigzania ogotem/kapitaly wiasne), % 54,25 49,41 4.84| 4797

15. Plynnodei | (akiywa obrotowe/zobowiazania biezqee) 0,67 1,23 0,56 0,66

16 Plynnogei 11 0,62 1,17, -055| 061
[(maleznosci bigzgee + imwestycje krotkoterminowe)/zobowinzania bieznee]

17, Plynnosel I ($rodki pienigzne/zobowigzania bieZyce) 0,08 0,539| -0,51 0.07

18, Rotacji naleznoged, dni 38 38 20 54
(przeeigtne noleznodei z tytulu dostaw i uslug x 360/sprzedaz netto)

19. Rotacji zapasow (zapasy przecigne x 360/sprzedaz netio), dni 3 5 - S

200 Rotuc)i zobowinza, dni 66 41 8 55
(przecigtne zobowigziania z tytulu dostaw i usfug x 360/ sprzedaz netlo)

**naleznosci | zobowiazania biezace nie obejmujy rozliczen powyzej 12 m-cy, sprzedaz netto to sprzedaz produk-
tow (takze uslug), materialGw i towardw, koszty dzialalnoscei operacyjnej obejmuja koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materialow, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu.

7/8. Ogolna ocena dzialalnosci - istotne zjawiska negatywne
Dane zaprezentowane wezesnie] wskazuja na:

¢ w strukturze majatku na 31.12.2011 w poréwnaniu do struktury na 31.12.2010 najwyzszy
wzrost w wysokosci 129,86 wystapil w rzeczowych aktywach trwalych i w naleznosciach z
tytulu dostaw i ustug w wysokosei 124,86%. W ogélnej strukturze aktywow aktywa trwale
stanowig 80,24%

Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011 ]
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¢ w pasywach najwyzszy wzrost w wysokosei 129,33 wystapit w zobowiazaniach dlugotermi-
nowych. W strukturze pasywow na 31.12.2011 nie wystapily wigksze odchylenia w poréwna-
niu do struktury jaka wystapita na 31.12.2010.

¢ w przychodach ze sprzedazy produktéw w 2011 nastgpilo obnizenie o kwotg 1573 tys. Zio-
tych w poréwnaniu do roku 2010, w przychodach ze sprzedazy towaréw wystgpil wzrost o
586 tys. Zlotych. W kosztach dzialalnosci operacyjnej koszty w2011 roku byly wyzsze o
kwote 487 tys. ZI w poréwnaniu do kosztow jakie wystapily w 2010 roku. Prawie we wszyst-
kich pozycjach rodzajowych koszty poniesione w 2011 roku wystapil wzrost w poréwnariu
do roku ubieglego. Najwyzszy wzrost wystapil w kosztach wynagrodzes (160,61%) i pozo-
statych kosztach rodzajowych (853.85%)

¢ wigkszos¢ wskaznikow osiggnietych w 2011 roku odbiega znacznie od uzyskanyeh w 2010
roku wskaznikow. Pogorszenie wskaznikéw w 2011 nastapito w pozycji stopy zysku (-10,62),
rentownosci aktywow (-37,76%) i rentownosci kapitalow (-9,92%) Poprawe- lepszy poziom
osiggnigto w 2011 w poréwnaniu do 2010 roku (8,01%) w poziomie kosztow i finansowaniu
aktywéw trwalych (18,58%). Niekorzystnie uksztaltowaly sig wskazniki plynnodci I w wyso-
kosci 0,67 oraz cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw w wysokosci 58 dni, oraz rotacji zo-
howigzan z tytulu dostaw w wysokosci 66 dni

¢ w przeplywach pienigznych netto na 31.12.2011 r. w dzialalnosci operacyjnej osiagnigto
wazrost 941 tys. zk., w dziatalnosci inwestycyjnej 1641 tys. zt.(naklady na aktywa trwale wy-
niosly 1669 tys. z1), W dzialalnosei finansowej wystapil wzrost 152 tys. zt

Wykazane wyniki nie wskazuja na zagrozenie dzialalnosei gospodarczej w 2011 roku

9. Zagrozenia zasady ciqglosci dzialalnosci

Kierownik jednostki dominujacej we wprowadzeniu do sprawozdania stwierdza, ze nie
istniejq istotne zagrozenia kontynuacji dzialalnosci grupy kapitalowej. Zagrozenia takie nie wy-
nikaja takze ze sprawozdan jednostek podlegajacych konsolidacji. Przeprowadzone badania i
dowody rewizji wskazuja, ze mozna sig zgodzi¢ ze stanowiskiem jednostki dominujacej, ze jej
dzialalnosé grupy kapitatowej w roku 2012 w stosunku do roku 2011 nie powinna ulec istotnemu
ograniczeniu co do jej zakresu.
Zobowiazania warunkowe nie wystepuja.

C. Czesc szczegotowa

I. Poprawno$é przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji kon-
solidacyjnej

1. Sprawozdanie skonsolidowane jest sporzadzone na podstawie sprawozdar jednostko-
wych sporzadzonych za ten sam co podmiot dominujaca okres obrachunkowy. W zwiazku z po-
WYZSZym

2. Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania
sprawozdan finansowych krajowych spolek grupy kapitatowej.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011 ]
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3. Dokonano prawidlowo doprowadzenia do poréwnywalnosci metodologicznej sprawoz-
dan zagranicznych spolek grupy kapitalowej,

4. Zarzad sp6lki dominujacej Prezes jednostki dominujacej w sposéb poprawny ustalit
zasady konsolidacji oraz czas okres rozliczania wartosei firmy z konsolidacji / ujemnej wartosci
firmy z konsolidacji na okres 2011.

5. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spolek podlegajacych kon-
solidacji oraz opinie i raporty z badania spolek, ktére podlegaly badaniu.

6. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych
przez poszezeg6lne spélki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sq uzgodnione pomiedzy spot-
kami, lecz nie s3 potwierdzone przez bieglych badajacych sprawozdania poszczegolnych spolek.

7. Nadzor nad spétkami grupy kapitalowej sprawuja Rady Nadzorcze w ktérych przedsta-
wicielami jednostki dominujacej sg osoby nizej wymienione. Przedstawicielami jednostki domi-
nujacej w Walnych Zgromadzeniach sq nizej wymienione osoby.

Spotka, Hlosé cztonkiw RN, Przedstawiciel w WZ
% udzialu spotki dominujqcej przedstaw. spotki dominujqeef spatki dominujqeej
100 5 =

Il. Prezentacja aktywow trwatych

A 1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuija (w zi):

Tresé Z‘ 'prz ed korekt.  Kerekty konsolid. — Spraw. skonsolid.  Skonsolid. rok ub.
1.Koszty zak. prac rozw. - . & &
2.Warto$¢ firmy = - = =
3.Inne wart.niem.i prawne 371690,66 -184075,03 187615,63 415402,94
4.Zal. na w.niem.i prawne - s - =

Korekty konsolidacyjne wynikajq z:

* innych niematerialnych i prawnych

W poszezegolnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial maja:

* KORBANK SA we Wroctawiu

A II. Wartos¢é firmy jednostek podporzqdkowanych
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych nie wystgpuje.

A Ill. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale obejmuja (w z}):

Tresé X przed korektami  Korekty konsolid.  Spraw. skonsolid.  Skonsolid rok ub.
la.Grunty ., - - - -
1b.Budynki, lokale .. 2170207,04 - 2170207,04 2443292,56
le.Urzadz.techn. ... 12373,44 - 1237344 146934
1d.Srodki transporty 168353,67 - 168353,67 43772,9

" Tuiw dalszej cz¢$ei raportu jest to suma sprawosdania jednostki domirujacej i sprawozdar spélek zalenych
konsolidowanych metodq pelng oraz jednostek wspélzaleznych konsolidowanyeh metodq proparcjonalng.
Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011
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Te.Innesrodki trwale - < = &
2.8T w budowie 2133001,21 2133001,21 802240,5

3.Zal na ST w budowie - - > o
Korekty konsolidacyjne nie wystapily

W poszezegolnych pozycjach (powyzszej czesei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial maja;
¢ Budynki i lokale

A IV. Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe obejmuja (w z1):

Tresé 2 przed korektami  Korekty konsolid.  Spraw. skonsolid.  Skonsolid. rok ub.
1.0d jedn.powigzanych - ” = =
3.0d pozost.jednostek 27640 - 27640 -

Korekty konsolidacyjne nie wystapily

W poszezegblnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial ma:

o KORBANK SA

A V. Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe obejmuja (w z}):

Tresé 2 przed korektami  Korekty kansolid.  Spraw. skonsolid. — Skonsolid. rok ub.
I.Nieruchomosci » - = &

2.Wart.niemat.i prawne - o = &
3a.DLakt.fin.-nie kons, - - - s
3b.DLakt.fin.-met.pr.wl. - -
3c.DLake.fin.w pozjedn. 50000 -50000 = =
4.Inne inwest dlugoterm. =

Korekty konsolidacyjne wynikajg z:

e objecia udziatow przez KORBANK SA

3b. Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszo-
nych wycenianych metodg praw wlasnosci obejmuja (w tys. zl):

Tredé Jednostka Wartosé Uwagi
4 kwoty KORBANK Media Cyfrowe 50000
Sp. z 0.0.

W pozostalych pozycjach (powyzszej czesei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial majg:
o udzialy

A VI Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg (w zl):

Tresé X przed korektami  Korekty konsolid.  Spraw. skonsolid. — Skonsolid. rok ub.
1.Aktywa z tyt. OPD 1900 - 1900 950
2.Inne rozl. miedzyokr. 2977.28 2977,28 -

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
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W poszezegblnych pozycjach (powyzszej czgéei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial maja:
o Inne rozliczenia migdzyokresowe

lll. Prezentacja aktywow obrotowych

B I. Zapasy
Zapasy obejmuja (w z1):

Tresé X przed korektami  Korekty konsolid.  Spraw. skonsolid. Skonsaolid. rok ub.
1.Materialy 49658.78 - 49658,78 635924,55

2.P6lpr.i prod. w toku - = - o
3. Produkty gotowe = = . -
4. Towary = = = &
5.Zaliczki na dostawy

Korekty konsolidacyjne nie wystapily.

W poszezegdlnych pozycjach (powyzszej czesei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial maja:

e Materialy

B II. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg (w zh):

Tresé X przed korektami  Korekiy konsolid.  Spraw. skonsolid.  Skonsolid. rok ub.

1. Nal.od jedn.pow. 97364,68 97364.,68 - 161173,41
a) z tyt.dostaw o okr.spl. 97364.,68 97364,68 - 161173,41
- do 12 miesigey 97364.,68 97364,68 - 161173,41
- powyzej 12 miesiecy - - - -
b) inne N - - -
2. Nal.od poz.jednostek 711454.,04 - 711454.04 579958,78
a) z tyt.dostaw o okr.spl.

- do 12 miesigcy 658365.48 - 658365,48 474327,05
- pawyzej 12 miesigey - - - -
b) z tytulu podatkow ..... 16294,55 - 16294,55 19705,91
c) inne 36794,01 - 3679401 73073,97
d) doch.na dr. sadowej = = - 12851,85

Korekty konsolidacyjne wynikajg z:

s potwierdzonych sald rozrachunkéw naleznosci i zobowiazan

W poszezegélnych pozycjach (powyzszej czescei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial maja:

e Naleznosdei i Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug.

B I11. Inwestycje krétkoterminowe
Inwestycije krotkoterminowe obejmuja (w z1):
Tresé X przed korektami  Korekty konsolid.  Spraw. skonsolid.  Skansalid. rok ub.
1o, Kr.akt.fin.w jed.zal. = = =
Ib.Kr.ake.fin.w jed:stow. = . =
Ic.Kr.akt.fin.w poz.jedn. = s E
Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2011
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Id.Sr.pien.i akt.pien. 106937,33 - 106937,33 755178,63

2.Inne inw.krétkotermin. = < - -

Korekty konsolidacyjne nie wystapity

W poszezegolnych pozycjach (powyzszej czegsei) sprawozdania skonsolidowanego dominujgey
udz_iai maja:
» Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych.

B IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujg (w zi):

Trese X preed kovektami  Korekty konsalid — Spraw. skonsolid.  Skonsalid, rok ub.
Krotkot.rozl.migdzyokr. 16207,07 - 16207,07 10507,16
Korekty konsolidacyjne nie wystapily.

W poszezegolnych pozycjach (powyzszej czesei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial maja:
* polisy ubezpieczeniowe

IV. Prezentacja kapitatéw wiasnych w bilansie i w zestawieniu
zmian kapitatéw wiasnych
Kapitaly wlasne obejmuja (w z1):
Tresé X przed korektami  Korekty konsolid.  Spraw. skonsolid.  Shonsolid. rok ub.
. Kapit.podstawowy 543662 -30000 493662 470000
1. Nalezn.wkl.na kap. - - - -
I11.Udziaty wilasne

1V.Kapital zapasowy 21222323 -84393.86 2037838.44 2492578,25

V.Kap.z aktual.wyceny - - . =
VI.Poz.kap.rezerw. 907465 < 907465 -
VIlL.Rézn kurs.z przelicz. = - . -
VIILWynik lat ubieglych 3833785 -212186,87 -173849,02 -
IX.Wynik netto 282508.8 592713 28843593 680781,05

X.0dp.z zysku w r.obr. = = s %
Sporzadzono w sposob kompletny zestawienie zmian skonsolidowanych kapitaldw wtasnych.
Korekty konsolidacyjne wynikajg :

e ze zmian w kapitale podstawowym, zapasowym i wynikach lat ubieglych

Roéznice kursowe nie wystapity

W poszczegdinych pozostalych pozycjach (powyzszej czgsei) sprawozdania skonsolidowanego
dominujgey udzial majg:

o Kapitaly zapasowe

V. Kapitaly mniejszosci
Kapitaly mniejszosci nie wystepuja.

VI. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Ujemna wartodci firmy jednostek podporzadkowanych obejmuje (w z):

L Jednostki zaleine
Tresé Wart. poczatkowa Odpisy Wart. bilansowa |
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Koniec roku ubieglego 118757,94
Qdpisy za rok biez. 12179,37
Koniec roku biez., w tym spolki: 106578,57
II. Jednostki wspolzaleine nie wystqpily
VIl. Prezentacja zobowigzari i rezerw na zobowigzania
D I. Rezerwy na zobowiqzania
Rezerwy na zobowiazania obejmujg (w z1):
Tresé X przed korektami  Korekty konsolid.  Spraw. skonsolid. ~ Skonsolid. rok ub.
lrezerwa z tyt. OPD 10000 - 10000 5000

2a.dl.rez.na Sw. pracown,
2b.kr.rez.na $w. pracow.
3a.pozrez.dlugotermin.
3b.poz.rez.kritkotermin.

Korekty konsolidacyjne nie wystapily
W poszezegolnych pozycjach (powyzszej czescei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy

udzial majg:

e Rezerwy z tytulu OPD

D II. Zobowiqzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja (w z}):

Tresé
|.wobec jedn.powiaz
2a.poz.-kred.i poz.
2b.poz.-z tyt.emisji p.dl.
2¢.poz.-in.zob.fin.
2d.poz.-inne

2 przed korektami
427079,34

36594,48

Korekty kensolid.

Spraw. skonsolid.
427079,34

3659448

Skonsolid. rok ub.
348327,38

9192,46

D III. Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja (w zb):

Tres¢ X przed korektami. Korekty konsolid.  Spraw. skonsolid.  Skonsolid. rok wb.

1. Zob.wob. jedn.pow. 97364,68 97364,68 - 15114281

a) z tyt.dostaw o okr.spl. 97364.,68 97364,68 - 151142,81

- do 12 miesiecy 97364,68 97364,68 - 151142,81

- powyze) 12 miesigcy = - S =

b) inne = = = =

2. Zob.waob pozjedn, 1312910,59 - 1312910.59 1127609,12

a) kredyty i pozyczki 3575653 - 357565,3 398299

b) z tyt.emisji pap.diuzn. - = = -

¢) inne zob.fin. 8393433 - 83934.33 14415,72

d) z tyt.dostaw o okr.spt. =

- do 12 miesigey 726315,52 - 726315.52 573751,5

| Badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 201 | /

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. 68 |Strona



Czesc VIl — Opinia biegteqo rewidenta oraz raport z badania sprawozdania finansowego

14
RAL Zespol Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Rewidentow SC R. Jendroska A. Dorosz S.
Bicki w Olawie |

- powyzej 12 miesigcy & = = =
¢} zaliczki na dostawy & = & &
f) zobow.wekslowe = = = &
g) z tytulu podatkow ... 98585.,09 - 98585,09 112464,37
1) z tyt.wynagrodzen 46510,35 - 46510,35 28678,53

i) inne
3. fundusze specjalne

Korekty konsolidacyjne nie wystgpily.
W poszezegdlnych pozycjach (powyzszej czgsei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy

udzial majg:

e Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug

D IV. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg (w zt):

Tresé
1.Ujemna wart.firmy
2a.Inne rozl.migdz.dlug.
2b.Inne rozl.migdz krot

X przed korektami

124950,1
16659,96

Karekty kensolid.

Spraw. skonsolid.

124950,1
16659,96

Skonsolid. rok ub.

141610,06
16659,96

Korekty konsolidacyjne nie wystapily.
W poszezegolnych pozycjach (powyzsze]j czedei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy

udzial maja:

o Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

VIIl. Prezentacja pozycji ksztattujagcych wynik podstawowej dzia-
falnosci operacyjnej

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi — B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
— C. Zysk (strata) ze sprzedazy
W rachunku zyskow i strat wykazano (w zi):

Tresé X preed korektami  Korekty.konsolid. — Spraw. skonsolid,  Skonsolid. rok ub.
A L przych.ze sp.prod. 5262718,18 1929954,94 3332763,24 4906546,82
A IL zm.stanu prod. - - - -
A 111, k.w.prod.na wh.pot. - - - -
A IV. przych.ze sp.low. 665987,35 - 66598735 89483
A. Razem przychody 5928705.53 1929954,94 3998750,59 4996029,82
—wtym od jedn.pow. - = = =
B 1. amortyzacja 492396,89 -193,33 492203,56 320625,89
B 1. zuz.mat.i energii 34120131 = 34120131 290221,29
B IIIL uslugi obee 3213196.33 -1920776,56 1292419,77 2740947,68
B IV. podatki i oplaty 21561,62 22,5 21584,12 20888,2
B V. wyhagrodzenia 690506,01 -1484 689022,01 429466,52
B V1. ubezp.spol.i inne.. 120928,13 -274.24 120653,89 79742,09
B VII. pozk.rodzajowe 158180,55 - 158180,55 110924,66
B VIIL wart.sp. towarow 443024,79 - 443024,79 52945,59
B. Razem Koszty 5480995.63 -1922705,63 3558290 4045761,32
C. Wynik ze sprzed. 447709,9 -7249,31 440460.59 950268.50
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Korekty konsolidacyjne wynikaja z:

o rozrachunkéw jednostek powiazanych

W poszezeglnych pozycjach (powyzszej czesei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial majy;

o Przychody ze spizedazy ustug oraz koszty ustug.

IX. Prezentacja pozostatych pozycji wynikowych i wyniku netto

D. Pozostale przychody operacyjne — E. Pozostale koszly operacyjne — F. Zysk (strata) z
dzialalnosci operacyjnej

G. Pozostale przychody operacyjne — H. Pozostate koszty operacyjne — 1. Zysk (strata) z
dzialalnosci operacyjnej

W rachunku zyskow i strat wykazano (w zl):

Tresé X przed korektami Korekty konsolid.  Spraw. skensolid,  Skansolid. rok ub.
Zysk ze zb. nief.akt.irw. = - - 5043,83
Dotacje 65159,96 - 65159,96 832998
Inne przych.operacyjne 16392,55 - 16392,55 47966,13
Razem poz.prz.operac. 8155251 - 81552,51 61339,94
Strata ze zb.nief.akt.trw. - - - -
Aktwart.akt.niefinans. 50596,62 - 50596.62 -
Inne koszty operacyjne 37384,61 -0,07 37384,54 96184,80
Razem poz.k.operiac. 87981,23 -0,07 87981,16 96184,80
Wynik z dz.operacyjnej -6428,72 -0,07 6428.,65 -34844,86

Korekty konsolidacyjne wynikaja z:

o zaokraglen

W poszezegdlnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial maja:

o Dotacje (przychody) i odpis aktualizujacy na naleznosci (koszty)

G. Przychody finansowe — H. Koszly finansowe — 1. Zysk (strata) na sprzedazy calosci
lub czesci udzialow jednostek powiqzanych - J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodar-
czej

J. Przychody finansowe — K. Koszty finansowe — L. Zysk (strata) na sprzedazy calosci
lub cze$ei udzialéw jednostek powiqzanych - M. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodar-
ezej
W rachunku zyskow i strat wykazano (w zt):

Tresé T przed korektami  Korekty konsalid. — Spraw. skonsolid.  Skonsolid. rok ub.
Dywid.i udz. w zyskach - - = 2
- w tym od jedn.paw. - = 5
Odsetki 2978,53 - 2978.53 413,78
—w tym od jedn.pow. = = = -
Zysk ze zbycia inwest. = = = -
Aktualiz.wart. inwestycji

Inne 85,29 = 85,29 1454,34

Razem przych.finans. 3063.82 - 3063.82 1868,12
Odsetki 71870,22 - 71870,22 58000,82
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- w tym dla jedn.pow. o = s =
Strata ze zb.inwestycji = - = &
Aktualiz.wart.inwestycji = = = =
Inne 7239.,98 - 7239,98 1370,93
Razem koszty finans. 79110,2 79110.2 59371,75
Wynik sprz.udz.j.pod. -56497.9 56497.9 -57503,63
Wynik z dz.gospod. 365234.8 -7249.24 357985,56 857920,01

Korekty konsolidacyjne nie wystapity.

W poszezegolnych pozycjach (powyzszej czedei) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy
udzial majg:
o Odsetki

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych — L. Odpis wartosci firmy — M. Odpis ujemnej war-
tosei firmy — O. Zysk (strata) brutto — P. Podatek dochodowy — Q. Pozostale obligato-
ryjne zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty)

N. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych — O. Odpis wartosci firmy — P. Odpis ujemnej war-
tosci firmy
W rachunku zyskdw i strat wykazano (w zl):

Tresé 3 przed korektami  Korekty konsolid. — Spraw. skonsolid. Skonsaolid. rok ub.
Zyski nadzwyczajne = = - o
Straty nadzwyczajne s o, s -
Wynik zdarzen nadzw. < = # -
Odp.w.firmy-jedn.zal. & = = -
Odp.w.firmy-jed, wspzal. = B “
Odp.uj.w.firmy-jedn.zal. - 12179,37 1217937 -
Odp.uj.w.firmy-j.wspzal. - 2 =
Wynik zudzw jpodp. | - 12179.37 12179,37 -
Zyskstrata brutto 365234.8 -4930,13 37017493 857920,01
Podatek dochodowy 83676 -997 82679 178089
Pozost.obow.obe.wyniku -9350 - -950 =950
Wynik mnigjszosci

Zysk/strata netto 282508,8 - 288435,93 680781,01

Odpis ujemnej wartosci firmy z konsolidacji dotyczy spolek:

o KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

Korekty konsolidacyjne wynikaja z:

o odpiséw ujemnej wartosci firmy

W poszezegolnych pozycjach (powyzszej czgsci) sprawozdania skonsolidowanego dominujgey
udzial maja:

o KORBANK SA we Wroclawiu

X. Prezentacja danych w pozostatych skonsolidowanych spra-
wozdaniach finansowych
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1. Skonsolidowana informacja dodatkowa: Wprowadzenie do sprawozdania finanso-
wego - Dodatkowe informacje i objasnienia
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzono w sposéb
poprawny i kompletny. Dodatkowe informacje i objasnienia zestawiono w sposob poprawny i
kompletny.

2. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieniginych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzono w sposob poprawny.
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosei operacyjnej ksztattujg gtéwnie  941144,79
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ksztattujg glownie -1641660,99
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej ksztattuja glownie  52775,00

3. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad spolki dominujacej sporzadzil pisemne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapita-
lowej, ktdrego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego bi-
lansu i rachunku zyskéw i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy
o rachunkowodci.

Xl. Zdarzenia po dacie zakonczenia roku obrotowego
Inne istotne zdarzenia zaistniale po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KONCOWE

1. Nie stwierdzono przypadkéw naruszenia prawa majacych istotny wplyw na skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe.

2. Oceng sprawozdania skonsolidowanego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument,

3. Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez kluczo-
wego bieglego rewidenta.

Biegly rewident £rupy, kIuczo»yy bi;g!y r_ewident Rysza}q Jendroska
przeprowadzajacy badanie w imieniu , p
RAL ZBKR SC R. Jendroska A. Dorosz S. Bicki Yl

z siedzibg w Olawie Bi i
podmiotu wpisanego na listg podmiotéw uprawnio- . gbf mowicens
nych do badania sprawozdaf finansowych pod nr 128 wpisany (do rejestru pod nr 6413

Wroctaw 25 maja2012r.
Biegly rewident — czlonek zespolu wykonawezego:

Antonina Dorosz
Biegty rewident wpisany do rejestru pod nr 599
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