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KORBANS

1. Informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Spotka publikuje jednostkowe dane finansowe za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r.
Jednoczesnie, w zwigzku z dokonanym przez Emitenta na poczatku 2011 r. przejeciem spétki Korbank-Media
Cyfrowe sp.zo0.0., w niniejszym raporcie kwartalnym Spétka publikuje skonsolidowane dane finansowe

Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 r.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma KORBANK S.A.

Forma prawna Spoétka Akcyjna
Siedziba Wroctaw
Adres ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon +48 (71) 723 43 23
Faks +48 (71) 723 43 29
Adres poczty elektronicznej info@korbank.pl
Adres strony internetowe;j www.korbank.pl
NIP 894-26-41-602
REGON 932239691
KRS 0000369746

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o spofce zaleinej

Firma Korbank-Media Cyfrowe sp. z o0.0.

Forma prawna Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba Wroctaw
Adres ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
NIP 897-17-21-120
REGON 020373926
KRS 0000263862
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 100,00%

Udziat Emitenta w gtosach na

0,
Zgromadzeniu Wspdlnikéw 100,00%

Zrédto: Emitent
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Struktura Grupy Kapitatowej

Korbank S.A.

Korbank-Media Cyfrowe sp. z o.0.
{100,00%)

Zrédto: Emitent

KORBANK S.A. jest przedsiebiorstwem telekomunikacyjnym, ktére posiada ugruntowang pozycje rynkowa
w wojewddztwie dolnoslgskim i specjalizuje sie w $wiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie komunikacji

internetowej. Spétka KORBANK S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej.

Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. Swiadczy ustugi pozyskiwania klientéw indywidualnych oraz zajmuje sie
obstugg posprzedazowa na rzecz Emitenta. Spotka Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0 jest w 100% zalezna od

KORBANK S.A.
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres od 1 lipca 2012 r. do
30 wrzesnia 2012 .

Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2012 r. 30.09.2011 r.

(w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wiasny 4.378 3.690
Naleznosci dtugoterminowe 30 0
Naleznosci krétkoterminowe 833 806
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 53
Zobowigzania dtugoterminowe 305 385
Zobowigzania krétkoterminowe 1.360 980

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Emitenta

Dane narastajgco Dane narastajgco
Za okres Za okres 13 IE]

za okres za okres
Wyszczeglnienie z: gg'gg'igii : :: g;'g;'igﬂ : 0d 01.01.2012r. od 01.01.2011 .
(w.t s ) ’ (w.t s ) ° do30.09.2012r. do 30.09.2011r.
ys. ys. (w tys. zt) (w tys. zt)
Przychody netto ze sprzedazy 1.082 1.009 3.545 2.710
Amortyzacja 167 98 383 292
Zysk/strata na sprzedazy 139 137 869 325
Zysk/strata na dziatalnosci
L. 133 139 874 388
operacyjnej
Zysk/strata brutto 115 118 804 335
Zysk/strata netto 92 108 653 279

Zrédto: Emitent
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej za okres od
1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 .

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
Na dzien Na dzien

Wyszczegdlnienie 30.09.2012r. 30.09.2011r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Kapitat wiasny 4.257 3.505
Naleznosci dtugoterminowe 30 0
Naleznosci krétkoterminowe 926 850
S’Tod.ki-pienieine i inne aktywa 20 61
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 305 385
Zobowigzania krétkoterminowe 1.455 1.079

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
Dane narastajaco Dane narastajaco

Za okres Za okres

za okres za okres
Wyszczegélnienie 3: gg‘g;'igg : gg :;'g;‘igii : 0d 01.01.2012r. od 01.01.2011r.
(w.t s 1) : (w.t s 1) * do30.09.2012r. do30.09.2011r.
ys. ys. (w tys. zt) (w tys. zt)
Przychody netto ze sprzedazy 1.229 1.499 3.838 3.576
Amortyzacja 173 103 400 303
Zysk/strata na sprzedazy 150 134 905 321
Zysk/strata na dziatalnosci
L. 144 136 908 385
operacyjnej
Zysk/strata brutto 115 119 846 341
Zysk/strata netto 90 107 688 284

Zrédto: Emitent
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4. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest
konieczne dla przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowej i finansowej
emitenta w sposéb rzetelny i kompletny

W opinii Zarzadu Spétki w celu rzetelnego i kompletnego przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowej

i finansowej Spoétki oraz jej Grupy Kapitatowe] nalezy przedstawic¢ wskazniki EBITDA oraz marza EBITDA.

Dodatkowe dane Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

Dane narastajaco Dane narastajaco

Za okres Za okres

za okres za okres
Wyszczegélnienie Z: g;'g;’igg : Zg g;'g;'igﬁ : 0d 01.01.2012r. od 01.01.2011r.
(w.t s 1) : (w.t s 1) * do30.09.2012r. do30.09.2011r.
ys. ys. (w tys. zt) (w tys. zt)
EBITDA (jednostkowa) 300 237 1.257 680
EBITDA (skonsolidowana) 317 239 1.308 688
Marza EBITDA (jednostkowa) 27,73% 23,49% 35,46% 25,09%
Marza EBITDA (skonsolidowana) 25,79% 15,94% 34,08% 19,24%

EBITDA - zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Marza EBITDA - stosunek zysku/straty na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja za dany okres do
przychodow ze sprzedazy

Zrédfo: Emitent

5. Komentarz Zarzadu KORBANK S.A. na temat czynnikdw i zdarzen, ktore miaty
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

Trzeci kwartat 2012 roku to dla KORBANK S.A. kolejny okres sukcesywnego wzrostu przychodéw. Przychdd
netto ze sprzedazy Emitenta w omawianym okresie wynidst 1.082 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2011 oznacza wzrost o 7,23%, kiedy to przychody wyniosty 1.009 tys. zt. Ponadto, w tym samym
okresie zysk netto KORBANK S.A. uksztattowat sie na poziomie 92 tys. zt, co stanowi spadek o 14,81%

w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim, kiedy to wynidst on 108 tys. zt.

Na szczegdlng uwage zastugujg rowniez dane narastajgce za pierwsze trzy kwartaty roku 2012, kiedy to
Emitent zanotowat rekordowy poziom przychoddw i zysku netto. Przychody netto ze sprzedazy Spétki w tym

okresie wyniosty 3.545 tys. zt., co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011 stanowito wzrost
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0 30,81%, kiedy to wyniosty one 2.710 tys. zt. Zysk netto w tym okresie wynidst zas 653 tys. zt, w stosunku

do 279 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach roku 2011, co oznaczato wzrost az o0 134,05%.

Trzeci kwartat 2012 byt okresem konsekwentnej realizacji przyjetej wczesdniej strategii rozwoju Emitenta. Do
najwazniejszych elementdw, ktére miaty wptyw na wyniki finansowe Spétki w analizowanym okresie nalezy
zaliczyé:

a) wazrost sprzedazy platformy telewizyjnej AVIOS — wzrost ten widoczny byt zwtaszcza w miesigcu
wrzesniu, ktory jest poczatkiem tzw. ,telekomunikacyjnych zniw”, a wiec okresu wzrostu sprzedazy.
W?zrost zanotowany byt zaréwno u Partnerdéw ISP, jak i w sieciach wtasnych Emitenta.

b) rozpoczecie kampanii marketingowej ,student” — kampania ta skierowana jest gtdwnie do
studentéw oraz uczniéw i zwigzana jest z okresem ,telekomunikacyjnych zniw”, o ktérym mowa
powyzej. Celem kampanii jest zwiekszenie ilosci zawieranych umow, zwtaszcza tzw. ,,studenckich”,
awiec umow zawieranych na rok akademicki. Pomimo osiggniecia zwiekszonych przychodéw
z tytutu zawarcia nowych umoéw, realizacja kampanii powoduje takze wzrost kosztéw Emitenta.

c) wzrost sprzedazy w segmencie B2C — wzrost jest efektem rozpoczecia kampanii, o ktérej mowa
powyzej. Przyrost sprzedazy widoczny byt zwtaszcza w drugiej potowie sierpnia oraz we wrzesniu.
Dodatkowym czynnikiem generujgcym wiekszg sprzedaz w tym segmencie jest oddanie do uzytku
nowych sieci Emitenta i rozpoczecie sprzedazy w tych lokalizacjach (np. Osiedle ,Przy Stowiariskim
Wzgédrzu”, ,Osiedle Literackie”) oraz wzrost sprzedazy w sieciach oddanych do uzytku w kwartale
poprzednim (np. na osiedlu przy ul. Krélewieckiej, osiedlu przy ul. Arbuzowej).

d) sprzedazi urzadzen multimedialnych KORBOX — zgodnie z informacja, jakg Emitent przekazat
w raporcie okresowym za Il kwartat 2012 roku w IIl kwartale tego roku pierwsze sample urzadzen

KORBOX zostaty sprzedane kluczowym Klientom.

W Il kwartale 2012 r. Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. osiggneta skonsolidowane przychody netto ze
sprzedazy na poziomie 1.229 tys. zt, zas skonsolidowany zysk netto wynidst 90 tys. zt. Ponadto, w okresie
trzech pierwszych kwartatéw 2012 r. Grupa odnotowata skonsolidowany przychdd netto ze sprzedazy na
poziomie 3.838 tys. zt (wzrost o 7,33% w stosunku do analogicznego okresu roku 2011, kiedy to przychdd
wyniost 3.576 tys. zt) oraz skonsolidowany zysk netto w wysokosci 688 tys. zt (wzrost o0 142,25% w stosunku

do pierwszych trzech kwartatéw roku 2011, kiedy to zysk netto wynosit 284 tys. zt).

Na wzrost wynikéow finansowych Grupy KORBANK S.A. oprdcz dziatan podmiotu dominujacego, ktére
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opisano powyzej, wptyw miaty rowniez inicjatywy podejmowane przez podmiot zalezny — spétke Korbank-
Media Cyfrowe sp. z 0.0. Dziatania te to przede wszystkim sprzedaz ustug w segmencie B2C oraz sprzedaz
ustug platformy telewizyjnej AVIOS, zwtaszcza za$ sprzedaz realizowana w nowych inwestycjach, ktére

zostaty przytgczone do sieci telekomunikacyjnej KORBANK, a o ktédrych mowa powyzej.

Na uwage zastuguje rowniez istotny wzrost amortyzacji, zarowno w spdéfce KORBANK S.A., jak i w catej
Grupie Kapitatowej. Jest to spowodowane duzg liczbg nowych inwestycji oddanych do uzytkowania w tym
roku. Warto réwniez zauwazy¢, iz pomimo tak wysokiej wartosci amortyzacji zysk netto réwniez odnotowat
wysoki przyrost i siegnagt rekordowych poziomdw: 653 tys. zt dla KORBANK S.A. oraz 688 tys. zt dla Grupy
KORBANK S.A.

Warto$é wskaznika EBITDA Emitenta w Il kwartale 2012 roku wyniosta 300 tys. zt, co w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to jego wartos¢ wyniosta 237 tys. zt, stanowi wzrost o
26,58%. Na uwage zastuguje réwniez skumulowana warto$¢ wskaznika EBITDA w pierwszych trzech
kwartatach 2012 roku. W okresie tym jego wartos¢ wyniosta 1.257 tys. zt, zas w analogicznym okresie

ubiegtego roku byto to 680 tys. zt, co oznacza wzrost o 84,85%.

Podobny wzrost EBITDA zanotowata rowniez Grupa KORBANK S.A., dla ktdrej wartos¢ tego wskaznika w
analizowanym okresie wyniosta 317 tys. zt, co w poréwnaniu do danych z Ill kwartatu roku 2011, kiedy
EBITDA wyniosta 239 tys. zt, stanowito wzrost o 32,64%. Analizujgc EBITDA dla Grupy KORBANK S.A. w
pierwszych trzech kwartatach rowniez odnotowany zostat jej dynamiczny wzrost — o0 90,12%, z poziomu 688

tys. zt w I-Ill kwartale 2011 roku do 1.308 tys. zt w tym samym okresie 2012 roku.

W trzecim kwartale 2012 r. jednostkowa marza EBITDA wyniosta 27,73% i w stosunku do trzeciego kwartatu
2011 r. wzrosta o 4,24 punkty procentowe (z poziomu 23,49%). W tym samym czasie w odniesieniu do
Grupy KORBANK S.A. marza EBITDA dynamicznie wzrosta o 14,84 punktéw procentowych, tj. z poziomu
19,24% do 34,08%.

Warto réwniez zauwazy¢, iz marza EBITDA dla KORBANK S.A. w pierwszych trzech kwartatach 2012 r.
wyniosta az 35,46%, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011 stanowi wzrost o 10,37 punktu
procentowego (z poziomu 25,09%). Podobnie wyglada sytuacja w Grupie Kapitatowej KORBANK S.A., gdzie

marza EBITDA w tym okresie wyniosta 34,08%, co w stosunku do pierwszych trzech kwartatéw roku 2011,
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kiedy to wskaznik ten osiggnat wartosé 19,24%, stanowito wzrost o 14,84 punktu procentowego.

Powyzsze dane wskazujg na bardzo dynamiczny rozwéj Emitenta, ktdry jest spowodowany bardzo duzymi
naktadami inwestycyjnymi, o czym Swiadczy stale rosngca amortyzacja. Inwestycje te to przede wszystkim
sieci telekomunikacyjne, ale réwniez naktady na badania i rozwéj oraz naktady na rozwdj urzadzenia
multimedialnego KORBOX. W opinii Zarzgdu Spétki wspomniane naktady bedg mieé istotny wptyw na wyniki
finansowe w latach 2013-2014.

6. Informacje Zarzadu Korbank S.A. na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym
raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
w szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w Grupie Kapitatowej

W pierwszych trzech kwartatach 2012 r. KORBANK S.A., konsekwentnie realizowat przyjetg strategie rozwoiju,

ktora zostata szeroko opisana w Dokumencie Informacyjnym z dnia 7 lutego 2011 .

Za najwazniejsze wydarzenie nalezy z pewnoscig uznaé¢ uzyskanie informacji o pozytywnej ocenie
merytorycznej wniosku nr WND-RPDS.02.01.00-02-004/12 o dofinansowanie projektu ztozonego przez
Emitenta pn. "Rozbudowa s$wiattowodowe] sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich
i Radwanicach" dla dziatania 2.1 "Infrastruktura spoteczenstwa informacyjnego", Priorytetu 2 "Rozwdj
spofeczenstwa informacyjnego na Dolnym Slasku" w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla
Wojewddztwa Dolnoslgskiego na lata 2007-2013. O informacji tej Emitent informowat w raporcie biezgcym
nr 172012 z dn. 2012-08-10. Zatozeniem opisywanego projektu jest budowa i przebudowa
telekomunikacyjnych sieci szkieletowych. Celem projektu jest poprawa dostepu do szerokopasmowego
i bezpiecznego Internetu na terenie miasta Wroctawia, Bielan Wroctawskich i Radwanic. Dzieki
infrastrukturze sieci szerokopasmowej, ktéra powstanie w ramach jego realizacji, mozliwym bedzie
podtgczenie zardwno indywidualnych odbiorcéw, jak rowniez firm, szkét oraz urzedéw administracji
publicznej z terenu obejmujacego realizacje projektu. Catkowita wartosé projektu wynosi 9,82 min z,
z czego koszty kwalifikowane wynoszg 7,96 min zt, a kwota dofinansowania to 4,71 min zt. Realizacja
projektu bedzie miata duzy wptyw na wyniki finansowe Emitenta w latach 2013-2016. O fakcie zawarcia

umowy o dofinansowanie opisywanego projektu Emitent poinformuje w osobnym raporcie biezgcym.
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Drugim istotnym czynnikiem byta finalizacja dziatan zwigzanych z reorganizacjg dziatu marketingu
w segmencie B2C. Trzeci kwartat 2012 r. byt pierwszym okresem, w ktérym nowy dziat rozpoczat dziatalnosé
operacyjng, a wiec przede wszystkim dziatania sprzedazowe. Pierwsze efekty tej pracy widoczne byly juz
w drugiej potowie Ill kwartatu. Emitent spodziewa sie, iz wspomniane dziatania przetoza sie na wzrost

wynikéw finansowych Spétki w IV kwartale 2012 r. oraz w pierwszym poétroczu roku 2013.

Trzecim obszarem rozwoju Emitenta w omawianym kwartale byta sprzedaz i rozwdj urzadzen
multimedialnych KORBOX. Za najwazniejszy sukces w tym zakresie nalezy uznaé¢ wprowadzenie do sprzedazy
pierwszych sztuk sampli urzadzenia. Ponadto w analizowanym okresie Emitent podjat dziatania, majace na
celu intensywny rozwdj ustug dostepnych na urzgdzeniach KORBOX. W tym celu Zarzad Emitenta wizytowat
miedzynarodowe targi IFA w Berlinie oraz IBC w Amsterdamie. Na w/w targach podjete zostaty rozmowy
z producentami urzadzen, dostawcami tresci oraz funkcjonalnosci. W opinii Zarzgdu Emitenta rozmowy te

powinny skutkowad podpisaniem stosownych uméw w | pétroczu 2013 roku.

W odniesieniu do dziatan Korbank-Media Cyfrowe sp. z. o.0. (spétka w 100% zalezna od Emitenta)
najistotniejszym obszarem, w jakim podjeto dziatania byta sprzedaz ustug w segmencie B2C, zwtaszcza na
nowych inwestycjach. W trzecim kwartale 2012 r. rozpoczeta sie sprzedaz ustug m.in. w inwestycji Echo
Investment (ul. Jednosci Narodowej — Osiedle Przy Stowianskim Wzgdrzu) oraz WPB (ul. Rodziewiczowny —
,Osiedle Literackie”). Efektem tych dziatan jest wzrost ilosci podpisanych umdw, a co za tym idzie przyrost

przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.

7. Stanowisko Zarzagdu KORBANK S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.
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8. Wskazanie jednostek wchodzacych w skifad grupy kapitalowej emitenta na
ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wskazano w pkt 1 Informacje o Emitencie i Grupie

Kapitafowej niniejszego raportu kwartalnego.

9. W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatlowa i nie sporzadza
skonsolidowanych  sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent tworzy Grupe Kapitatowg KORBANK S.A.

i jednoczesnie sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

10. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% glosow na

walnym zgromadzeniu

LI Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale . . J . !
liczbie gtosow
zaktadowym
Tymoteusz Bityk 3995 775 6 995 775 80,94% 88,15%
Pozostali 940 845 940 845 19,06% 11,85%
Suma 4936 620 7 936 620 100,00% 100,00%
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