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I. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskv i strat za IV kwartat 2012

Dane skonsolidowane grupa kapitatowa SEKA S.A.

Dane z bilansu

Wyszczegolnienie Stan 2255512.2012 Stan n(lili_3|\11512.2011
Kapitat wiasny 29 944 300,98 27 383 133,41
Kapitat zakladowy 7 855 000,00 7 430 000,00
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 8 473 288,80 9 507 083,34
Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 934 153)47 T 948,01
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 2 139 641,1( 1476 935,63
Zobowiyzania diugoterminowe 0,00 0,00
Zobowizania krotkoterminowe 4912 347,&]&6 7 256 174,81
Dane z rachunku zyskow i strat
IV kwartat IV kwartat I-1IV kwartat I-IV kwartat
Wyszczeg0lnienie 2012 2011 2012. 2011.
narastajco narastajco
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Amortyzacja 140 359,40 160 358,39 490 348,33 4228057
Przychody netto ze sprzeday 8 737 186,771 10413922,64 37 727 301,46 36 28370
Zysk/strata na sprzega -2 889 322,83 -2655807,42 -5054458/89 -2%23,78
Dotacje 1617 847,29 415 637,61 8 885 681,74 7269675
Zysk/strata na dziataldoi operacyjnej -2 091 183,92 -1478 04428 3 34D%/ 4 403 026,85
Zysk/strata brutto -2 104 654,26 -1 312 180,65 8 £96,90 4 595 773,711
Zysk/strata netto -1 981 922,26 -1 380 180,65 2 5280,90 3740 773,71
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Dane jednostkowe SEKA S.A.

Dane z bilansu

Wyszczeglnienie Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
(PLN) (PLN)
Kapitat wiasny 23491 057,24 22 551 766,35
Kapitat zaktadowy 2 000 000,00 2 000 000,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 8 176 248,08 9 302 67894
Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 707 140,71 7 884,27
Srodki piengzne i inne aktywa pieazne 1712 628,34 1383 271,89
Zobowiyzania diugoterminowe 0,00 0,00
Zobowizania krotkoterminowe 4 867 023,91 7 053 666,56
Dane z rachunku zyskow i strat
IV kwartat IV kwartat I-1V kwartat I-1V kwartat
WyszczegOlnienie 2012 2011 2012. 2011.
narastajco narastajco
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Amortyzacja 103 979,4% 158 116,07 447 241,42 4134100
Przychody netto ze sprzeday 7 967 657,99 9109 769,61 29333359,61 32 081320
Zysk/strata na sprzegda -2906 058,57 -2539322,21 -6334998,25 - 152989
Dotacje 1617 847,29 415 637,61 8 885 681,74 1262675
Zysk/strata na dziataldoi operacyjnej -2107 699,22 -1 264 853,08 1 873,82 4764 947,73
Zyski/strata brutto -2122977,86 -1051299,48 571862,22| 4958 486,92
Zysk/strata netto - 2 000 245,84 -1 119 299,48 133204,22 4103 486,9P

Dodatkowe dane, jeeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest konieczne

dla przedstawienia aktualnej sytuacji maptkowej i finansowej emitenta w sposob

rzetelny i kompetentny

W opinii Zaradu Emitenta,

rzetelne i kompletne przedstawieniguakej sytuacji

majatkowej i finansowej Spotki oraz Grupy kapitalowej awzgkdnieniem danych
dodatkowych (Krétkoterminowe aktywa finansowe i &) zostato przedstawione w pkt I.
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[ll. Komentarz Zarzadu emitenta na temat czynnikéw i zdarza, ktére miaty wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

Przychody ze sprzedwa SEKA S.A. w IV kwartale 2012 roku uksztattowaly $1a poziomie

0 12,5% niszym niz w analogicznym okresie roku 2011. Spotkaagseta bowiem 7.968 tys.
zt przychodow ze sprzega w poroéwnaniu do 9.110 tys. zt z roku ubiegtegtan®wi to
rezultat nkszego poziomu przychodow uzyskanych w wyniku reaifizpodwykonawstwa
dotyczicego projektow unijnych, ktore wyniosty niespetn@02tys. zt przy 1.489 tys. zi
w IV kwartale 2011 r. Z kolei, w dziataldo niezwhzanej z realizagj projektéw spoétka
odnotowata wzrost warfoi przychodow o 1,9% - kwoty to odpowiednio: 7.7868. zt

I 7.621 tys. zt. Wspomniany wzrost zostat agsicty w kazdej z dziedzin dziatalrioi
SEKA S.A. Przychody za realizacprojektow dofinansowanych z EFS, ktére wgiynw
postaci dotacji wyniosty 1.618 tys. zt w porownadin 416 tys. zt, ktore spotka otrzymata w
ostatnim okresie 2011 r.

Przychody z outsourcingu bhp wyniosty w IV kwarta@l?2 r. 3.927 tys. zt w poréwnaniu do
3.917 tys. zt wypracowanych w ostatnim kwartaleurd011 (wzrost o 0,3%). W g¢giu
narastajcym wypracowane przychody agnety wartos¢ 15.402 tys. zt w roku 2012 przy
15.035 tys. zt w 2011 roku, co oznacza wzrost &,4

Biorac pod uwag dziatalng¢ z zakresu ochrongrodowiska ostatnie trzy miegie ubiegtego
roku okazaly i dwzo korzystniejsze dla Emitentaznkoniec 2011 r. Firma odnotowata
przychody z tego tytutu w wysoka blisko 443 tys. zt i tym samym wzrost o 62,6%tdto
efektem zwgkszenia wartéci portfela statych uméw na outsourcing, azeakvyzszej wartéci
jednorazowych zledena ustugi doradcze. Rok 2012 zangksi¢ przychodami w kwocie
1.103 tys. zt w poréwnaniu do 1.593 tys. zt wygemeanych w roku 2011. Tak dobry rezultat
osiagnicty w 2011 roku byt zastug pozyskania warkziowego zlecenia dotyazego
opracowania dokumentacji na potrzeby budowy gapocDN 700 MOP 8,4 MPa relacji
Szczecin-Gdask oraz Szczecin-Lwowek.

Dziatalng¢ dotyczca szkolé realizowanych bez dofinansowania edkow unijnych
wygenerowata 3.022 tys. zt przychodow, co jest ltazem lepszym o 1,0% w poréwnaniu do
IV kwartatu 2011 r., w ktérym to przychody z teggiutu wyniosty 2.993 tys. zi. 4czna
wartas¢ przychodow za tego rodzaju szkoleniaagsieta w roku 2012 wyniosta 9.856 tys. zt
w poréwnaniu do 9.817 tys. zt wypracowanych w 20Arost o 0,4%).

Ustugi doradcze z zakresu prawa pracy przyniosigtcgpw IV kwartale 2012 r. kwet
229 tys. zi, co jest wynikiem korzystniejszym 0%,8 zestawianiu z analogicznym okresem
roku 2011, w ktorym wypracowana zostata kwota 2&b zt. W ugciu rocznym, osignicte
zostaty przychody w wysokoi 968 tys. zt w poréwnaniu do 909 tys. zt przycbadza rok
2011. Daje to wzrost 0 6,5%.

taczne przychody ze sprzegaosikgnigte przez SEKA S.A. w roku 2012 w odniesieniu do
dziatalnGgci niezwikzanej z projektami dofinansowanymi g@dkow unijnych zamkety si¢
kwota 27.996 tys. zt, w poréwnaniu do 28.463 tys. zlyplwdow osignictych z tego tytutu
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w 2011 r., co oznacza rezultat stabszy o 1,6%. 8arta jest ntsza pomimo wzrostu
osiagnictego we wszystkich obszarach dziatdlrigpodstawowej, poniewaSEKA osiagreta
nizsza warta¢ pozostatych przychoddw (przychoddw nie klasyfikoyweh do gtownych
obszaréw dziatalri@i firmy). Przychody z tytutu realizacji projektoMEFS, (zarowno
przychody ze sprzedg jak i otrzymane dotacje) wyniosty w 2012 r. 1ZB2tys. zt przy
11.065 tys. zt osgnietych w roku 2011 (spadek o 7,6%), co wynika z haragpamow
realizacji pozyskanych wcgeiej projektow unijnych.

Wynik finansowy netto wypracowany przez SEKA S.AlWkwartale 2012 r. zamlgh si¢
kwota 2.000 tys. zt straty w poréwnaniu do straty o wanit 1.119 tys. zi, jaka powstata w
analogicznym okresie roku 2011. Gtawprzyczyra stabszego rezultatu byto zaptacenie kary
w wysokaci blisko 850 tys. zi, &dacej nasgpstwem odsipienia od umowy przez
zamawiagcego, 0 czym Emitent informowat w raportach Zheych nr 25/2012 z dnia
25 wrzénia 2012 r. i nr 35/2012 z dnia 7 grudnia 2012 edBtkowym obcizeniem byty
dziatania o charakterze rozwojowym dotyce uruchomienia spotki SEKA.edu. Weaiju
rocznym, SEKA S.A. ospregta zysk netto w wysokei 1.343 tys. zt w poréwnaniu do
4.103 tys. zt w roku 2011. Poza wspomnigowyzej kar, stabszydczny rezultat wynika z
mniejszej intensywriei realizacji projektow dofinansowanych zedkdéw unijnych, nieco
nizszych przychodow z dziataléa niedofinansowywanej z projektow unijnych i obemia
rentowndci $wiadczonych ustug.

Spasrod spotek zakenych najistotniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitate] miata spotka
SEKA Investment. W 4 kwartale 2012 r. ggieta ona przychody w wysokoi blisko
520 tys. zt w porownaniu do 1.228 tys. zt w popraedokresie sprawozdawczym. \Weaiju
narastagcym wypracowata ona 7.889 tys. zt przychodow zezexpety za rok 2012
w poréwnaniu do 4.532 tys. zt aghictych w 2011 r. Jednoc&eie spotka ta wypracowata
1.295 tys. zt zysku netto w roku 2012 przy stra@epoziomie 247 tys. w roku 2011.
Pozostate spotki grupy kapitatowej nie gengrpyzychoddédw na istotnym poziomie oraz
stanowi nieznaczne obgtenie wyniku finansowego grupy na poziomie okoto 30 zi.

IV. Prognoza finansowa

W dniu 10 grudnia 2012 r. w raporcie hieym nr 36/2012 SEKA S.A. dokonata zmiany
prognozy wynikow finansowych na rok 2012 roku nat¢ujace:

- przychody ze sprzedwna poziomie 38 min zi,

- zysk netto na poziomie 3 min zi,

ktore to wartéci odnosz sie do wynikéw Grupy kapitatowej SEKA S.A.

Dane finansowe opublikowane w niniejszym raporcigkazup wartas¢ przychodow ze
sprzeday grupy SEKA S.A. w wysok&i 37,73 min zt oraz zysk netto w kwocie 2,54 min z
W przypadku przychodow ze sprzegaoshgnicty rezultat jest zbkony do wartéci
ogtoszonej prognozy. Natomiast qgmicty zysk netto jest o 15,3%asizy niz prognozowany,
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na co ziayt sie gtébwnie stabszy wynik wypracowany przez jedn@sttominupca. Jezeli
przedstawione dane nie ulegamianie (g to wstpne dane finansowe, ktére nie zostaty
zbadane przez biegltego rewidenta) oznaczaloby &alizowanie prognozy w zakresie
przychodow ze sprzeéha oraz niezrealizowanie prognozy w zakresie agsiccia
zaktadanego wyniku finansowego. Spotka spodziewajesinake, ze w wyniku dziata
zwigzanych z zamkgciem finansowym roku wargé zysku netto Edzie ostatecznie na
WyzSzym poziomie.

V. Informacja Zarz adu na temat aktywndaici, jaka w okresie obgtym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalniei

Majac na uwadze dtugoterminowe cele SEKA S.A., gtowneatdnia rozwojowe
ukierunkowane byty na obszar szkoleraz ochronyrodowiska.

15 p&dziernika 2012 r. zostat uruchomiony serwis wwwazwie Centrum Ksztatcenia HR,
ktdrego celem byto stworzenie nowoczesnej ofertykadyjnej skierowanej do podmiotow
Zwigzanych z obszarefduman Resources. Zgodnie ze wczaiejsz informach, SEKA S.A.
zaklada,ze inicjatywa ta przetoy siec na zwekszenie przychodéw ze szkalezicki nowej,
sprofilowanej marce. Natg jednak zaznaczy iz wyrazny wptyw powyszych dziata na
przychody szkoleniowe wymaga czasu oraz realizdanu dalszej rozbudowy portalu.

W IV kwartale ub. roku trwaty réwnoczeie intensywne dziatania organizacyjne prowadzone
przez SEKA.edu dotyaze realizacji projektu biznesowego polegajgo na budowie portalu
edukacyjnego adresowanego damégo rodzaju grup profesjonalistow zainteresowanych
podnoszeniem kwalifikacji oraz poszerzaniem wiedegmatyka dogpnych w serwisie
szkolex bedzie zogniskowana m.in. wokot takich tematow, jgkzywodztwo przyszkei,
srodowisko pracy 2020, zaydzanie zmias, czy zrownowaony rozwoj. Oferta biznesowa
bedzie obejmowéa takze maliwos¢ wspotpracy z konsultantami oraz korzystanie z
programowblended learning, w zakresie rozwoju kompetencji meaedskich, spotecznych

I specjalistycznych. Mniejsze organizacje oraytkownicy indywidualni lkda mogli wzia¢
udziat w pojedynczych kursach e-learningowych, kicla obszarach tematycznych, jak:
rozwoj kompetencji osobistych, spotecznych i mereskich.

W okresie sprawozdawczym SEKA.edu pgaj rOwniez dziatania zmierzage do
uruchomieniasklepu internetowege-Commerce. Jednym z wzniejszych krokow byt wybér
dostawcy wspomnianego rozwania biznesowegoraz zintegrowanego z nim systemu do
zarzdzania procesami szkoleniowymi l-earning Management System. W pohkczeniu ze
wspomnianym portalem skierowanym do bnamHR narzdzia te leda stanowity baz, na
ktorej stworzony zostanie portal spotecgriowy.

W ramach posuné majacych na celu rozwdj oraz tworzenie nowych produktgpdtka
rozpoczta budow eksperckich rozwzan doradczo-szkoleniowych w zakresie m.in.:
zaradzania zmia wiekiem, wiedz, jak réwnie pojedynczych kurséw i szkale
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e-learningowych. W najblszym czasie zasail one eCommerce. Tematyka
przygotowywanych e-szkale dotyczy takich tematow, jak np.: dyscyplinowanie
pracownikow, czy przeciwdziatanie mobbingowi.

Jednoczénie, opracowywana jest specyfikacja wymadankcjonalnych portalu 2.0, ktéry w
niedtugiej przysztéci bedzie scalat obecnie powsiay wortal, sklep internetowy oraz system
do zaradzania procesami szkoleniowymi twaecz zintegrowanesrodowisko wiedzy oraz
szkoler dla przysztych aytkownikow.

W omawianym kwartale Emitent aktywnie dziatat naeaz pozyskania do realizaciji
projektow szkoleniowych dofinansowanych z fundusayijnych, czego wyrazem byto
ztozenie przez oddziaty SEKA S.A. w Lublinie, Olsztyni®oznaniu i Rzeszowi&wnioskow
regionalnych i ponadto - 1 ogolnopolskiego. W olgdgm podpisano rownie3 umowy o
dofinansowanie realizacji projektéw regionalnych tgcznej wartéci dofinansowania
przekraczajcej 5,7 min zt. Jednym z tych projektow byt projgkt. ,Konkurencyjna firma z
Dolnego Slaska”, o ktérym Emitent informowat w raporcie bieym nr 27/2012 z dnia
3 padziernika 2012 r.

W IV kwartale ub. roku SEKA S.A. podejmowata réwhnikczne inicjatywy zwizane z
promoch i rozwojem ustug z obszarwchrony srodowiska. Dotyczyly one gtdwnie
organizacji eko-konferencji odbywggjych s¢ ramach Il edycji ogélnopolskich konferenciji z
zakresu ochronyrodowiska ,Eko — Outsourcing”. Gtéwnym celem ekaf@rencji byto
poszerzenie wiedzy przedbiorcow z zakresu aktualnych wymagarawnych dotyczcych
ochrony srodowiska, podniesienie pozioméwiadomdaci ekologicznej oraz utrwalanie
pozycji SEKA jako eksperta w zakresie nadzoru iodakz obszaru ochron§rodowiska. W
pazdzierniku Emitent kontynuowat tak kampani informacyjra skierowam do
uczestnikow wspdélnotowego systemu handlu uprawmmickp emisji gazow cieplarnianych.

VI. Grupa kapitatowa

Na dzier 31 grudnia 2012 r. SEKA S.A. stanowita GgUgapitatows, w ktérej sktad poza ai
wchodzity:

-EM-BUD Sp. z o.0.

— Przedsgbiorstwo Produkcyjno — Handlowe TELECONTA Sp. z.0.0

— SEKA Investment Sp. z 0.0.

- SEKA.edu Sp. z o.0.

EM-BUD Sp. z 0.0. to spotka zatea, w ktorej SEKA S.A. posiada 80,99% udziatow w
kapitale zaktadowym wynoseym 2,63 min zt. Dzialalnié EM-BUD Sp. z 0.0. nie
odgrywata istotnej roli w dziataldoi SEKA S.A. i polegata na prowadzeniu prac
przygotowawczych (opracowywanie dokumentacji) dalizacji projektu inwestycyjnego
budowy oraz uruchomienia centrum wypoczynkowo —abditacyjnego potgéonego nad
jeziorem Narie na Mazurach.
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Przedstbiorstwo Produkcyjno — Handlowe TELECONTA Sp. z.oi spétka zatena, w
ktorej SEKA S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowwynoszcym 50 tys. zt. Spoétka
prowadzita dziatalng na niewiellq skak nie zwhzarg z dziatalndcia spotki dominujcej.
Ponadto SEKA S.A. posiada spétkalezna SEKA Investment Sp. z 0.0., w ktérej ma 100%
udziatdow w kapitale zaktadowym wynegxm 3,075 min zt. Spotka ta jest spotkelowng
powotara w 2010 r. w celu realizacji projektu developergkiepolegajcego na budowie
2 budynkoéw mieszkalnych patonych na terenie Dzielnicy Rembertow w Warszawiére
zakaczyta se w drugiej potowie 2011 roku.

SEKA.edu Sp. z 0.0. to zakupiona we wrra 2012 r. spétka celowa nalga w 100% do
SEKA S.A., w ramach ktorej rozwijana jest dziat@li@wiazana z nowoczesnymi formami
edukacji co stanowi element strategii rozwojowej itenta oraz jest zgodne z
zadeklarowanymi celami emisyjnymi. Plany te konogat sii na budowie
spotecznéciowego portalu edukacyjnego adresowanego danego rodzaju grup
profesjonalistow zainteresowanych podnoszeniem gdwaéiwalifikacji oraz bezp@edniej
sprzeday szkolé prowadzonych gtownie w formie e-learningu lub lded-learningu. Na
dzien dzisiejszy kapitat zaktadowy wynosi 100 tys. zzkamwiek planowane jest jego dalsze
podwyzszanie w miag rozwoju dziatalnéci SEKA.edu.

VII. Wskazanie przyczyn niesporgdzania  skonsolidowanych  sprawozda
finansowych

Nie dotyczy. Spotka spogdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

VIIl.  Struktura akcjonariatu
Liczba akeji Udziat w Liczba Udziat w

kapitale gtosow  |gtosach WZA

Razem akcje serii AiBiC 4.000.000 100,00% 6.000.000 100,00%
akcje imienne uprzywilejowane serii A* 2.000.000 50,00% 4.000.000 66,67%
Maciej Sekunda 2.000.000 50,00% 4.000.000 66,67%

akcje na okaziciela serii B 1.820.000 45,50% 1.820.000 30,33%
Maciej Sekunda 1.820.000 45,50% 1.820.000 30,33%

akcje na okaziciela serii C 180.000 4,50% 180.000 3,00%

Dane na dzig 14 lutego 2013 r.
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IX. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelndgci raportu

Zarzad SEKA S.A. dwiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy przedstawione wydbi@dene
finansowe oraz pozostale informacje zostaly spimane zgodnie z obowdujacymi

przepisami prawa oraz odzwierciedlay sposob prawdziwy i rzetelny sytuadjnansova

SEKA S.A. oraz Grupy kapitatowej SEKA.

Podstawowe informacje o Spéice

Nazwa (firma): SEKA Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 04-386 Warszawa, ul. Paca 37

NIP: 113-01-22-021

REGON: 011445452

Numer KRS: 0000082102

Oznaczenie @lu: Sid Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospoczy KRS
Kapitat zaktadowy: 2 000 000 zt, w caép wptacony.
Telefon: 22 517 88 88

Fax: 22 517 88 87

Poczta elektroniczna: seka@seka.pl

Strona internetowa: www.seka.pl



