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1. Informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Spoétka publikuje jednostkowe dane finansowe za okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
Jednoczesnie, w zwigzku z dokonanym przez Emitenta na poczatku 2011 r. przejeciem spétki Korbank-Media
Cyfrowe sp.zo0.0., w niniejszym raporcie kwartalnym Spétka publikuje skonsolidowane dane finansowe

Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma KORBANK S.A.

Forma prawna Spoétka Akcyjna
Siedziba Wroctaw
Adres ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon +48 (71) 723 43 23
Faks +48 (71) 723 43 29
Adres poczty elektronicznej info@korbank.pl
Adres strony internetowe;j www.korbank.pl
NIP 894-26-41-602
REGON 932239691
KRS 0000369746

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o spéice zaleinej

Firma Korbank-Media Cyfrowe sp. z o0.0.

Forma prawna Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba Wroctaw
Adres ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
NIP 897-17-21-120
REGON 020373926
KRS 0000263862
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 100,00%

Udziat Emitenta w gtosach na

0,
Zgromadzeniu Wspdlnikéow 100,00%

Zrédto: Emitent
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Struktura Grupy Kapitatowej

Korbank S.A.

Korbank-Media Cyfrowe sp. z o.0.
{100,00%)

Zrédto: Emitent

KORBANK S.A. jest przedsiebiorstwem telekomunikacyjnym, ktére posiada ugruntowang pozycje rynkowa
w wojewddztwie dolnoslgskim i specjalizuje sie w Swiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie komunikacji

internetowej. Spétka KORBANK S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej.

Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. Swiadczy ustugi pozyskiwania klientéw indywidualnych oraz zajmuje sie
obstugg posprzedazowa na rzecz Emitenta. Spotka Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0 jest w 100% zalezna od

KORBANK S.A.



IKORBANK

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres od 1 pazdziernika
2012 r. do 31 grudnia 2012r.

Wybrane pozycje jednostkowego bilansu Emitenta
Na dzien Na dzien

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 . 31.12.2011 .
(w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wiasny 4.309 3.725
Naleznosci dtugoterminowe 25 28
Naleznosci krétkoterminowe 945 632
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 69 82
Zobowigzania dtugoterminowe 971 464
Zobowigzania krétkoterminowe 1.689 1.172

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat Emitenta
Dane narastajagco Dane narastajgco

Za okres Za okres

za okres za okres
Wyszczegblnienie z: giigigi; : :: giig;gﬂ : 0d 01.01.2012r. od 01.01.2011 .
(w.t s ) ’ (w.t s ) ° do31.12.2012r. do31.12.2011r.
ys: ys: (w tys. zt) (w tys. z1)
Przychody netto ze sprzedazy 1.086 1.213 4.631 3.923
Amortyzacja 234 107 617 475
Zysk/strata na sprzedazy -58 129 811 439
Zysk/strata na dziatalnosci
.. -29 117 845 431
operacyjnej
Zysk/strata brutto -59 105 745 358
Zysk/strata netto -70 78 583 276

Zrédto: Emitent
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej za okres od
1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
Na dzien Na dzien

Wyszczegdlnienie 31.12.2012r. 31.12.2011r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Kapitat wiasny 4.240 3.554
Naleznosci dtugoterminowe 25 28
Naleznosci krétkoterminowe 1.125 711
S’Tod.ki-pienieine i inne aktywa 80 107
pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe 971 464
Zobowigzania krétkoterminowe 1.840 1.313

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
Dane narastajaco Dane narastajaco

Za okres Za okres

za okres za okres
Wyszczegélnienie gg giig;gi; : Zg :iigigﬂ : 0d 01.01.2012r. od 01.01.2011r.
(w.t s 1) : (w.t s 1) " do31.12.2012r. do31.12.2011r.
ys. ys. (w tys. zt) (w tys. zt)
Przychody netto ze sprzedazy 1.290 1.721 5.128 5.297
Amortyzacja 239 113 640 416
Zysk/strata na sprzedazy -9 137 896 458
Zysk/strata na dziatalnosci
- 22 123 930 508
operacyjnej
Zysk/strata brutto -8 127 838 468
Zysk/strata netto -27 101 661 385

Zrédto: Emitent
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4. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest
konieczne dla przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowej i finansowej
emitenta w sposéb rzetelny i kompletny

W opinii Zarzadu Spétki w celu rzetelnego i kompletnego przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowej

i finansowej Spotki oraz jej Grupy Kapitatowe] nalezy przedstawi¢ wskazniki EBITDA oraz marza EBITDA.

Dodatkowe dane Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

Dane narastajgco Dane narastajaco

Za okres Za okres

za okres za okres
Wyszczegélnienie 3: giig;gi: : Zg giig;gﬁ : 0d 01.01.2012r. od 01.01.2011r.
(w-t s 20) : (w.t s 1) * do31.12.2012r. do31.12.2011r.
ys. ys. (w tys. zt) (w tys. zt)
EBITDA (jednostkowa) 205 224 1.462 906
EBITDA (skonsolidowana) 261 236 1.570 924
Marza EBITDA (jednostkowa) 18,88% 18,47% 31,57% 23,09%
Marza EBITDA (skonsolidowana) 20,23% 13,71% 30,62% 17,44%

EBITDA - zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Marza EBITDA - stosunek zysku/straty na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja za dany okres do
przychodow ze sprzedazy

Zrédfo: Emitent

5. Komentarz Zarzadu KORBANK S.A. na temat czynnikdw i zdarzen, ktore miaty
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

Pierwsze cztery kwartaty roku 2012 to kolejny okres dynamicznego rozwoju Emitenta, ktéry zanotowat
w tym czasie wzrost zarowno przychoddéw ze sprzedazy netto, ktére wyniosty 4.631 tys. zt (wzrost o 18%
w stosunku do roku poprzedniego, kiedy przychéd wynidst 3.923 tys. zt), jak i zysku netto, ktéry wynidst
583 tys. zt (wzrost 0 111% w stosunku do roku 2011, kiedy to wynidst on 276 tys. zt). W samym czwartym
kwartale 2012 roku przychody netto ze sprzedazy Spdtki wyniosty 1.086 tys. zt., co w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2011 stanowito spadek o 10,47%, kiedy to wyniosty one 1.213 tys. zt. Strata netto

w tym okresie wyniosta 70 tys. zt, w stosunku do 78 tys. zt zysku w czwartym kwartale roku 2011.

Na uwage zastuguje réwniez bardzo wysoka wartos¢ jednostkowego wskaznika EBITDA, ktéry w pierwszych
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czterech kwartatach roku 2012 wynidst 1.462 tys. zt, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011,
kiedy EBITDA ksztattowata sie na poziomie 906 tys. zt stanowito wzrost az o 61,37%. W okresie tym

jednostkowa marza EBITDA osiggneta rekordowy poziom 31,57%.

Czwarty kwartat 2012 roku to dla Emitenta okres konsekwentnej realizacji strategii rozwoju.
Najistotniejszymi elementami, jakie miaty wptyw na wyniki finansowe w tym okresie byty:

1. Realizacja kampanii marketingowej ,student”, ktéra skierowana byta do uczniéw oraz studentéw
z Wroctawia oraz Radomia. Kampania spowodowata znaczny przyrost ilosci nowych umoéw
w segmencie B2C, z drugiej jednak strony spowodowata zwiekszenie naktadéw marketingowych,
aco za tym idzie réwniez poniesionych kosztow Spétki. W opinii zarzadu Emitenta dziatanie to
bedzie miato wptyw na wyniki finansowe Emitenta w latach nastepnych;

2. Oddanie do uzytkowania nowych inwestycji, m.in. Il etap osiedla Ogrody Hallera, Osiedle przy
ul. Witkowskiej/Lipskiej, kolejny etap Osiedla Malowniczego na Marszowicach, Osiedle dla Mtodych
przy ul. Opolskiej, Osiedle Potudnie w Radomiu. Oddanie ww. inwestycji z jednej strony umozliwito
rozpoczecie sprzedazy ustug Emitenta, z drugiej zas spowodowato zwiekszenie naktadow
marketingowych;

3. Wozrost sprzedazy platformy telewizyjnej AVIOS. W IV kwartale 2012 roku Spétka odnotowata
wiekszg ilos¢ aktywacji nowych uzytkownikéw ustugi telewizyjnej, zaréwno w sieciach wtasnych,
jak i na sieciach Partneréw ISP. Spowodowane to byto intensyfikacjg dziatan marketingowych oraz
efektem tzw. ,telekomunikacyjnych zniw”, a wiec okresu przypadajgcego na czas pomiedzy
listopadem i styczniem, w ktérym to nastepuje zwiekszenie aktywnosci Klientdw.

4. Wzrost amortyzacji. Na wzrost amortyzacji w analizowanym okresie wptyw miato przede wszystkim
przyjecie do uzytkowania nowych Srodkéw trwatych, tj. gtdwnie sieci telekomunikacyjnych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, tj. gtdwnie nowych modutéw i funkcjonalnosci telewizji AVIOS
oraz urzgdzenia multimedialnego KORBOX.

5. Przeksztatcenie leasingdw operacyjnych w finansowe. Proces ten spowodowat wzrost amortyzacji

o ok. 58 tys. zt oraz wzrost kosztéw finansowych (odsetki o prawie 7 tys. zt).

Pierwsze cztery kwartaty roku 2012 to réwniez okres rozwoju catej Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
W okresie tym Grupa osiggneta skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy na poziomie 5.128 tys. zt, za$
skonsolidowany zysk netto wynidst 661 tys. zt. Na uwage zastuguje réwniez warto$é wskaznika EBITDA oraz

marzy EBITDA, ktére wyniosty odpowiednio: 1.570 tys. zt i 30,62%. W czwartym kwartale roku 2012
8



przychody netto ze sprzedazy Grupy wyniosty 1.290 tys. zi., za$ strata netto wyniosta -27 tys, zt. Wskaznik

EBITDA w tym okresie ksztattowat sie na poziomie 261 tys. zt., zas marza EBITDA wyniosta 20,23%.

Na wyniki finansowe Grupy KORBANK S.A. oprdcz dziatan podmiotu dominujgcego, ktére opisano powyzej,
wpltyw miaty réwniez inicjatywy podejmowane przez podmiot zalezny — spdtke Korbank-Media Cyfrowe
sp. z 0.0. Dziatania te to przede wszystkim sprzedaz ustug w segmencie B2C oraz sprzedaz ustug platformy
telewizyjnej AVIOS, zwtaszcza za$ sprzedaz realizowana w nowych w/w inwestycjach, ktére zostaty
przytgczone do sieci telekomunikacyjnej KORBANK. Na uwage zastuguje réwniez odwrdécenie trendu przy
zawieraniu umow na ustuge telewizyjng: w IV kwartale 2012 roku istotng tendencjg stato sie dzierzawienie
dekoderéw telewizyjnych, nie zas ich wykup, co z jednej strony w dtuzszej perspektywie pozytywnie wptywa
na przychody ze sprzedazy Emitenta, zas w krétszym horyzoncie powoduje znaczacy spadek przychodéw

ze sprzedazy tychze urzadzen.

6. Informacje Zarzagdu KORBANK S.A. na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym
raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
w szczegllnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w Grupie Kapitatowej

Rok 2012 to kolejny etap konsekwentnie realizowanej strategii, ktéra opisana zostata w Dokumencie

Informacyjnym Emitenta.

W IV kwartale 2012 roku miaty miejsce dwa przetomowe wydarzenia w historii Emitenta. Wydarzenia te
istotnie wptyng na przyszte wyniki finansowe KORBANK S.A. Pierwszym z nich jest zawarcie istotnej umowy
na ustuge transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw. W ramach niniejszej
umowy Emitent bedzie otrzymywac miesieczny abonament za ustuge w kwocie 135.989,00 zt netto, przy
czym Spétka bedzie miata prawo do jego otrzymania w dniu rozpoczecia $wiadczenia ustugi. Przewidywana
warto$¢ catego kontraktu w okresie jego trwania wyniesie prawie 9 min zt netto, co stanowi ok. 2,25
rocznych skonsolidowanych przychoddéw netto ze sprzedazy Emitenta za 2011 r. Umowa zostata zawarta na
okres 66 miesiecy. Przedsiewziecie w ramach zawartej umowy zaktada budowe oraz modernizacje sieci
telekomunikacyjnej w celu swiadczenia ustug transmisji danych dla 245 placéwek oswiatowych na terenie
Gminy Wroctaw. Emitent zaktada realizacje projektu technologia swiattowodowg, zas szacowane naktady

inwestycyjne na realizacje projektu wyniosg 4 min zt. Zawarcie przedmiotowej umowy jest efektem
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konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju, ktérej jednym z celéw jest wspodtpraca z JST i innymi
jednostkami publicznymi. O fakcie zawarcia umowy Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2012 z

dnia 20 listopada 2012 r.

Druga z niezwykle istotnych aktywnosci w analizowanym okresie byto zawarcie umowy o dofinansowanie
projektu "Rozbudowa swiattowodowej sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich
i Radwanicach". Catkowita wartos¢ projektu wynosi 9,82 min zt, z czego catkowite wydatki kwalifikowane
wynoszg 7,96 min zt, a maksymalna kwota dofinansowania to 4,71 min zt. Zgodnie z trescig zawartej umowy
zakonczenie rzeczowe realizacji w/w projektu ustalono na 31 sierpnia 2014 r., a zakonczenie finansowe
realizacji na 30 wrzesnia 2014 r. Zatozeniem opisywanego projektu jest budowa i przebudowa
telekomunikacyjnych sieci szkieletowych. Celem projektu jest poprawa dostepu do szerokopasmowego
i bezpiecznego Internetu na terenie miasta Wroctawia, Bielan Wroctawskich i Radwanic. Dzieki
infrastrukturze sieci szerokopasmowej, ktéra powstanie w ramach jego realizacji, mozliwym bedzie
podtgczenie zardwno indywidualnych odbiorcow, jak rowniez firm, szkét oraz urzedédw administracji
publicznej z terenu obejmujacego realizacje projektu. Budowa sieci pozwoli na zmiane metody dostarczania
Internetu z radiowej na swiattowodowa. O fakcie zawarcia umowy Emitent informowat w raporcie biezgcym

nr 21/2012 z dnia 21 listopada 2012 r.

Trzecim istotnym dziataniem byta kampania marketingowa ,student” skierowana do uczniéw oraz
studentéw. Kampania przeprowadzona zostata we Wroctawiu i Radomiu i polegata na przygotowaniu oraz
sprzedazy specjalnej oferty dedykowanej ww. grupie docelowej. Kampania zaowocowata podpisaniem
znacznej ilosci nowych umoéw (w wiekszosci przypadkéw na czas okreslony), co bedzie miato przetozenie na

przychody Emitenta w kolejnym roku.

Ostatnim z istotnych wydarzen ostatniego kwartatu 2012 roku byto uczestnictwo Spétki w konferencji KIKE,
ktora odbywata sie w Warszawie w dniach 22-23 listopada 2012 r. Na ww. konferencji referat wygtosit
Wiceprezes Zarzagdu KORBANK S.A. — Pawet Paluchowski. Wystgpienie to dotyczyto przysztosci telewizji
w Polsce i na $wiecie i odbito sie szerokim echem wsrdd pozostatych uczestnikéw konferencji. Wnioski
zostaty przedstawione na stronie KIKE, gdzie mozna przeczytaé: Telewizja linearna, w ktdrej abonent jest
biernym odbiorcg odchodzi w zapomnienie. Zaciera sie granica miedzy telewizjg a Internetem, ktére
zaczynaja faczy¢ sie w jedno medium. Na $wiecie zaczynajg pojawiac sie trendy tgczenia ustugi telewizji

zsocial media (ogladajgcy ma mozliwos¢ klikngé ,lubie to”, wysta¢ z poziomu pilota telewizyjnego
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informacje do znajomego, np. ,fajny program, musisz to zobaczyé, przetacz na...”. Telewizja zdaza takze do
taczenia ustug operatora i firm trzecich, dzieki czemu przez interaktywny odbiornik mozna bedzie niebawem
dokonaé codziennych zakupéw w systemie ,on line” badz naby¢ ustuge monitoringu pokoju dziecka, czy
wiasnej posiadtosci. Operatorzy coraz czesciej oferujg mozliwosc przeglagdania telewizji nie tylko na ekranie
domowego odbiornika, ale réwniez na urzadzeniach przenosénych (tablet, smartphone)’. Zarzad spétki
przewiduje, iz uczestnictwo w konferencji bedzie miato istotny wptyw na przychody ze sprzedazy ustugi

telewizyjnej AVIOS.

W odniesieniu do dziatan Korbank-Media Cyfrowe sp. z. 0.0. (spdtka w 100% zalezna od Emitenta)
za najistotniejsze dziatania w IV kwartale 2012 roku nalezy uznaé¢ sprzedaz ustug dla Klientow
indywidualnych, zwtaszcza ustug pakietowych, tzw. Triple play. Jest to efekt prowadzonej w analizowanym
okresie kampanii marketingowej. Istotnym elementem byta tutaj réwniez realizacja nowych inwestycji
w IV oraz lll kwartale 2012 r. Za najistotniejsze z nich nalezy uznac:

- inwestycja przy ul. Opalowej (deweloper: WPB)

- inwestycja przy ul. Krélewieckiej (deweloper: PBO Dach-bud)

- inwestycja przy ul. Jednosci Narodowej (deweloper: Echo Investment)

W/w dziatania beda miaty wptyw na wyniki finansowe Grupy KORBANK S.A. w roku 2013, z uwagi na

zawarte terminowe umowy z Klientami.

7. Stanowisko Zarzagdu KORBANK S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

L Zrédto: http://konferencje.kike.pl/?page_id=2033 (stan na 13.02.2013 r.)
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8. Wskazanie jednostek wchodzacych w skifad grupy kapitalowej emitenta na
ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wskazano w pkt 1 Informacje o Emitencie i Grupie

Kapitafowej niniejszego raportu kwartalnego.

9. W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatlowa i nie sporzadza
skonsolidowanych  sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent tworzy Grupe Kapitatowg KORBANK S.A.

i jednoczesnie sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

10. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% glosow na

walnym zgromadzeniu

LI Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale . . J . !
liczbie gtosow
zaktadowym
Tymoteusz Bityk 3.999.370 6.999.370 81,01% 88,19%
Pozostali 937.250 937.250 18,99% 11,81%
Suma 4.936.620 7.936.620 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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