BLU PRE IPO S A
ul. Nowogrodzka 47A

BLU DreiDO 00-695 Warszawa

tel.: +48 22 585 09 97 www.blupreipo.com.pl
fax: +48 22 585 09 93 kontakt@blupreipo.com.pl

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku



1.  Podstawowe informacje o Spolce

Nazwa Spoiki: BLU PRE IPO S.A.

Siedziba: ul. Nowogrodzka 47a; 00-695 Warszawa
Numer telefonu: (22) 585 09 97

Numer faksu: (22) 585 09 93

Adres e-mail: kontakt@blupreipo.com.pl

Strona www: www.blupreipo.com.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

Przedmiot dzialalno$ci
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)
8)

9

10)

dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD.64.20.Z),

dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD.64.30.2),

pozostale formy udzielania kredytéw (PKD.65.22.7),

pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD.64.99.7),

pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD. 66.19.2),

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) 1 holdingdéw, z wylaczeniem holdingdéw finansowych
(PKD.70.10.2),

stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD.70.21.2),

pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 1 zarzadzania
(PKD.70.22.2),

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD.74.90.2),

dzialalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami (PKD.66.30.2).

Miejsce rejestracji Spolki oraz numer KRS

Emitent zostal utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych, zgodnie z ktorymi

spotka akcyjna powstaje z momentem dokonania wpisu w rejestrze przedsigbiorcow KRS.

Wpis Emitenta w rejestrze przedsigbiorcow KRS zostal dokonany przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 8 stycznia 2008 roku pod numerem
0000296255.

Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spotki wynosi 2.141.750,00 zt. 1 jest optacony w catosci. Na kapitat zaktadowy sklada

si¢ 4.283.500 akcji o warto$ci nominalnej 50 groszy kazda akcja.



Organy Spolki
Zarzad

W 2012 roku w sktad Zarzadu Spotki wehodzilty nastepujace osoby:
e Mariusz Obszanski — Prezes Zarzadu
e Edward Antoni Kozicki — Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania w sktad Zarzadu Spotki wehodza nastgpujace osoby:
e Mariusz Obszanski — Prezes Zarzadu
e Edward Antoni Kozicki — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
Stawomir Ziemski

Jakub Adam Gerber

Jerzy Marian Kossowski

Albin Maciej Pawtowski

Roman Wtodzimierz Rostkowski

Tomasz Tylinski

Na dzien sporzadzenia sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza nastgpujace osoby:
e Stawomir Ziemski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jakub Adam Gerber

Jerzy Marian Kossowski

Albin Maciej Pawtowski

Roman Wiodzimierz Rostkowski

Tomasz Tylinski

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki obejmuje nastepujace czesci:

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.
Przewidywany rozwoj jednostki.

Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan 1 rozwoju.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz wskazniki finansowe i niefinansowe.
Akcje wlasne.

Oddzialy (zaktady) jednostki.

Instrumenty finansowe.

No ok wN



1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Spotki, jakie nastapity w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Rok 2012 nie byt dobrym rokiem dla notowan matych spétek. Spadto zainteresowanie inwestorow
inwestycjami w mate spotki zar6wno na rynku pierwotnym jak i wtornym. Szczegoélne klopoty
dotknety branze budowlana. Ogolne pogorszenie koniunktury, nie pozostalo bez wplywu na
notowania spotek z portfela inwestycyjnego BPI. Te niekorzystne tendencje odbity si¢ na wynikach
Emitenta. Zanotowana strata jest przede wszystkim wynikiem dokonania odpisow aktualizacyjnych
naleznos$ci Spoiki. Zgodnie z art. 35b ust. 1 ustawy o rachunkowosci Spotka zaktualizowata warto$¢
naleznos$ci uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich splaty. Odpis aktualizujacy tej grupy
aktywow wykazany w Rachunku Zyskow i Strat w kategorii kosztow finansowych wyniost
318.286,85 zt 1 byl on gléwna przyczyna zmniejszenia wyniku finansowego w 2012 r.

2. Przewidywany rozwdj Spotki.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest nabywanie akcji i udziatow spoétek zaliczanych do matych i
srednich przedsigbiorstw, w tym spolek znajdujacych si¢ we wczesnej fazie rozwoju lub dopiero
rozpoczynajacych dziatalnos¢. Spotka zamierza kontynuowaé dziatalno$¢ inwestycyjna w roku
2013.

3. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju.

W zwiazku z prowadzona przez Spotke dziatalnoscia, badania w zakresie rozwoju nie sa
prowadzone.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Ponizej przedstawiono podstawowe grupy wskaznikoOw oceny Sytuacji finansowej Spotki w 2012
rok.

A Rentownos$é

Rentownos$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsigbiorstwo. Jej
podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskow postrzeganych
przez pryzmat zasobow — tak kapitalowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces.
Analiza rentowno$ci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsigbiorstwa i1 szukania
najlepszych sposobdw angazowania posiadanych przez nie srodkow.

Wartos¢ wskaznika
2012 2011

Wskaznik Formuta obliczeniowa

zysk netto/kapitat wtasny bez wyniku

) .. -15,46% -12,7%
finansowego biezgcego roku

Rentownos¢ kapitatu wiasnego



Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem -17,59% -14,3%

Wskazniki rentownos$ci w roku obrotowym oraz poprzednim wykazaty warto$¢ ujemna, co jest
zwiazane z wystapieniem straty, ktora byta wynikiem koniunktury na rynku kapitalowym. Zarzad
planuje podja¢ dziatania zmierzajace do osiagnigcia zyskow w latach przysztych.

A Plynno$¢ finansowa

Plynno$¢ finansowa wyraza zdolno$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowiazan.
Zdolno$¢ ta opiera si¢ na zasobach posiadanej przez jednostke gotowki oraz na pozostatych
zasobach materialnych, ktore jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotowke (cykl aktywow
obrotowych).

Wartosc¢ wskaznika
2012 2011

Wskaznik Formuta obliczeniowa

(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 129,68 191,4
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 129,68 191,4
zobowigzania krdotkoterminowe

aktywa obrotowe — zobowigzania

Kapitat obrotowy netto (w zt.) biezace

2632* 3084*
Udziat kapitatu pracujgcego w

. . o o
catosci aktywéw kapitat obrotowy/ aktywa ogétem 98,48% 99,0%

*w tys zt.

Wskazniki ptynnos$ci finansowej przyjmuja wysokie wartosci, co $wiadczy o wysokiej zdolnosci
Spotki do regulowania zaciagnigtych zobowiazan.

A Finansowanie dzialalnoS$ci

Wskazniki finansowania prezentuja struktur¢ zrodet finansowania dziatalnos$ci gospodarczej
prowadzonej przez przedsigbiorstwo. Wskazuja na udziat poszczegélnych sktadowych kapitatow
wlasnych 1 obcych w finansowaniu aktywow. Ich optymalne warto$ci pozwalaja na utrzymanie
przez przedsigbiorstwo dlugoterminowej ptynnos$ci finansowe;.

Wartos¢ wskaznika
2012 2011

Wskaznik Formuta obliczeniowa

Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogotem 0,03 0,02



Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z

; 25,04 49,1
wiasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywow .
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wtasny/aktywa trwate 127,99 1807,3
Trwatos$¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,96 0,98

Wskazniki zadtuzenia przyjmuja niskie warto$ci, co §wiadczy o wysokiej samodzielnosci finansowej Spoftki.
Spotka nie zatrudnia pracownikow.

5. Nabycie akcji wlasnych

Spotka nie nabywala akcji wlasnych.

6. Posiadane przez Spotke oddziaty (zaktady)

Spotka nie posiada zadnych oddziatéw ani zaktadow.

Instrumenty finansowe oraz cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym.

Podstawowy profil dziatalno$ci Spotki obejmuje nabywanie akcji oraz udziatéw w innych
jednostkach z zamiarem ich zbycia lub wplywania na ich polityke¢ finansowa oraz operacyjna.
Zgodnie z polityka rachunkowosci Emitenta, nabywane przez niego akcje i udziaty wyceniane sa
wedlug wartosci godziwej, tj. w przypadku aktywow notowanych na rynkach zorganizowanych,
(np. gietda, alternatywny system obrotu) wedtug ich ceny rynkowej na koniec danego okresu
sprawozdawczego, a w przypadku braku takiego rynku dla aktywow - wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o ew. odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ryzyko zwiqzane z przewidywanq duzq zmiennosciq wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Spotki w duzej mierze beda uzaleznione od wartosci rynkowej spotek
portfelowych, ktore zostana wprowadzone na rynek zorganizowany. Jej wynik finansowy bedzie
podlega¢ wigkszym wahaniom w poroéwnaniu do spdtek dzialajacych w innych branzach. Wartos¢
aktywow Spolki uzalezniona bedzie w istotnym stopniu od biezacej wyceny jego spotek
portfelowych, tj. od ich biezacych notowan na rynku. Wahania kurséw powodowaé bgda znaczne
zmiany w warto$ci aktywow Spolki, ale przede wszystkim jego wynikow finansowych.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczngq

Na sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa spotek portfelowych Spotki wplyw mie¢ bedzie ogdlna
sytuacja makroekonomiczna w kraju 1 na $wiecie. Niekorzystne zmiany makroekonomiczne (np.
wzrost inflacji, wzrost stop procentowych, niekorzystne zmiany kursow walut, recesja) moga w
negatywny sposob wplynaé na osiagana przez spotki portfelowe wyniki finansowe, a przez to na
mozliwa do uzyskania cen¢ wyjscia z inwestycji, co z kolei moze przetozy¢ si¢ negatywnie na
wyniki z portfela inwestycji Spotki.

Ryzyko trwatej utraty wartosci spotek wchodzqcych w skitad portfela inwestycyjnego Emitenta

W przypadku niepowodzenia pomystu biznesowego spotki, w ktora Emitent zainwestowat $rodki,
w szczegbOlno$ci w przypadku braku mozliwosci komercjalizacji produktu lub ustugi tej spoiki,

6



nalezy liczy¢ si¢ z trwala utrata jej warto$ci i poniesieniem przez Emitenta straty na inwestycji do
wysokosci zainwestowanych §rodkow w taka spotke.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta moze mie¢ wplyw koniunktura na rynku kapitalowym, a w
szczegb6lnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym. Poza bezposrednim wptywem poziomu
notowan spoétek portfelowych na wynik finansowy Emitenta, gorsza koniunktura na rynku moze
takze utrudnia¢ wprowadzanie nowych spoétek do obrotu gietdowego, a takze zwigksza¢ ryzyko
inwestycyjne zwiazane z ksztattowaniem sig¢ cen akcji, ktore znajda si¢ w portfelu inwestycyjnym
Emitenta.

Ryzyko zaklocen przeplywow Srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej w przypadku Emitenta polega na niemozliwosci uregulowania
swoich obecnych i1 przyszltych zobowiazan finansowych w terminie ich wymagalnos$ci, bez
poniesienia dodatkowych kosztow. W przypadku nieterminowego sptywu naleznos$ci moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zachowaniem ptynnosci i regulowaniem zobowiazan. Emitent zarzadza swoja
ptynnoscia poprzez biezacy monitoring poziomu wymaganych zobowiazan, prognozowanie
przeptywow pieni¢znych oraz starania Zarzadu o wspoltprace z wiarygodnymi i rzetelnymi
inwestorami.

Ryzyko kredytowe
Emitent nie finansuje dziatalnos$ci z kredytow, w zwiazku z czym ryzyko kredytowe nie wystepuje.

Z zwiazku z nieprowadzeniem dziatalnoSci w zakresie wykorzystywania instrumentéw
zabezpieczajacych emitent nie stosowat rachunkowos$ci zabezpieczen, w tym metod zarzadzania
ryzykiem na transakcjach zabezpieczajacych instrumenty finansowe.

Mariusz Obszanski Edward Kozicki
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 11.04.2013 .



