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Sarnowski & Wisniewski

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Akcjonatiuszy
BLU PRE IPO Spétka Akcyjna

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BLU PRE IPO Spélka Akeyjna

2 siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A obejmujacego:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 2 672 455,20 zlotych,

— rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 470 048,14 zlotych,

— Zzestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 470 048,14 zlotych,

— rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujacy zwiekszenie stanu §rodkéw pieni¢znych o kwote 133 929,78 zlotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia,

2. Za  sporzadzenie  zgodnego z obowiazujacymi  przepisami  sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Ponadto Kierownik Jednostki
oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia
1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330), zwanej dalej ,,ustawg, o rachunkowosci”.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wytazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik

finansowy Jednostki oraz o prawidlowosci  ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe  jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowief;
— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

~ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych ptzez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinti o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw
1 zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sptawozdaniu finansowym jak
i calo$ciows oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacey

podstawy do wyrazenia opinii.
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4. Jednostka wykazala w aktywach bilansu w pozycji inwestycje krétkoterminowe akeje spolki
AUTOGROUP S.A. o wartosci 6094 tys. zl. R ok 2012 byl kolejnym, w ktérym Spoélka
AUTOGROUP S.A. nie osiagnela przychodéw ze sprzedazy. Zarzad nie przeprowadzil testow na
utrate wartosci akcji sp6lki. Naszym zdaniem, na dziefi wydania opinii, posiadane akcje spolki
AUTOGROUP S.A. majq wartoéé nizsza niz zaptezentowana w sprawozdaniu finansowym na dzieft
31 grudnia 2012 roku. W zwiazku z tym, wartos¢ kapitaléw wlasnych moze réznié si¢ od wykazanych
w sprawozdaniu finansowym.

i

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego w punkcie 4 zastizezenia, zbadane sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia tzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzied 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
otaz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne 2z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Nie zglaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezeni do prawidlowosci 1 rzetelnosci
zbadanego sptawozdania finansowego, zwracamy wuwage, ze do dnia zakonczenia badania,
sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o tachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

riusz Sarfiowski

b,

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BLU PRE IPO SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
11. Podstawowe informacje o dziatalnoéci Spotki

Spélka dziala pod fitma BLU PRE IPO Spélka Akcyjna. Siedziba Spélki znajduje sie w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A.

Spélka prowadzi dzialalnoéé w formie spélki akeyjnej, zawiazanej aktem notatialnym w dniu 16 sierpnia
2007 roku sporzadzonym ptzez asesora notatialnego Datiusza Stefaiczyka zastepee notatiusza Andtzeja
Frelka (Repertorium A Nt 3143/2007). Czas trwania Spélki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, pod numerem KRS 0000296255.

Spélka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 5242622771 oraz nadany przez Gléwny Utrzad
Statystyczny numer REGON 141091358.

Jednostka dziala w oparciu o kodeks sp6tek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnoéci przewazajaca dzialalnoscia Spolki jest dziatalnosé zwiazana
z zarzadzaniem funduszami.

Aktywnosé Spélki skoncentrowana jest na inwestycjach w podmioty zajmujace sie nowymi technologiami,
a takze innowacyjnymi rozwiazaniami. W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalno$¢ nabywania akcji
i udzialéw spélek znajdujacych sie we czesnej fazie rozwoju lub dopiero rozpoczynajacych dzialalnodé.

Spéika na koniec oktesu sprawozdawczego nie zatrudniala Zadnej osoby.

Kapital zakladowy Spéild wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosit 2 141,8 tys. z1 i dzielil si¢
na 4 283 500 akcji zwyklych o wartoéci nominalnej 0,50 zlotych kazda. Kapital whasny Spétki na ten dzied
wynosil 2 569,8 tys. zL

Zgodnie z nota nr 1 pkt 5 dodatkowych informacji i objaéniefi do sprawozdania finansowego struktura
akcjonatiuszy Spétki na dziefi 31 grudnia 2012 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:

Liczba Liczba Warto$é Udzial
Akcjonariusz gloséw akeji nominalna w kapitale
akeji podstawowym
(7o)
Blumerang Investors S.A. 2148 939 2148939 1074 469,5 50,17
Veno S.A. 345 108 345108 172 554,0 8,06
Przemystaw Kroczyniski 300 000 300 000 150 000,0 7,00
Pozostali 1489 453 1489 453 744 726,5 34,77
Razem kapital zakladowy 4 283 500 4283500 2 141750,0 100,00

Posiadane przez Akcjonatiuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dziefi 31 grudnia 2012 roku otaz w okresie od 1 stycznia 2012 roku
do dnia wydania niniejszego raportu nie wystapily zmiany w strukturze Akcjonariatu.

Rok obtotowy, za ktéty spotzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Poprzedni rok obtotowy obejmowal oktes od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku.

Spétka nalezy do Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Spélka Blumerang Investots
S.A.

Wiadzami Spéiki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonartuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spéiki na dziefi wydania opinii wchodzili:
- Mariusz Obszafiski, - Prezes Zatzadu,

- Edward Antoni Kozicki - Czlonek Zatzadu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spolki.

W sklad Rady Nadzotczej Spotki na dzieh wydania opinii wchodzili:

- Jerzy Matian Kossowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Albin Maciej Pawlowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Roman Wlodzimierz Rostkowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Stawomir Ziemski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Tylifiski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Jakub Gerber - Czlonek Rady Nadzorczej.

W oktesic od 1 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzotczej Spoiki.

BLU PRE IPO Spétka Akcyjna 2
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1.2. Informacje o sptawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac wimieniu HLB Sarnowski & Widniewski sp. z o.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200, wydal o tym sptawozdaniu w dniu 16 kwietnia 2012 roku
opini¢ z zastrzezeniem o tredci:

Jednosthka wykazata w aktywach bilansu w pogygi inwestyge krdtkoterminowe akee spétki AUTOGROUP S.A. o
wartosci 6094 tys. gt Spétka AUTOGROUP S.A. w ostatnim roku obrotowym nie realizowata priychodéw e
spryedasy. Zariad BLU PRE IPO Spétka Akgyjna stoi na stanowiskn, se niedosgdo do utraty wartosei wskaganego
aktywa. Nasgym 3daniem, na dxieit wydania opinii, istnigje istotne ryzyko, e posiadane akgje repreentuja wartoié nigsza
nig pregentowana 1w sprawozdaniy finansowym.”

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obtrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy BLU PRE IPO Spélka Akceyjna z dnia
12 czerwca 2012 roku. Na podstawie Uchwaly nt 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BLU PRE IPO
Spélka Akeyjna z dnia 12 czerwca 2012 roku strata netto zostanie pokryta z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalno$ci
Spélki zostaly zlozone w Ktajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 czerwca 2012 roku.

Spélka nie zlozyla sprawozdania finansowego za tok poptzedni do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniecia za rok obtotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostal poprawnie wptowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia toku zakoficzonego 31 grudnia 2012 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uptawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdaf finansowych, wpisanym pod numetem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wybotru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzotcza
BLU PRE IPO Spélka Akcyjna uchwala nr 1/2012 z dnia 13 lutego 2013 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 15 lutego 2013
roku, zawartej pomiedzy BLU PRE IPO Spétka Akcyjna, a fitma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.
z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wytazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z rapottem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
tzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszezegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy si¢
testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whioskowali§my o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliémy téwniez w odniesieniu do toztachunkéw i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym
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moga wystapi¢ téznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organéw skarbowych. Nasze proceduty nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 15 lutego do 11 kwietnia 2013 roku, w tym w siedzibie Spélki w dniach
od 18 lutego do 27 matca 2013 roku z przerwami.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okteslone watt. 56 ust. 3 i4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdai finansowych otaz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym BLU PRE IPO Spétka Akcyjna sporzadzonym za tok obtrotowy zakoficzony
31 grudnia 2012 roku.

1.6. Oséwiadczenia ottzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Spélki w pisemnym oéwiadczeniu z dnia 11 kwietnia 2013 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é, prawidlowos¢ i jasno§é zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
oéwiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzafl
watunkowych i istotnych zdarze,, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia i mogly
mieé wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spéiki takze o$wiadczyl, ze udostepnil
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielil niezbednych informacji i wyjasnierl.

BLU PRE IPO Spdika Akcyjna 4
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE
2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spélki w latach 2012, 2011
i 2010 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata
zakoficzone 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Wattosé

Wskaznik Formula obliczeniowa posadana 2012 2011 2010
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 0,0 0,0 12,4
Suma aktywdw (tys. z1) 26725 3101,8 3 555,7
Kapital wlasny (tys. z1) 2569,8 30399 34820
Zysk/Strata netto za okres (tys. z1) -470,0 -442.2 -559,4

zysk (strata) ze sprzedazy/

/s . o
Zyskowno$¢ sprzedazy praychody ze sprzeday max - - -2582,1%
” . zysk (strata) bratto/ 0
Rentowno$¢ sprzedazy brutto praychody netto ze sprzedazy max - - 4172,3%
Rentowno$¢ sprzedazy netto zysk (stratg) netto/praychody max - - -4172,3%

netto ze sprzedazy

zysk (strata) netto/kapital
Rentownoé¢ kapitatu wlasnego wlasny bez wyniku max 0,0% -12,7% -13,8%
finansowego biezacego roku

zysk (strata) netto/ max 0,0% -14.3% -15,7%

Rentownos¢ aktywow aktywa ogdlem

przychody netto ze max 0,0 0,0 0,0

Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa ogdlem

przychody netto ze
sprzedazy/ max - - -
rzeczowe aktywa trwale

Wskaznik obrotu tzeczowych
aktywow trwalych

(§redni stan naleznosci z

Kasn + nalesnode ‘
Wskaznik rotacji nalezno$ci tytulu dostaw § ushug/ min ) ) 8 664

w dniach przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik totacji zapaséw ($redni stan zapaséw/kosaty 0 53
w dniach dzialalnoci operacyjnej)*360 -

($redni stan zobowiazan z

50 “ o tytulu dostaw i uslug/
Wzkgfznilk rotacji zobowiazan (koszty dzialalnosci min 36 46 79
W dniac operacyjnej-koszty pracy-
amortyzacja))*360
Wspdlczynnik zadluzenia kapital obcy/kapitaly ogélem 0,3 - 0,5 0,0 0,0 0,0
i zeni: i

Poktycie zadluzenia kapitalem kapital wiasny/kapital obcy >1 25,0 49,1 47,3
wlasnym
Stopied pOkI.yCIa aktywow kapital wlasny/aktywa trwale >1 128,0 1 807,3 -
trwalych kapitalem wlasnym
Trwaloé¢ struktury finansowania kapital wlasny/ max 1,0 1,0 1,0

pasywa ogblem

BLU PRE IPO Spoélka Akeyjna 5
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Wartosé

pozadana 2012 2011 2010

Wskaznik Formuta obliczeniowa

(inwestycje krotkoterminowe
+ naleznosci
Wskaznik plynnoéci szybkiej krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 129,7 1914 86,7
zobowigzania
krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnoéci biezacej migdzyokresowe)/ 1,5-2,0 129,7 191,4 86,7
zobowigzania
krotkoterminowe

Pokrycie zobowigzat naleznosci handlowe/ 0.0 0.0 0.0
3 b 3

naleznoéciami zobowigzania handlowe 1
>

aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. zl) zobowigzania - 26319 30839 3 514,7

krétkoterminowe

Udzial kapitalu pracujacego w kapital obrotowy/ 98 5% 99 4%, 98.8%
calodci aktywow aktywa ogolem max o ’ '

7. uwagi na wystapienie straty na wszystkich poziomach dzialalnosci, Spétka w zakresie rentownosci

uzyskala wartoéci ujemne.

Wskazniki plynnosci wskazuja na zdolno$é Spéiki do regulowania zobowigzafi w terminie. W 2012 roku
wielkoéé wskaznikéw plynnoéci ksztaltowala si¢ w przedziale wielkosci pozadanych.

W troku badanym warto$¢ kapitalu obrotowego netto wynosila 2 631,9 tys. zl, a udzial kapitatu
pracujacego w calosci aktywéw wynosi 98,5%.

2.2. Zasadno$é zalozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz nocie numer VIII dodatkowych informacji
i objaéniefi Zatzad poinformowal, Ze sprawozdanie finansowe zostalo spotzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spoélke oraz ze nie isthieja okolicznodci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dzialalnoéci przez Spotke.

W wyniku ptzeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spolki za ok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwrécilo haszej uwagi,
co spowodowaloby nasze ptzekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnodci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania dotychczasowej dziatalnosci.

BLU PRE IPO Spétka Akcyjna 6



HLB Sarnowski & Wisniewski

3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.
Dokumentacja polityki rachunkowoéci zostala opracowana zgodnie z ustawz O rachunkowoéci

i zatwierdzona do stosowania uchwala Zarzadu Spélki z dnia 26 pazdziernika 2010 roku.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiggowej CDN
OPTIMA, w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzefi gospodarczych wystepujacych
w Spélce.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodatczych,

- powigzania zapiséw ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- tzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwatrzania za pomocsg
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spélka przeprowadzila inwentatyzacje roczng kasy. Wyniki przeprowadzonej inwentatyzacji zostaly

rozliczone 1 ujete w ksiegach roku badanego. Nie dokonano inwentaryzacji pozostalych grup aktywow
i pasywow zgodnie z zasadami i tetminami okrelonymi w ustawie o rachunkowosci.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i 53 one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Spoélke zasady rachunkowoéci zostaly prawidlowo wybrane 1 sa stosowane przez hig
w sposéb prawidlowy i ciagly z wyjatkiem skutkéw zastrzezenia zgloszonego w opinii bieglego rewidenta.

3.4. Prezentacja i poréwnywalnos¢

Spétka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych  skladnikéw aktywow 1 pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem skutkow zastrzezet wskazanych w opinii
bieglego rewidenta. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek zysk6éw 1 strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wlasnym otaz fachunek przeplywéw pienigznych wraz 2z dodatkowymi
informacjami i obja$nieniami, stanowiacymi integralna czgéé sprawozdania finansowego, zawietaja
wszystkie informacje, ktétych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy
o rachunkowosci.

Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalno$§é danych  finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4, INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Bilans
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. z1 tys. zl tys. z1
AKTYWA
Aktywa trwate 20,1 1,7 0,0
Dlugotetminowe rozliczenia miedzyokresowe 20,1 1,7 0,0
Aktywa obtotowe 2652,4 3100,1 3 555,7
Naleznoéci ktétkoterminowe 811,6 1117,6 459,7
Inwestycje krotkoterminowe 1 840,8 19825 3096,0
Aktywa razem 2672,5 3101,8 3 555,7
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zd tys. zl tys. zt
PASYWA
Kapitat wtasny 2 569,9 3039,9 3482,0
Kapitat podstawowy 2141,8 2141,8 21418
Kapital zapasowy 1820,8 2263,0 22630
Zysk (strata) z lat ubieglych -922.7 -922.7 -363,4
Zysk (strata) netto -470,0 4422 5594
Zobowigzania
. . . 102,6 61,9 73,7
i tezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 82,2 45,7 32,7
Zobowiazania krétkoterminowe 20,4 16,2 41,0
Pasywa razem 2672,5 3101,8 3 555,7
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4.2. Rachunek zyskéw i strat (watiant por6wnawczy)

01.01.2012 — 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zl tys. zt tys. z

Przychody netto ze sprzedazy i ztéwnane z nimi 0,0 0,0 12,4
Koszty dzialalnodci operacyjnej 3134 368,9 358,6
Zysk/Strata ze sprzedazy -313,4 -368,9 -346,2
Pozostale przychody operacyjne 22,4 114,1 4.8
Pozostale koszty operacyjne 6,0 37,0 3839
Zysk/Strata z dziatalnoéci operacyjnej -297,0 -291,8 -725,3
Przychody finansowe 406,6 186,4 922,7
Koszty finansowe 579,6 336,8 756,8
Zysk/Strata z dzialalno$ci gospodatczej -470,0 -442,2 -559,4
Wynik zdatzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0
Zysk/Strata brutto -470,0 -442,2 -559,4
Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0
Zysk/Strata netto -470,0 -442,2 -559,4
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4.3. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

Naleznoéci inne

Saldo pozycji na dzieti 31 grudnia 2012 roku wynioslo 765,4 tys. zl, co stanowilo 28,9% sumy bilansowej.
Na powyzszg kwote skladaly sie, podobnie jak w roku poptzednim, naleznosci od powiazanego podmiotu
Blumerang Investors S.A. o wartodci 662,5 tys. zl oraz pozostalych jednostek w kwocie 102,9 tys. zi
z tytutu sprzedazy akcji. Przeprowadzili§my procedurg niezaleznego potwierdzenia sald naleznosci innych
od Blumerang Investors S.A. Uzyskali$my potwierdzenie 100% salda. Réznice w saldach nie wystapily.

Inwestycje krétkoterminowe

Najistotniejsza pozycja aktywéw stanowily krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci udzialéw/akcji
w spotkach. Spélka posiadala akiywa finansowe przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Jednostka wykazala w aktywach bilansu w pozycji inwestycje krétkoterminowe  akcje  spolki
AUTOGROUP S.A. o wartoéci 609,4 tys. zL. Rok 2012 byl kolejnym, w ktorym Spoétka AUTOGROUP
S.A. nie osiagnela przychodéw ze sprzedazy. Naszym zdaniem, na dziefi wydania opinii, posiadane akcje
spotldi AUTOGROUP S.A. maja warto$¢ nizsza niz zaprezentowana w sptawozdaniu finansowym na
dzied 31 grudnia 2012 roku. W zwiazku z tym, wartoéé kapitaléw wihasnych moze réznié sie od
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Na saldo inwestycji krétkoterminowych skladaly si¢ takze pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
i niepowigzanym w lacznej kwocie 262,2 tys. zt. Odsetki od pozyczek zostaly prawidlowo naliczone.
Przeprowadziliémy procedure niezaleinego potwierdzenia sald udzielonych pozyczek. Uzyskaliémy
potwietdzenie 100% salda. Réznice w saldach nie wystapily.

Na dziesi bilansowy saldo $rodkéw pienieznych wynioslo 323,2 tys. z}. Na saldo pozycji skladaly sig lokaty

krétkoterminowe w kwocie 238,8 tys. zl oraz §rodki pienigzne zgromadzone na rachunku maklerskim
w kwocie 87,3 tys. z1 oraz §rodki pienigzne w kasie.

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy na dziei bilansowy w kwocie 2 141,8 tys. zt zgodny jest ze statutem oraz odpisem
z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

W kapitale zapasowym Spélka wykazuje saldo w wysokosci 18208 tys. zl, Kwota ta powstala
z nastepujacych operacji:

agio z roku 2008 11375
koszty IPO z kapitalu zapasowego -176,1
poktycie straty z roku 2008 -779,1
agio z roku 2010 2141,8
koszty emisji akcji serit F -61,1
poktycie straty z roku 2011 -442.2
RAZEM 1820,8

Strata netto z lat ubieglych, zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy, zostanie pokryta z zyskow
lat przyszlych.
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Rachunek zyskéw i strat

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach tachunkowych z uwzglednieniem zasady
memorialu i wspbimiernosct.

Spélka prowadzi dzialalnos¢ polegajaca na obrocie akcjami i udziatami spélek, ktore ma w portfelu
inwestycyjnym. Przychody i koszty zwiazane ze sprzedaza oraz wycena posiadanych aktywow Spotka
prezentuje w dziatalnosci finansowej.

Przychody finansowe osiagnigte w zwiazku z wycena pottfela inwestycyjnego wyniosly w roku badanym
375,6 tys. 2. Spélka wycena akcje w podmiotach notowanych na rynku tegulowanym lub altetnatywnym
w warto$ci rynkowej przez wynik finansowy.
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4.4. Wptrowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nr1 do ustawy o rachunkowosci. Spélka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dzialalno$ci przy spotzadzaniu sprawozdania finansowego oraz e nie zamierza w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlosci prowadzié dzialalnosci w zmniejszonym istotnie zakresie. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spotzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu. ‘

4.5. Dodatkowe informacje i objaénienia sprawozdania finansowego

Spétka sporzadzila dodatkowe informacje i objanienia w postaci not tabelarycznych do poszczegblnych
pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz opiséw slownych.

Dodatkowe informacje i objaénienia sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2012 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z informacjami wymaganymi
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

4.6. Sprawozdanie z dziatalnoéci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnodci Spolki w roku
obtotowym zakoficzonym 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie z dzialalnoSci zawiera informacje
wymagane att. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznaliémy si¢ z tym sprawozdaniem i uznali$émy, iz zawarte w nim kwoty i infotmacje pochodzace
7 zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

4.7. Zgodnoé¢ z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne o$wiadczenie, w ktotym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza Spélka przestrzegala przepisow prawa, a takze postanowiefi
statutu Spélki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe.

riusz San(@ki
/

iegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly tewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

T ™

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uptawniony do badania

sptawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy taport zawiera 12 stron.

Poznaf, dnia 11 kwietnia 2013 roku
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