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1. Informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Spotka publikuje jednostkowe dane finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r.
Jednoczesnie, w zwigzku z dokonanym przez Emitenta na poczatku 2011 r. przejeciem spétki Korbank-Media
Cyfrowe sp.zo0.0., w niniejszym raporcie kwartalnym Spétka publikuje skonsolidowane dane finansowe

Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za okres 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma KORBANK S.A.

Forma prawna Spoétka Akcyjna
Siedziba Wroctaw
Adres ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon +48 (71) 723 43 23
Faks +48 (71) 723 43 29
Adres poczty elektronicznej info@korbank.pl
Adres strony internetowe;j www.korbank.pl
NIP 894-26-41-602
REGON 932239691
KRS 0000369746

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o spofce zaleinej

Firma Korbank-Media Cyfrowe sp. z o0.0.

Forma prawna Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba Wroctaw
Adres ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
NIP 897-17-21-120
REGON 020373926
KRS 0000263862
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 100,00%

Udziat Emitenta w gtosach na

0,
Zgromadzeniu Wspdlnikéow 100,00%

Zrédto: Emitent
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Struktura Grupy Kapitatowej

Korbank S.A.

Korbank-Media Cyfrowe sp. z o.0.
{100,00%)

Zrédto: Emitent

KORBANK S.A. jest przedsiebiorstwem telekomunikacyjnym, ktére posiada ugruntowang pozycje rynkowa
w wojewddztwie dolnoslgskim i specjalizuje sie w Swiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie komunikacji

internetowej. Spétka KORBANK S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej.

Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. swiadczy ustugi pozyskiwania klientéw indywidualnych oraz zajmuje sie
obstugg posprzedazowg na rzecz Emitenta. Spétka Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0 jest w 100% zalezna od

KORBANK S.A.
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2013 r.
do 31 marca 2013 r.

Wybrane pozycje jednostkowego bilansu Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2013 . 31.03.2012r.

(w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wiasny 4.486 3.948
Naleznosci dtugoterminowe 26 0
Naleznosci krétkoterminowe 1.479 814
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 193 51
Zobowigzania dtugoterminowe 1.329 342
Zobowigzania krétkoterminowe 3.130 1.298

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat Emitenta

Za okres Za okres
od 01.01.2013r. od 01.01.2012r.
do 31.03.2013r. do 31.03.2012r.

Wyszczegdlnienie

(w tys. zt) (w tys. zt)

Przychody netto ze sprzedazy 1.622 1.010
Amortyzacja 181 93
Zysk/strata na sprzedazy 202 248
Zysk/strata na dziatalnosci

L. 214 249
operacyjnej
Zysk/strata brutto 195 228
Zysk/strata netto 176 203

Zrédto: Emitent
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej za okres
od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r.

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.

Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2013r. 31.03.2012r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wiasny 4.494 3.959
Naleznosci dtugoterminowe 26 0
Naleznosci krotkoterminowe 1.768 923
Srodki pieniezne i inne aktywa
rod| ‘pl iezneii YW, 198 53
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 1.329 342
Zobowigzania krétkoterminowe 3.308 1.445

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej KORBANK S.A

Za okres Za okres
od 01.01.2013r. od 01.01.2012r.
do 31.03.2013r. do 31.03.2012r.

Wyszczegdlnienie

(w tys. zt) (w tys. zt)

Przychody netto ze sprzedazy 1.697 1.082
Amortyzacja 186 99
Zysk/strata na sprzedazy 295 248
Zysk/strata na dziatalnosci

L. 307 247
operacyjnej
Zysk/strata brutto 308 229
Zysk/strata netto 272 202

Zrédto: Emitent
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4. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest konieczne
dla przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej emitenta w
sposadb rzetelny i kompletny

W opinii Zarzadu Spétki w celu rzetelnego i kompletnego przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowej

i finansowej Spoétki oraz jej Grupy Kapitatowe] nalezy przedstawic¢ wskazniki EBITDA oraz marze EBITDA.

Dodatkowe dane Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

Za okres Za okres
od 01.01.2013r. od 01.01.2012r.
do 31.03.2013r. do 31.03.2012r.

Wyszczegdlnienie

(w tys. zt) (w tys. zt)
EBITDA (jednostkowa) 395 342
EBITDA (skonsolidowana) 493 346
Marza EBITDA (jednostkowa) 24,35% 33,86%
Marza EBITDA (skonsolidowana) 29,05% 31,98%

EBITDA - zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Marza EBITDA - stosunek zysku/straty na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja za dany okres do
przychodow ze sprzedazy

Zrédto: Emitent

5. Komentarz Zarzagdu KORBANK S.A. na temat czynnikow i zdarzen, ktore miaty
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

Pierwszy kwartat roku 2013 to kolejny okres intensywnego rozwoju KORBANK S.A. W tym czasie Emitent
zanotowat bardzo dynamiczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy netto z poziomu 1.010 tys. zt w pierwszym
kwartale roku 2012 do poziomu 1.622 tys. zt w analogicznym okresie roku 2013, co stanowi wzrost
0 60,59%. Zysk netto w tym samym okresie uksztattowat sie na poziomie 176 tys. zt, co w stosunku do

poziomu 203 tys. zt w pierwszym kwartale roku 2012 stanowito spadek o 13,30%.

Na uwage zastuguje réwniez utrzymujgca sie wysoka wartos¢ jednostkowego wskaznika EBITDA oraz marzy

EBITDA, ktore w pierwszym kwartale roku 2013 wyniosty odpowiednio 395 tys. zt i 24,35%.

Najwiekszy wptyw na dane finansowe Emitenta w pierwszym kwartale 2013 roku miato rozpoczecie
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realizacji dwdch najwiekszych w historii Spétki projektéw, a wiec:

1. Ustugi transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw.

2. "Rozbudowy swiattowodowej sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich

i Radwanicach".

Projekty te wymagajg istotnych naktadéw finansowych, zaréowno od strony inwestycyjnej, jak i kosztowej
(obstuga projektow). Realizacja pierwszego z projektdw wigzata sie rowniez z zaciggnieciem kredytow przez
Emitenta, o czym informowat on w raportach biezgcych EBI nr: 12013 i 2/2013. Kredyty te znaczgco
zwiekszyty zobowigzania Emitenta, ktére na dzien 31 marca 2013 r. wynoszg 1.329 tys. zt (zobowigzania

dtugoterminowe) i 3.130 tys. zt (zobowigzania krotkoterminowe).

Ponadto w pierwszym kwartale 2013 r. Spétka rozpoczeta kampanie marketingowa pn. ,,On scigga dla mnie”.
Kampania skierowana jest gtdwnie do mieszkaricdw nowych osiedli przytgczonych do sieci Emitenta i ma na
celu zwiekszenie liczby Klientéw indywidualnych. Realizacja kampanii spowodowata koniecznosé poniesienia

wydatkow, dziatanie to miato wiec wptyw na zwiekszenie kosztéw Emitenta.

Jednym z istotnych przedsiewzieé, jakie Emitent zrealizowat w pierwszym kwartale 2013 roku byty prace
badawczo-rozwojowe zwigzane z przygotowaniem do wprowadzenia na rynek nowego urzadzenia
domowego JABKOR. JABKOR to , Personal Home Gateway”, a wiec urzadzenie domowe, ktdre taczy w sobie
funkcje takie jak:

e Router WiFi,

e Bramka VolP,

e STB z nagrywarka,

e Multimedia Player,

e System sterowania domem HOMS.
Niniejsze urzgdzenie stanowi nowos¢ na polskim rynku. Planowany launch produktu przewidziany jest na
drugi kwartat 2013 roku, zas sprzedaz masowa na drugie pd6trocze roku 2013. Przeprowadzone prace B+R
miaty istotny wptyw na koszty Emitenta, w tym na koszty wynagrodzen oraz zakup ustug specjalistycznych.
W opinii Zarzadu Emitenta wprowadzenie na rynek urzadzenia JABKOR bedzie miato istotny wptyw na

przychody Emitenta w drugim pétroczu 2013 roku.

Pierwszy kwartat roku 2013 to réwniez okres rozwoju catej Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. W okresie tym



Grupa osiggneta skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy na poziomie 1.697 tys. zt (wzrost
0 56,84% r/r), za$ skonsolidowany zysk netto wynidst 272 tys. zt (wzrost o 34,65% r/r). Na uwage zastuguje

réwniez wartos¢ wskaznika EBITDA oraz marzy EBITDA, ktére wyniosty odpowiednio: 493 tys. zt i 29,05%.

Na wyniki finansowe Grupy KORBANK S.A. oprdcz dziatan podmiotu dominujgcego, ktére opisano powyze;j,
wpltyw miaty réwniez inicjatywy podejmowane przez podmiot zalezny — spotke Korbank-Media Cyfrowe
sp. z 0.0. Wskazane dziatania to gtdwnie sprzedaz ustug w segmencie B2C, zwtaszcza w nowych inwestycjach
(np. osiedle Oaza przy ul. Pieknej/Nyskiej we Wroctawiu) oraz wzrost sprzedazy ustug platformy telewizyjnej
AVIOS, zwtaszcza na sieciach wtasnych Emitenta. Bardzo istotnym elementem byta sprzedaz promocyjna
ustugi HOMS (Home Online Management System — system zarzgdzania domem) w potaczeniu z ustuga
internetowa. W ciggu pierwszego kwartatu 2013 roku sprzedano te ustugi dla ponad 10% wszystkich

Klientéw Emitenta.

6. Informacje Zarzagdu KORBANK S.A. na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym
raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
w szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w Grupie Kapitatowej

Pierwszy kwartat roku 2013 r. to przede wszystkim realizacja dwdch najwiekszych w historii Emitenta
projektow, tj.:
1. Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw.
W ramach zawartej umowy (raport biezgcy EBI nr 20/2012) Emitent bedzie otrzymywac miesieczny
abonament za w/w ustuge w kwocie 135.989,00 zt netto, przy czym Spdtka bedzie miata prawo do
jego otrzymania w dniu rozpoczecia $wiadczenia ustugi. Przewidywana wartos$¢ catego kontraktu
w okresie jego trwania wyniesie prawie 9 min zt netto, co stanowi ok. 2,25 rocznych
skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy Emitenta za 2011 r. Umowa zostata zawarta na
okres 66 miesiecy. Przedsiewziecie w ramach zawartej umowy zaktada budowe oraz modernizacje
sieci telekomunikacyjnej w celu swiadczenia ustug transmisji danych dla 245 placowek oswiatowych
na terenie Gminy Wroctaw. W pierwszym kwartale 2013 roku zostato zrealizowanych ponad 60%
przytaczen oraz niemal catos¢ sieci szkieletowej niezbednej do realizacji kontraktu.

2. "Rozbudowa swiattowodowej sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich
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i Radwanicach".

Projekt ten jest wspoétfinansowany ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego (raport biezacy EBI nr 21/2012). Catkowita wartos$¢ projektu wynosi 9,82 min z,
z czego catkowite wydatki kwalifikowane wynoszg 7,96 min zt, a maksymalna kwota dofinansowania
to 4,71 min zt. Zgodnie z trescig zawartej umowy zakonczenie rzeczowe realizacji w/w projektu
ustalono na 31 sierpnia 2014 r.,, a zakonczenie finansowe realizacji na 30 wrzesnia 2014 r.
Zatozeniem opisywanego projektu jest budowa i przebudowa telekomunikacyjnych sieci
szkieletowych. Celem projektu jest poprawa dostepu do szerokopasmowego i bezpiecznego
Internetu na terenie miasta Wroctawia, Bielan Wroctawskich i Radwanic. Dzieki infrastrukturze sieci
szerokopasmowej, ktéra powstanie w ramach jego realizacji, mozliwym bedzie podtgczenie zaréwno
indywidualnych odbiorcow, jak réwniez firm, szkét oraz urzedéw administracji publicznej z terenu
obejmujacego realizacje projektu. W analizowanym okresie Emitent rozpoczat zakupy sprzetu,

a takze realizacje prac instalacyjnych na terenie miasta Wroctawia.

Trzecim istotnym przedsiewzieciem byty pace badawczo-rozwojowe dotyczgce urzgdzenia multimedialnego
JABKOR oraz ustugi HOMS. Dziatania te polegaty przede wszystkim na sprowadzaniu i testowaniu réznych
rozwigzan technologicznych oraz sprzetowych. Celem tego dziatania byto przygotowanie do wprowadzenia
na rynek obu produktéw (lI-Ill kwartat 2013 r.). W prace zaangazowany byt caty dziat R&D Emitenta oraz
Zarzad Spotki, zas ich efektem byto opracowanie prototypu urzadzenia Personal Home Gateway JABKOR,
ktore faczy w sobie Router WiFi, bramke VoIP, STB z nagrywarka i Multimedia Player, a takze system
inteligentnego domu HOMS. Ponadto w pracach B+R Emitent skupit sie na wdrozeniu bezprzewodowych
rozwigzan do systemu inteligentnego domu. Cel zostat osiggniety, pierwsze testy przebiegty pomysinie,

a pierwsza prezentacja produktu przeprowadzona zostata na konferencji KIKE w dniu 25 kwietnia 2013 r.

Czwartym, istotnym dziataniem rozwojowym byt start kampanii marketingowej ,On Scigga dla mnie”. Grupg
docelowg kampanii byli mtodzi mieszkancy wroctawskich i radomskich blokowisk oraz lokatorzy nowych
inwestycji przytgczanych do sieci Emitenta. Celem kampanii byto zwiekszenie liczby Klientéw indywidualnych
poprzez zintensyfikowane dziatania marketingowe, takie jak:

e Reklama w radiu,

e Roznoszenie ulotek,

e Plakatowanie,

10
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e Rozmieszczenie banerdéw reklamowych na osiedlach,

e Social media.

Dziatania Korbank-Media Cyfrowe sp. z. 0.0. (spétka w 100% zalezna od Emitenta) skupity sie wokot
sprzedazy i obstugi posprzedazowej Klientéw indywidualnych, gtéwnie w nowych inwestycjach Emitenta (np.
osiedle Oaza przy ul. Pieknej/Nyskiej we Wroctawiu). W opinii Zarzagdu Emitenta dziatania te bedg miaty
wptyw na wyniki finansowe w Il i lll kwartale 2013 r. Ponadto Korbank Media Cyfrowe Sp. z 0.0. zanotowata
réwniez wzrost sprzedazy ustug telewizji AVIOS, zwtaszcza dla Partneréw ISP, co miato odzwierciedlenie

w wiekszej ilosci sprzedanych STB.

7. Stanowisko Zarzadu KORBANK S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2013 rok.

8. Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej emitenta na
ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wskazano w pkt 1 Informacje o Emitencie i Grupie

Kapitafowej niniejszego raportu kwartalnego.

9. W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitalowg i nie sporzadza
skonsolidowanych  sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent tworzy Grupe Kapitatowg KORBANK S.A.

i jednoczesnie sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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MAKE VISIO

10. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% glosow na

walnym zgromadzeniu

Udziat w Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale .. . ) !
liczbie gtosow
zaktadowym
Tymoteusz Bityk 3.993.700 6.993.700 80,90% 88,12%
Pozostali 942.920 942.920 18,99% 11,81%
Suma 4.936.620 7.936.620 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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