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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorcze] oraz Zarzadu Go Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Go Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stawki 2 za rok

obrotowy, ktory zakoriczyt sig dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktdre skfada sie:
a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 4 781 771,03 z,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 822 703,64 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 822 703,64 zf,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012roku, ktéry wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 1 016 910,38 z1,

f. dodatkowe informacje i objaénienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
zdziatalnodci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sq do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm.}, zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegéinoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad {polityki) rachunkowodci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w spos6b wyrywkowy — dowodéw
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i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majatkowe]j i finansowej badanej Spotki na dzieri 31 grudnia 2012 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z okresionymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznalismy, Zze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego sq z nim zgodne oraz ie sprawozdanie z dziatalnoéci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

argin Hauffa tukasz Motata

Wiceprezes zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdarl finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 22 maja 2013 roku

4AUDYT Sp.z 0.0

Ul iatgieeg 184 R E R ARA [l | veovoaste gt
€U-250 Prrany fde 25, 2550050 €. hwo@baud 1l

_ An International Network of
SR 13.05 WES A3 5 Izl R owy v boeneni , . .
AETTON: 300521005 Sermedrkac s W 020 T VWA g2 Goopr frcry KRS Professional Accounting Firms



ICS |

Flatenie spimla =l Tl fome
WK f.I. 204 LTI T-"-...'

AUDYT

LT

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2012 ROKU
I.  INFORMACJE PODSTAWOWE

1. [INFORMACIE IDENTYFIXUJACE JEDNOSTKE

GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (GO TFI S.A., Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu
11 wrzeénia 2007 roku w Warszawie na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym
Repertorium A nr 1588/2007 podpisanym przed notariuszem Stawomirem Namielskim w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Stawki 2.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000292229 w dniu 7 listopada 2007 roku.

Spétka posiada numer NIP 1080003709 oraz symbol REGON 141155242.

GO TR S.A. dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych, ustawe o funduszach
inwestycyjnych oraz w oparciu o statut Spétki.

Od dnia 29 kwietnia 2011 roku Spétka jest notowana na alternatywnym rynku akcji GPW NewConnect.

Podstawowym przedmiotem dziatainosci Spétki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych {PKD 67.12.B).

Kapitat podstawowy Spotki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku 1640 tys. zt idzielit sie
na 1 640 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

Akgjonariusz % posiadanych llosé poslafc.ianvch Wartoééunomlnalna Wartoﬁné posiadanych
glosow akcji akeji (w zt) akgji {w tys. zt)
Tomasz Kotodziejak 48,5% 794 949 1,00 794,9
Beata Kielan 32,7% 535713 1,00 535,7
Marek Kotodziejak 7,4% 122 143 1,00 122,1
Marcin Janek 6,5% 107 145 1,00 107,1
Pozostali {ponizej 5%) 4,9% 80 050 1,00 80,1
Razem 100% 1 640 000 1,00 1640,0

Spétka nie wehodzita w sktad grupy kapitatowej.
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Zgodnie ze statutem, organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W skfad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:
Wyszczegdinienie Funkcja
Beata Kielan Prezes Zarzadu
Tomasz Kotodziejak Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

W skfad Rady Nadzorczej Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Tomasz Matczuk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Kotodziejak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Arkadiusz Kamiriski Cztonek Rady Nadzorcze)
Andrzej Kulik Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna lwaniuk-Michalczuk Cztonek Rady Nadzorcze)

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spoftki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez Marcina Hauffa, numer ewidencyjny 11266 dziatajacego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.o0.
podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uwagg objasniajgca o nastepujacej tresci:

~Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, Ze do dnia zakoriczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostato ztozone
do ogloszenia w Monitorze Polskim B.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 29 czerwca 2012 roku, ktére postanowito, ze osiggniety w ubieglym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 286 119,30 zf zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat ublegtych.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 7 wrzeénia 2012 roku
oraz opublikowane w Monitorze Polskim B nr 3545 w dniu 31 grudnia 2012 roku.
3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa, nr ewidencyjny 11266.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 4 marca 2013 roku zawartg
na podstawie uchwaty nr 1/2013 Rady Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2013 roku odnoénie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyraienie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
zarok obrotowy, ktdéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spatki.

W badaniu poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
testami [ probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapié
réinice pomigdzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzeri, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolfane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach
od 4 marca 2013 roku do dnia wydania opinii, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad ztozyt w dniu 22 maja 2013 roku os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowoéci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére mogtyby w znaczacy sposéb wplyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdinosci takie,
ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki potwierdzit swojy odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostgpnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
tinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym,

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowane] i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

4AUDYT Sp.z c.0.
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6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

IIl.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWE! | MAJATKOWEI

1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

ci

1.01.2012- 1.01.2011 - Dynamika 1.01.2012 - 1.04.2011 -
31.12.2012 31.12.2011 (%) 31.12.2012 31.12.2011
(tys. z1) {tys. zi} (struktura %) (struktura %)

Przychady netto 2 sprzedaty 6110,2 44813 36,3% 100,0% 100,0%
i zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 51756 4.308,0 20,1% 84,7% 96,1%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 934,6 1733 439,4% 15,3% 3,9%
Pozostate przychody operacyjne 7,3 147,0 -95,0% 0,1% 3,3%
Pozostate koszty operacyjne 28 55,6 -95,0% 0,0% 1,2%
R s il ock] 939,1 264,7 254,7% 15,4% 5,9%
operacyjnej
Przychody finansowe 87,2 70,0 24,6% 1,4% 1,6%
Koszty finansowe 7,6 2,9 158,5% 0,1% 0,1%
By izl el i 1018,8 331,8 207,0% 16,7% 7,4%
gospodarczej
Whynik zdarzeri nadzwyczajnych - - - - -
Zysk/{Strata)} brutto 1018,8 331,8 207,0% 16,7% 7,4%
Podatek dochodowy 196,1 45,7 328,9% 3,2% 1,0%
Zysk/(Strata) netto 822,7 286,1 187,5% 13,5% 6,4%
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2. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011

(tys. z1) (tys. zt) {%) (struktura %) (struktura %)

Aktywa trwatle 219,5 150,8 45,5% 4,6% 4,4%
Wartosci niematerialne i prawne 54,1 87,6 -38,2% 1,1% 2,5%
Rzeczowe aktywa trwate 98,3 17,7 455,0% 2,1% 0,5%
Naleznosci dtugoterminowe 39,1 0,0 - 0,8% -
Dl‘ugotermlnowe rozliczenia 28,0 45,5 -38,6% 0,6% 1,3%
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 4562,2 3287.8 38,8% 95,4% 95,6%
Naleznosc krdtkoterminowe 1053,1 791,0 33,1% 22,0% 23,0%
Inwestycje krétkoterminowe 3 506,3 24875 41,0% 73,3% 72,3%
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 28 9.4 70,2% 0,1% 0,3%
miedzyokresowe

Aktywa razem 47818 3438,7 39,1% 100,0% 100,0%

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011

(tys. 1) (tys. zt) (%) (struktura %)} (struktura %)
Kapitat wiasny 3452,7 2 630,0 31,3% 72,2% 76,5%
Kapitat podstawowy 1640,0 1640,0 0,0% 34,3% 47,7%
Kapitat zapasowy 1144,5 11445 0,0% 23,9% 33,3%
Zysk (strata) z lat ubieglych -154,5 -440,6 -64,9% -3,2% -12,8%
Zysk (strata) netto 822,7 286,1 187.5% 17,2% 8,3%
Zobowigzania i rezerwy na 1329,1 208,7 64,3% 27,8% 23,5%
zobowigzania
Rezerwy na zobhowigzania 70,7 42,8 65,2% 1,5% 1,2%
Zobowigzania diugoterminowe 62,7 0,0 1,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 1195,7 765,9 56,1% 25,0% 22,3%
Pasywa razem 4781,8 3438,7 39,1% 100,0% 100,0%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosd

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W-a rtosc 31.12.2012 31.12.2011
poigdana

Zyskowno$é sprzedazy 2ysKe s;rzz?:ez;grz);zvchody max 15,3% 3,9%

Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przych'ody netto max 16,7% 7.4%
brutto ze sprzedaiy
Rentownosé sprzedazy zysk netto/przychc.:dy netto —_— 13,5% 6,4%
netto ze sprzedaiy
Rentownosé kapitatu zysk netto/kapitat \!v’@sny bez wyniku max 31,3% 12,2%
wiasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 17,2% 8,3%
Sprawno$ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 5 122012 31122011
pozadana
WskaZnik rotacji majgtku przychody netto ch Y max 1,3 1.3
aktywa ogdtem
WskaZnik obrotu rzeczowych aktywéw  przychody netto ze sprzedazy/ max 27,8 207
trwatych aktywa trwate
{naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji naleznoéci w dniach 1 ustug/przychody ze min 62 60
sprzedazy)*360
{zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzari w dniach i ustug/koszty wlasne min 89 67
sprzedaiy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskafnika Formuta obliczeniowa W_a rtose 31.12.2012 31.12.2011
poigdana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,3 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz 1 26 33
wiasnym z rezerwami ' !
Stopier pokrycia aktywdéw trwatych
kapitatem wiasnym kapitat wiasny/aktywa trwate >1 15,7 17,4
Trwatosé€ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem max 0,7 0,8
4AUDYT $p.z 0.0. 10/14
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Plynnos< finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 31.12.2012 31.12.2011
poigdana

- {inwestycje krotkoterminowe + naleznosci

::SE::':“( Blypncse kratkoterminowe)/ 0,8-1,2 3,8 4,3
yoxiel zobowigzania krétkoterminowe

. - {aktywa obrotowe - krétkoterminowe

r::l;az:.l k ptynnosci rozliczenia migedzyokresowe)/ zobowigzania 15-2,0 3,8 4,3
ace) krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/ o1 0.9 10
naleznosciami zobowiazania handlowe ! !
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowigzania biezgce - 3 366 2522
{w tys. zt.)
e aeb SIUIEIC SIS CRED kapitat obrotowy/aktywa ogbtem max 70,4% 73,3%

w catosci aktywdw

Wykazana na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ majatku Spotki oraz irédet jego finansowania
wyniosta 4 781,8 tys. zt i byta 0 39,1% wyisza niz na dzien koriczacy poprzedni rok obrotowy.

W badanym okresie Spétka wypracowata zysk netto w kwocie 822,7 tys. zt, co skutkowato w roku badanym
przyjeciem przez wszystkie wskaZniki rentownosci wartosci dodatnich. Wskaznik rentownosci kapitatu
wiasnego na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniost 31,3%.

W 2012 roku, podobnie jak w roku ubiegltym, Spétka przestrzegata zasad peinego pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wlasnym. Ponadto w badanym okresie sprawozdawczym w Spoétce spetniona zostata
zasada zgodnie z ktdrg aktywa trwale charakteryzujgce sig diugi okresem zwigzania powinny by¢ pokryte
kapitatem o niskim poziomie wymagalnosci (kapitatem wtasnym oraz zobowigzaniami dtugoterminowymi).
W na koniec 2012 roku kapitaly wlasne stanowily 72% sumy bilansowej zapewniajac stabilne finansowanie
dziatalnosci.

W analizowanym roku w Spéice zaobserwowano nadptynnos¢. Wskazniki ptynnosci szybkiej oraz biezgcej
wyniosty na dzien 31 grudnia 2012 roku 3,8, przekraczajgc wartoéci uznawane za oczekiwane.

Aktywa obrotowe Spotki na koniec 2012 roku przewyiszaly poziom zobowigzar krétkoterminowych, czego
efektem byto wykazanie dodatniej wartosci kapitafu obrotowego netto w kwocie 3 366 tys. zt (70,4%
majgtku Jednostki). Oznacza to, iz potencjalne wplywy ze sprzedaizy wszystkich skfadnikdw aktywéw
obrotowych bytyby w petni wystarczajgce do pokrycia zobowigzan krétkoterminowych.

Istotny wplyw na omawiang powyzej ptynnosc finansowa wywierat wysoki poziom posiadanych érodkéw
pieniginych. Ponadto warto$¢ naleinosci z tytutu dostaw i ustug nadzied 31 grudnia 2012 roku
rédwnowazyla sume zobowigzan handlowych.

4AUDYT Sp.z 0.0,
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4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowal, ze zostatlo ono sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku
oraz ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego GO TFl S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakoniczyt sig 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowe], nie stwierdziliémy zagrozenia
kontynuaciji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

ll. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNXOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegllnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych wjego sklad okresow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowodci i przyjeta
do stosowania od 11 wrzeénia 2007 roku Uchwata Zarzadu nr 1/05/2009 z dnia 7 maja 2009 roku.

Ksiggi rachunkowe Spétki byly prowadzone ustugowo przez Centrum Doradztwa Biznesowego sp. z 0.0.
przy wykorzystaniu systemu komputerowego , Symfonia Finanse i Ksiegowo$¢ Forte”.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ znaczagcy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczgcych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki} rachunkowosci, w tym prawidtowoséci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowoéci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach i z czestotliwoécia
wymagang przez Ustaweg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiegach rachunkowych
okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe wynaosity na dziert 31 grudnia 2012 roku 1 053,1 tys. zt, co stanowito 22,0%
sumy bilansowej. Ich warto$¢ wzrosta w poréwnaniu do poprzedniego roku o 33,1%.

Pozycja ta obejmowala gtdwnie naleznosci od funduszy oraz subfunduszy, ktérymi Spétka zarzadza. Zostaty
one ujete w pozycji naleinosci z tytutu dostaw i ustug o terminie sptaty do 12 miesiecy, a ich wartosé
wyniosta 1013,5 tys. 2t, wykazujac 35,9% wzrost w poréwnaniu z poziomem naleznosci poprzedniego
okresu.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Na koniec 2012 roku zobowigzania krétkoterminowe wynosity 1 195,7 tys. zi, co stanowito 25,0% wartosci
Zrodet finansowania majatku Spotki. Ich wartos¢ w stosunku do poprzedniego okresu wzrosta o0 429,8 tys. t,
tj. 0 56,1%. W bilansie zostaly one wykazane w kwocie wymagajace] zaplaty.

Najistotniejszg warto$¢ wsréd zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug w facznej kwocie 1 119,0 tys. zi.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)

W ckresie badanym Spotka osiggneta zysk ze sprzedazy w kwocie 934,6 tys. zi, tj. o 761,3 tys. zt wyiszy
niz przed rokiem. Powyisze determinowane bylo relatywnie szybszym wzrostem przychodéw ze sprzedaiy
w poréwnaniu do zmian poziomu kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Osiggniete w 2012 roku przychody
ze sprzedazy ogotem wzrosty o 1 628,9 tys. 2, tj. 36,3% w pordwnaniu z rokiem poprzednim, podczas gdy
poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej zwiekszyt sie 0 867,6 tys. zi, tj. 20,1%.

W badanym roku struktura kosztéw z dziatainosci operacyjnej prezentowanych w ukladzie rodzajowym
nie ulegta istotnym zmianom. Ponad 85,6% ogdtu poniesionych kosztéw dziatalnosci operacyjnej w roku,
ktdry zakonczyt sig 31 grudnia 2012 roku stanowily ustugi obce. Wynagrodzenia wraz z narzutami
przekroczyly tacznie poziom 11,0% ogdélu kosztéw operacyjnych.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spélka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzgd zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci. Dokonali$my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informaciji, dla ktérych bezposrednim
zZrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2012 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢é danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzgdu pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegala obowigzujacych jg przepisow prawa.

in Hauffa tukasz Motata

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 14 stron.

Poznan, dnia 22 maja 2013 roku
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