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1. Informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Spotka publikuje jednostkowe dane finansowe za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
Jednoczesnie, w zwigzku z dokonanym przez Emitenta na poczatku 2011 r. przejeciem spétki Korbank-Media
Cyfrowe sp.zo0.0., w niniejszym raporcie kwartalnym Spétka publikuje skonsolidowane dane finansowe

Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma KORBANK S.A.

Forma prawna Spoétka Akcyjna
Siedziba Wroctaw
Adres ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon +48 (71) 723 43 23
Faks +48 (71) 723 43 29
Adres poczty elektronicznej info@korbank.pl
Adres strony internetowe;j www.korbank.pl
NIP 894-26-41-602
REGON 932239691
KRS 0000369746

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o spofce zaleinej

Firma Korbank-Media Cyfrowe sp. z o0.0.

Forma prawna Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba Wroctaw
Adres ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
NIP 897-17-21-120
REGON 020373926
KRS 0000263862
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 100,00%

Udziat Emitenta w gtosach na

0,
Zgromadzeniu Wspdlnikéow 100,00%

Zrédto: Emitent
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Struktura Grupy Kapitatowej

Korbank S.A.

Korbank-Media Cyfrowe sp. z o.0.
{100,00%)

Zrédto: Emitent

KORBANK S.A. jest przedsiebiorstwem telekomunikacyjnym, ktére posiada ugruntowang pozycje rynkowa
w wojewddztwie dolnoslgskim i specjalizuje sie w swiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie komunikacji

internetowej. Spétka KORBANK S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej.

Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. swiadczy ustugi pozyskiwania klientéw indywidualnych oraz zajmuje sie
obstugg posprzedazowg na rzecz Emitenta. Spétka Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0 jest w 100% zalezna od

KORBANK S.A.
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres od 1 kwietnia 2013 r.
do 30 czerwca 2013 r.

Wybrane pozycje jednostkowego bilansu Emitenta
Na dzien Na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 r. 30.06.2012 r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wiasny 4.776 4.287
Naleznosci dtugoterminowe 36 34
Naleznosci krétkoterminowe 1.114 824
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 110 25
Zobowigzania dtugoterminowe 3.236 225
Zobowigzania krétkoterminowe 1.577 1.534

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta

Dane narastajagco Dane narastajgco
za okres za okres

0d 01.01.2013r.  od 01.01.2012r.

do 30.06.2013r. do 30.06.2012r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Za okres Za okres

PP od 01.04.2013r. | od 01.04.2012 .
Wyszczegdlnienie

do 30.06.2013r. | do 30.06.2012 r.
(w tys. zt) (w tys. z1)

Przychody netto ze

. 1.466 1.453 3.088 2.463
sprzedazy
Amortyzacja 138 123 319 216
Zysk/strata na sprzedazy 320 482 522 730
Zysk/str?ta.na dziatalnosci 379 497 543 741
operacyjnej
Zysk/strata brutto 309 461 504 689
Zysk/strata netto 291 358 467 561

Zrédto: Emitent
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej za okres
od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
Na dzien Na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2013r. 30.06.2012r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Kapitat wiasny 4.788 4124
Naleznosci dtugoterminowe 36 34
Naleznosci krotkoterminowe 1.422 925
St:od.kl_plenlezne i inne aktywa 114 %
pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe 3.236 225
Zobowigzania krétkoterminowe 1.759 1.645

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zysku i strat Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
Za okres Za okres Dani:?)t:\:::jqco Dam—:z:zr;\rs::jaco
Wyszczegélnienie 0d01.04.2013r.  0d 01.04.2012r. '\ 1 01 5013;  od 01.01.2012r.
do 30.06.2013r. do 30.06.2012r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

do 30.06.2013r.  do 30.06.2012r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Przychody netto ze

. 1.871 1.527 3.568 2.609

sprzedazy

Amortyzacja 145 128 331 227
Zysk/strata na sprzedazy 328 507 623 755
Zysk/str:dta-na dziatalnosci 336 517 643 764
operacyjnej

Zysk/strata brutto 318 502 626 731
Zysk/strata netto 290 396 562 598

Zrédto: Emitent
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4. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest
konieczne dla przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowej i finansowej
emitenta w sposéb rzetelny i kompletny

W opinii Zarzadu Spétki w celu rzetelnego i kompletnego przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowej

i finansowej Spoétki oraz jej Grupy Kapitatowe]j nalezy przedstawié wskazniki EBITDA oraz marza EBITDA.

Dodatkowe dane Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

Dane narastajaco Dane narastajgco

Za okres Za okres

za okres za okres
Wyszczegélnienie Z: g;'g:’ggg : 3: gg‘gg‘zgii : 0d 01.01.2013r. od 01.01.2012r.
(w.t s ) ’ (w.t s ) " do30.06.2013r. do30.06.2012r.
ys. ys. (w tys. zt) (w tys. z1)
EBITDA (jednostkowa) 467 615 862 957
EBITDA (skonsolidowana) 481 645 974 991
Marza EBITDA (jednostkowa) 31,86% 42,33% 27,91% 38,86%
Marza EBITDA (skonsolidowana) 25,71% 42,24% 27,30% 37,98%

EBITDA - zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Marza EBITDA - stosunek zysku/straty na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja za dany okres do
przychodow ze sprzedazy

Zrédto: Emitent

5. Komentarz Zarzadu KORBANK S.A. na temat czynnikdw i zdarzen, ktore miaty
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

Drugi kwartat 2013 roku to kolejny okres, w ktérym KORBANK S.A. sukcesywnie realizowata swojg strategie
rozwoju. W okresie tym Emitent po raz kolejny zanotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy, zaréwno na
poziomie jednostkowym (z poziomu 1.453 tys. zt w Il kwartale roku 2012, do poziomu 1.466 tys. zt
w analogicznym okresie roku 2013, co stanowi wzrost o 0,89%), jak i skonsolidowanym (z poziomu 1.527 tys.
zt w Il kwartale roku 2012, do poziomu 1.871 tys. zt w analogicznym okresie roku 2013, co stanowi wzrost
0 22,53%). Zysk netto w tym samym okresie uksztattowat sie dla KORBANK S.A. na poziomie 291 tys. zt, co
w stosunku do poziomu 358 tys. zt w drugim kwartale roku 2012 stanowito spadek o 18,72%, za$ dla Grupy
Kapitalowej KORBANK S.A. wartos¢ zysku netto wyniosta 290 tys. zt, co w stosunku to 396 tys. zt

w analogicznym okresie roku poprzedniego stanowi spadek o 26,77%.
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Na uwage zastuguje réwniez wzrost przychodéw w catym pierwszym poétroczu, z poziomu 2.463 tys. zt
w | poétroczu roku 2012 do 3.088 tys. zt w analogicznym okresie roku 2013 (wzrost o 25,38%) dla KORBANK
S.A. oraz z poziomu 2.609 tys. zt w | pétroczu roku 2012 do 3.568 tys. zt w analogicznym okresie roku 2013
(wzrost 0 36,76%) dla Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. W ujeciu skonsolidowanym zysk netto utrzymat sie
na podobnym poziomie, tj. w pierwszej potowie 2012 r. wynidst 598 tys. zt, a w tym samym okresie 2013 r.

562 tys. zt, co stanowi spadek o 6,02%.

Istotnym elementem jest tez utrzymujaca sie wysoka wartos¢ wskaznika EBITDA oraz marzy EBITDA, ktére
w pierwszym pétroczu roku 2013 wyniosty odpowiednio 862 tys. zt i 27,91% dla danych jednostkowych oraz
974 tys. zt i 27,30% dla danych skonsolidowanych.

Najwiekszy wptyw na dane finansowe Emitenta w drugim kwartale 2013 roku miata realizacja dwdch
najwiekszych w historii Spotki projektow, a wiec:

1. Ustugi transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw.

2. "Rozbudowy S3$wiattowodowej sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich i

Radwanicach".

W dniu 28.06.2013 r. nastgpit odbidr prac przez kontrahenta (Gmine Wroctaw — przyp. aut.) w ostatniej
z jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw, dla ktérych Emitent realizowac bedzie ustuge transmisji danych
(pkt. 1. powyzej). W dwadch z placéwek prace nie zostaty ukoriczone z uwagi na fakt przesuniecia terminu
oddania budynkéw ww. placéwek przez kontrahenta (na grudzier 2013 r.). Realizacja przytaczy zakonczyta
sie wiec sukcesem i pomimo niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych, a takze bardzo krétkiego terminu
realizacji prac (6 miesiecy, co skutkowato koniecznoscig przytgczania ok. 3 placéwek dziennie), zostata
zrealizowana w terminie. W zwigzku z powyzszym w Il kwartale 2013 r. Emitent rozpoczat fakturowanie
kontrahenta za Swiadczenie ustug w placdwkach, ktérych oddanie nastgpito w miesigcach poprzednich
(oddawanych sukcesywnie w poszczegdlnych miesigcach Il kwartatu). Miesieczny abonament za ustuge
transmisji danych do wszystkich jednostek w ramach tego kontraktu wynosi 135.989,00 zt netto, umowa
zostata zawarta na 66 miesiecy, a wiec wartos$¢ catego kontraktu to 8.975.274 zt netto (RB EBI 20/2012 z dn.
20.11.2012r.).

W Il kwartale 2013 roku Emitent zintensyfikowat rowniez realizacje projektu "Rozbudowy swiattowodowe;j
sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich i Radwanicach", o ktérym informowat w raporcie

biezgcym EBI nr 21/2012 z dn. 21.11.2012 r. Zatozeniem opisywanego projektu jest budowa i przebudowa
8
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telekomunikacyjnych sieci szkieletowych. Celem projektu jest poprawa dostepu do szerokopasmowego
i bezpiecznego Internetu na terenie miasta Wroctawia, Bielan Wroctawskich i Radwanic. Dzieki
infrastrukturze sieci szerokopasmowej, ktdéra powstanie w ramach jego realizacji, mozliwym bedzie
podtaczenie zaréwno indywidualnych odbiorcow, jak rowniez firm, szkét oraz urzeddéw administracji
publicznej z terenu obejmujacego realizacje projektu. Budowa sieci pozwoli na zmiane metody dostarczania
Internetu z radiowej na swiattowodowa. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 9,82 min zt, z czego catkowite
wydatki kwalifikowane wynoszg 7,96 min zt, a maksymalna kwota dofinansowania to 4,71 min zt. W zakresie
wydatkéw kwalifikowanych Emitent zobowigzat sie do wniesienia wktadu wtasnego w wysokosci 3,25 min zt.
Zgodnie z trescig zawartej umowy zakonczenie rzeczowe realizacji ww. projektu ustalono na 31 sierpnia
2014 r., a zakonczenie finansowe realizacji na 30 wrzesnia 2014 r. W Il kwartale 2013 roku nastgpit zakup
sprzetu niezbednego do realizacji inwestycji, a takze prowadzone byty roboty budowlane oraz projektowe.

Realizacja ww. projektéw wymaga bardzo duzego zaangazowania kapitatowego Emitenta, zaréwno, jesli
chodzi o kapitat wtasny, jak i finansowanie dtuzne, co ma odzwierciedlenie w znacznym zwiekszeniu
zobowigzan, zwitaszcza zobowigzan dtugoterminowych, ktére wzrosty z poziomu 225 tys. zt na koniec

Il kwartatu 2012 r. do 3.236 tys. zt na koniec Il kwartatu 2013 r.

Realizacja projektéw, o ktédrych wspomniano powyzej, a takze dalsze, konsekwentne wdrazanie przyjetej
strategii rozwoju, spowodowaty, iz Emitent ponidst znaczgce koszty, ktdre z kolei wptynety na obnizenie
wskaznikéw EBIT i EBITDA w Il kwartale 2013 r. Koszty te to przede wszystkim naktady zwigzane
z administracja ww. projektéw (m.in. rozliczanie projektow, nadzér inwestorski, koszty wynagrodzen
dodatkowych os6b zwigzanych z projektami). Ponadto istotnym czynnikiem kosztotwdrczym byty réwniez
koszty wdrozenia urzadzenia, o ktérym mowa ponizej, tj. KORBOX 2.0 — JABKOR EDITION, takie jak:
projektowanie, testy oprogramowania, testy sprzetu, szkolenia. W opinii Zarzagdu Emitenta poniesienie ww.
kosztéw byto niezbedne, zas realizacja przedmiotowych projektéw pozytywnie wptynie na wyniki finansowe

Grupy KORBANK S.A. w Il pétroczu 2013 roku.

Zgodnie z informacjami, jakie Emitent przekazywat w poprzednim raporcie kwartalnym, w Il kwartale 2013
roku Emitent wprowadzit na rynek pierwsza wersje beta urzgdzenia domowego KORBOX 2.0 — JABKOR
EDITION. Jest to tzw. , Personal Home Gateway”, a wiec urzadzenie domowe, ktére tgczy w sobie funkcje
takie jak:

e Router WiFi,



Bramka VolIP
STB z nagrywarka,
Multimedia Player,

System sterowania domem HOMS.

Urzadzenie zostato rozdystrybuowane wsrdd partneréw Emitenta. Sprzedaz i wdrozenie produkcyjne

planowane jest na Il pétrocze 2013 r.

Na wyniki finansowe Grupy KORBANK S.A. oprécz dziatan podmiotu dominujgcego, ktdre opisano powyzej,

wpltyw miaty réwniez inicjatywy podejmowane przez podmiot zalezny — spotke Korbank-Media Cyfrowe

sp. z 0.0. Do najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢ sprzedaz ustug w segmencie B2C, zwtaszcza w nowych

inwestycjach Emitenta we Wroctawiu. Poskutkowato to zwiekszeniem ilosci Klientdw, a co za tym idzie

przychoddéw Grupy. Ponadto nie bez znaczenia pozostaje sprzedaz ustugi telewizyjnej AVIOS dla Operatorow

prowadzona przez Podmiot Zalezny. W Il kwartale 2013 r. odnotowano wzrost liczby Klientéw telewizyjnych,

zaréwno w sieciach wiasnych Emitenta, jak i w segmencie B2B (w sieciach partneréw ISP).

6. Informacje Zarzagdu KORBANK S.A. na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym

raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,

w szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w Grupie Kapitatowej

Drugi kwartat roku 2013 r. to przede wszystkim okres wzmozonej realizacji dwdch najwiekszych w historii

Emitenta projektow, o ktérych wspomniano w punkcie poprzednim, tj.:

1.

Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw.

Przedsiewziecie w ramach zawartej umowy zaktada budowe oraz modernizacje sieci
telekomunikacyjnej w celu swiadczenia ustug transmisji danych dla 245 placéwek oswiatowych na
terenie Gminy Wroctaw. W drugim kwartale 2013 inwestycja zostata zrealizowana i rozpoczeto
fakturowanie.

"Rozbudowa s$wiattowodowe] sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich
i Radwanicach".

Inwestycja ta polega na rozbudowie sieci szkieletowej Emitenta, co przetozy sie na zwiekszenie

mozliwosci swiadczenia ustug we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich i Radwanicach. Oddanie
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czesci inwestycji w Il kwartale 2013 r. poskutkowato mozliwoscig Swiadczenia ustug na wybranych
odcinkach szkieletu. W opinii Zarzagdu Emitenta bedzie to miato istotny wptyw na wyniki finansowe

KORBANK S.A. w Il pétroczu 2013 r.

Ponadto w Il kwartale 2013 r. Emitent podjat kroki celem wprowadzenia wersji beta prototypu urzadzenia
Personal Home Gateway KORBOX 2.0 — JABKOR EDITION, ktére tgczy w sobie Router WiFi, bramke VolIP, STB
z nagrywarka i Multimedia Player, a takze system inteligentnego domu HOMS. Testy przebiegty pomysinie,
urzgdzenie zostato wprowadzone testowo dla partneréw Emitenta. Produkcyjne wdrozenie i sprzedaz na

szeroka skale planowana jest w Il pétroczu 2013 .

Ostatnim z istotnych wydarzen byt udziat KORBANK S.A. w XIl Konferencji KIKE, ktéra odbyfa sie w Rawie
Mazowieckiej w dniach 24-25 kwietnia 2013 r. Udziat w ww. konferencji to juz tradycja dla Emitenta, ktory
regularnie od kilku lat jest jej uczestnikiem i sponsorem. Z uwagi na pozycje KORBANK S.A. na rynku ISP,
a takze ogdlne uznanie i renome wsrdd innych Operatordw, aktywne uczestnictwo w wydarzeniach, jakie
maja miejsce na Konferencji KIKE pozytywnie wptywa na zacie$nianie sie kontaktéw z Partnerami, a co za
tym idzie, na wzrost przychoddéw ze sprzedazy, w szczegblnosci ze sprzedazy platformy telewizyjnej AVIOS.
W XII konferencji Emitent oprdocz dwdéch prezentacji branzowych zaprezentowat rdwniez stoisko ze swoim
produktem Inteligentnego sterowania domem HOMS. Produkt cieszyt sie bardzo duzym zainteresowaniem,

co skutkowato zebraniem ponad stu wstepnych deklaracji testow ustugi.

W Il kwartale 2013 r. podmiot zalezny, tj. spétka Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0. kontynuowat sprzedaz
ustug Emitenta dla Klientow w segmencie B2C oraz platformy telewizyjnej AVIOS dla innych operatoréw.
W zakresie pierwszego z tych dziatan na szczegdlng uwage zastuguje sprzedaz ustug na nowych
inwestycjach, o czym wspomniano powyzej, ale rdwniez sprzedaz ustug telewizyjnych w sieciach wtasnych
Emitenta, a takze sprzedaz ustugi inteligentnego zarzgdzania domem HOMS. W ramach sprzedazy platformy
telewizyjnej AVIOS zintensyfikowane zostaty dziatania sprzedazowe do obecnych partnerdw ISP, ktére majg

na celu zwiekszenie liczby odbiorcéow koncowych ustugi w sieciach partnerow.
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7. Stanowisko Zarzagdu KORBANK S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikobw na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

8. Wskazanie jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitalowej emitenta na
ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wskazano w pkt. 1 Informacje o Emitencie i Grupie

Kapitatowej niniejszego raportu kwartalnego.

9. W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatlowa i nie sporzadza
skonsolidowanych  sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent tworzy Grupe Kapitatowg KORBANK S.A.

i jednoczesnie sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

10. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% glosow na

walnym zgromadzeniu

s Udziat w ogdlinej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale .. . . !
liczbie gtosow
zaktadowym
Tymoteusz Bityk 3.993.700 6. 993.700 80,90% 88,12%
Pozostali 942.920 942.920 18,99% 11,81%
Suma 4.936.620 7.936.620 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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