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2. Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalnosc¢ spotki, jakie
nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu
do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W roku 2013 Spotka prowadzita normalng dziatalnos¢ operacyjng, obstugujac dotychczasowaq baze
klientéw, a takze pozyskujac nowe kontrakty. Zainteresowanie ofertg spoéfki, liczba pozyskanych
kontraktéw oraz dwukrotny wzrost przychoddw i pieciokrotny wzrost zysku netto w poréwnaniu z
rokiem 2012 wydajg sie potwierdzac stuszno$¢ strategii rozwoju spotki.

29 maja 2013 roku Emitent nabyt 1 500 (jeden tysigc pieéset) udziatéw Ortega sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000319564,
reprezentujgce 100 proc. (sto procent) kapitatu zaktadowego Ortega sp. z 0.0. oraz 100 proc. (sto
procent) gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Ortega sp. z 0.0. W zamian za nabycie 100 proc. (stu
procent) udziatéw Ortega sp. z 0.0. ACREBIT S.A. zaptacit cene w wysokosci 1 325 000 zt (jeden milion
trzysta dwadzieécia piec tysiecy ztotych). Srodki finansowe niezbedne do zaptaty ceny za udziaty
Ortega sp. z 0.0. pochodzity ze srodkéw witasnych emitenta oraz emisji akcji serii C Spoétki.

Ortega sp. z 0.0. prowadzita dziatalnos¢ w zakresie $wiadczenie ustug w zakresie wdrazania systemow
informatycznych ERP opartych gtéwnie o MS Dynamics NAV, czy CRM - opartych gtéwnie o MS
Dynamics CRM. Nabycie udziatdw Ortega sp. z 0.0., miato na celu poszerzenie oferty i zwiekszenie
skali dziatalnosci.

W dniu 30 wrzesnia 2013 roku zawarta zostata umowa nabycia przedsiebiorstwa Ortega sp. z 0.0.
miedzy Acrebit S.A. a Ortega sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Zgodnie z postanowieniami umowy
Emitent nabyt od Ortega sp. z 0.0. zorganizowany zespoét sktadnikdw niematerialnych i materialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (przedsiebiorstwo).

Cena nabycia przedsiebiorstwa wyniosta 415.800 zt i zostata optacona przez Emitenta w catosci z
wykorzystaniem konstrukcji potracenia z wierzytelnoscig przystugujgcg Emitentowi od Ortega sp. z o.
z tytutu nabycia przez Ortega sp. z 0.0. od Emitenta celem umorzenia 462 udziatéw reprezentujacych
30,8 proc. kapitatu zaktadowego Ortega sp. z 0.0. oraz 30,8 proc. gtoséw na zgromadzeniu
wspadlnikéw Ortega sp. z o.0.

Z koncem listopada 2013 roku zostata zakoriczona integracja z firmg Ortega Sp. z 0.0. . Obecnie firma
zmienita nazwe na EveryFlow sp. z 0.0. i po pozyskaniu nowych udziatowcow rozpoczeta dziatalnosé
w zakresie dostarczania przedsiebiorstwom narzedzi do zarzgdzania obiegami dokumentéw oraz
oferuje wraz z Acrebit S.A. integracje systemow ERP z systemami zarzadzania dokumentami. W roku
finansowym zakonczonym 31 marca 2014 EveryFlow sp. z 0.0. osiggneta wynik netto na poziomie 130
000 zt. Spotka realizuje obecnie juz kilka projektéw — szacowane przychody w roku 2014 to okoto 8
mln zt. Acrebit S.A. posiada 40,98 %.w kapitale zaktadowym Everyflow S.A



22 maja 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu do rejestru nowej nazwy firmy Emitenta - Acrebit S.A.
Powyzsza zmiana zwigzana byfa z zawarciem ugody z ACCREO TAXAND w sprawie naruszen praw do
wspdlnotowego znaku towarowego.

Spétka w roku 2013 prowadzita intensywne prace zwigzane z wytworzeniem i wprowadzeniem do
sprzedazy wtasnych produktow:

— 30 wrzesnia 2013 roku Acrebit informuje o umieszczeniu w miedzynarodowym sklepie Microsoft
autorskiego rozwigzania polskiej wersji dla MS Dynamics NAV 2013. Poza wymagang polskim prawem
funkcjonalnoscia i ttumaczeniem dostepne s3 jeszcze moduty homebankingu, automatyczny import
kurséw walut NBP oraz e- deklaracje. Rozwigzanie jest dla wszystkich Partneréw MS | klientéw
planujgcych zakup lub migracje do najnowszej wersji. Na poczatku pazdziernika wprowadzamy nowg
wersjg dla systemu MS NAV 2013 R2.

- 2 listopada 2013 Zarzad Spétki informuje o wprowadzeniu do sprzedazy autorskiego rozwigzania
WMS (Warehause Management System) - Smart WMS. Stanowi on aplikacje stuzgcg do obstugi
magazyndw oraz centréow dystrybucyjnych. Znajduje zastosowanie zaréwno w niewielkich sktadach
producentéw, hurtownikdw czy detalistow, jak réwniez w magazynach wysokiego sktadowania i
wielobranzowych centrach dystrybucyjnych. WMS umozliwia odzwierciedlenie wszystkich zasobow i
operacji magazynowych na ekranie komputera, sprawne nimi zarzadzanie oraz $ledzenie historii
przeptywu zapasow i tworzenie zaawansowanych analiz i raportéw.

Jednoczesnie spdtka wcigz prowadzi prace zwigzane z rozwojem kolejnych produktéw wtasnych.



3. Przewidywany rozwoj spotki

Spétka nadal zamierza dostarcza¢ wysokiej jakosci rozwigzania informatyczne dla przedsiebiorstw,
niezaleznie od ich wielkosci, branzy i specyfiki. Koncentrujemy sie na wdrazaniu systemdéw ERP
(opartych gtéwnie o MS Dynamics NAV), systemdw CRM (opartych gtdwnie o MS Dynamics CRM.
Systemy te sg oferowane zaréwno w modelu tradycyjnym (sprzedaz licencji) jak réwniez w modelu
SaaS$ (software as a service) — czyli wynajmu aplikacji. Spétka podejmuje majgce na celu poszerzenie
dziatalnosci poprzez pozyskanie nowych klientéw, wejscie na nowe rynki, budowanie nowych
kompetencji i rozwéj wtasnych produktéw.

4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

30 wrzesnia 2013 roku Acrebit informuje o umieszczeniu w miedzynarodowym sklepie Microsoft
autorskiego rozwigzania polskiej wersji dla MS Dynamics NAV 2013. Poza wymagang polskim prawem
funkcjonalnoscig i ttumaczeniem dostepne s3 jeszcze moduty homebankingu, automatyczny import
kurséw walut NBP oraz e- deklaracje. Rozwigzanie jest dla wszystkich Partneréw MS | klientéw
planujgcych zakup lub migracje do najnowszej wersji. Na poczatku pazdziernika wprowadzamy nowg
wersjg dla systemu MS NAV 2013 R2.

- 2 listopada 2013 Zarzad Spétki informuje o wprowadzeniu do sprzedazy autorskiego rozwigzania
WMS (Warehause Management System) - Smart WMS. Stanowi on aplikacje stuzgcg do obstugi
magazyndéw oraz centrow dystrybucyjnych. Znajduje zastosowanie zaréwno w niewielkich sktadach
producentéw, hurtownikdw czy detalistow, jak réwniez w magazynach wysokiego sktadowania i
wielobranzowych centrach dystrybucyjnych. WMS umozliwia odzwierciedlenie wszystkich zasobow i
operacji magazynowych na ekranie komputera, sprawne nimi zarzagdzanie oraz $ledzenie historii
przeptywu zapasow i tworzenie zaawansowanych analiz i raportéw.

Emitent wcigz intensywnie inwestuje w rozwdj wtasnych produktéw — zamierza ciaggle ulepszaé
oferowane produkty i ustugi, jak i dodawac nowe, w tym w segmentach w ktérych nie zgromadzit
znacznego doswiadczenia lub sg na wczesnym etapie rozwoju. Poszerzanie bazy klientéw wymaga
miedzy innymi wyprzedzania dziata konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosngcych potrzeb
klientow. Wprowadzanie nowartoskich rozwiazan wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na
opracowanie ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz wprowadzenie do sprzedazy. Jednak
wiasne rozwigzania budujg przewage konkurencyjng, w dtuzszym okresie pozwalajg osiggnac
znacznie lepsze marze i mogg znaczgco poprawié wielkos¢ przychodow. Kolejne rozwigzania spotki
powinny trafi¢ do sprzedazy do korica 2014 roku.



5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 277 500 ztotych i dzieli sie na 2 775 000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 ztoty kazda tj.:

- 1500000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 150000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
-1125000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

Kapitat wiasny wzrést w stosunku do okresu analogicznego o ponad 200 % i wynosi 2 294 646,57 zt
wobec 1023 000,00 zt w roku poprzednim.

Przychody ze sprzedazy wygenerowane w okresie 2013 roku wyniosty fgcznie 2 938 150,55 wobec
1407 004,36 zt w roku poprzednim.

Spétka osiggneta w analizowanym okresie zysk netto w wysokosci 180 605,16 zt wobec 200 867,32zt
w roku poprzednim.

W opinii Zarzadu Spétki obecna sytuacja finansowa pozwala na realizowanie zatozonej strategii.

6. Informacje o nabyciu akcji wlkasnych

Spotka nie nabywata wtasnych akcji i nie posiada wtasnych akgji.

7. Posiadane przez jednostke oddziaty (zakiady)

Spétka nie posiada oddziatow.

8. Obecnos¢ na ASO NewConnect

Od dnia 29 sierpnia 2011 r. Acreo S.A. notowana jest w Alternatywnym Systemie obrotu

NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

9. Instrumenty finansowe

Spdtka nie korzysta z instrumentéw finansowych



10.Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub
naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikdw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wptynac na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w
Polsce ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastgpic
pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mieé negatywny wptyw na wyniki
osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzagd Emitenta na biezgco monitoruje
sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Emitenta do
wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktdre sg niezalezne od dziatarn Emitenta. Do czynnikow tych zaliczy¢ mozna:
polityke rzadu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej,
wplywajace na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych; podatki;
wysokos¢ PKB; poziom inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego; stope
bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
moga w istotny sposdb niekorzystnie wptynaé na dziatalnosc i wyniki ekonomiczne osiggane przez
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzagd Emitenta na biezgco monitoruje zmiany w
opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Emitenta do
wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmiennosé, a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dziatalnosci Emitenta mogg by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie
prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej
wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatarh oraz pogorszenie sie
kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek wartosci aktywdéw Emitenta. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i
sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywad strategie
Emitenta do wystepujacych zmian.



Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego sektora IT

Sektor IT, w ktérym dziata Emitent podlega nieustannym zmianom, zwigzanym z ciggtymi zmianami i
rozwojem technologii. Odpowiednim zmianom podlega tez prawo regulujgce dziatalnos¢ w obszarze
IT. Przy jednoczesnej niskiej jakosci prac legislacyjnych w Polsce, istotnym ryzykiem dla dynamiki i
rozwoju dziatalnosci Emitenta mogg byc szybkie i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujgcych
dziatalno$¢ w obszarze IT. Moze to wptywac na biezgcg dziatalnosc i rynkowg pozycje Emitenta,
szczegoblnie w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan prawnych, a takze poprzez generowanie
znaczacych kosztéw w celu dostosowania sie do nowo wprowadzanych regulacji. Zarzad Emitenta na
biezgco monitoruje zmiany kluczowych dla sektora IT przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji,
starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych
zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac niepewnosé w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére mogg spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie
wplynaé na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Zarzagd Emitenta na biezgco monitoruje
zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji,
starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujgcych
zmian.

Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze europejskiej, co
powoduje, iz przepisy Wspodlnoty Europejskiej w znacznym stopniu regulujg funkcjonowanie branzy
IT. To z kolei powoduje, ze polskie regulacje prawne sg w znacznej mierze odzwierciedleniem
przepiséw europejskich, co niesie ze sobg element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i
koniecznos¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych
europejskich regulacji prawnych. Zarzgd Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu
widzenia Emitenta przepiséw prawa europejskiego i sposobu ich interpretacji, starajac sie z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.



Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojsé¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wptyngé na dziatalno$é Emitenta. Zarzagd Emitenta na biezgco
monitoruje wystepujgce czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktdconej dziatalnosci Emitenta,
starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT

Dziatalnos¢ Emitenta oparta jest na wdrazaniu systemow ERP (opartych gtéwnie o MS Dynamics NAV)
systemow CRM (opartych gtéwnie o MS Dynamics CRM oraz IBM Lotus Notes). Systemy te s3
oferowane zaréwno w modelu tradycyjnym (sprzedaz licencji) jak réwniez w modelu Saa$S
(softwareas a service) — czyli wynajmu aplikacji. Istotng charakterystyka branzy IT, w ktérej dziata
Emitent, jest szybkos$¢ zachodzgcych zmian technologicznych, ktére majg swoje bezposrednie
przetozenie na ,,zywotnos¢” produktédw i ustug oferowanych na rynku IT. Tempo tych proceséw oraz
ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowac¢ swojg pozycje rynkowg zmuszony jest do statej
obserwacji rynku pod wzgledem pojawiania sie coraz nowszych produktéw i ustug oraz do statej
obserwacji zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wptywac bedzie na kierunek rozwoju branzy.
Opisana ptynnosc i dynamika branzy IT niesie ze sobg ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw
zwigzanych z koniecznoscig obserwacji rynku, najnowszych produktow i ustug jak réwniez
najnowszych technologii.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych

Intensywny rozwdj branzy IT wymaga dla utrzymywania oraz powiekszania poziomu sprzedazy
dokonywania znaczacych inwestycji. Jest to zwigzane z charakterystyka branzy, dla ktdrej wiasciwe sg
szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosg ze sobg ryzyko
koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem nowych kontraktow

Emitent zamierza ciaggle ulepsza¢ oferowane ustugi i produkty, jak i dodawa¢ nowe, w tym w
segmentach, w ktdrych dotad nie zgromadzit znacznego doswiadczenia lub ktdre sg w poczatkowej
fazie rozwoju. Poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dziatah konkurencji oraz
skutecznego zaspokajania rosngcych potrzeb klientdw. Wprowadzanie nowatorskich ustug wigze sie
ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz
reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym nowatorskie, nowowprowadzone przez
Emitenta ustugi i produkty przyniosg stabsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.



Ryzyko konkurencji

Emitent spotyka sie z konkurencjg na rynku, a dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych moze
spowodowac pewne ryzyko dla Emitenta. Istotng konkurencjg dla Emitenta sg firmy oferujgce
systemy ERP - SAP, IFS, BPSC oraz inni partnerzy Microsoft, oferujgcy system Microsoft Dynamics AX |
NAV. Dla zapewnienia sobie ochrony przez niekorzystnymi skutkami dziatania otoczenia
konkurencyjnego Emitent podjat skupit sie na wyspecjalizowaniu sie w wybranych branzach —w
szczegolnosci w poligrafii, i w tym obszarze spdtka wypracowata istotng przewage konkurencyjng,
pozwalajgcg na skuteczne rywalizowanie o zlecenia nawet z bardzo istotnymi konkurentami.

Ryzyko zwigzane z wahaniami przychoddw o charakterze sezonowym

W dziatalnosci Emitenta mozna stwierdzi¢ pewne wahania przychodéw z realizacji kontraktéw o
charakterze sezonowym. Typowym dla dziatalnos$ci Emitenta jest, iz zyski z realizacji kontraktow w | i
Il kwartale kazdego roku obrotowego byty nieznaczne badz nawet ujemne. Najwiekszg zyskownos¢
natomiast Emitent odnotowuje w Ill i IV kwartale — wéwczas to generuje najwieksze przychody ze
sprzedazy swoich ustug i produktéw. Rozbudowa ustug zwigzanych z modelem SaaS pozwala w coraz
wiekszym stopniu ograniczy¢ sezonowosc¢ przychodow.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii i prognoz finansowych Emitenta

Efektywnos¢ dziatania, mierzona wielkoscig zyskéw i poziomem rentownosci, zalezy od zdolnosci
Emitenta do okreslenia i realizowania strategii, ktéra bedzie skuteczna w dtugim horyzoncie
czasowym. Ewentualne podjecie nietrafionych decyzji, wynikajgcych z dokonania niewtasciwej oceny
sytuacji lub niezdolnosé przystosowania sie Spétki do dynamicznie zmieniajgcych sie warunkow
rynkowych oznaczaé moze nieprzewidziane, negatywne skutki finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia takiego zagrozenia prowadzona jest ciggta biezgca
analiza wszystkich czynnikéw majgcych wptyw na realizacje przyjetej strategii tak, aby mozliwe byto
jak najbardziej precyzyjne okreslenie kierunku i charakteru zmian otoczenia rynkowego, a co za tym
idzie — dostosowania strategii do tych zmian. Wsparciem dla tego procesu sg wdrozone w Spétce
narzedzia do sprawozdawczosci zarzgdczej, pozwalajace na biezgco monitorowac realizacje
zatozonych celéw strategicznych. Dziatania te majg za zadanie realizacje zatozonych prognoz
finansowych Emitenta.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (ryzyko nie osiggniecia celéw strategicznych)

Z uwagi na fakt, ze Emitent dziata na rynku, ktdéry nie ma dtugiej historii i jest w duzym stopniu
obarczony ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci, Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z



nietrafnosciag przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz
przysztego zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. Powyzsze wptywa takze na ryzyko
niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychoddéw i wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na wykorzystaniu infrastruktury informatycznej, a tym samym wigze
sie z zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wtamania do systemu, paralizu
sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajacych rygorowi
ustawy o ochronie danych osobowych. Niebezpieczeristwo wtamania, kradziezy danych
teleinformatycznych lub paralizu systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwosci Swiadczenia ustug
przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych
osobowych moze skutkowac karami przewidzianymi ustawg lub roszczeniami oséb poszkodowanych.
Emitent stara sie stosowac wszelkie dostepne systemy ochrony przed wtamaniami do jego systemu]

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od oséb zajmujacych kluczowe stanowiska, mozliwoscig utraty
kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej, wykwalifikowanej
kadry zarzadzajacej

Na dziatalnos¢ Emitenta istotny wptyw wywiera zaangazowanie kierownictwa, jak i kluczowych
pracownikéw. Wiedza oraz doswiadczenie Zarzadu Spétki oraz pracownikow wyzszego szczebla miaty
pozytywny wptyw na dynamiczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci w poprzednich latach, jak
rowniez przyczyniajg sie do skutecznosci dtugoterminowe;j strategii rozwoju. Uzaleznienie od oséb
zajmujgcych kluczowe stanowiska, lub ich utrata mogtyby w krotkim okresie spowodowad
pogorszenie jakosci i terminowosci Swiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego stanu w
$rednim i dtuzszym okresie mogtoby to skutkowac obnizeniem planowanych zyskéw Emitenta.



