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SZANOWNI AKCJONARIUSZE,

Niniejszym  przekazujemy raport okresowy
z dziatan Emitenta (Spotki) w okresie od 1 kwietnia
2014 r.do 31 czerwca 2014r.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.1. DANE SPOLKI

Firma: ARTNEWSS.A.
(poprzednio Abbey House Group S.A.)

Forma prawna: spétka akcyjna

Krajsiedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawtall 29,
00-867 Warszawa

tel. +48 221100029

Internet: investor.artnews.com

e-mail: biuro@artnews.com

KRS: 0000361811

REGON: 142508754

NIP: 527-263-51-75

1.2. ZARZAD

Jakub Kokoszka - Prezes Zarzadu
Izabela Depczyk - Cztonek Zarzadu
Cezary Klimont - Cztonek Zarzadu

1.3. RADANADZORCZA

Marcin Depczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Makowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Woaldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej
Alexey Pivovarov - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Podkanski - Cztonek Rady Nadzorczej
Norman Hansen - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrew Kureth - Cztonek Rady Nadzorczej
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1.4. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB
ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA

Emitent na koniec Il kwartatu 2014 r. zatrudniat na
podstawie poszczegdlnych uméw:

- umowa o prace - 6 0sob (5,5 etatu)

- umowa zlecenia - 2 osoby

- umowy o dzieto - 13 oséb

1.5. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB
ZATRUDNIONYCH W RAMACH GRUPY
KAPITALtOWEJ EMITENTA W PRZELI-
CZENIU NA PEENE ETATY

W ramach grupy kapitatowej tworzonej przez
Emitenta liczba oséb zatrudnionych na podstawie
poszczegdlnych uméw wynosi:

umowy o prace - 8 0séb (7,5 etatu)

umowy zlecenia - 32 oséb

umowa o dzieto - 40 oséb

1.6. AKCJONARIAT (na dzien publikacji raportu)

Udziat w Udziatw
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji kapitale
gtosach
zaktadowym

Redline Capital Fund -| = 5 4747 23,70% | 23,70%
Universal Investments

Argovest Holdings Ltd. 4568774 20,95% | 20,95%

Serius Ltd. 4508562 20,67% | 20,67%

Next Media Group Ltd. 2640131 12,11% | 12,11%

Skate Capital Corp. 2 500000 11,46% | 11,46%

Pozostali 2420861 11,11% | 11,11%

Razem 21807 395 100,00% | 100,00%
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1.7. JEDNOSTKI WCHODZACE W SKtAD GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupe kapitatowg Emitenta tworza nastepujace

podmioty:

- Art & Business Magazine S.A. - spotka z branzy
art media, wydawca magazynu Art & Business
- najstarszego polskiego czasopisma o rynku
sztuki. Emitent posiada pakiet kontrolny
5195246 akcji spotki, stanowigcych 51,95%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 51,95%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki. Akcje
od 2 pazdziernika 2012 r. notowane sa
w Alternatywnym Systemie Obrotu New
Connect na Gietdzie Papieréow Wartosciowych
w Warszawie.

- Skate’s LLC - Swiatowy lider na rynku
raportow oraz analiz dotyczacy spétek
publicznych oraz funduszy inwestycyjnych

dziatajacych na globalnym rynku sztuki. Jest
rowniez jednym z lideréw na rynku edukacji

online oraz organizacji cyklu foréw
poswieconych branzy rynku sztuki. Emitent
posiada  100%  udziatbw w  kapitale
zaktadowym spotki. Spotka podlega

konsolidacji od dnia 24 stycznia 2014 r.

- Skate Press Ltd. - wehikut inwestycyjny za
posrednictwem ktérego ARTNEWS SA.
posiada akcje ARTnews LLC. ARTNEWS S.A. od
dnia 16 maja 2014 r. posiada 68% udziatéw
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w Skate Press Ltd. i nie konsoliduje
w prezentowanym w niniejszym raporcie
okresowym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym spo6tki Skate Press Ltd. w zwigzku
z niktym znaczeniem danych finansowych
spotki zaleznej.

- ARTnews LLC - wydawca zatozonego w 1902
roku, dystrybuowanego globalnie w na-
ktadzie przekraczajagcym 60.000 egzemplarzy
miesiecznie magazynu ARTnews, ktéry jest
niekwestionowanym  liderem  globalnych
medidw zwigzanych ze sztuka. Emitent posiada
51% udziatéw w kapitale zaktadowym spéiki.
Spoétka podlega konsolidacji od dnia 16 maja

2014r.

W niniejszym raporcie Emitent oprécz sprawozdania
jednostkowego prezentuje réwniez sprawozdanie
skonsolidowane ARTNEWS S.A. (poprzednio Abbey
House Group S.A). Prezentowane skonsolidowane
dane poréwnawcze za Il kwartat 2013 r. dotycza
grupy kapitatowej, ktérg tworzyty spétki ARTNEWS
S.A. oraz Art & Business Magazine S.A.

Emitent zacheca do zapoznania sie
z opublikowanym w dniu dzisiejszym raportem
okresowym Art & Business Magazine S.A. za
Il kwartat 2014 r., w ktérym przedstawione zostaty
szczegbtowe informacje dotyczace dziatalnosci
Spotki.
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2. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1| KWARTAL 2014

ROKU

2.1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Q22014 Q22013 Q22014 Q22013
Woyszczegélnienie z RZiS narastajaco narastajaco
01.04.-30.06. 01.04.-30.06. 01.01.-31.06. 01.01.-30.06.
przychody netto ze sprzedazy 2486 658,52 53817749 | 2649 161,98 2404 318,46
zysk/strata na sprzedazy -470 329,40 -569782,46| -1369043,70 -1064084,54
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -34014 787,01 306 076,43 | -33191 926,51 711603,47
zysk/strata brutto -36 495 607,02 298777,80|-35138057,06 684 023,06
zysk/strata netto -30701171,31 298777,80 | -29 343 621,35 684023,06

Wyszczegdlnienie z Bilansu -
30.06. 30.06.
kapitat wtasny 19493337,98| 31094220,01
naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
naleznosci krétkoterminowe 4546 133,83 4297 115,04
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1453011,94 294 520,03
zobowiazania dtugoterminowe 13610732,99 8594 858,26
zobowigzania krétkoterminowe 1638 500,85 4732862,87
amortyzacja 143 611,56 156 647,74
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2.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1| KWARTAL 2014 ROKU

2.2.1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Q22014

Q22013

Q22014
narastajaco

Q22013
narastajaco

01.04.-30.06.

01.04.-30.06.

01.01.-31.06.

01.01.-30.06.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2486 658,52 538 177,49 2649161,98 2404 318,46
- od jednostek powigzanych 0,00 -1000,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 77 405,00 131 558,54 182 719,90 271651,04
Il Zr‘!’]l?l"la s.tanu prod’u’ktf)w (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 2409 253,52 406 618,95 2466442,08 213266742
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2956 987,92 1107 959,95 4018 205,68 3468 403,00
I. Amortyzacja 60 675,62 83481,07 143 611,56 156 647,74
Il. Zuzycie materiatéw i energii 39 334,45 46 103,14 68 163,11 61639,86
Ill. Ustugi obce 810779,15 401 664,20 1352819,70 1043 903,83
IV. Podatki i optaty, w tym: 12 996,29 2 166,02 32 304,09 317595
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 590 350,57 341465,90 767 447,38 558 538,40
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 30 660,87 14 665,19 55 615,42 30299,55
VII. Pozostate koszty rodzajowe 60857,80 169 315,53 246 911,25 299 692,50
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1351333,17 49098,90 1351333,17 1314505,17
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -470 329,40 -569 782,46 -1369043,70 -1064 084,54
D. Pozostate przychody operacyjne 333883,92 1309 000,00 2155458,72 2780298,52
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 221 670,64 0,00 336 345,44 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 112213,28 1309 000,00 1819113,28 2780298,52
E. Pozostate koszty operacyjne 33878 341,53 433141,11 33978341,53 1004 610,51
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 123 999,88 0,00 223 999,88 0,00
Il. Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 0,00 -570 969,40 0,00 0,00
I1l. Inne koszty operacyjne 33754 341,65 1004 110,51 33754 341,65 1004 610,51
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -34014 787,01 306 076,43 -33191 926,51 711 603,47
G. Przychody finansowe 670 806,57 89 226,85 1394112,53 441 430,05
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 527,41 914,91 3675,08 8443,11
- od jednostek powigzanych 0,00 -6 653,72 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 -344 675,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 408 754,01 0,00 408 754,01
V. Inne 670279,16 24 232,93 1390437,45 24 232,93
H. Koszty finansowe 3151626,58 96 525,48 3340243,08 469 010,46
I. Odsetki, w tym: 86431,44 32446,47 275047,94 404 931,45
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 64 079,01 0,00 64 079,01
IV. Inne 3065 195,14 0,00 3065 195,14 0,00
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) -36 495 607,02 298777,80 -35138 057,06 684 023,06
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I.-K.1I.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis wartosci firmy — jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto z ud2|.alow w jednostkach N 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
0. Zysk (strata) brutto -36 495 607,02 298777,80| -35138057,06 684 023,06
P. Podatek dochodowy -5794435,71 0,00 -5794435,71 0,00
I. Cze$¢ biezaca 0,00 0,00 0,00 0,00
6
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II. Cze$é odroczona -5794 435,71 0,00 -5794435,71 0,00
E)t.;ﬁ:tc;z)osta’fe obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
S. Zysk (strata) netto -30701171,31 298 777,80 -29 343 621,35 684 023,06
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2.2.2. BILANS

A. AKTYWA
AKTYWA Q22014 Q22013
30.06. 30.06.

A. Aktywa trwate 23421587,55 22780794,90
|. Wartosci niematerialne i prawne 156 597,42 200736,36
1. Koszty zakornczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 88 626,72 98 281,76
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 67 970,70 102 454,60
4. Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 0,00 0,00
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. Wartosé firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
11l. Rzeczowe aktywa trwate 392 141,85 897 939,79
1. Srodki trwate 357 787,54 863 585,48
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 14 904,46 16 245,85
d) $rodki transportu 342 883,08 847 339,63
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 34 354,31 34 354,31
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
1V. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
1V. Inwestycje dtugoterminowe 22 869 264,35 21529 203,75
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 190 000,00 15491 000,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 22 679 264,35 6038 203,75
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych nie objetych konsolidacja 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw

whasnogci 22428 825,85 6033203,75
- udziaty lub akcje 22 428 825,85 6033203,75
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 250 438,50 5 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 5 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 250 438,50 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3583,93 152 915,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 152 915,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3583,93 0,00
B. Aktywa obrotowe 13440597,83 29160611,49
|. Zapasy 4744 474,69 623 865,83
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 4744 474,69 486 790,70
5. Zaliczki na dostawy 0,00 137 075,13
1. Naleznosci krotkoterminowe 4546 133,83 4297 115,04
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 140 175,22 66577521
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 664775,21
- do 12 miesiecy 0,00 66477521
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 140 175,22 1 000,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4405 958,61 3631339,83
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3722313,94 2830037,35
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- do 12 miesiecy 3722313,94 2830037,35
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 344 997,26 96421,93
c)inne 338 647,41 704 880,55
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
11l. Inwestycje krétkoterminowe 1987 375,76 938 524,02
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1987 375,76 938 524,02
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 45 705,37 635 924,61
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 45 705,37 635 924,61
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 488 658,45 8079,38
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 488 658,45 8079,38
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1453011,94 294 520,03
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 42 203,11 294 520,03
- inne $rodki pieniezne 1410808,83 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2162 613,55 23301 106,60
V. Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe 0,00 0,00
1. Naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00
Aktywa razem 36862 185,38 51941 406,39
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B. PASYWA

DASYWA Q22014 Q22013
30.06. 30.06.
A. Kapitat (fundusz) wtasny 19493 337,98 31094 220,01
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2180739,50 1090 369,70
11. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
111. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 44119 146,95 26019 008,25
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 4 954484,44 3300819,00
V|. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2417 411,56 0,00
IX. Zysk (strata) netto -29 343 621,35 684 023,06
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Kapitat mniejszosci 0,00 0,00
C. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
1l. Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 17 368 847,40 20847 186,38
|. Rezerwy na zobowigzania 1889721,13 6868 138,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1841050,13 6868 138,00
2. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 48 671,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 48 671,00 0,00
11. Zobowiazania dtugoterminowe 13610732,99 8594 858,26
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 13610732,99 8594 858,26
a) kredyty i pozyczki 316 690,30 371804,11
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 13294 042,69 8223054,15
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
I1l. Zobowigzania kréotkoterminowe 1638 500,85 4732862,87
1. Wobec jednostek powigzanych 169 740,00 1106 270,03
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 169 740,00 353 500,00
- do 12 miesiecy 169 740,00 353 500,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 752 770,03
2. Wobec pozostatych jednostek 1468 760,85 362659284
a) kredyty i pozyczki 351 274,62 553940,70
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 580 000,00 1044 436,62
- do 12 miesiecy 580 000,00 1044 436,62
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 285 093,59
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 510 882,98 227 071,12
h) z tytutu wynagrodzen 16 832,84 0,00
i) inne 977041 1516050,81
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
1V. Rozliczenia miedzyokresowe 229892,43 651 327,25
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 229892,43 651 327,25
1) dtugoterminowe 0,00 0,00
2) krétkoterminowe 229 892,43 651 327,25
V. Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe 0,00 0,00
1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 0,00
2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00
Pasywa razem 36 862 185,38 51941 406,39
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2.2.3. ZMIANY W KAPITALE WEASNYM

ZMIANY W KAPITALE WEASNYM

Q22014

01.04.-30.06.

Q22013

01.04.-30.06.

Q22014
narastajaco
01.01.-31.06.

Q22013

narastajaco

01.01.-30.06.

|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 50194 509,29 | 31569708,21 1090369,80| 3156970821
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po

korektach 50194 509,29 | 31569 708,21 1090369,80| 31569708,21
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2 180739,50 1090 369,70 1090 369,80 1090 369,70
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 1090 369,70 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 1090 369,70 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 1090 369,70 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2180739,50 1090 369,70 2180739,50 1090 369,70
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 44119 146,95 | 22679 144,89 22 679 144,89 22 679 144,89
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 21440002,06 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 3339863,36 21440002,06 3339863,36
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 21440002,06 0,00
-Z podlzllafu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 44119 146,95 | 26019008,25 44119 146,95 26019008,25
>. Kapitat (fundus) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu- | 4 o54 48444 | 407508500| 495448444 407508500
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu, po korektach

5.2. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 5794435,71 0,00 495448444 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 5794435,71 0,00 4954 484,44 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 774 266,00 0,00 774 266,00
- zbycia srodkoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10748 920,15 3300819,00 495448444 3300819,00
2i<l::szlj)sta+e kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
podziat zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
2i(2r.eF;cL>Jzosta+e kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Rdéznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
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- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
7.1. Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach

7.2. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3. Rdznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 3339863,36 -2417 411,56 3339863,36
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 3339863,36 0,00 3339863,36
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00 0,00
8.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 241741156 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2417 411,56 0,00 2417411,56 0,00
8.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
8.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2417 411,56 0,00 2417 411,56 0,00
8.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2417411,56 0,00 -2417 411,56 0,00
9. Wynik netto -35 138 057,06 684 023,06 -29 343 621,35 684 023,06
a) zysk netto 0,00 684 023,06 0,00 298 777,80
b) strata netto 35 138057,06 0,00 29343 621,35 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
11. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 19493337,98 | 31094 220,01 19493337,98 | 3109422001
III. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 19493337,98 | 3109422001| 19493337,98| 3109422001

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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2.24. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej

Q22014

01.04.-30.06.

Q22013

01.04.-30.06.

Q22014
narastajaco
01.01.-31.06.

Q22013

narastajaco

01.01.-30.06.

I. Zysk (strata) netto -30734 123,03 298777,80| -29343621,35 684 023,06
11. Korekty razem 25955382,75| -1743620,95 20706 038,52 -7706062,92
1.Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2.Zysk (strata) z udzujm’r_ow (akcji) w jednostkach wycenianych 0,00 0,00 0,00 0,00
metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja 60 675,59 83481,07 143 611,56 156 647,74
4. Odpisy wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 31531,56 0,00 0,00
8. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 -408 754,01
9.Zmiana stanu rezerw -5761483,99 526013,51 -5794435,71 -2 907 190,00
10. Zmiana stanu zapaséw 33971848,67 -113 162,52 33971848,67 -880 641,65
11. Zmiana stanu naleznosci -1133121,89 -831453,88 -2911481,33 -2400152,42
12. Zmiana stanu zobowiazar krétkoterminowych, 118253563 | -160013042| -492677428| -191679672
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 160099,73 223269,61 651 327,25
14. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 -503,11
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1ll) -4778740,28 | -1444843,15 -8 637 582,83 -7022039,86
B. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
1. Wptywy 0,00 5000,00 1703 675,08 0,00
1. Zbycie wartosci rlnematerlalnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywéw trwatych
2: Zbyue'lnwe.styql w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 5000,00 1703 675,08 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 1700 000,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 1700 000,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 5 000,00 3675,08 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 5 000,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 3675,08 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Wydatki 1737 962,48 5000,00 16 050 952,24 635 924,61
1. Nabycie wartoscll niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywoéw trwatych
i.rgr\llzl/\;eestyqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1737 962,48 5000,00 16 050 952,24 635 924,61
a) w jednostkach powiagzanych 1737 962,48 0,00 16 050 952,24 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 1737 962,48 0,00 16 050 952,24 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 5 000,00 0,00 635 924,61
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 5 000,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 635 924,61
4. Dymdendy iinne udz.|a+y w zyskz.:lc.h wa.’racone 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
::; Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- 173796248 0,00 14347 277.16 -635 924,61
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 7 624 000,00 1040853,02 27 874 508,50 8355190,74
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1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych

; . . : 0,00 0,00 19 190 508,50 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 840 000,00 652588,11 840 000,00 182 136,59
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 6784 000,00 388 264,91 7 844 000,00 8173054,15
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Wydatki 2006 816,35 46 115,66 3460485,94 404 931,45
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inr}e, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 384 946,91 13 669,19 450 000,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1485 000,00 0,00 2 685 000,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 86431,44 32446,47 275 047,94 404 931,45
9. Inne wydatki finansowe 50438,00 0,00 50438,00 0,00
::l.“F)’rzep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 5617 183,65 994737.36 2441402256 795025929
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il1+B.I11+C.lII) -899519,11 -450 105,79 1429 162,57 29229482
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym 0,00 -744 625,82 0,00 0,00
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2352531,05 1039 145,85 23 849,37 222521
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 1453011,94 589 040,06 1453011,94 294 520,03
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

ARTNEWS S.A. VitkAc, ul. Bracka 9,00-501 Warszawa |

14

investor@artnews.com | investor.artnews.com

Spotka Akcyjna zarejestrowana w Warszawie przy Al. Jana Pawta |l 29, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XlII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000361811, NIP: 5272635175, REGON:

142508754, kapitat zaktadowy: 2 180 739,50 zt, wptacony w catosci.




3. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il KWARTAL

2014 ROKU

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Q22014 Q22013 Q22014 Q22013
Woyszczegélnienie z RZiS narastajaco narastajaco
01.04.-30.06. 01.04.-30.06. 01.01.-31.06. 01.01.-30.06.
przychody netto ze sprzedazy 3137 924,60 768101,94| 7157399,61 3506 915,84
zysk/strata na sprzedazy -1130154,74 -667093,10| -2049075,07 -1430321,43
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -34703 706,84 -92550,30 | -33871 795,28 50 386,35
zysk/strata brutto -37 303 037,20 -363 372,58 | -36 043 053,88 15807,28
zysk/strata netto -30980524,31 -235982,68 | -29 695 587,00 337 285,89

Wyszczegdlnienie z Bilansu -
30.06. 30.06.
kapitat wtasny 12025 393,92 23670030,56
naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
naleznosci krétkoterminowe 6004 499,89 4758 282,85
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3868 503,04 305 629,24
zobowiazania dtugoterminowe 19376 781,31 8634 858,26
zobowiazania krétkoterminowe 4942 003,59 5543 995,09
amortyzacja 530248,08 247 632,10
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3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il KWARTAt 2014 ROKU

3.2.1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Q22014

Q22013

Q22014
narastajaco

Q22013
narastajaco

01.04.-30.06.

01.04.-30.06.

01.01.-31.06.

01.01.-30.06.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3137 924,60 768 101,94 7 157 399,61 3506 915,84
- od jednostek powigzanych 0,00 -1000,00 0,00 0,00
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4050012,11 378 301,57 4478729,39 681 995,43
IR Zr_m_ana s.tanu prodlu’kt_ow (zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
!II. Koszt.wytworzenla produktow na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw -912087,51 389 800,37 2678 670,22 282492041
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4268079,34 1435 195,04 9206474,68 4937 237,27
I. Amortyzacja 431 378,60 128 973,25 530 248,08 247 632,10
Il. Zuzycie materiatéw i energii 27 547,61 38 946,85 98 641,52 65 607,53
111. Ustugi obce 3370819,53 533764,77 4 336361,17 1983188,74
IV. Podatki i optaty, w tym: -18 111,90 2221,02 40404,13 3236,93
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1733935,06 516 753,06 219633143 949 087,02
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 27 185,71 23 686,66 84 997,50 56 056,85
VII. Pozostate koszty rodzajowe 364 019,35 186 750,53 440575,35 317 922,93
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw -1668 694,62 4098,90 1478 915,50 1314 505,17
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1130154,74 -667 093,10 -2049 075,07 -1430321,43
D. Pozostate przychody operacyjne 299921,18 123571146 2155621,32 2780972,63
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 200 148,86 0,00 336 508,04 0,00
11. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
111 Inne przychody operacyjne 99772,32 123571146 1819113,28 2780972,63
E. Pozostate koszty operacyjne 33873473,28 661 168,66 33978 341,53 1300 264,85
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 123 999,88 0,00 223999,88 0,00
11. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 -423 143,32 0,00 0,00
11l. Inne koszty operacyjne 33749 473,40 1084 311,98 33754 341,65 1300264,85
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -34 703 706,84 -92550,30 | -33871795,28 50 386,35
G. Przychody finansowe 680 626,81 -156 040,36 1394 113,37 441439,17
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Odsetki, w tym: -1645,20 7 410,98 3675,92 8452,23
- od jednostek powigzanych 0,00 -79,38 0,00 0,00
11l. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 -90 587,00 0,00 0,00
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 -97 085,59 0,00 408 754,01
V.Inne 682 272,01 24 221,25 1390437,45 24 232,93
H. Koszty finansowe 3145860,91 -305 440,10 3391262,35 476 018,24
I. Odsetki, w tym: 81084,13 32829,46 326 067,21 411 939,23
- dla jednostek powigzanych 0,00 -6 574,34 0,00 0,00
1l Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
11l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 -337 814,49 0,00 64 079,01
V. Inne 3064 776,78 -455,07 3065 195,14 0,00
!. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 0,00 -420222,02 0,00 0,00
jednostek podporzadkowanych
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) -37 168 940,94 -363 372,58 -35 868 944,26 15 807,28
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I.-K.I1.) 0,00 0,00 0,00 0,00
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy 134 096,27 0,00 174 109,63 0,00
|. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 134 096,27 0,00 174 109,63 0,00
1l. Odpis wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto z ud2|.a{ow w jednostkach . 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
O. Zysk (strata) brutto -37 303 037,20 -363 372,58 -36 043 053,88 15807,28
P. Podatek dochodowy -5799633,71 0,00 -5794435,71 0,00
I. Czes$¢ biezaca -5198,00 0,00 0,00 0,00
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11. Cze$¢ odroczona -5794 435,71 0,00 -5794 435,71 0,00

3£&z)osta+e obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00

R. Zyski (straty) mniejszosci 522879,18 515567,32 553031,17 321478,61

S. Zysk (strata) netto -30980 524,31 -235 982,68 -29 695 587,00 337 285,89
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3.2.3. BILANS

A. AKTYWA
AKTYWA Q22014 Q22013
30.06. 30.06.

A. Aktywa trwate 22 346 862,92 17 187 348,93
|. Wartosci niematerialne i prawne 3662501,86 640494,14
1. Koszty zakornczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 306 542,10 98 281,76
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 3355 959,76 542212,38
4. Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 0,00 0,00
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
11. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 11908 452,57 0,00
1. Wartosé firmy - jednostki zalezne 11908 452,57 0,00
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
11l. Rzeczowe aktywa trwate 406 394,40 897 939,79
1. Srodki trwate 372 040,09 863 585,48
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 14 904,46 16 245,85
d) $rodki transportu 342 883,08 847 339,63
e) inne $rodki trwate 14 252,55 0,00
2. Srodki trwate w budowie 34 354,31 34 354,31
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
1V. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
1V. Inwestycje dtugoterminowe 6365 906,19 15 496 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 190 000,00 15491 000,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 6175 906,19 5000,00
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych nie objetych konsolidacja 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) WJedlm.)stkach zaleznych i wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw 5925 467.69 0,00
wtasnosci

- udziaty lub akcje 5925467,69 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 250 438,50 5 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 5 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 250 438,50 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3607,90 152 915,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 152 915,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3607,90 0,00
B. Aktywa obrotowe 17 694 014,95 29008 740,57
|. Zapasy 4744 474,69 623 865,83
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 4744 474,69 486 790,70
5. Zaliczki na dostawy 0,00 137 075,13
1. Naleznosci krotkoterminowe 6004 499,89 4758 282,85
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 140 175,22 66477521
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 664775,21
- do 12 miesiecy 0,00 66477521
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 140 175,22 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 5864 324,67 4093507,64
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4864 252,34 3229410,78

18

ARTNEWS S.A. VitkAc, ul. Bracka 2,00-501 Warszawa |

Spotka Akcyjna zarejestrowana w Warszawie przy Al. Jana Pawta |l 29, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XlII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000361811, NIP: 5272635175, REGON:

142508754, kapitat zaktadowy: 2 180 739,50 zt, wptacony w catosci.

investor@artnews.com | investor.artnews.com




- do 12 miesiecy 4864 252,34 3229410,78
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 660 386,65 127 846,51
c)inne 339 685,68 736 250,35
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
11l. Inwestycje krétkoterminowe 4357 161,49 313708,62
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4357 161,49 313708,62
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 488 658,45 8079,38
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 488 658,45 8079,38
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3868 503,04 305 629,24
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2457 587,09 305 629,24
- inne $rodki pieniezne 1410915,95 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2587 878,88 23312883,27
V. Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe 0,00 0,00
1. Naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00
Aktywa razem 40 040877,87 46 196 089,50
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B. PASYWA

DASYWA Q22014 Q22013
30.06. 30.06.
A. Kapitat (fundusz) wtasny 12025 393,92 23670030,56
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2180739,50 1090 369,70
11. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
111. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 42 345 233,94 23653790,92
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 2639026,04 0,00
V|. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5444 018,56 -1411415,95
IX. Zysk (strata) netto -29 695 587,00 337 285,89
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Kapitat mniejszosci -1526460,71 794 725,61
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
1l. Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 29541 944,67 21731333,33
|. Rezerwy na zobowigzania 2282938,51 6868 138,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2234267,51 6868 138,00
2. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 48 671,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 48 671,00 0,00
11. Zobowiazania dtugoterminowe 19376781,31 8634 858,26
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 19376 781,31 8634 858,26
a) kredyty i pozyczki 5032738,62 371804,11
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 14 344 042,69 8263054,15
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
I1l. Zobowigzania kréotkoterminowe 4942 003,59 5543995,09
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 1125270,03
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 373 500,00
- do 12 miesiecy 0,00 373 500,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 751770,03
2. Wobec pozostatych jednostek 4942 003,59 4418725,06
a) kredyty i pozyczki 931 987,70 553940,70
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3003698,12 1686 365,02
- do 12 miesiecy 3003698,12 1686 365,02
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 285 093,59
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 902 778,31 297 674,87
h) z tytutu wynagrodzen 93769,05 76 369,47
i) inne 977041 151928141
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
1V. Rozliczenia miedzyokresowe 2940221,26 684 341,98
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2940221,26 684 341,98
1) dtugoterminowe 14 480,72 0,00
2) krétkoterminowe 2 925740,54 684 341,98
V. Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe 0,00 0,00
1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 0,00
2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00
Pasywa razem 40040 877,87 46 196 089,50
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3.2.3. ZMIANY W KAPITALE WEASNYM

ZMIANY W KAPITALE WEASNYM

Q22014

01.04.-30.06.

Q22013

01.04.-30.06.

Q22014
narastajaco
01.01.-31.06.

Q22013

narastajaco

01.01.-30.06.

|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 40071240,03| 23822302,14 1908163554 | 2194926123
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
L“:‘)‘r foa'g;‘:‘ (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 40071240,03 | 23822302,14| 1908163554 | 21949261,23
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2 180739,50 1090 369,70 1090 369,70 1090 369,70
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 1090 369,80 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 1090 369,80 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 1090 369,80 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2180739,50 1090 369,70 2180739,50 1090 369,70
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 42049581,78 | 22679 144,89 22 679 144,89 22 679 144,89
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 295 652,16 0,00 19 666 089,05 974 646,03
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 21 440002,06 3339863,36
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 21440002,06 0,00
- podziat zysku 0,00 0,00 0,00 3339863,36
b) zmniejszenie (z tytutu) -295 652,16 0,00 1773913,01 2365217,33
- wartos¢ sp. zo.o. -295 652,16 0,00 1773913,01 2365217,33
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 42 345233,94 | 22679 144,89 42 345 233,94 23653790,92
5. Ifaplta’r (ft:mdusz) z aktuallz.aql.wyceny na pos:zgtek okresu - 0,00 0,00 4954 484,44 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00 4954 484,44 0,00
okresu, po korektach

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -32951,72 0,00 -2315458,40 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 32951,72 0,00 2 315 458,40 0,00
- aktualizacja wyceny 32 951,72 0,00 2 315 458,40 0,00
5.3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -32951,72 0,00 2639026,04 0,00
2i(I:gSchl>sta+e kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziat zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
giﬁeIZzzosta{e kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Rdznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
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- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
7.1. Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach

7.2. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3. Rdznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1284 937,31 558 628,28 -5444 018,56 -1 916 980,95
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1284 937,31 558 628,28 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1284 937,31 558 628,28 0,00 0,00
8.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00 0,00
8.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1284 937,31 558 628,28 0,00 0,00
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5444018,56 0,00 5444018,56 1916 980,95
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5444018,56 0,00 5444018,56 1916 980,95
8.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziat zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
8.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5444018,56 0,00 5444018,56 1916 980,95
8.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4159081,25 558 628,28 -5444 018,56 -1 916 980,95
9. Wynik netto -30980524,31 | -1163677,31 -29 695 587,00 337 285,89
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 337 285,89
b) strata netto 30980524,31 1163677,31 29 695 587,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 9353416,16 | 23164465,56 12025393,92 | 2316446556

111. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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3.24. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Q22014

01.04.-30.06.

Q22013

01.04.-30.06.

Q22014
narastajaco

01.01.-31.06.

Q22013

narastajaco
01.01.-30.06.

I. Zysk (strata) netto -27 948 280,89 319104,20 | -29695587,00 337 285,89
11. Korekty razem 24982 615,51 | -2192397,51 21966 035,82 -8023 648,53
1.Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00 -709 798,73 -321478,61
2.Zysk (strata) z udznj\’r_ow (akcji) w jednostkach wycenianych 0,00 0,00 0,00 0,00
metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja 447 312,11 128 973,25 530 248,08 247 632,10
4. Odpisy wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2620655,78 | -1583451,04 0,00 -408 754,01
9. Zmiana stanu rezerw -5799 495,39 1031578,71 -5760225,51 -2 907 190,00
10. Zmiana stanu zapaséw 33239 293,70 -113 162,52 33971848,67 -881 222,37
11. Zmiana stanu naleznosci -2581 183,00 553763,54 -4 034 204,00 -2629228,98
12. Zmiana stanu zobowiazar krétkoterminowych, -2943967,69 | -211951704| -274313942| -1762722,02
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 -9058241 321041,61 639 818,47
14. Inne korekty 0,00 0,00 390 265,12 -503,11
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (Ill) -2965665,38| -187329331 -7729551,18 -7 686 362,64
B. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
1. Wptywy 0,00 0,00 1819178,85 0,00
1. Zbycie wartosci rlnematerlalnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywdw trwatych
2: Zbyue'lnwe.styql w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 1819178,85 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 1815503,77 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 1700 000,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 115 503,77 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 3675,08 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 3675,08 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Wydatki 3055 953,39 0,00 17 383 195,40 635 924,61
1. Nabycie wartoscll niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywoéw trwatych
i.rgr\llzl/\;eestyqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1737 962,48 0,00 16 065 204,48 635 924,61
a) w jednostkach powigzanych 1737 962,48 0,00 16 065 204,48 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 1737 962,48 0,00 16 065 204,48 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 635 924,61
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dymdendy iinne udz.|a+y w zyskz.:lc.h wa.’racone 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne 1317 990,91 0,00 1317 990,91 0,00
::; Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- -3055 953,39 0,00 -15564016,55 -635 924,61
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 9383881,68 1166326,11 29775551,01 9031115,35
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1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych

; . . : 0,00 0,00 19 190 508,50 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 1233778,13 818 061,20 1374 938,96 818 061,20
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 6784 000,00 348 264,91 7 844 000,00 8213054,15
4. Inne wptywy finansowe 1366 103,55 0,00 1366 103,55 0,00
11. Wydatki 2007 112,12 32879,91 3511505,21 411939,23
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inr}e, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 384 946,91 0,00 450 000,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1485 000,00 0,00 2 685 000,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 86 727,21 32879,91 326 067,21 411939,23
9. Inne wydatki finansowe 50438,00 0,00 50438,00 0,00
::l.“F)’rzep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 737676956 1133446,20 26264 045,80 861917612
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il1+B.I11+C.lII) 1355 150,79 -739847,11 2970478,07 296 888,87
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2513352,25 1045476,35 898 024,97 8740,37
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 3868 503,04 305 629,24 3868 503,04 305 629,24
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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4. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH
PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFOMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH

ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 13 sierpnia 2014 r. Zarzad Spoétki,
w zwigzku ze zmiang strategii Spoétki, zaktadajaca
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci zwigzanej
z obrotem dzietami sztuki, w tym zaniechanie
dziatalnosci galeryjnej, a w nastepstwie tego,
rozwigzanie uméw z wspoétpracujagcymi ze Spotka
artystami, podjat decyzje o zmianie polityki ksiegowe;j
w zakresie ujmowania w ksiegach zapaséw w postaci
obrazéw. Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki
na podstawie uchwaty nr 2/08/2014 podjat decyzje,
iz od dnia 1 stycznia 2014 obrazy beda ujmowane
w sprawozdaniu finansowym Spoétki jako zapasy,
w szczegblnosci towary. Pozostajgce na dzien
30 czerwca 2014 r. na stanie obrazy zostaty
wykazane w prezentowanych w niniejszym raporcie
sprawozdaniach finansowych zgodnie z przed-
stawionymi powyzej zatozeniami.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace
z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci.

4.1. RAPORT JEDNOSTKOWY

W zakresie ewidencji srodkéw trwatych

- Srodki trwate w ciaggu roku wyceniane s3
W  cenie nabycia z uwzglednieniem
dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.

- Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa
poczawszy od nastepnego miesigca po przyjeciu
$Srodkéw  trwatych do  uzywania przy
zastosowaniu stawek przewidzianych
w przepisach podatkowych. Wysokos$¢ odpisu
miesiecznego stanowi w takim wypadku iloraz
wynikajacy z przeliczenia rocznej kwoty
amortyzacji przez liczbe miesiecy w sezonie.

- W przypadku zmiany technologii, wycofania
Z uzywania lub innych przyczyn powodujacych
trwata utrate wartosci, dokonuje sie w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych, odpiséw
aktualizacyjnych wartosci srodka trwatego.
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W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych
i prawnych
Wartosci  niematerialne i prawne podlegajg

umarzaniu i amortyzowaniu metodg liniowg przy
zastosowaniu stawek okreslonych w przepisach
podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne
o wartosci mniejszej niz 3.500 ztotych sg umarzane
jednorazowo w miesigcu nabycia lub rozpoczecia
pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw.
W innych kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to
mozliwe jednostka stosuje zasady okreslone dla
$rodkéw trwatych

W zakresie ewidencji inwestycji

- Wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci zaliczane do Inwestycji w ciggu
roku oraz na dzien bilansowy wyceniane s3

w cenie nabycia z uwzglednieniem
dokonywanych  odpiséw  amortyzacyjnych.
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

wyceniane sg wedtug ceny rynkowej, inwestycje
krotkoterminowe wedtug ceny rynkowej lub
wartosci godziwe;j.

- Krajowe s$rodki pieniezne i kredyty bankowe

wykazuje sie w ksiegach rachunkowych

w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne

i kredyty w walutach obcych wykazuje sie

w  ksiegach  rachunkowych w  wartosci

nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug

kursu:

a) faktycznie zastosowanym w tym dniu,
wynikajacym z charakteru operacji -
w przypadku sprzedazy lub kupnawalut .

b) $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dzieh - w przypadku
zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze
w przypadku pozostatych operacji.
Wartosci na dzien bilansowy przelicza sie po
kursie $srednim NBP z tego dnia.

- Znajdujagce sie w kasach Srodki pieniezne s3
uzgadniane w drodze spisu z natury na ostatni
dzien kazdego roku obrotowego, natomiast
zgromadzone na rachunkach bankowych
w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia
ich stanu. Ewentualne réznice s3 wyjasniane
i rozliczane w ksiegach roku, za ktéry sporzadza
sie bilans.
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- Znajdujace sie w kasach $rodki pieniezne sa
uzgadniane w drodze spisu z natury na ostatni
dzien kazdego roku obrotowego, natomiast
zgromadzone na rachunkach bankowych
w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia
ich stanu. Ewentualne rdznice sg wyjasniane
i rozliczane w ksiegach roku, za ktéry sporzadza
sie bilans.

W zakresie ewidencji towardéw i materiatéw

- Materiaty o niewielkim znaczeniu z punktu
widzenia kosztéw dziatalnosci, jak tez wymagan
kontroli, nabywane w drobnych iloSciach, np. do
celéow  gospodarczych i  biurowych, s3
przekazywane po zakupie bezposrednio do
zuzyciai odpisywane w koszty bezposrednio.

- Ewidencje rzeczowych sktadnikéw majatku
obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji
wartosciowej w ksiegach rachunkowych Spoétki
oraz ewidencji ilosciowo wartosciowej
W magazynie. Przychody s3 wyceniane na
podstawie  dokumentéw  zakupu. Zapasy
towaréw i materiatéw wycenia sie w ciggu roku
w cenach zakupu powiekszonych o naliczone cto
oraz optaty administracyjne Zwigzane
z zakupem. Woycena rozchodu stanu
magazynowego jest dokonywana wg metody
FIFO.

- Towary, materiaty i opakowania obce
w magazynach Spétki sg objete inwentaryzacja
najpdézniej na koniec roku obrotowego.

- Warto$¢ materiatéw i towaréw podlega
obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania
szkody, jak np. pogorszenia  jakosci,
przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp.
Obnizong wartos¢ tych sktadnikéw ustala sie
w drodze oszacowania ceny ich sprzedazy,
a kwoty odpowiadajagce niezawinionemu
obnizeniu wartosci zalicza sie do pozostatych
kosztéw operacyjnych.

W zakresie ewidencji naleznosci i zobowigzan

- Naleznosci i zobowigzania wyceniane s3
w ciggu roku obrotowego w wartosci nominalnej.
Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego
zobowigzania podlegaja powigkszeniu
o naliczone i niezaptacone odsetki. Naleznosci s
wyceniane zgodnie z zasada ostroznosci

26

ARTNEWS S.A. VitkAc, ul. Bracka 9,00-501 Warszawa |

Spotka Akcyjna zarejestrowana w Warszawie przy Al. Jana Pawta |l 29, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XlII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000361811, NIP: 5272635175, REGON:

142508754, kapitat zaktadowy: 2 180 739,50 zt, wptacony w catosci.

z uwzglednieniem odpisow aktualizacyjnych
dotyczacych naleznosci watpliwych.

W zakresie ustalania wyniku finansowego

- Spétka prowadzi ewidencje kosztéw na kontach
zespotu 4, gdzie s3 ujmowane wszystkie koszty
rodzajowe dotyczace bezposrednio dziatalnosci
Spoétki. Wynik finansowy z dziatalnosci Spotki
ustalany jest jako réznica  wszystkich
przychodéw i kosztéw zaewidencjonowanych
w roku obrotowym na kontach zespotu 4 i 7,
ktérych salda na koniec roku sg przenoszone
bezposrednio na konto 860. Spétka sporzadza
Rachunek Zyskéw i Strat w wariancie
poréwnawczym.

4.2. RAPORT SKONSOLIDOWANY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowe] sporzadza sie stosujac dla wszystkich
objetych nim jednostek zaleznych jednakowe
metody wyceny aktywdéw i pasywoéw oraz
jednakowe zasady sporzadzenia sprawozdan
finansowych, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci  przyjetymi przez Jednostke
Dominujaca.

Przy wycenie aktywoéw i pasywéw oraz ustalenia
wyniku  finansowego Jednostki Dominujacej
przyjeto zasade, ze jednostka bedzie kontynuowac
dziatalnos$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzieé
przysztosci oraz nie zamierza, ani nie musi zaniechac
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zasady sporzqgdzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

- Wytaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia
wartos$¢ udziatéw posiadanych przez Jednostke
Dominujacg i inne jednostki objete konsolidacja
w jednostkach zaleznych z ta czescia, wyceniong
wedtug wartosci godziwej aktywoéw netto
jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi
Jednostki Dominujacej i innych jednostek Grupy
Kapitatowej objetych konsolidacja
w jednostkach zaleznych, na dziern rozpoczecia
sprawowania nad nimi kontroli.

- Wartos¢ firmy amortyzuje sie liniowo.
Ze wzgledu na strategie Spoétki Dominujacej
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ze spo6tka zalezna, amortyzacje roztozono na

okres 5i 10 lat.

- Whytaczeniu podlegaja réwniez w catosci:

a) Wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz
inne rozrachunki o podobnym charakterze
jednostek objetymi konsolidacja,

b) Przychody i koszty operacji gospodarczych
dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

c) Zyski i straty powstate w wyniku operacji
gospodarczych dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawarte
w  wartosci  aktywéw  podlegajacych
konsolidacji,

d) Dywidendy naliczone lub wyptacone przez
jednostki zalezne Jednostce Dominujacej
i innym jednostkom, objetym konsolidacjg

- Grupa moze nie dokonywac¢ wytaczen, jezeli

w Grupie wystapita sprzedaz aktywéw trwatych,

zapasow, pod warunkiem, ze na sprzedazy spoétka

nie generowata zysku lub marza byta nieznaczna.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i trwate

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne

wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw

wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po

aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci.

Za $rodki trwat uznaje sie:

- grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw),

- budynki,

- obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,

- maszyny, urzadzenia,

- srodkitransportu,

- inne przedmioty,

kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia

do uzywania, o przewidywanym okresie uzywania

dtuzszym niz rok, przeznaczone na wtasne potrzeby

lub do oddania w uzywane na podstawie najmu,

dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze.
Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej

nieprzekraczajacej 3.500 zi, nie sa obejmowane
ewidencjg Srodkéw trwatych, tylko odpisywane
w koszty bilansowe w miesigcu oddania do
uzywania. Zakup takiego sktadnika majatku stanowi
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zuzycie materiatéw i ewidencjonowany jest na
koncie 401-05 ,Wyposazenie”. Kazdy srodek trwaty
jest klasyfikowany zgodnie z Klasyfikacja Srodkéw
Trwatych (KST).

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie
nabyte, nadajgce sie do  gospodarczego
wykorzystania w dniu przyjecia do uzywania:

- prawa majatkowe, autorskie prawa majgtkowe,
licencje, koncesje, prawa do: projektéw,
wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych,
wzorow zdobniczych lub uzytkowych, programy
komputerowe,

- koszt prac rozwojowych zakoriczonych wynikiem
pozytywnym,

- wartosé firmy,

- know-how,

o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz

rok, wykorzystywane na potrzeby zwigzane

z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza albo oddane

do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy

lub innej umowy o podobnym charakterze.

Warto$¢ poczatkowa srodka trwatego lub wartosci

niematerialnej i prawne;j to:

- w przypadku nabycia w drodze kupna - kwota
nalezna sprzedajacemu, powiekszona o koszty
zwigzane z zakupem, naliczone do dnia
przekazania $rodka trwatego lub wartosci
niematerialnej i prawnej do uzywania (w tym
koszty transportu, zatadunku, wytadunku,
ubezpieczenia w drodze, montazu, optaty
notarialne, skarbowe, odsetki, prowizje, réznice
kursowe, cto, akcyze itp.), pomniejszona
o podatek od towaréw i ustug podlegajacy
zwrotowi na podstawie odrebnych przepisow,

- w przypadku wytworzenia we wtasnym zakresie
jest to koszt wytworzenia, za ktéry uwaza sie
wartos¢ zuzytych sktadnikow rzeczowych i ustug
obcych, kosztéw wynagrodzen za prace wraz
z narzutami i inne koszty dajace sie zaliczy¢ do
wartosci wytworzenia srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych. Do kosztu
wytworzenia nie zalicza sie kosztéw ogdlnych
zarzadu, kosztébw sprzedazy, pozostatych
kosztéw operacyjnych i finansowych oraz
kosztéw nadmiernych brakéw, nadmiernego
zuzycia robocizny i innych zasobéw w trakcie
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budowy, montazu lub ulepszenia $rodkéw
trwatych i dostosowania do uzywania,

- w razie zbycia w drodze darowizny lub w inny
nieodptatny sposéb wartosé poczatkows srodka
trwatego lub wartosci niematerialnej
i prawnej stanowi cena sprzedazy takiego
samego lub podobnego przedmiotu z dnia
nabycia, chyba ze umowa darowizny albo umowa
o nieodptatnym przekazaniu okresla te wartosc
W nizszej wysokosci. Za cene rynkowa uwaza sie
cene stosowang w danej miejscowosci w obrocie
sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku
z uwzglednieniem ich stanu technicznego
i stopnia zuzycia.

W przypadku trudnosci w ustaleniu kosztu

wytworzenia $rodka trwatego jego wartosé

poczatkowa ustala biegty rewident rzeczoznawca

z uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania

do uzytkowania.

Umorzenie  (amortyzacja)  srodkéow  trwatych

i wartosci niematerialnych i prawnych

Srodki trwate o wartosci powyzej 3.500 zt podlegaja

amortyzacji metoda liniowa, poczawszy od

pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu
przekazania ich do uzytkowania do konca miesiaca,

w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw

amortyzacyjnych z ich wartoscia poczatkowg lub

w ktérym postawione je w stan likwidacji, zbyto lub

stwierdzono niedobér.

Odpiséw amortyzacyjnych od ujawnionych srodkéw
trwatych nieobjetych dotychczasowa ewidencja
dokonuje sie od miesigca nastepujgcego po miesigcu
wprowadzenia ich do ewideng;ji.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie przy
uwzglednieniu  minimalnych dtugosci okreséw
amortyzacji okreslanych w przepisach podatkowych.
Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
poczatkowej nieprzekraczajacej kwoty 3.500 =zt
odpisuje sie jednorazowo w koszty.

Podstawe dokonywania odpisow amortyzacyjnych
(umorzeniowych) $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych stanowi aktualny plan
amortyzacji sporzadzony na pierwszy dzieh kazdego
roku obrotowego, okreslajagcy stawki i kwoty
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rocznych  odpiséw  poszczegélnych  $rodkow
trwatych. Plan amortyzacji zawiera m.in.:

- numer inwentarzowy,

- symbol klasyfikacji rodzajowe;j,

- nazwe obiektu

- date przyjecia do uzytkowania,

- wartosc poczatkowa,

- metode amortyzacji,

- rocznaimiesieczng kwote odpiséw.

Poprawno$¢ przyjetych do planu amortyzacji
okreséw uzywania i innych danych jest przez
jednostke okresowo weryfikowana. Ustalone droga
weryfikacji nowe stawki amortyzacyjne stosuje sie
w nastepnym roku obrotowym.

Wycena pozostatych aktywow i pasywéw

- $rodki trwate w budowie wycenia sie
w  wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Warto$¢ Srodkéw
trwatych w budowie zwiekszajg ujemne réznice
kursowe oraz odsetki od kredytéw za okres
budowy srodka trwatego, zas zmniejszajg odpisy
z tytutu trwatej utraty jego wartosci,

- nieruchomosci ewidencjonuje sie i wycenia
wedtug zasad obowigzujacych dla $rodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
czyli wedtug ceny nabycia Ilub kosztow
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

- zapasy materiatéw - jednostka nie prowadzi
ewidencji materiatéw biurowych. Ich zakup
obcigza bezposrednio koszty dziatalnosci,

- inwestycje krétkoterminowe wycenia sie nie
rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny
(wartosci) rynkowej, natomiast inwestycje
krotkoterminowe, dla ktérych brak jest aktualnej
ceny rynkowej wycenia sie wedtug wartosci
godziwej,

- naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie
w kwocie wymagajacej zaptaty. Jednostka
tworzy odpisy aktualizujace na dzien bilansowy
dla naleznosci przeterminowanych powyzej
6 miesiecy,

- zobowiazania wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty. Nominalne zobowigzania powieksza sie
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o odsetki nalezne na dzien bilansowy tylko
woéwczas, gdy Jednostka ma pewnosc, ze wystapi
koniecznos¢ zaptaty tych odsetek,

- zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie
zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania

aktywéw  finansowych innych niz  Srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty
finansowe, wycenia sie wedtug wartosci
godziwej,

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej,

- fundusz statutowy oraz pozostate aktywa
i pasywa wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej.

Wycena aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach

obcych

- wycena nadzien bilansowy
Wyrazone w walutach obcych aktywa
(z wytaczeniem udziatéow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wtasnosci) wycenia sie na dzien bilansowy po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Wyrazone w walutach obcych
pasywa wycenia sie na dzien bilansowy po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski

- Wycenaw ciggu roku obrotowego
Operacje sprzedazy i kupna walut oraz operacje
zaptaty naleznosci lub zobowigzan wycenia sie
po kursie kupna lub sprzedazy banku, z ktérego
ustug korzysta jednostka. Pozostate operacje
wycenia sie po obowigzujagcym na dzieh
przeprowadzenia operacji $rednim  kursie
ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP.

Zasady  wyceny  rozliczen = miedzyokresowych

przychodéw i kosztéow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja:

- réwnowartos¢ otrzymanych Srodkow
na s$wiadczenia, ktére nastgpi w przysztych
okresach (w tym otrzymane dotacje
i przedptaty, dotyczace dziatah realizowanych
w przysztych okresach),

- otrzymane dotacje lub inne srodki pieniezne na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow
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trwatych  oraz  wartosci  niematerialnych
i prawnych, zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty
zwiekszajace rownolegle do odpiséw

amortyzacyjnych - umorzeniowych przychody
z dziatalnosci statutowe, do srodkéw trwatych
i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych
z tych zrédet zasady te stosuje sie odpowiednio
w odniesieniu takze do przyjecia nieodptatnie
(takze w formie darowizny) srodkéw trwatych,
srodkéw trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw:

W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem

rozliczen miedzyokresowych sg miedzy innymi:

- koszty czynszow i dzierzawy ptaconych z géry,

- koszty ubezpieczen majatkowych,

- naliczone z géry odsetki od kredytéw i pozyczek,

- naliczone z gbry inne koszty finansowe,

- inne koszty dotyczace nastepnych okreséw
sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty itp.)

W przypadku gdy koszt nie ma istotnego wptywu na
wynik finansowy, mozna je odpisa¢ w catosci
w koszty miesigca, w ktérym zostaty poniesione.
Koszty podlegajagce aktywowaniu na koncie
rozliczeh  miedzyokresowych  rozliczane sa
proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych latach
obrotowych, ktérych dotycza.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
tworzone s3 w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzah przypadajagcych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci z:

- wartosci  $wiadczen  wykonanych przez
kontrahentéw, ktérych kwote mozna
wiarygodnie oszacowac,

- obowigzku wykonania przysztych $wiadczen
wynikajacych z biezacej dziatalnosci, ktoérych
kwote mozna oszacowaé, mimo ze data ich
powstania nie jest jeszcze znana.

Rachunek zyskow i strat

1. Rachunek zyskdéw i strat (wynikow) sporzadzony
jest w wersji porownawczej.

2. Na wynik finansowy netto w Jednostce sktada
sie:

- wynik dziatalnosci podstawowej,
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wynik z pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych,

wynik operacji finansowych,

wynik operacji nadzwyczajnych,

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych.

Wynik dziatalnosci podstawowe;j
z roznicy pomiedzy przychodami biezacej
dziatalnosci podstawowej a kosztami tej
dziatalnosdci, powiekszonymi o) catos¢
poniesionych od poczatku roku obrotowego,
kosztéw dotyczacych dziatalnosci podstawowe;.
Kosztami  dziatalnosci  podstawowej s3
w szczegolnosci:

optaty state: koszty wynajmu biura, koszty
rozmow telefonicznych i mediow,

koszty wynagrodzen i podrdézy stuzbowych oséb
zatrudnionych bezpos$rednio przy realizacji
dziatalnosci podstawowe;j,

materiaty zuzyte oraz ustugi obce i pozostate
koszty dotyczace bezposrednio realizowanej
dziatalnosci,

powstaje

30
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koszty amortyzacji Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych wykorzystywanych
bezposrednio przy dziatalnosci podstawowej.
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
powstaje z réznicy przychodéw i kosztéow
pozostatych operacji gospodarczych

Wynik z operacji finansowych powstaje
Z roéznicy pomiedzy przychodami finansowymi,
w szczegdblnosci z tytutu: dywidend, odsetek
uzyskanych, zyskow ze zbycia inwestycji,
i aktualizacji ich wyceny, nadwyzek dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi a kosztami
finansowymi, w szczegdélnosci poniesionymi
z tytutu: strat ze zbycia inwestycji i aktualizacji
ich  wyceny, nadwyzek ujemnych
kursowych nad dodatnimi.

Wynik ze zdarzen nadzwyczajnych stanowi
réoznice  pomiedzy zyskami a  stratami
nadzwyczajnymi powstatymi od poczatku roku
obrotowego.

réznic
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5. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DO-
KONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W Il KWARTALE 2014 r., WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDA-
RZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPO-
WYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI

5.1. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZE-
NIACH DOTYCZACYCH EMITENTA.

W Il kwartale Spotka kontynuowata zapowiedziane
i realizowane od poczatku 2014 roku akwizycje
wiodacych spétek z segmentu art media oraz
prowadzita zmiany organizacyjne dostosowujace
Spétke do nowych wyzwan. Dzieki restrukturyzacji
i akwizycjom Spoétka planuje staé¢ sie jednym
z gtéwnych graczy na Swiatowym rynku mediéw
i ustug zwigzanych ze sztuka. Po strategicznej
inwestycji w akcje spotki artnet AG (pakiet 466.609
akcji odpowiadajacy 8,28% kapitatu zaktadowego
spotki) oraz zakupie 100% udziatéw w spodtce
Skate’s LLC w | kwartale 2014 r., w Il kwartale br.
do grupy kapitatowej Emitenta dotaczyty
amerykanskie spétki Skate’s Press Ltd. oraz
ARTnews LLC. Jednoczes$nie Zarzad Spétki podjat
decyzje o rezygnacji z prowadzenia czesci swojej
dotychczasowej dziatalnosci, i skupieniu sie na
podstawowych celach strategicznych.

W okresie sprawozdawczym miaty migjsce
nastepujace wydarzenia:

Sprzedaz praw i obowigzkéow zwigzanych
Z zarzqdzaniem czesciq portfela Abbey Art Fund
FIZ AN

W dniu 2 kwietnia 2014 r. Emitent w ramach
realizacji planu dotyczacego sprzedazy aktywow
niezwigzanych z  gtéwnym  przedmiotem
dziatalnodci spotki, podpisat warunkowa umowe
przedwstepng dotyczacy przeniesienia praw
i obowigzkdéw zwigzanych z zarzagdzaniem czescia
portfela Abbey Art Fund FIZ AN. Umowa
uwarunkowana zostata uzyskaniem zgody
Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku podpisana zostata
umowe przyrzeczona, w wyniku ktérej Emitent
W zamian za przeniesienie ww. praw uzyskat
kwote 1.700.000 ztotych, stanowigcg 12%
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wartosci aktywow netto Funduszu (EBI 26
i29/2014).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zdnia 7 kwietnia 2014 .

W 7 kwietnia odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktérego gtéwnym
punktem obrad miato by¢ ustanowienie
wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej
spotki.  Walne Zgromadzenie zatwierdzito
zaproponowane projekty uchwat (EBlI 23
i27/2014).

Zaawansowane rozmowy na temat zbycia / nabycia

aktywoéw

W dniu 15 maja 2014 r. w raporcie 31/2014

Emitent poinformowat o zaawansowanych

rozmowach dotyczacych:

- przejecia wiodacej na rynku art media marki
wydawniczej, oraz

- sprzedazy dziatalnosci zwigzanej z obrotem
dzietami sztuki i promocja wspdtpracujacych
z Emitentem artystéw, prowadzonej pod
markg Abbey House Gallery

Publikacja nowej strategia dziatalnosci Spotki

W  kontekscie  opublikowanych  informaciji
dotyczacych zaawansowanych negocjacji Emitent
w raporcie 31/2014 zaprezentowat nowa strategie
dziatania oparta na zintegrowaniu i rozbudowaniu
dziatalnosci przejetych w | kwartale 2014 r. spétek
zwigzanych z mediami rynku sztuki.

Zgodnie z nowa strategia Emitent zamierza

zdoby¢ pozycje globalnego lidera w zakresie

medidw zwigzanych ze sztukg (art media).

Zgodnie obszar dziatalnosci Emitenta bedzie

polegaé na:

1. udostepnianiu tresci (media),

2. oferowaniu ustugoraz

3. ksztatceniu / edukacji w zakresie rynku sztuki
oraz biznesu z nim zwigzanego (art &
business).

W efekcie Emitent zamierza zdobyé¢ pozycje

globalnego lidera w trzech dziedzinach

zwiazanych z rynkiem sztuki:

- media - sprzedaz reklam odpowiadajacych
tresciom zwigzanym z rynkiem sztuki
w mediach cyfrowych oraz wiodacych
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periodykach posiadanych przez Emitenta,
w tym tez przez Art & Business Magazine S.A.
- spotke zalezng od Emitenta - oraz ARTnews
LCC; sprzedaz prenumerat; sprzedaz
periodykéw w sprzedazy otwartej;

- ustugi - optaty za dostep do danych bazy
informacji aukcyjnych i ustug zwigzanych
z przygotowaniem raportéow analitycznych
dotyczacych inwestowania na rynku sztuki;

- edukacja - optaty za udziat w szkoleniach
i edukacja online, optaty za udziat
w organizowanych konferencjach przez spétki
zalezne od Emitenta, tj. Art. & Business
Magazine S.A. oraz Skate’'s LLC; wptywy
od podmiotéw sponsorujacych wydarzenia
organizowane przez Skate’s LLC - spotke
zalezna od Emitenta.

Pozycje globalnego lidera pod wzgledem

przychodéw w zakresie mediéw zwigzanych ze

sztuka (,art media”) Emitent zamierza zdoby¢

W przeciagu najblizszych 3 lat poprzez:

- efektywna konsolidacje miedzynarodowych
aktywoéw rynku art media;

- stworzenie zréwnowazonej i dopetniajacej sie
oferty produktéw i ustug, z koncentracjg na
tresciach cyfrowych;

- precyzyjne inwestycje w posiadane tresci oraz

ustugi.
W nowej strategii Emitenta petni funkcje spoétki
holdingowej, zarzadzajacej i koordynujacej

dziatalnosdcig spoétek celowych, skupionych na
poszczegdlnych segmentach biznesowych
lezacych w zakresie zainteresowania Emitenta.

Sprzedaz Abbey House Gallery

W dniu 16 maja 2014 r. Emitent poinformowat
0 przeniesieniu na rzecz Ernst Hilger GmbH praw
i obowigzkéw wynikajacych z 9 istniejacych umoéw
z artystami, oraz scedowaniu wszelkich innych
wigzacych uméw, w tym dotyczacych personelu,
przestrzeni galeryjnej oraz dostaw ustug. Ernst
Hilger GmbH/Vienna to jedna z najstarszych
i najbardziej renomowanych austriackich galerii.
W zamian za zbycie aktywéw, Emitent otrzymat
kwote w wysokosci 2.000.000,00 =zt (EBI
33/2014).
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Nabycie ARTnews LLC

W dniu 16 maja 2014 r. Emitent w ramach
realizacji nowej strategii Spotki Emitent dokonat
posredniego nabycia wiekszosciowego pakietu
udziatow spotki  ARTnews LLC, wydawcy
ARTnews - najstarszej i najwiekszej gazety
o sztuce na Swiecie.

Na mocy umowy Emitent nabyt 68% udziatéw
spotki Skate Press Ltd. z siedzibg w Nowym Jorku,
przektadajacych sie na udziat w wysokosci 51%
w spétce ARTnews LLC z siedzibg w Nowym
Jorku. W zamian za nabycie aktywéw, Emitent
zaptacit kwote w wysokosci 2.194.500,00 euro.
ARTnews LLC to wydawca zatozonego w 1902
roku magazynu ARTnews, posiadajgcego
audytowany naktad przekraczajacy 60.000
egzemplarzy  miesiecznie  dystrybuowanych
globalnie. ARTnews jest liderem globalnych
medidw zwigzanych ze sztuka. Tytut jako jedyny
na Swiecie, zdobyt ponad 40 najwazniejszych
nagrod dziennikarskich dotyczacych rynku sztuki.
W  zwigzku z ww. transakcja Emitent
zapowiedziat zmiane nazwy spétki z  Abbey
House Group S.A. na ARTNEWS S.A. podczas
WZA planowanego na dzien 30 czerwca 2014
roku (raport EBI 34/2014).

Emisja obligacji

- SeriaM

W dniu 28 maja 2014 roku nastapit przydziat 52
dwuletnich obligacji imiennych serii M o wartosci
nominalnej 100.000 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 5.200.000 zt, oprocentowanych na
9,5% w skali roku, ktérych termin wykupu
okreslony zostat na dzien 27 maja 2015 r. (EBI
36/2014)

- seriaN

w dniu 23 czerwca 2014 rozpoczeta sie emisja
40 - 60 obligacji serii N o wartosci nominalnej
50.000 zt i tacznej wartosci nominalnej 2 - 3 min zt
(EBI 46/2014). Emisja obligacji nie doszta do skutku
w zwigzku z nieprzekroczeniem progu emisji
Obligatariusze, ktérzy dokonali wptaty na pokrycie
obligacji serii N otrzymali zwrot wniesionych
wkiadéw w sposdb okreslony przez nich
w Formularzu przyjecia propozycji nabycia obligacji
(EBI56/2014).

investor@artnews.com | investor.artnews.com

Spotka Akcyjna zarejestrowana w Warszawie przy Al. Jana Pawta |l 29, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XlII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000361811, NIP: 5272635175, REGON:

142508754, kapitat zaktadowy: 2 180 739,50 zt, wptacony w catosci.



Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

- W dniu 3 czerwca 2014 r. Zarzad Emitenta
zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2014 roku,
na godzine 12:00 w lokalu przy ulicy
Chmielnej 73 B lokal LU 10 w Warszawie.
(EBI 39/2014).

- W dniu 6 czerwca Emitent poinformowat
0 zmianie godziny rozpoczecia Walnego
Zgromadzenia na 18:00 (EBI 50/2014).

- W zwigzku z Zadaniem Akcjonariusza
reprezentujgcego ponad 5%  kapitatu
zaktadowego Emitenta, w dniu 12 czerwca
Spotka poinformowata o zmianie porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia (EBI 42/2014).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

zdnia 30 czerwca 2014 r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy m.in.:

- zatwierdzito sprawozdania Zarzadu i Rady
Nadzorczej, jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spétki za 2013 r.

- postanowito o pokryciu straty netto za 2013 .
zyskami z lat przysztych

- udzielito absolutorium Cztonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej

- postanowito o zmianie nazwy spétki z Abbey
House Group S.A. na ARTNEWS S.A. oraz
o zmianie: §1 ust. 1i 2, §7 ust. 3-5, §12 ust. 1,
§19 ust. 1, 820 ust. 2, 8§36 ust. 1 statutu
i przyjeto jednolity statut Spoétki.

- postanowito o zmianie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego  Zgromadzenia
z dnia 7 kwietnia 2014 r. w sprawie
wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej.

- podjeto uchwate o wynagrodzeniu
dodatkowym cztonka Rady Nadzorczej
powotanego na Przewodniczacego Komitetu
Audytu lub Komitetu ds. Wynagrodzen Rady
Nadzorczej.

Protokét ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy z dnia 30.06.2014 r. zostat

opublikowany w raporcie EBI 48/2014.

Zmiany w sktadzie RN

Rezygnacja Wiestawa Podkanskiego i Alexeya
Pivovarowa w dniu 30.06.2014 oraz powotanie ich
w sktad Rady Nadzorczej w tym samym dniu przez
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Akcjonariusza - Next Media Group Ltd. (EBI
49/2014).

Powotanie nowego cztonka Zarzqdu

W dniu 30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza
Emitenta uchwatg nr 6 z dnia 30 czerwca 2014 r.
powotata na cztonka Zarzadu Emitenta Pana
Cezarego Klimonta, majgcego w strukturach
Emitenta petni¢ réwniez funkcje Dyrektora
Finansowego (EBI 50/2014).

5.2. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ZDARZE-
NIACH DOTYCZACYCH EMITENTA
MAJACYCH MIEJSCE PO ZAKONCZENIU
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO DO DNIA
PUBLIKACJI RAPORTU

Zmiana adresu strony internetowej

w zwigzku z przyjeta w dniu 30 czerwca przez
Zwyczajne  Walne  Zgromadzenie uchwata
W sprawie zmiany statutu (w tym nazwy spoétki)
Emitent uruchomit strone internetowag pod
nowym adresem investor.artnews.com (EBI
51/2014).

Powotanie nowych cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 21 oraz 24 lipca 2014 r. akcjonariusz -
Next Media Group korzystajagc z uprawnien
wynikajacych z § 19 ust. 4 statutu spétki powotat
odpowiednio Pana Norman Hansen oraz Pana
Andrew Kuretha do sktadu Rady Nadzorczej
Spotki ze skutkiem na dzien 1 sierpnia 2014 roku
(EBI52i54/2014).

Rejestracja przez Sqd zmian w Statucie Emitenta,
zmiana firmy Emitenta

W dniu 4 sierpnia 2014 roku Emitent powziat
informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
23 lipca 2014 roku zmian Statutu Spotki
ARTNEWSS.A. (EBI 58/2014).

Zmiana polityki rachunkowosci

W dniu 13 sierpnia 2014 r. Zarzad Spotki,
w zwigzku ze zmiang strategii Spotki, zaktadajaca
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci zwigzanej
z obrotem dzietami sztuki, w tym zaniechanie
dziatalnosci galeryjnej, a w nastepstwie tego,
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rozwigzanie umoéw z wspotpracujgcymi ze Spotka
artystami, podjat decyzje o zmianie polityki
ksiegowej w zakresie ujmowania w ksiegach
zapaséw w postaci obrazow.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spétki na
podstawie uchwaty nr 2/08/2014 podjat decyzje,
iz od dnia 1 stycznia 2014 obrazy beda ujmowane
w sprawozdaniu finansowym Spétki jako zapasy,
w szczegdlnosci towary. Pozostajace na dzien
30 czerwca 2014 r. na stanie obrazy zostaty
wykazane w prezentowanych w niniejszym
raporcie sprawozdaniach finansowych zgodnie
z przedstawionymi powyzej zatozeniami.

Odpis aktualizacyjny

W dniu 13 sierpnia 2014 r. Zarzad Spoétki,
w zwiagzku z przyjeta nowa strategia Spotki
przewidujgcy zaprzestanie dziatalnosci galeryjnej
i zaprzestanie zaangazowania Spétki w handel
dzietami sztuki, a w nastepstwie zmiane polityki
ksiegowej na podstawie uchwaty nr 3/08/2014
podjat decyzje o dokonaniu odpisu na kwote
21.281.034,72 zt (stownie: dwadziescia jeden
milionédw dwiedcie osiemdziesiat jeden tysiecy
trzydziesci cztery ztotych 72/100) aktualizujacego
wartos$¢ obrazéw posiadanych na stanie zapaséw
na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 przez Spétke
z kwoty 25.678.391,37 zt (stownie: dwadziescia
pie¢ miliondw sze$éset siedemdziesigt osiem
tysiecy trzysta dziewieddziesiat jeden ztotych
37/100) do kwoty 4.397.356,65 zt (stownie: cztery
miliony trzysta dziewiecdziesigt siedem tysiecy
trzysta piecdziesiat sze$¢ ztotych 65/100) (EBI
59/2014).

5.3. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZE-
NIACH DOTYCZACYCH SPOLEK Z GRUPY
KAPITALtOWEJ EMITENTA.

5.3.1. ART & BUSINESS MAGAZINE S.A.

W omawianym okresie sprawozdawczym Spétka
wydata dwa numery magazynu Art & Business -
numer kwietniowy 4/2014 ktérego tematem
przewodnim byty grzeszne przyjemnosci oraz
podwdjny numer majowo - czerwcowy 5-6/2014,
ktéry skupit sie na historii przejetego przez
ARTNEWS S.A. wydawnictwa ARTnews.

ARTNEWS S.A. VitkAc, ul. Bracka 2,00-501 Warszawa |

Szczegbdty dotyczace dziatalnosci wydawniczej
oraz sprawozdanie finansowe spotki za |l kwartat
2014 r. przedstawione zostaty w opublikowanym
w dniu dzisiejszym raporcie okresowym Spotki.
Informacje o wazniejszych wydarzeniach z zycia
Spoétki prezentujemy ponizej:

Rezygnacja Wiceprezesa Zarzqdu

W 26 maja 2014 r. do spoétki wptyneto pismo od
Pana Barttomieja Czerneckiego - Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta, w sprawie rezygnacji z petnienia
funkcji. Pan Barttomiej Czernecki nie podat
przyczyny rezygnacji (ABl raport EBI 5/2014).

Zmiana terminu publikacji raportu rocznego

W dniu 28 maja 2014 r. Zarzad spotki
poinformowat o zmianie daty publikacji raportu
rocznego za rok obrotowy 2013 z dnia 30 maja
2014 na dzien 3 czerwca 2014 r. (ABI raport EBI
6/2014).

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

- W dniu 4 czerwca 2014 r. Zarzad Emitenta
zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na dzier 30 czerwca 2014 roku,
na godzine 14:00 w lokalu przy ulicy
Chmielnej 73 B lokal LU 10 w Warszawie.
(ABIl raport EBI 7/2014).

- W dniu 6 czerwca Emitent poinformowat
o0 zmianie godziny rozpoczecia Walnego
Zgromadzenia na 20:00 (ABl raport EBI
10/2014).

- W zwiazku z zadaniem Akcjonariusza
reprezentujgcego ponad 5%  kapitatu
zaktadowego Emitenta, w dniu 12 czerwca
Spoétka poinformowata o zmianie porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia (ABI raport EBI
11/2014).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

zdnia 30 czerwca 2014 r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy m.in.:

- zatwierdzito sprawozdania Rady Nadzorczej
i Zarzadu, sprawozdanie finansowe Spoétki za
2013r.

- postanowito o pokryciu straty netto za 2013 r.
zyskami z lat przysztych

- udzielito absolutorium Cztonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej
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- odwotato dotychczasowych 4 Cztonkéw Rady
Nadzorczej a w ich miejsce powotato nowych.
Protokét ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30.06.2014 r. zostat
opublikowany w raporcie EBI 12/2014.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Na podstawie podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca
2014 r. uchwat 14 i 15 odwotato z petnienia
funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej nastepujace
osoby:

- PanaNorberta Rafata Pyffla;

- PanaSebastiana Jankowskiego;

- Panig Katarzyne Anne Makowska;

- Panig Monike Marcinkiewicz,

aw ich miejsce powotato:

- PanaMarcina Depczyka;

- PanaFilipa Suchte;

- PanaPierre’a Naquin;

- Paniglzabele Depczyk.

(ABIl raport EBI 13/2014)

Zmiany w sktadzie Zarzqdu

- W dniu 30 czerwca 2014 roku Pan Jakub
Kokoszka - Prezes Zarzadu Emitenta - ztozyt
oswiadczenie o rezygnacji z petnionej funkcji
ze skutkiem na dzied 8 lipca 2014 roku
(ABl raport EBI 14/2014).

- w dniu 8 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza
Emitenta podjeta uchwate nr 2 w sprawie
oddelegowania Pana Pawta Makowskiego -
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa
Zarzadu (ABl raport EBI 15/2014).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta

w ramach kapitatu docelowego

- w dniu 9 lipca 2014 roku, na podstawie
upowaznienia zawartego w §4 ust. 1 Statutu
Spotki  podjat  uchwate w  sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach  kapitatu  docelowego. Kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony zostat
o kwote 200.000 zt w drodze emisji 2.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10 gr kazda. Cena emisyjna akcji
serii B zostata ustalona w wysokosci 1 zi.
Objecie akcji serii B nastapi w trybie
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subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru. (ABI raport EBI 16/2014)

- w dniu 31 lipca 2014 roku Zarzad Spotki
podjagt uchwate, na podstawie ktorej
dotychczasowa cena emisyjna akcji serii B
zostata zmieniona z 1 zt (jeden ztoty) na 0,6 zt
(sze$édziesiat groszy) (ABI raport 17/2014).

5.3.2. ARTNEWSLLC

Spétka ARTnews LLC jest wydawca magazynu
ARTnews. Zatozone w 1902 roku, ARTnews
to najstarsze i majace najwiekszy naktad pismo
o sztuce na Swiecie. Siegajgca 180.000 liczba
czytelnikbw w123  krajach  obejmuje
kolekcjoneréw, dealeréw, historykéw, artystéw,
dyrektoréw muzeéw, kuratoréw, koneseréw oraz
mitosnikéw sztuki. Wydawany jedenascie razy
w roku, wraz z corocznym wydaniem
prezentujagcym najwazniejszych 200 kolekcjo-
neréw sztuki Top 200 Collectors, ARTnews
publikuje artykuty na temat dziet sztuki,
osobowosci $wiata sztuki, wydawnictw o tej
tematyce, aktualnych tendencji w sztuce oraz
wydarzen, ktére ksztattujg miedzynarodowy swiat
sztuki. Ceniony za kunszt wydawniczy, ARTnews
otrzymat ponad 40 nagréd dziennikarskich i jest
jedynym magazynem o sztuce, ktéry otrzymat
takie wyréznienie.

Wraz z nabyciem spétki ARTnews LLC Emitent
rozpoczat wytezone prace nad analizg operacji
spotki oraz nad planem rozwoiju, ktérego celem ma
by¢ umiedzynarodowienie marki, wprowadzenie
jej w obszar mediéw elektronicznych, umocnienie
pozycji lidera wsréd wydawnictw zwigzanych
z rynkiem sztuki na arenie miedzynarodowe;.
Zgodnie z zatozeniami spétka ma osiggnac wysoka
rentownosé z poczatkiem 2016 r.

Wydawnictwo przeniosto réwniez swoje biura do
nowych lokalizacji w Silicon Alley w Nowym
Yorku, ktore bedzie dzieli¢ ze spotkg Skate’s LLC
w celu potaczenia i stworzenia efektu synergii
dziatalnosci i oferowanych produktéw. Zmieniony
zostat sktad zespotu, ktorego za zadanie ma
stworzenie nowoczesnej multimedialnej platformy
wydawniczej oferujacej materiaty zaréwno
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drukowane jak i cyfrowe. Nowym wydawcga
magazynu zostata p. lzabela Depczyk petnigca
rowniez funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta.
Redaktorem naczelnym zostata p. Sarah Douglas
posiadajagca duze doswiadczenie w mediach
cyfrowych. Zespot redakcyjny zostat zasilony
autorami z konkurencyjnego portalu ,Gallerist”
nalezacego do wydawnictwa ,The Observer”.
Do wydawnictwa dotaczyli réwniez p. Andrew
Russeth, na stanowisku =zastepcy redaktor
naczelnej Co-Executive Editor, p. Dan Duray, na
stanowisku starszego redaktora Senior Staff
Writer i p. Carmela Rea, ktéra bedzie petnita
obowiazki Dyrektor ds. sprzedazy - Director of
Sales.

Na nowym stanowisku, p. Andrew Russeth
wspoétpracowa¢ bedzie z Redaktor Naczelng
ARTnews, p. Sarah Douglas, i p. Barbarg
MacAdam, drugg zastepczynig redaktor naczelnej
na roéwnorzednym stanowisku Co-Executive
Editor, ktérej wieloletnie stanowisko zastepcy
wydawcy Deputy Editor zostanie rozszerzone.
Pan Andrew Russeth i pani Barbara MacAdam
wspdlnie zarzadzaé beda zakresem programowym
ARTnews, jednoczesénie spetniajac role autoréw
i redaktoréw drukowanej i internetowej edycji
czasopisma. Barbara Russeth bedzie takze
odpowiedzialny za dalszg kreacje koncepcji
portalu artnews.com. Jesienig 2014 roku zostanie
on ponownie uruchomiony w nowej szacie
graficznej jako platforma internetowa, ktéra obok
artykutéw publikowanych takze na tamach
miesiecznika, prezentowac bedzie tresci dostepne
tylko w Internecie, jak np. wiadomosci z ostatniej
chwili. Barbara Russeth objeta nowe stanowisko
zdniem 22 lipca 2014.

Po objeciu ze skutkiem natychmiastowym
stanowiska Senior Staff Writer, p. Dan Duray
publikowac bedzie liczne artykuty i reportaze, tak
dlawydania internetowego, jak i drukowanego.
Jako Director of Sales, p. Carmela Rea stanie na
czele zespotu odpowiedzialnego za rozwdj
i wdrozenie dtugofalowe] strategii ARTnews na
platformach drukowanych i cyfrowych. Bedzie
nadzorowa¢ prace departamentu sprzedazy,
ktadac szczegdlny nacisk na rozpowszechnianie
oferty magazynu na rynkach miedzynarodowych.
Pani Carmela Rea rozpoczeta wspdtprace
zARTnews 21 czerwca 2014.
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We wrzesniu ARTnews zaprezentuje swoje nowe
logo, jak réwniez w petni zmieniong szate
graficzng czasopisma drukowanego. Charak-
teryzowac sie ona bedzie elegancka estetyka, przy
zachowaniu wysokiej jakosci tresci merytoryczne;j.
Europejska edycja ARTnews ukaze sie w drugiej
potowie 2015 roku.

O poziomie realizacji poszczegdélnych etapéw prac
Emitent bedzie informowac w raportach biezacych
i okresowych.

5.3.3. SKATE'SLCC

Spoétka Skate’s LCC to $wiatowy lider na rynku
raportow oraz analiz  dotyczacy spoétek
publicznych oraz funduszy inwestycyjnych
dziatajacych na globalnym rynku sztuki. Jest
rowniez jednym z lideréw na rynku edukacji online
z oraz organizacji cyklu foréw poswieconych
branzy rynku sztuki.

Spoétka jest wiascicielem praw do:

- przewodnika  Skate’s Art  Investment
Handbook - najbardziej rozpoznawalnego na
Swiecie podrecznika dotyczacego
inwestowania w sztuke publikowanego przez
wydawnictwo McGraw & Hill,

- Skate’s Art Stock Index - jedynego na swiecie
indeksu spétek dziatajacych na rynku sztuki
oraz Skate’s Top 10.000 - automatycznego
narzedzia do wyceny dziet sztuki wycenianych
na kwoty powyzej 1 min $ za sztuke.

Zarzad ARTNEWS S.A. przeprowadza obecnie
prace nad petng integracjg dziatalnosci Skate’s
LLC z ARTnews LLC witaczajac przeniesienie spotki
do biur ARTnews LLC w Nowym Yorku oraz
integracje stron internetowych obu spoétek
zaplanowana na Il kwartat 2014 r., ktéra to ma
obejmowaé m.in. potaczenie badan oraz bazy
danych rynku sztuki prowadzonych przez Skate’s
LLC z wiadomosciami i reportazami publi-
kowanymi na tamach magazynu ARTnews.

Skate’s LLC prowadzi roéwniez prace nad
uruchomieniem nowej strony internetowej
w sierpniu 2014, =znaczacym zwiekszeniem
czestotliwosci oraz zgtebieniem szczegdtowosci
publikowanych raportéw od sierpnia 2014. Spétka
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w najblizszym czasie ogtosi plany ekspansji
w obszarze edukacji w zakresie rynku sztuki,
w ktéorym obecnie oferuje pionierski system
edukacji online.

O poziomie realizacji poszczegdlnych etapéw prac
Emitent bedzie informowac w raportach biezacych
i okresowych.

54. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT
CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH

WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE
Przychody

W omawianym okresie Emitent osiagnat
przychody ze sprzedazy z tytutu wynajmu
i sprzedazy prac malarskich oraz wynagrodzenia za
zarzadzanie czeScig portfela funduszu sztuki
Abbey Art Fund FIZ AN w wysokosci 2,49 min zt.
Najwieksze znaczenie miata transakcja ze sp6tka
Ernst Hilger International Sp. z 0. 0. 0o wartosci
2 min zt, obejmujaca przeniesienie wszelkich praw
i obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem
dziatalnosci galeryjnej, co zawiera miedzy innymi
przeniesienie praw wtasnosci do 860 obrazéw
posiadanych przez ARTNEWS S.A.

Pozytywny wptyw na przychody finansowe miat
wzrost wartosci akcji spotki Artnet AG, notowanej
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych we
Frankfurcie, dzieki temu Emitent osiggnat
przychody finansowe w wysokosci 0,67 min zt.
rozumiane, jako pozytywna réznica pomiedzy
wyceng na 31 marca, a wyceng na 30 czerwca
2014 r. £acznie osiggniete przychody ze sprzedazy,
operacyjne oraz finansowe wyniosty 3,49 min zt.
Emitent zaktada, Ze realizacja nowej strategii
(opublikowana w formie raportu biezacego
EBI 31/2014), zgodnie z ktéra w |l kwartale br.
Spétka dokonata kluczowej akwizycji i przejeta
kontrole nad spétka ARTnews LLC, wptynie na
istotny wzrost skonsolidowanych przychodéw
Emitenta w kolejnych kwartatach. Za Il kwartat
konsolidowane byty przychody ARTnews LLC
jedynie za miesigc. W catosci skonsolidowanych
przychodéw operacyjnych, przychody ze spoétek
zagranicznych  stanowity juz 1/3  kwoty.
W przysztosci udziat ten bedzie znacznie rost.
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W ujeciu skonsolidowanym uwzgledniajgcym
spotki Art & Business Magazine S.A., Skate’s LLC
oraz ARTnews LLC przychody ze sprzedazy za
drugi kwartat wyniosty 3.14 min zt.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w omawianym
okresie w sprawozdaniu jednostkowym wyniosty
2,96 min zt. oraz 4,27 min zt. w skonsolidowanym.
Udziat kosztow jednostki dominujacej w kosztach
skonsolidowanych, ktéry dzis stanowig 70%,
bedzie istotnie malat, ze wzgledu na ograniczanie
kosztéw Emitenta oraz wzrost udziatu spétek
zagranicznych. W najblizszym kwartale wptyw na
ksztattowanie sie poziomu kosztéw bedg miaty
nadal procesy restrukturyzacyjne, dopasowujace
organizacje spotek z Grupy do zadan stawianych
imw nowej strategii.

Gtéwna pozycje w pozostatych kosztach
operacyjnych stanowi odpis na wartos¢ dziet
sztuki w kwocie 33,8 min zt. Odpis ten byt
spowodowany wyjsciem Emitenta z dziatalnosci
galeryjnej, w  konsekwencji  zakonczeniem
wspoétpracy z grupg artystébw oraz istotnym
skréceniem horyzontu czasowego, w jakim
Emitent zakfadat uptynnienie posiadanych dziet
sztuki.

Koszty finansowe, obejmowaty odsetki od
posiadanych przez Emitenta obligacji w kwocie
0,09 mIn zt. oraz odpis wartosci posiadanych akcji
spowodowany znizka kursu w okresie od 31 marca
do 30 czerwca 2014 roku na kwote 3,07 min zi.

Wynik netto

W  konsekwencji opisanych powyzej zrealizo-
wanych przychodéw oraz poniesionych kosztéw
Emitent ponidst strate netto w wysokosci 29,34
min zt. Gtéwna przyczyna poniesienia straty netto
na takim poziomie byto dokonanie przeszacowania
wartosci  posiadanych dziet sztuki, opisane
powyzej.

W  ujeciu skonsolidowanym uwzgledniajagcym
wynik spétek Art & Business Magazine S.A,
Skate’s, LLC oraz ARTnews LLC strata netto
wyniosta 29,70 min zt.
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Ogolne zadtuzenie, kapitat wtasny, srodki pieniezne
Kapitaty wynoszg 19,5 min zt., co stanowi 53%
sumy bilansowej. Absorbcja straty spowodowanej
odpisem aktualizujgcym wartos¢ dziet sztuki
wptyneta na istotne kwotowe obnizenie kapitatow,
jednak dzieki podwyzszeniu kapitatu dokonanemu
w pierwszym kwartale Emitent nadal posiada
solidng baze kapitatowa.

Odpis aktualizujgcy miat réwniez wptyw na
wskaznik ogodlnego zadtuzenia, ktéry na dzien
30 czerwca 2014, wyniést 41% i wzréost
w poréwnaniu do | kwartatu br., kiedy to wynosit
16,5%. Wskaznik ten jest rozumiany, jako stosunek
zobowiagzan do aktywow ogotem.

W okresie sprawozdawczym spotka wyemitowata
obligacje serii M opisane powyzej w punkcie 5.1
niniejszego raportu.

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe Emitenta na dzien
30 czerwca 2014 roku wyniosty 13,6 min zt,
z czego 13,29 min zt., z tytuty wyemitowanych
obligacji oraz 0,3 min zt z tytutu posiadanych
kredytéw i pozyczek i byty wyzsze o 5,5 min zt.
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem 2014
roku, kiedy to wynosity 8,1 min zt.

Zobowiagzania krotkoterminowe wynosity
natomiast 1,6 min zt, z czego 0,5 min zt
przypadato na rozliczenia publiczno-prawne,
ktére byty terminowo regulowane.

Na poziomie skonsolidowanym taczna kwota
zobowigzan krétko i dtugoterminowych wyniosta
15,25 min zt.

Zarzad ocenia sytuacje finansowg Spétki jako
stabilng i nie stwarzajacg zagrozen w kolejnych
okresach.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE
MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLI-
KOWANYCH PROGNOZ  WYNIKOW
FINANSOWYCH NA DANY ROK
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZEN-
TOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE
KWARTALNYM

Emitent nie  publikuje
finansowego na 2013 rok.

prognoz  wyniku
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7. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN
I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAM ICH REALIZACIJI,

O KTORYCH EMITENT INFORMOWAL
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Zgodnie z przedstawionymi w Dokumencie

Informacyjnym Spoétki z dnia 23 maja 2014 r.,

sporzadzonym na potrzeby emisji akcji serii D i E,

planami, Emitent:

- w Il kwartale 2014 r. przejat pakiet kontrolny
wiodacej na rynku art media marki
wydawniczej z rynku amerykanskiego
tj. spotki ARTnews LLC (punkt 5.1.);

- wraz ze sprzedaza dziatalnosci galeryjnej
zaprzestat prowadzenia dziatalnosci
zZwigzanej z obrotem dzietami sztuki, jako
gtéownej formie dziatalnosci (punkt 5.1.);

- prowadzi prace nad stworzeniem
zintegrowanej grupy mediowej, ktéra ma
zaistnie¢ w petnym ksztatcie do korica 2015 r.
(punkt 5.3.2.).

- prowadzi prace nad rozwojem przejetych
spotek z rynku sztuki (punkty 5.3.2.i 5.3.3.).

- prowadzi prace nad rozwojem baz danych
i badan zwigzanych z rynkiem sztuki (punkt
5.3.3).

- prowadzi prace nad rozwojem oferty edukacji
z zakresu rynku sztuki (punkt 5.3.3.).

8. INICJATYWY NASTAWIONE NA WPRO-
WADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJ-
NYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent odsyta do raportu nr 31/2014 z dnia

15 maja 2014 r., w ktérym zaprezentowano nowa
strategie dziatalnosci spotki.
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