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1) Wprowadzenie

1.1. Podstawa sporzadzenia raportu okresowego za IV kwartal 2014 r.

Niniejszy raport zostat sporzadzony na podstawie § 5 ust. 1., 3., oraz zgodnie z ust. 4.1. 14.2.
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezqce
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane Spoétki MODECOM S.A. za IV kwartal 2014 roku
1 obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku oraz dane poroOwnawcze za okres
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 roku, a takze dane finansowe narastajaco w biezacym
roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

Elementy sprawozdania finansowego zaprezentowane w niniejszym raporcie okresowym
zostaly sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r. poz. 330).

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych (PLN).

1.2 Podstawowe informacje o Spolce MODECOM S.A.:

1.2.1 Dane Spolki

Nazwa Spolki
Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

Strona internetowa:

Poczta elektroniczna:

NIP:

REGON:

Nr KRS:
Oznaczenie Sadu:

MODECOM S.A.

Oltarzew,

Ceramiczna 7, 05-850 Ozaréw Maz.

(+4822) 597 48 48

(+4822) 597 48 49

www.modecom.pl

mfo@modecom.pl, relacje.inwestorskie@modecom.pl
113-21-15-893

014933904

0000323967

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

1.2.2 Zarzad

Zarzad Spotki MODECOM S.A. jest jednoosobowy. Funkcj¢ Prezesa Zarzadu w Spotce petni
Waldemar Giersz.
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1.2.3 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 .

Jakub Lozowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Ksiazek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krystyna Lozowska-Klenk - Sekretarz Rady Nadzorczej
Matgorzata Giersz - Czlonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Lesiakowska — Czlonek Rady Nadzorczej

2) Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2014 roku

2.1 Wybrane dane finansowe z bilansu

Tabela 1 — Wybrane dane finansowe z bilansu Spotki

Stan na 31.12.2014 r.

AKTYWA Stan na 31.12.2013 r.

A | AKTYWA TRWALE 525 391,88 5590 559,93
WARTOSCI NIEMATERIALNE 1
I PRAWNE 0,00 0,00
I RZECZOWE AKTYWA TRWALE 442 376,88 187 123,93
11 NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 0,00 3100 000,00
v INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE 0,00 2261 000,00
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA
A% MIEDZYOKRESOWE 83 015,00 42 436,00
B | AKTYWA OBROTOWE 60 392 279,27 74 548 880,47
I ZAPASY 41 802 857,97 46 386 630,60
I NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 16 166 932,19 25920 489,76
11 INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 890 968,29 793 260,71
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
v MIEDZYOKRESOWE 1531 520,82 1 448 499,40
AKTYWA RAZEM 60 917 671,15 80 139 440,40
‘ PASYWA Stan na 31.12.2013 r. Stan na 31.12.2014 r.
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 20 941 242,39 20 456 569,31
I KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 11 802 840,00 11 802 840,00
I NALEZNE WPLATY NA KAPITAL 0,00 0,00
PODSTAWOWY (WIELKOSC UJEMNA)
11 UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
(WIELKOSC UJEMNA)
IV KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 5063 061,65 6 648 003,15
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\4 KAPITAL (FUNDUSZ) Z 0,00 0,00
AKTUALIZACJI WYCENY
V1 POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) 0,00 0,00
REZERWOWE
VII ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH 0,00 0,00
VIII ZYSK (STRATA) NETTO 4 075 340,74 2 005 726,16
IX ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU 0,00 0,00
ROKU OBROTOWEGO (WIELKOSC
UJEMNA)
B | ZOBOWIAZANIA I REZERWY 39976 428,76 59 682 871,09
NA ZOBOWIAZANIA
I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 0,00 0,00
11 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 32 781,46 0,00
I ZOBOWIAZANIA 39 449 602,88 59 414 365,96
KROTKOTERMINOWE
v ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 494 044,42 268 505,13
PASYWA RAZEM 60917 671,15 80 139 440,40

2.2 Dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Tabela 2 — Wybrane dane z rachunku zyskow i strat — wariant porownawczy

01.01.2013 r.

31.12.2013 r.

01.01.2014 r.
31.12.2014 r.

01.10.2013 r.
31.12.2013 r.

01.10.2014 r.
31.12.2014 r.

A | Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialéw, w tym: 172 654 353,02 | 191 490 599,13 | 60 966 172,86 | 78 682 580,72
[ | Przychody netto ze sprzedazy 62924747 | 1597380,56 | 51770683 | 40587031
produktow
II | Zmiana stanu produktow(zwigkszenie
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie warto§¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna
I | Koszt wytworzenia produktow na
wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedaZy towardw | 175 055 105,55 | 189893 218,57 | 60 448 466,03 | 78 276 710,41
i materialow
B | Koszty dzialalnosci operacyjnej
165970 421,88 | 188 850 481,92 | 58 412 387,13 | 79 295 981, 07
I Amortyzacja 662 381,31 336 981,25 167 353,08 16 485,10
Il | Zuzycie materiatow i energii 2712 615,44 2490 672,96 373 754,33 911 236,96
I | Ushugi obce 4 274 708,06 4 658 021,72 1399 353,49 111587297
IV | Podatki i opfaty, w tym: 71 468,52 106 600,82 15 501,25 25 200,62
Podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 4218 654,47 4984 460,49 1213 939,76 1 158 264,98
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne 752 958,86 860 330,04 234293,43 198 669,93
Swiadczenia
VII | Pozostale koszty rodzajowe 4373 971,78 3276919,26 1259 944,47 1018 602,72
VIIL | WartoS¢ sprzedanych towar6w i 148 903 663,44 | 172 13649538 | 53 748 247,32 | 74 851 647,79
materialow
C | Zysk (strata) ze sprzedazy [A-B] 6683931,14 | 264011721 | 255378573 | -613 40035
D | Pozostale przychody operacyjne 1030489,51 | 418680081 | 53662830 | 3166 179,09
I Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywéw trwalych 0,00 60 518,06 0,00 60 518,06
11 Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
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I | Inne przychody operacyjne 1 030 489,51 4126 282,75 536 628,30 3105 661,03
Pozostale koszty operacyjne 1096 012,26 2107 787,03 534 151,13 1250 308,96
1 Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
II | Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
I | Inne koszty operacyjne 1096 012,26 2107 787,03 534151, 13 1 250 308,96

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 6 618 408,39 4719 130,99 2 556 262,90 1302 469,78

[C+D-E]

Przychody finansowe 102 499,81 852,84 77 265,96 362,53
1 Dywidendy i udziaty w zyskach, w 0,00 0,00 0,00 0,00

tym:
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Odsetki, w tym: 25 589,70 852,84 969,60 362,53
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Zysk ze zbycia inwestycji 769,24 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Inne 76 140,87 0,00 76 296,36 0,00

Koszty finansowe 1528 832,46 2 152 706,67 281 932,44 768 217,01
I Odsetki, w tym: 1 528 832,46 1366 170,09 457 423,33 335 544,53
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1I Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV | Inne 0,00 786 536,58 -175 490,89 432 672,48

Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 5192 075,74 2 567 277,16 2 351 596,42 534 615,30

[F+G-H]

Wynik zdarzen nadzwyczajnych [J.I-J.II] 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
1I Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) brutto [I+/-J] 5192 075,74 2567 277,16 2 351 596,42 534 615,30

Podatek dochodowy 1116 735,00 561 551,00 491 401,00 141 242,00

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

(zwigkszenia straty)

Zysk (strata) netto [K-L-M] 4 075 340,74 2 005 726,16 1 860 195,42 393 373,30
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2.3 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Tabela 3 - Wybrane dane z zestawienia zmian w kapitale wtasnym

01.01.2013 r.

31.12.2013 r.

01.01.2014 r.
31.12.2014 r.

01.10.2013 r.
31.12.2013 r.

01.10.2014 r.
31.12.2014 r.

I. Kapital (fundusz) wlasny na
poczatek okresu (BO)

16 865 901,65

20 941 242,39

19 222 721,17

20 063 196,01

I.a. Kapital (fundusz) wlasny na
poczatek okresu (BO), po korektach

16 865 901,65

20 941 242,39

19 222 721,17

20 063 196,01

II. Kapital (fundusz) wlasny na 20 941 242,39 20 456 569,31 21 082 916,59 20 456 569,31
koniec okresu (BZ)
II1. Kapital (fundusz) wlasny, po 20 941 242,39 20 456 569,31 21082 916,59 20 456 569,31

uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)

2.4 Rachunek przeplywow pieni¢znych

Tabela 4 - Wybrane dane z rachunku przeptywow pieni¢znych

Tres$¢ pozycji

01.01.2013 r.
31.12.2013 r.

01.01.2014 r.
31.12.2014 r.

01.10.2013 r.
31.12.2013 r.

01.10.2014 r.
31.12.2014 r.

A Przeptywy Srodkéw pienieznych z 5050749,20 | -7 856 623,36 602142,43 | 3982 602,65
dziatalnosci operacyjne;j
L | Zysk (strat) netto 4075340,74 | 200572616 | 186019542 39337616
II. | Korekty razem 975 408,46 | -9862349,52 | -1258052,99 | 358922949
mr. | Preeplywy pienigzne netto zdzielnosei | < 5074990 | 7856623,36 | 60214243 | 3982 602,65
operacyjnej (I+=/-II)
B Przeplywy Srodkéw pienigznych z 2204935 -46 158,27 .31 640,15 -33 208,96
dziatalnosci inwestycyjnej
L | Wplywy 55 000,00 60 518,06 0,00 10 569,10
I | Wydatki 57049,35 106 676,33 3164015 43 778,06
m. | Przeplywy pienigzne netto z 204935 | -4615827 -31 640,15 -33 208,96
dzialalnoS$ci inwestycyjnej (I-1I)
C Przeplywy Srodkéw pienigznych z 5260327,13 | 780789405 |  -915801,05 | -3 840 204,05
dziatalnoéci finansowej
L | Wplywy 2188691325 | 3581237663 |  -458377,72 | 35812 376,63
I | Wydatki 2714724038 | 2800448258 |  -45742333 | 39652 580,68
m. | Przeplywy pienigzne netto z 5260327,13 | 7807894,05 | -915801,05 | -3 840 204,05
dzialalnosci finansowej (I-11)
Przeplywy pienigzne netto razem } } )
D (AT BT, C.1m 211 627,28 94 887,58 345 298,77 109 189,64
Elgmmf’wa zmiana srodkéw pienieznych, | 511 637 2¢ -94 887,58 | -345298,77 109 189,64
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1 095 125,57 883 498,29 1231 541,81 679 421,07
G %g"ﬂ“&ff‘lme na koniec okresu (F+/- 88349820 | 78861071 | 886 243,09 788 610,71
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2.5 Informacja dotyczaca prognoz

Spotka MODECOM S.A. nie publikowata prognoz finansowych na rok 2014.

3) Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
kwartalnego.

Przyjete zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu kwartalnego spetniaja
wymogi zasady ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi
zmianami, ktora okre§la migdzy innymi zasady rachunkowos$ci dla jednostek majacych
siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. W okresie
sprawozdawczym nie nastapily zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Rachunek
Zyskow 1 Strat sporzadza si¢ w wariancie porownawczym. Bilans sporzadza si¢ metoda pelna.
Rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadza si¢ metoda posrednia.

Srodki trwale — Za $rodki trwale uznaje sie sktadniki majatku o okresie uzytkowania
ponad jeden rok, stanowiace wtasnos¢ firmy, stuzace prowadzonej dziatalnosci gospodarczej 1
zdatne do uzytku. Cena nabycia $rodka trwalego jest cena obejmujaca kwotg nalezna
sprzedajacemu pomniejszong o podlegajacy odliczeniu podatek Vat.
Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne o niskiej wartosci poczatkowej, ktorych
wartos¢ nie przekracza 3.500 PLN zostaja w miesiacu oddania ich do uzytkowania odpisane
w koszty materiatdw 1 nie uymuje si¢ w ewidencji pozabilansowej. Pozostate §rodki trwale
oraz warto$ci niematerialne 1 prawne amortyzowane sa metoda liniowa za pomoca stawek
przewidzianych w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiacy zalacznik do
ustawy podatkowej w pelnej wysokosci z uwzglednieniem ograniczen ich wysokosci dla
celow podatkowych. Srodki trwale i wartoéci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie
wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy umorzeniowe.

Inwestycje dlugoterminowe - Nabyte udzialy i akcje uyjmowane sa w ksiggach
rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy
udziaty 1 akcje w innych jednostkach sa wycenione wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartos$ci obciazaja koszty finansowe. W
przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu, rownowartos¢ catosci lub czgsci
uprzednio dokonanych odpisow z tytutu utraty wartosci zwigksza warto$¢ danego sktadnika
aktywow 1 podlega zaliczeniu do przychodow finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe - Inne aktywa krotkoterminowe ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych na dzien ich powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa
zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sa wycenione wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci. Skutki zmian warto$ci inwestycji
krétkoterminowych wptywaja w petnej wysokosci odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

Zapasy - Materialy i1 towary nabyte w ciagu roku obrotowego ujmowane sa wedtug
ceny zakupu dla nabytych w kraju, cen nabycia dla importowanych z zagranicy. Cena nabycia
sktada si¢ z sumy ceny zakupu powigkszonej o koszt transportu oraz koszty zwiazane z
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odprawa celng. Warto$¢ rozchodu materialow 1 towarow jest ustalana przy zastosowaniu
metody pierwsze weszto pierwsze wyszlo. Wyroby gotowe na koniec roku wycenione sa w
cenie wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego wyrobu gotowego.

NaleznoSci i zobowigzania - Naleznos$ci 1 zobowiazania (w tym z tytulu kredytow i
pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sa wedlug wartosci podlegajacej zaptacie z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Nalezno$ci 1 zobowiazania w walutach obcych w
momencie powstania uymowane sa wedlug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla
danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury. Dodatnie lub ujemne
roznice kursowe powstajace w dniu platnosci wynikajace z roznicy pomigdzy kursem waluty
na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowiazania, odnoszone sa
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych. Nierozliczone na dzien
bilansowy nalezno$ci 1 zobowiazania w walucie obcej wycenia si¢ wedlug $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien. Warto$¢ naleznosci aktualizuje
si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego wycenia si¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy.

Srodki pieniezne - Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych
wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wyrazone w
walucie obcej wycenia si¢ wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa
NBP na ten dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywaja na wynik
finansowy bgdac odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Kapitaly - Kapital zakltadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej statucie 1
wpisanej w rejestrze sadowym. Kapital zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku
rocznego Spoiki.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania - W
przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych
dokonuje si¢ czynnych rozliczen migdzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie
zalicza si¢ przede wszystkim: koszty najmu, koszty wstepnej oplaty leasingowej, koszty
ubezpieczen. Rezerwy tworzy si¢ na zobowiazania w przypadku, gdy kwota lub termin
zaplaty sa niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
oraz wynikaja one z przesztych zdarzen 1 ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Rozliczenia mie¢dzyokresowe przychodow - Rozliczenia migdzyokresowe
przychodéw obejmuja w szczegdlnosci: rOwnowarto$¢ otrzymanych przychodow z tytutu
swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane
dotacje dotyczace srodkow trwatych 1 wartosci niematerialnych i prawnych.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - W zwiazku z
przejSciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow
1 pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe 1 ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci
kwoty przewidzianej w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalone;j
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przy zachowaniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego
tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w
zwiazku z wystepowaniem dodatnich r6znic przejSciowych, to jest roznic, ktore spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokos¢ rezerwy i
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Wynik finansowy - Na wynik finansowy sklada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na
pozostalej dzialalno$ci operacyjnej, wynik na dziatalno$ci finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych oraz obowiazkowe obciazenie wyniku. Spotka stosuje wariant porownawczy
rachunku zyskow i strat. Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych 1 ustug
jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw 1
ustlug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towarow odbiorcy lub odebranie przez niego
ushugi. Koszty sprzedanych wyrobow i ustug sa to koszty wytworzenia tych produktow i
ushug, ktore sa wspoimierne do przychodéw ze sprzedazy. Warto$¢ sprzedanych towarow i
materialow jest to wartos¢ sprzedanych towarow 1 materiatdbw w cenie zakupu wspotmierna
do przychodow ze sprzedazy z tego tytulu. Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to
koszty 1 przychody niezwiazane bezposrednio z normalna dziatalno$cia, wplywajace na wynik
finansowy. Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast
koszty finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych: odsetki, prowizje oraz
roznice kursowe.

4) Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram
ich realizacji.

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt. 13 a) Zalacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

5) Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Nie dotyczy, poniewaz Spolka nie tworzy grupy kapitatowe;.

6) W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitalowa i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Nie dotyczy, poniewaz Spoika nie tworzy grupy kapitatowe;.
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7) Istotne dokonania lub niepowodzenia, czynniki i zdarzenia majace wplyw
na osiagnig¢te wyniki.

Spétka MODECOM S.A. (dalej: Spotka MODECOM) w okresie poddanym analizie
osiagngta znaczny wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
w 2013 r. Przychody w IV kwartale 2014 roku wyniosty 78 682 580,72 PLN co stanowi
29,0% wzrost w stosunku do wartosci osiagnigtej w IV kwartale 2013 roku tj. 60 966 172,86
PLN.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w analizowanym okresie wyniosty 79 295 981,07
PLN, co stanowi 35,8% wzrost w stosunku do kosztow poniesionych w analogicznym okresie
2013 roku, gdzie warto$¢ ta wyniosta 58 412 387,14 PLN. Glowne pozycje kosztow
dziatalno$ci operacyjnej majace wplyw na ww. wzrost kosztoéw to przede wszystkim wzrost
kosztow wynagrodzen oraz wzrost kosztu wartosci sprzedanych towaréw 1 materialow
pomniejszone o odnotowany spadek kosztow amortyzacji oraz zuzycia materiatdw 1 energii.
Wzrost kosztoéw wynagrodzen wynika ze wzrostu sredniego zatrudnienia w 2014 roku ktore
wynosi 79 0séb w stosunku do 2013 roku gdzie wartos$¢ ta wyniosta 71 oséb. Wzrost kosztu
wartosci sprzedanych toward6w i1 materialow w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku
wynika z poniesionych nakladow majacych na celu podwyzszenie jakosci oferowanych
produktéw przy zachowaniu optymalnej ceny sprzedazy. Bardzo istotny wptyw na koszt
zakupu sprzedanych towar6w maja rowniez wahania kursowe.

Spotka MODECOM w IV kwartale 2014 roku prowadzita szerokie dzialania
reklamowo — marketingowe, organizowata promocje, co spowodowalo zmniejszenie marzy
na wybranych produktach. Dziatania powyzsze mialy na celu pozyskanie nowych odbiorcow
oraz umocnienie marki na rynku. Pomimo spadku marzy na sprzedazy za IV kwartal 2014
roku Spétka MODECOM zamkneta cztery kwartaty narastajaco zyskiem brutto w wysokosci
2 567 277,16 PLN co stanowi spadek o 50,6% w stosunku do analogicznego okresu w 2013
roku gdzie wartos¢ ta wyniosta 5 192 075,74 PLN.

Na warto$¢ zysku brutto narastajaco oprocz ww. zmian mialy wplyw pozostate
przychody operacyjne, ktore w 2014 roku wyniosty 4 186 800,81 PLN co stanowi ponad
300% wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku, gdzie wartos¢ ta wyniosta
1 030 489,51 PLN oraz koszty finansowe, ktore w 2014 roku pomniejszaja zysk o kwote
2 152 706,67 PLN. Na koszty finansowe skfadaja si¢ przede wszystkim zaptacone odsetki od
kredytow oraz ujemne roéznice kursowe.

Poddajac analizie wybrane pozycje bilansu Spoétki MODECOM sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2014 roku oraz analogicznego okresu w 2013 roku obserwujemy
nastepujace zmiany w strukturze aktywow 1 pasywow:

Suma aktywow na dzien bilansowy w 2014 roku osiagngla wartos¢ 80 139 440,40
PLN, co stanowi wzrost o 31,5 % w stosunku do analogicznego okresu w 2013 roku, w
ktorym aktywa razem wyniosty 60 917 671,15 PLN. Na odnotowany wzrost sumy aktywow
sktadaja si¢ zmiany stanu aktywoéw trwalych a przede wszystkim pozycja naleznos$ci
dlugoterminowe oraz inwestycje dtugoterminowe. Naleznosci dtugoterminowe wynikaja z
kaucji na wynajem nieruchomosci. W zwiazku z rozwojem Spotki 1 potrzeba wigkszej
powierzchni magazynowo-biurowej Spotka MODECOM podpisala umowg¢ wynajmu
nieruchomosci 1 planuje w I kwartale 2015 roku zmiang siedziby Spoélki. Inwestycje
dlugoterminowe wynikaja z objecia 20% udziatow w kapitale zaktadowym Modecom Hong
Kong Ltd. w zamian za aport niepieni¢zny.

W aktywach obrotowych odnotowano wzrost wartosci z 60 392 279,27 PLN na dzien
bilansowy w 2013 roku do wartosci 74 548 880,47 PLN na dzien bilansowy w 2014 roku co
stanowi 23,4% wzrost. Na wzrost aktywoéw obrotowych skladaja si¢ dwie pozycje bilansu,
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stan zapasOw na dzien bilansowy w 2014 roku w wysokosci 46 386 630,60 PLN (wzrost
11,0% w stosunku do analogicznego okresu w 2013 roku tj. z wartosci 41 802 857,97 PLN)
oraz nalezno$ci krotkoterminowe w wysokosci 25 920 489,76 PLN (wzrost o 60,3% w
stosunku do analogicznego okresu w 2013 roku, gdzie warto$¢ ta wyniosta 16 166 932,19
PLN).

W pasywach saldo zobowiazan kréotkoterminowych w analizowanym okresie wzrosto
do wartosci 59 414 365,96 PLN co stanowi 50,6 % wzrost w stosunku do analogicznego
okresu w 2013 roku, gdzie warto$¢ ta wyniosta 39 449 602,88 PLN. Na saldo zobowigzan
krotkoterminowych sktadaja si¢ migdzy innymi niewymagane na dzien 31 grudnia 2014 roku
zobowiazania z tytulu dostaw towaro6w handlowych, kredyty oraz pozyczki. Istotny wplyw na
wzrost zobowigzan krotkoterminowych w omawianym okresie ma zmiana struktury
finansowania na bardziej otwarta lini¢ kredytowa w stosunku do analogicznego okresu w
2013 roku.

8) Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Emitent obejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosSci.

Podstawa naszej dziatalnosci jest dywersyfikacja rynkéw zbytu. Naszym naturalnym
rynkiem dziatania oprocz rodzimego rynku jest terytorium Europy. Ukierunkowanie na
wybrany kierunek pozwala Spotce obnizy¢ koszty oraz zintensyfikowac¢ ekspansje co nie jest
obojetne na dynamike¢ zmian polityczno-gospodarczych w danym regionie. Obecnie poprzez
swoich partnerow handlowych Spotka dziata na terenie catej Europy, gdzie nasze produkty
ciesza si¢ duza popularnoscia. Marka MODECOM stata si¢ bardziej rozpoznawalna na rynku
europejskim, w wyniku czego popyt na nasze produkty wciaz rosnie.

W IV kwartale 2014 roku Spétka MODECOM ktadta duzy nacisk na rozwoj kanatow
dystrybucyjnych w Europie. Na terenie Grecji partner wspotpracujacy z nami dotaczyt do
swojej aktualnej oferty handlowej nowe produkty naszej marki przede wszystkim nowe
modele tabletow oraz akcesoria do nich. W Rumunii poprzez naszego partnera handlowego
dystrybuujemy ponad 20 pozycji naszych produktow handlowych. Na rynku hiszpanskim, u
dystrybutora posiadajacego sie¢ sklepdéw retailowych, wprowadziliSmy do oferty nasze
tablety oraz akcesoria takie jak myszy, stuchawki, podstawki pod tablety. W Bulgarii
wspolpracujemy z oddzialem duzej sieci handlowej. Oferta handlowa tego partnera liczy
ponad 40 pozycji naszych produktow handlowych. Na rynku francuskim wspdlpracujemy z
duzym partnerem, ktéry w swojej ofercie handlowej ma 40 produktow marki MODECOM.
Wspodlpraca na tym rynku jest sukcesywnie rozwijana a oferta poszerzana o dodatkowe
produkty z portfolio Spotki. W Belgii poprzez naszego partnera handlowego dystrybuujemy
ponad 25 pozycji naszych produktow. We Wloszech rozszerzyliSmy portfolio naszego
partnera handlowego o dodatkowe akcesoria komputerowe, do tej pory dystrybutor
specjalizowal si¢ w sprzedazy tabletow i1 smartfonow. W grudniu rozpoczg¢liSmy sprzedaz
naszych akcesoriow na terenie Irlandii. IV kwartat 2014 roku uptynal na intensywnym
rozwoju biezace] wspoOipracy z dystrybutorami z terendw: Stowenia, Chorwacja, Wegry,
Czarnogora oraz Bosnia 1 Hercegowina. Spétka MODECOM w listopadzie wzigla udziat w
konferencji klienta w Bo$ni 1 Hercegowinie oraz zrealizowala zamowienie z nowym klientem
z Cypru. W grudniu zrealizowaliémy pierwsze zamowienie do duzego partnera z rynku
skandynawskiego.

Spotka MODECOM z sukcesem poszerza swoje rynki rowniez w innych regionach
swiata. MODECOM wzmocnita swoja pozycje takze na rynkach wschodnich i1 na Batkanach,
gdzie popyt caly czas rosnie. Systematycznie nawiazujemy wspOipracg¢ z kolejnymi
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partnerami w wielu krajach. Kontynuujemy nasza ekspansj¢ na rynki bliskowschodnie
poprzez naszego partnera Modecom Midlle East.

Spotka MODECOM dynamicznie zarzadza swoim portfolio produktowym,
wprowadza nowe produkty do swojej oferty oraz wdraza innowacyjne rozwiazania
produktowe. W IV kwartale 2014 roku Spoétka poszerzyla swoja ofert¢ handlowa
o dystrybucje nowych produktow. Na szczegdlna uwage zastuguja ponizsze propozycje:

- MODECOM REC MC-CC12 FHD GPS to rejestrator samochodowy wyposazony
w doskonate komponenty optyczne pozwalajace rejestrowaé materialy wideo w jakosci Full
HD. Wbudowany modut GPS pozwala m.in. na $ledzenie trasy pojazdu oraz rejestrowanie
predkosci z jaka poruszat si¢ kierowca. Ten wysokiej jakosci produkt skierowany jest do
wszystkich uzytkownikéw ruchu drogowego, a w szczegdlnosci dla tych osob, ktore w trakcie
codziennej pracy pokonuja dlugie dystanse w swoim aucie.

- ZASILACZE KOMPUTEROWE o wydajnosci 85%: MC-300-85, MC-400-85, Volcano
650,Volcano750. Zasilacze te charakteryzuja si¢ dwiema podstawowymi cechami: aktywnym
PFC oraz sprawnoscia 85%. Sa to jedne z gldwnych wymogoéw stawianych przez Unig
Europejska w stosunku do komputerow PC w ramach ekoprojektu (Rozporzadzenie Komisji
(UE) NR 617/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2009/125/WE w odniesieniu do wymogow dotyczacych ekoprojektu
dla komputerow 1 serwerow). Zasilacze 300W 1400W sa to konstrukcje przeznaczone do biur
oraz do uzytku domowego. Konstrukcja zasilaczy serii Volcano (650, 750) stawia te produkty
w jednym rzedzie z innymi wysokowydajnymi jednostkami zasilajacymi najwyzszej klasy
dostgpnymi na rynku. Jest to produkt dla wymagajacych graczy 1 entuzjastow PC,
szukajacych najwyzszej jakosci w przystgpnej cenie.

- OBUDOWY KAMPUTEROWE Alfa M1 1 M2 — pierwsze obudowy w ofercie MODECOM
wykonane z aluminium, po bokach zamknigte Sciankami z przezroczystego plastiku. Modele
M1 1 M2 wykonane sa w podobnej stylistyce. Dostepne sa w kolorach czarnym 1 srebrnym,
ardznia si¢ miedzy soba glownie wielkoscia oraz detalami mozliwych do zlozenia
konfiguracji komputerow. Obudowy MODECOM ALFA zostaly zaprojektowane z mysla
gldéwnie o tych uzytkownikach komputerow stacjonarnych dla ktérych nie jest obojgtna
estetyczna strona sprzgtu. Sa to obudowy, ktorych innowacyjne wzornictwo idealnie pasuje
do kazdego typu wngtrza, tym bardziej, jesli beda umieszczone w najbardziej eksponowanym
miejscu kazdego mieszkania.

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku zostala zawarta umowa pomig¢dzy Emitentem a jej
akcjonariuszem, tj. spétka Modecom Hong Kong Ltd. z siedziba w Hong Kongu (dalej:
MHK) na przeniesienie przez Emitenta na rzecz MHK znaku towarowego MODECOM, do
ktérego Emitentowi przystugiwaly prawa ochronne 1 ze zgloszenh do odpowiedniego organu
rejestrowego (dalej: Znak Towarowy). Emitent w zamian za wkiad niepieni¢zny (aport)
w postaci Znaku Towarowego MODECOM objat 20% udzialow w kapitale zaktadowym
Modecom Hong Kong Ltd. Przeniesienie Znaku Towarowego przez Emitenta na spotke
Modecom Hong Kong Ltd wynika z przyjetej polityki Emitenta majacej na celu przekazanie
zarzadzania prawami wilasnosci do Znaku Towarowego w celu zwigkszenia jego wartosci, w
tym jego ochrona oraz optymalizacja dziatan reklamowych. W celu umozliwienia korzystania
przez Emitenta ze Znaku Towarowego Modecom, spdtka Hong Kong Ltd udzieli odplatnej
licencji w tym zakresie. Zgodnie z umowa, licencja na uzywanie znaku towarowego
MODECOM udzielona jest na czas nieokreslony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz poza jej granicami. Zarzad Emitenta podkresla, ze glownym celem tej transakcji jest
optymalizacja przychodow, ktoéra bedzie wynika¢ z szeroko prowadzonych dziatan
marketingowych, co zaowocuje wigksza rozpoznawalnoscia marki MODECOM. (raport
biezqcy nr 18/2014 z 30/10/2014, korekta raportu biezqcego nr 20/2014 z 4/12/2014)

RAPORT KWARTALNY Spotki MODECOM S.A.
za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

13



W IV kwartale 2014 roku Spotka MODECOM skoncentrowata si¢ na szeroko
prowadzonych akcjach reklamowo — marketingowych. MODECOM jako partner
reprezentacji narodowej w pilce noznej przygotowat konkursy wspolnie migdzy innymi
z Interia.pl, Onet.pl, Top Gear, Auto Swiat, Radio ESKA, Sport.pl. Podczas meczéw bialo-
czerwonych na Stadionie Narodowym prowadzona byla intensywna reklama marki
MODECOM poprzez obrandowanie logiem.

W omawianym okresie produkty marki MODECOM otrzymaty nast¢pujace wyrdznienia
oraz pozytywne recenzje:
1) uczestnictwo w Gali KOMPUTER SWIAT
MODECOM marka roku 2014 w kategorii ,,wybor konsumentéw”- Komputer Swiat.
2) uczestnictwo w Gali Magazynu VIP
tablet MODECOM FreeTab 9000 IPS ICG produktem roku wg Magazynu VIP

9) Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spotki MODECOM S.A. ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien 13 lutego 2015 roku, co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu.

Tabela 5 - Struktura akcjonariatu stan na dzien 13 lutego 2015 roku.

Udzial Udzial
w kapitale w ogélnej liczbie
zakladowym gloséw

Liczba Liczba

AKcjonariusz Seria akcji

akeji gloséw

Modecom Cyprus AB.C- 785 690 1571380 66,57% 70,54%

Ltd. uprzywilejowane

Modecom Hong AC- 261 744 523 488 22,18% 23,50%

Kong Ltd. uprzywilejowane

Pozostale . D= 132 850 132 850 11,25% 5,96%
nieuprzywilejowane

Razem 1180 284 2227718 100,00 % 100,00 %
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Struktura akcjonariatu na dzien 13 lutego 2015 r

W 261 744; 22%

|

0132 850; 11%

B785690; 67%

B Modecom Cyprus Ltd. A,B,C — uprzywilejowane
® Modecom Hong Kong A,C — uprzywilejowane
O Pozostate D — nieuprzywilejowane

10) Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez Spolke
MODECOM SA w przeliczeniu na pelne etaty.

Tabela 6 — Struktura zatrudnienia w Spoétce MODECOM S.A.

Stan na dzien 31-12-2013r. 31-12-2014r.
Tlo$¢ osob 82 77

11) Oswiadczenie Zarzadu Spolki MODECOM SA w sprawie rzetelnoSci
sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotkki MODECOM S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepsze; wiedzy
kwartalne dane finansowe 1 dane porOwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi Emitenta. Odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny
1jasny sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa Spotki MODECOM S.A. oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki MODECOM S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Emitenta.

Prezes Zarzadu
Waldemar Giersz
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