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Petna nazwa

Siedziba

Adres

Telefon

Adres strony internetowej
Przedmiot dziatalnosci
Forma prawna

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON
NIP
Czas trwania jednostki

PCH VENTURE Spodtka Akcyjna
Warszawa
00-854 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 23
(22) 4203252
www.pchventure.pl
Inwestycje w branzy nieruchomosci
Spétka akcyjna
Kapitat zaktadowy PCH VENTURE S.A. wynosi 3.838.206,00 zt i dzieli sie na:
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
160.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 2.678.206 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e  750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.
Sad rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 000399284
021519102
8822108733
Nieograniczony

2. Wiadze Spétki

Na dzien 1 pazdziernika, 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Pan Dariusz Graff

petnit funkcje Prezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz dzien przygotowania raportu, w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
e  Pan Marcin Nastarowicz,
e  Pan Robert Siernkowski,
e  Pani Wiestawa Chmielewska,
e  Pan Tomasz tukaszewicz.

3. Przedmiot dziatalnosci

PCH Venture S.A. jest firmg inwestycyjng. Tworzy wiasne przedsiewziecia biznesowe oraz nabywa akcje
i udziaty spotek kapitatowych. Strategia Spoétki realizowana jest bezposrednio oraz przez dwa podmioty zalezne:
Area Partners S.A. — spotke inwestujacg w branzy nieruchomosci oraz PCH Venture 1 — fundusz prowadzacy
inwestycje w projekty charakteryzujace sie innowacyjnoscia.


http://www.pchventure.pl/

4. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (PLN)
wariant poréwnawczy
01.10.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
A Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 6 750,00 8 219,47 29 000,00 33 019,47
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 6 750,00 8 219,47 29 000,00 33 019,47
1] Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
m Egi;;ggﬁgg;ii?ﬁ produktdéw na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
v Zraztyec;?a(ig\)llv netto ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 22 934,00 33 381,23 281 999,33 261 795,18
I Amortyzacja 2 551,95 0,00 10 207,80 7 655,85
Il Zuzycie materiatdéw i energii 3 643,07 18 113,66 7 100,79 185 525,99
I Ustugi obce 7 700,97 15 149,57 89 792,29 62 995,34
\Y Podatki i optaty 1649,23 118,00 133 692,87 118,00
\ Wynagrodzenia 6 251,61 0,00 34 010,24 5 500,00
VI Ubezpieczenia spoteczne 1137,17 0,00 5 695,34 0,00
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 1 500,00 0,00
y ; - 0,00
Vil maar;(;z(;v;g;zedanych instrumentow 0,00 0,00 0,00
C Zysk ( strata) ze sprzedazy -16 184,00 -25 161,76 -252 999,33 -228 775,71
D Pozostate przychody operacyjne 1113,82 0,00 78 927,82 8 943,09
| tZr\)//vsalichiZbyCia niefinansowych aktywéw 0.00 0,00 0.00 0,00
I Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
1] Inne przychody operacyjne 1113,82 0,00 78 927,82 8 943,09
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 66 514,67 0,00 66 514,76
| tSﬂt;z})e/)Czhe zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
I g'g#ﬁgﬁgg{,aw wartosel aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
I Inne koszty operacyjne 0,00 66 514,67 0,00 66 514,76
F Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej -15 070,18 -91 676,43 -174 071,51 -286 347,38
G Przychody finansowe -454,04 0,00 0,00 2 206,57
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
I Odsetki -454,04 0,00 0,00 2 206,57
11} Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00
\% Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
\% Inne przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
H Koszty finansowe 298,44 0,00 15 829,19 3 132,69
I Odsetki 284,29 0,00 15 815,04 3132,69
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
11} Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
\Y, Inne koszty finansowe 14,15 0,00 14,15 0,00
I Zysk ( strata) z dziatalnosci gospodarczej -15 822,66 -91 676,43 -189 900,70 -287 273,50
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K Zysk ( strata brutto ) -15 822,66 -91 676,43 -189 900,70 -287 273,50
L Podatek dochodowy 0,00 295,00 0,00 295,00
M I(:’Zc\ﬁgitsaz’fznci):c;\x?él;owe zmniejszenia zysku 56,00 0.00 -1 826,00 0,00
N Zysk (strata ) netto -15 878,66 -91 971,43 -188 074,70 -287 568,50




BILANS (PLN)

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013
A Aktywa trwale 4 131 823,57 961 990,55
| Wartosci niematerialne i prawne 0,00 260 478,75
Il Rzeczowe aktywa trwate 655 846,05 668 605,80
n Naleznosci dtugoterminowe 0,00
v Inwestycje dtugoterminowe 3438 727,52
Y, Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 250,00 32 906,00
B Aktywa obrotowe 154 448,47 1700 538,31
I Zapasy rzeczowych aktywow obrotowych 0,00 510 521,52
I Naleznosci krétkoterminowe 74 675,56 89 148,62
1] Inwestycje krétkoterminowe 76 650,35 1100 310,42
v Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 122,56 557,75
Suina BlEnEeE 2 689 758,38 2 662 528,86
PASYWA 31.12.2014 31.12.2013
A Kapitat wiasny 3 588 546,84 2 207 821,81
| Kapitat podstawowy 4 588 206,00 3 838 206,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
I Udziaty ( akcje ) wiasne -500 000,00 0,00
\Y Kapitat zapasowy 446 459,94 414 245,36
\% Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Vi Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 414 245,36 0,00
Vil Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 758 651,76 -1 757 061,05
Vil Zysk (strata) netto -188 074,70 -287 568,50
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 697 725,20 454 707,05
I Rezerwy na zobowigzania 9 225,00 23 127,00
I Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
n Zobowigzania krotkoterminowe i fundusze specjalne 685 425,20 411 287,72
v Rozliczenia migdzyokresowe 3075,00 20 292,33
Suma bilansowa 2 689 758,38 2 662 528,86
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)
01.10. - 01.01. - 01.01. -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk ( strata) netto -125 828,12 -91 676,43 -188 074,70 -287 568,50
Il.  Korekty razem 40 802,14 94 932,32 87 588,67 222 923,67
. Z’Za‘igmgsyc‘.’f;l?iﬂye,,?;“(? _Z”) -85 025,98 3 255,89 -100 486,03 -64 644,83
Przeptywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 0,00 0,00 24 253,10 12 000,00
1. Wydatki 750 000,00 0,00 783 217,32 0,00
. g;f;g:%"(’)"é’cf"mggyi;ig? (IZ_”) -750 000,00 0,00 -758 964,22 12 000,00
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
. Wplywy 913 085,57 2 972,00 937 354,02 50 000,00
1. Wydatki 0,00 6 500,00 14,15 6 500,00
. Freeplywy pienigZne netio z 913 085,57 -3528,00 937 330,87 43500,00
ziatalnosci finansowej (I-11)




Przeptywy pienigezne netto razem : }
D. (AIIl +- B.IIl +/- C.1II) 76 650,33 272,11 68 183,91 9 144,83
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow 76 650,33 272,11 68 183,01 -0144,83
pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigZne na poczatek 0,00 8 738,53 8 466,42 17 611,25
okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 76 650,33 8 466,42 76 650,33 8 466,42
(F +/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - (PLN)
31.12.2014 31.12.2013
I. Kapitatl wlasny na poczatek okresu (BO) 4081 349,18 2495 390,31
- korekty btedéw podstawowych
Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po
la. | korektach 4081 349,18 2 495 390,31
1. | Kapitat podstawowy na poczatek okresu 6 174 568,00 3 838 206,00
1.1. | Zwiekszenie kapitatu podstawowego 750 000,00
1.2. | Zmniejszenie kapitatu podstawowego
1.3. | Kapitat podstawowy na koniec okresu 6 924 568,00 ke
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
2. okresu
Zwigkszenie naleznych wpfat na kapitat podstawowy - z
2.1. | tytulu podwyzszenia kapitatu
Zmniejszenie naleznych wpfat na kapitat podstawowy -
2.2. | z tytutu:
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
2.3. | okresu
3. | Udziaty wiasne na poczatek okresu 500 000,00
3.1. | Zwiekszenie - z tytutu ....
3.2.. | Zmniejszenie - z tytutu ... 500 000,00
3.3. | Udziaty wtasne na koniec okresu
4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 860 705,30 414 245,36
4.1. | Zwiekszenie kapitatu zapasowego
4.2 | Zmniejszenie kapitatu zapasowego
4.3 | Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 860 705,30 414 245,36
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. | Zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny
5.2 | Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny
5.3. | Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. | Zwiekszenie pozostatych kapitatow rezerwowych
6.2 | Zmniejszenie pozostatych kapitatdw rezerwowych
6.3. | Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -377 015,70
7.1. | Zysk z lat ubiegltych na poczgtek okresu
7.2 | Zmniejszenia zysku z lat ubiegtych w roku obrotowym
7.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
7.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, -2 758 651,76 -1757 061,05
- korekty btedéw podstawowych
- strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po -2 758 651,76 -1 757 061,05
korektach
7.5 | Zwiekszenie straty z lat ub. w roku obrot. z tytutu ....




Zmniejszenie straty z lat ub. w roku obrot. z tytutu
7.6 | sfinansowania z kap. rezerw.

7.7. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2 758 651,76 -1 757 061,05

8. | Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) -188 074,70 -287 568,50
a) zysk netto
b) strata netto -188 074,70 -287 568,50
c) odpisy z zysku

Il. | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4338 546,84 2207 821,81

Planowany podziat zysku - poza kapitaty wtasne
llla. | (dywidenda itp.)

Kapitat wtasny na koniec okresu, po uwzglednieniu

) . 4 338 546,84 2207 821,81
llla. | proponowanego podziatu zysku poza kapitaty wtasne

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1) Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z politykg rachunkowosci PCH VENTURE Spdtka
Akcyjna, zgodnie z przepisami zawartymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

2) Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Cena nabycia i koszt wytworzenia s$rodkow trwatych w budowie, Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania
za okres budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresdw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej
weryfikacji.

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie s3 amortyzowane.
3) Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce aktywoéw finansowych i
nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich przychodoéw, lub innych pozytkdw — wycenia sie wedtug
ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci lub wedtug wartosci
godziwej.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci.

4) Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty transakgcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te
aktywa lub wytgczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztéw bytaby
znaczaca. Gdy wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wykazuje sie je w skorygowanej cenie




nabycia. Przez skorygowang cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabytych aktywdéw finansowych
pomniejszong o nalezne wpfaty. Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat odnosi sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych
okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazuje sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartos¢ w cenie nabycia moze zosta¢ przeszacowana do wartosci w cenie rynkowe;j.
Skutki okresowej wyceny powodujgce wzrost wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy do poziomu cen
rynkowych odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowane;j
zmniejsza kapitat z aktualizacji wyceny. Skutki okresowej wyceny powodujgce obnizenie wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy do poziomu cen rynkowych zalicza sie do kosztéw finansowych. Wzrost wartosci
danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczconym do kosztéow
finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wykazuje sie w wartosci
godziwej.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wykazuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci,
wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.
Aktywa, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci wycenia sie w cenie nabycia.

5) Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wykazuje w
wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

6) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja pozycje wymagalne w ciagu trzech miesiecy od
dnia nabycia, w tym: s$rodki w kasie i w banku o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania i inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy (bony skarbowe,
krétkoterminowe papiery wartosciowe Skarbu Panstwa).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.
7) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

8) Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmowane s3 jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
9) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie
je w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

10) Zobowiazania
Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe, ktdérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywoéw
finansowych innych niz Srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wykazywane sg wedtug
wartosci godziwe;j.

11) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci z wykonanych na rzecz Spotki



Swiadczen, ktdre nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej
zafakturowania.

12) Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:

- biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych,
- aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biezgce zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych nalicza sie zgodnie z
przepisami podatkowymi oraz wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek i przepiséw
podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie obowigzujg na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$é odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Dodatnia rdznice netto wykazuje sie w pasywach jako ,Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego”.
Ujemna rdznice ujmuje sie w pozycji ,,Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do wyliczenia
podatku odroczonego stosuje sie metode bilansowa.

13) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmujg wartos¢ godziwg zaptaty otrzymanej badz naleznej przychodéw ze sprzedazy
towardw i ustug po pomniejszeniu o rabaty i upusty.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w okresie ktérego dotyczg, wowczas, gdy jest prawdopodobne, iz w
przysztosci Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug ujmuje sie zasadniczo wedtug zasady memoriatu, z chwilg wykonania
ustugi lub na podstawie odpowiednich umoéw o swiadczenie ustug, zazwyczaj proporcjonalnie do uptywu czasu
lub stopnia zaawansowania ustugi.

6. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym
charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

W IV kwartale Grupa koncentrowata sie na poszukiwaniu okazji inwestycyjnych, poprzez spétki AREA PARTNERS
S.A. z siedzibg w Warszawie oraz PCH Venture 1 S.A. z siedzibg w Warszawie. PCH VENTURE prowadzit nadzér
nad podlegtymi spotkami, wspomagajac je, dzieki doswiadczeniu i kompetencjom kadry, w prowadzonych
dziafaniach..

29 wrzesnia 2014 roku sad rejestrowy dokonat wpisu zmiany Statutu Spotki w zakresie §7, tj. zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego PCH VENTURE S.A.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.588.206,00 zt i dzieli sie na:
- 1.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 160.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 2.678.206 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 750.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D,

o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.



W konsekwencji, w dniu 1 pazdziernika 2014 roku, Spotka otrzymata od PCH CAPITAL S.A. oraz podmiotéw
powigzanych zawiadomienie, zgodnie z ktorym w zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego PCH
VENTURE S.A., podmioty zawiadamiajgce zmienity stan posiadania akcji PCH VENTURE S.A.

Zgodnie z zawiadomieniem pomiedzy podmiotami zawiadamiajgcymi istniejg nastepujace powigzania:

- Pan Piotr Chmielewski kontroluje ROWING CAPITAL Ltd.,

- ROWING CAPITAL Ltd. posiada 100% akcji PCH CAPITAL S.A.,

- PCH CAPITAL S.A. kontroluje P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) Ltd.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D PCH VENTURE S.A.,
podmioty zawiadamiajace dziatajgc w porozumieniu posiadaty facznie 4.343.801 akcji PCH VENTURE S.A., ktére
stanowity 94,67% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw, w tym bezposrednio akcje posiadaty:

- PCH CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie 3.167.315 akcji, stanowigcych 69,03% w kapitale zakladowym oraz
w ogdlnej liczbie gtosow,

- P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) LTD. z siedzibg w Larnace 1.176.486 akcji, stanowigcych 25,64% w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

7. Stanowisko odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w
Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Spotka nie publikowata prognoz wyniku finansowego Grupy na rok 2014.

8. Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci nastawionej na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W swojej dziatalnosci inwestycyjnej, zgodnie ze strategia, Emitent oprdécz inwestycji bezposrednich w
nieruchomosci, zamierza angazowac sie miedzy innymi w spoétki stosujgce nowe technologie oraz innowacyjne
rozwigzania.

9. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

PCH VENTURE S.A. posiada 100% akcji spotki AREA PARTNERS S.A. z siedzibg w Warszawie.
Ponadto w dniu 13 sierpnia 2014 roku Spétka nabyta 100% akcji w PCH VENTURE 1 S.A. z siedzibg w Warszawie.

PCH Venture 1 S.A. prowadzi inwestycje w przedsiebiorstwa, w ktérych przewaga konkurencyjna budowana
jest w oparciu o jedng z najwazniejszych podstaw nowoczesnego biznesu — innowacyjnosc.

Projekty inwestycyjne PCH Venture 1 S.A. charakteryzuja sie wdrazaniem najnowoczesniejszych technologii,
oferowaniem unikalnych produktow lub ustug o bardzo wysokiej jakosci i konkurencyjnoscig na rynkach
europejskich.

Spotki z portfela PCH Venture 1 S.A. aktywnie korzystajg ze wsparcia finansowego rynku kapitatowego,
finansowania bankowego, dotacji ze $rodkédw Unii Europejskiej oraz funduszy Krajowego Funduszu
Kapitatowego.

Strategia inwestycyjna PCH Venture 1 S.A. zaktada angazowanie sie kapitatowe w przedsiewziecia venture
poprzez fundusze lub bezposrednio w spofki.

Kluczowym projektem PCH Venture 1 S.A. jest notowany na GPW holding INDYGOTECH MINERALS S.A. , ktory
posiada innowacyjne spoétki wdrazajgce najnowoczesniejsze technologie, oferujgce unikalne produkty i ustugi o
bardzo wysokiej jakosci — BALTIC CERAMICS S.A., LZMO S.A. oraz ELEKTROCERAMICS S.A. Firmy te wraz ze
spétkami zaleznymi pozyskaty dotacje celowe na wsparcie wynalazkdéw, wdrozenie technologii, przygotowanie
produkcji i wprowadzenie produktéw na rynek z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci, Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju oraz Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.



Zarzad Spotki zgodnie z §5 ust. 2 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, skorzystat z
przystugujgcego mu prawa odejscia od konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci z dnia z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.).

10. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien
przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez PCH VENTURE S.A. na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539, z pdzn. zm.) struktura akcjonariatu
na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

udziat w kapitale udziat w ogdlne;j

akcjonariusz liczba akcji liczba gtosow

zaktadowym liczbie gtosow
EE:'pE?rF:ZI—:iIE)S.A. 3167315 69,03% 3167315 69,03%
PCH CAPITAL S.A.
Ec?r:dg;\iﬁﬁrzez 1176 486 25,64% 1176 486 25,64%
(CYPRUS) LTD
razem podmioty
:;g:;r:::x:ne preez 4343 801 94,67% 4343 801 94,67%
Chmielewskiego*:
g Eczjzsl';[:tl‘liusze 244 405 5,33% 244 405 5,33%
RAZEM: 4588 206 100,00% 4588 206 100,00%

*Pan Piotr Chmielewski kontroluje spétke ROWING CAPITAL Ltd., ktéra posiada 100% akcji PCH CAPITAL S.A.
Natomiast PCH CAPITAL S.A. kontroluje P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) Ltd.

11. Informacje dotyczace liczby 0séb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Spotka nie posiada zatrudnienia z tytutu umow o prace.

12. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad PCH VENTURE S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane skonsolidowane informacje
finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz
ze raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec i sytuacji Grupy.

Dariusz Graff

Prezes Zarzadu



