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Sprawozdanie
z dzialalnosci Rady Nadzorczej spolki Mediacap S.A.
z siedziba w Warszawie
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

I.  INFORMACJE OGOLNE.

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 20 pazdziernika 2014 roku Rada
Nadzorcza funkcjonowata w nastgpujacym skladzie:
- Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;,
- Jacek Welc — Wiceprzewodniczacy 1 Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Marek Zoledziowski,
- Filip Friedmann,
- Julian Kozankiewicz.

W okresie od dnia 20 pazdziernika 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 roku Rada
Nadzorcza funkcjonowala w nastgpujacym skladzie:
- Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Jacek Welc — Wiceprzewodniczacy 1 Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Artur Osuchowski,
- Filip Friedmann,
- Julian Kozankiewicz.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza obradowata na posiedzeniach w dniach:
24 lutego, 26 maja, 23 pazdziernika oraz 5 grudnia.

Na posiedzeniach Rady Nadzorczej w 2014 roku, podobnie jak w latach poprzednich,
wiele miejsca poswigcono omawianiu biezacej sytuacji finansowej Spotki oraz Grupy
Kapitalowej Mediacap. Ponadto, istotnym tematem dyskutowanym na posiedzeniach Rady
Nadzorczej byly planowane 1 realizowane przez Spotke przejecia innych podmiotow.

Na posiedzeniu w dniu 24 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza m. in. dokonata
podsumowania jednostkowych 1 skonsolidowanych wynikow finansowych za catly 2013 rok,
omowila oczekiwane przez Zarzad Spoétki wyniki finansowe w pierwszym kwartale oraz
catym 2014 roku oraz dokonata oceny istotnych wydarzen w spotkach Grupy Kapitalowej w
pierwszym kwartale 2014 roku.

Na posiedzeniu w dniu 26 maja 2014 roku Rada Nadzorcza podjgta uchwaty
zatwierdzajace: sprawozdanie finansowe spoiki za 2013 rok, sprawozdanie Zarzadu z
dziatalno$ci w 2013 roku oraz sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2013 roku.
Rada omowita rowniez sprawy bedace przedmiotem uchwal Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, dokonala oceny stanu realizacji budzetu na 2014 rok oraz zapoznata si¢ z
informacjami Zarzadu, dotyczacymi planowanej transakcji przejecia spotki Interaktywny
Instytut Badan Rynkowych Sp. z 0.0.

Na posiedzeniu w dniu 23 pazdziernika 2014 roku czlonkowie Rady Nadzorczej
dokonali oceny jednostkowych 1 skonsolidowanych wynikéw finansowych, wypracowanych
w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku oraz dokonali oceny stanu realizacji budzetu na
caty 2014 rok. Ponadto, Rada Nadzorcza omodwila stan prac nad planowanym przejsciem
spotki z rynku NewConnect na rynek gtéwny Gietdy Papierow Wartosciowych oraz dokonata
wyboru audytora do badania sprawozdan finansowych spotki za 2014 rok.
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Na posiedzeniu w dniu 5 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z
zaktualizowana prognoza Zarzadu, dotyczaca jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych w catym 2014 roku. Rada omoéwita rowniez stan prac nad planowanym
przejsciem spotki z rynku NewConnect na rynek gtowny Gietdy Papierow Wartosciowych.
Ponadto, Rada zapoznata si¢ z propozycja Zarzadu, dotyczaca budzetu spotki na 2015 rok.

II. OCENA DZIALALNOSCI SPOLKI.

Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych, §17 Statutu
Spoétki Mediacap S.A. oraz §5 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej dokonala oceny
przedlozonego przez Zarzad sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki za okres od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, stwierdzajac co nastgpuje:

1. W okresie sprawozdawczym Zarzad Spolki dzialal w granicach prawa okreslonych przez
Kodeks spotek handlowych 1 Statut Spotki, kierowal dzialalnoscia Spotki, zarzadzat jej
majatkiem, reprezentowal spotke na zewnatrz wobec sadow, wiladz 1 oséb trzecich,
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad w swej dziatalnosci kierowat si¢
roOwniez przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego.

2. Rada Nadzorcza stwierdza, ze przedlozone sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu za rok
2014 zawiera dane zgodne z dokumentacja finansowa 1 prawna, zweryfikowang przez
bieglego rewidenta.

3. W przedmiocie oceny sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza stwierdza, co nastgpuje:

e Badanie sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie @z
obowiazujacymi przepisami.

e Opinia bieglego rewidenta, firmy PKF Consult Sp. z o0.0., na temat
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2014, stwierdza, ze
jednostkowe sprawozdanie finansowe Mediacap S.A. we wszystkich istotnych
aspektach ,,przedstawia rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowa 1 finansowa
Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 r. [...], zostalo sporzadzone [...] zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci [...], jest zgodne z wplywajacymi na tres¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki
oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych [...] ksiag
rachunkowych”. Rada Nadzorcza akceptuje powyzsza opinig.

e Opinia bieglego rewidenta, firmy PKF Consult Sp. z o0.0., na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014, stwierdza, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach
»przedstawia rzetelnie 1 jasno sytuacje¢ majatkowa 1 finansowa Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 r. [...], zostalo sporzadzone [...]
zgodnie z zasadami rachunkowosci [...] oraz jest zgodne z wptywajacymi na
tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitalowa”. Rada Nadzorcza akceptuje powyzsza opinig.

e Bilans jednostkowy na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku po stronie
aktywow 1 pasywoOw zamyka si¢ suma 19.299.183,01 zi. Jednostkowy
rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazuje zysk netto w kwocie 1.315.260,79 zi. Jednostkowe
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazuje zwigkszenie kapitalu witasnego o kwote
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10.069.729,91 z1. Jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazuje zmniejszenie stanu
srodkow pieni¢znych netto o kwotg 515.882,33 zi. Rada Nadzorcza przyjmuje
do akceptujacej wiadomosci wymienione dane finansowe.

e Bilans skonsolidowany na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku po stronie
aktywow 1 pasywoOw zamyka si¢ suma 37.568.761,21 zt. Skonsolidowany
rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazuje zysk netto w kwocie 2.360.571,25 zi Skonsolidowany
rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o
kwote 1.960.815,58 zL. Rada Nadzorcza przyjmuje do akceptujacej
wiadomosci wymienione dane finansowe.

W sprawozdaniach z dzialalno$ci Rady Nadzorczej w 2012 oraz 2013 roku Rada
pozytywnie oceniala podjete w latach 2011-2012 dziatania Zarzadu spoiki, nakierowane
na przywrocenie bezpiecznego poziomu ptynnosci finansowej. W s$wietle wynikow
finansowych, wypracowanych przez Spdtke w 2014 roku, Rada Nadzorcza podtrzymuje
powyzsza pozytywna opini¢. W szczegolnosci, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
nastepujace fakty:

I11.

wypracowanie przez Spotke kolejny rok z rzedu dodatnich 1 rosnacych
skonsolidowanych operacyjnych przeplywow pienigznych (ktére w 2014 roku
wykazaty wzrost o ponad 40% r/r),

utrzymanie wskaznika plynnosci finansowej (rozumianego jako stosunek
skonsolidowanych aktywow obrotowych do skonsolidowanych zobowiazan
krotkoterminowych) na bezpiecznym poziomie (2,0 na koniec 2014 roku),

istotne zmniejszenie wskaznika ogolnego zadluzenia (rozumianego jako stosunek
skonsolidowanych zobowiazan 1 rezerw do skonsolidowanych aktywow), z
poziomu 56% na koniec 2013 roku do poziomu 46% na koniec 2014 roku.

WNIOSKI.

Rada Nadzorcza, na podstawie wszechstronnej analizy przedlozonych przez Zarzad
sprawozdan, informacji oraz oceny przez niezaleznego audytora, przedklada Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu nastgpujace wnioski:

1. o udzielenie Panu Jackowi Olechowskiemu, Prezesowi Zarzadu w okresie od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, absolutorium z wykonania
obowiazkow w 2014 roku.

2. o udzielenie Pani Edycie Gurazdowskiej, Cztonkowi Zarzadu w okresie od 1

stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, absolutorium z wykonania

obowiazkow w 2014 roku.

o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci za 2014 rok.

o zatwierdzenie sprawozdania finansowego Mediacap S.A. za 2014 rok.

5. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie podziatu
zysku za 2014 rok.
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