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1. Podstawowe Informacje o Spolce

Nazwa Spotki: Carbon Invest S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowogrodzka 47a; 00-695 Warszawa
Numer telefonu: (22) 585 09 97

Numer faksu: (22) 585 09 93

Adres e-mail: kontakt@carbon-invest.pl

Strona www: www.carbon-invest.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

W dniu 06.05.2010 r. zostata dokonana rejestracja zmiany nazwy Spotki z Carbon Design S.A. na Carbon
Invest S.A.

W dniu 02.03.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto decyzje w sprawie zmiany
nazwy Spolki. Spotka bedzie prowadzita dziatalno$¢ pod firma BLU PRE IPO Spoétka Akcyjna. Do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego nowa nazwa Spotki nie zostata zarejestrowana w KRS.

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1) dziatalnos$¢ holdingow finansowych (PKD.64.20.7),

2) dziatalno$¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych (PKD.64.30.7),
3) pozostate formy udzielania kredytow (PKD.65.22.7),

4) pozostatla finansowa dziatalno$¢ uslugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD.64.99.7),

5) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD. 66.19.2),

6) dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych
(PKD.70.10.2),

7 stosunki mi¢dzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD.70.21.2),

8) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD.70.22.2),

9) pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana

(PKD.74.90.2),
10) dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD.66.30.Z).

Miejsce rejestracji Spolki oraz numer KRS
Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie z ktorymi spotka
akcyjna powstaje z momentem dokonania wpisu w rejestrze przedsigbiorcow KRS.

Wpis Emitenta w rejestrze przedsigbiorcow KRS zostal dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 8 stycznia 2008 roku pod numerem 0000296255.

W dniu 06.05.2010 r. zostala dokonana rejestracja zmiany nazwy Spoétki z Carbon Design S.A. na Carbon
Invest S.A.
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Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.141.750 zt, optacony w catosci. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi
5 groszy.

Organy Spoltki

Zarzad

W 2010 r. w sktad Zarzadu Spoétki wehodzity nastgpujace osoby:
e Mariusz Obszanski — Prezes Zarzadu
e Maciej Jozef Pawlinski- Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu w okresie od 12.10.2010 r. do — 12 stycznia 2011 r. oraz od 14 stycznia 2011 r. do 14
kwietnia 2011 .

Na dzien sporzadzenia sprawozdania w sktad Zarzadu wchodza:
e Mariusz Obszanski — Prezes Zarzadu
o Edward Antoni Kozicki — Cztonek Zarzadu
e Maciej Jozef Pawlinski — Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do wykonywania funkcji Cztonka
Zarzadu od dnia 14 stycznia 2011 r. do dnia 14 kwietnia 2011 r.

Rada Nadzorcza

W 2010 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
e Dariusz Andrzej Grzeda do dnia 30.06.2010 1.

Piotr Jakubowski do dnia 30.06.2010 .

Dariusz Kojat od 07.09.2010r do 20.12.2010 r.

Arkadiusz Stefan Kuich do dnia 01.03.2010 r. oraz od 07.09.2010 r.

Mariusz Matusiak do dnia 30.06.2010 r.

Lukasz Patryk Tomkiewicz do dnia 01.03.2010 .

Jerzy Marian Kossowski

Maciej Jozef Pawlifiski od dnia 30.06.2010 r.

Albin Maciej Pawtowski od 30.06.2010 r.

Roman Wtodzimierz Rostkowski od 30.06.2010 r.

Stawomir Ziemski od dnia 01.03.2010 .

W dniu 02.03.2011 r. do Rady Nadzorczej zostali powotani Jakub Adam Gerber oraz Tomasz Tylinski.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastgpujace osoby:
e Stawomir Ziemski — przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jakub Adam Gerber

Jerzy Marian Kossowski

Maciej Jozef Pawlinski

Albin Maciej Pawlowski

Roman Wtodzimierz Rostkowski

Tomasz Tylinski
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki obejmuje nastepujace czesci:

1. Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalnos$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Przewidywany rozwoj jednostki

Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Akcje whasne

Oddziaty (zaktady) jednostki

Instrumenty finansowe

Zasady tadu korporacyjnego

NG~ WDN

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Spélki, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze
po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Pierwszy kwartal 2010 r. byt okresem zmiany profilu dziatalnosci Spotki. Spotka zaprzestata prowadzenia
dziatalnosci produkcyjnej elementow kompozytowych z chwilg zakonczenia realizacji umowy z AutoGroup
S.A. W zwiazku ze zmiang profilu dziatalno$ci zostala dokonana zmiana nazwy Spoétki z Carbon Design
S.A. na Carbon Invest S.A.

W II kwartale 2010 r. Spotka przeprowadzita emisj¢ akcji serii F, w wyniku ktorej pozyskata 3.212.625 zi.
Srodki te pozwolity na rozpoczecie realizacji nowej strategii rozwoju. Spotka dokonata inwestycji
kapitatowych w nastepujace podmioty; Oponix.pl S.A.(obecnie Motoricus S.A.), AutoGroup S.A., PBO
Aniota S.A., MotoZone Sp. z 0.0.

W grudniu 2010 r. Spotka sprzedata wierzytelnosci przystugujace jej od firmy Veno Automotive S.A.
Nabywca tych wierzytelnosci byla spotka Veno S.A. Laczna warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci wynosita
496.538 zt. za$ cena ich sprzedazy 440.000 zt. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wplynela
pierwsza rata za w/w wierzytelnosci w kwocie 100.000 zt.

Wynik finansowy osiagnigty w 2010 r. nie zadawala Zarzadu. Zanotowana strata jest przede wszystkim
wynikiem niewprowadzenia akcji PBO Aniota S.A. oraz AutoGroup S.A. do obrotu na rynku
zorganizowanym. Okolicznos¢ ta sprawia, ze aktywa te wyceniane sg po cenie ich nabycia. Zarzad liczy ze
wprowadzenie akcji tych spotek do notowan pozytywnie wptynie na wyniki Spotki w kolejnych okresach.

W pazdzierniku 2010 r. doszto do istotnych zmian w akcjonariacie Spotki. Dotychczasowy wiodacy
akcjonariusz, Veno S.A., zbyta wszystkie akcje Carbon Invest S.A. na rzecz podmiotow z grupy Blumerang
S.A. W wyniku zawartych transakcji podmioty z grupy Blumerang S.A., staly si¢ akcjonariuszami
posiadajagcymi 59,27% w kapitale i gltosach na walnym zgromadzeniu Spotki. Zarzad Spotki wigze z tym
faktem duze nadzieje wierzac, ze otwiera on spoélce nowe perspektywy realizacji strategii i rozwoju.
Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Carbon Invest S.A. z dnia 2 marca 2011 roku podjeto
decyzje o zmianie firmy Spotki. Spotka bedzie prowadzita dalszag dziatalnos¢ pod firmg BLU PRE IPO
Spotka Akcyjna

W 1 kwartale 2011 r. Spotka powigkszylta swoj portfel inwestycyjny obejmujac akcje Financial
Intermediaries Polska S.A., a takze nabywajac akcje IN POINT S.A. oraz INNO GENE S.A. Nalezy
podkresli¢, ze trwajg prace zwigzane z wprowadzeniem do obrotu na rynku zorganizowanym wszystkich
spolek z portfela Carbon Invest S.A.
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3. Przewidywany rozwaéj Spotki.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest nabywanie akcji i udziatdw spotek zaliczanych do matych i srednich
przedsiebiorstw, w tym spotek znajdujacych sie we wczesnej fazie rozwoju lub dopiero rozpoczynajacych
dziatalnoé¢. Spotka inwestuje w podmioty nienotowane na rynkach zorganizowanych, jednak nie jest
wykluczone dokonanie inwestycji w podmioty notowane. Carbon Invest S.A. zamierza inwestowa¢ w Spotki
z siedziba na terenie RP, co nie wyklucza inwestowania w podmioty z siedziba na terenie RP ale
prowadzace dziatalno$¢ operacyjng poza jej granicami.

Emitent wspiera podmioty, w ktore zainwestowat w ich dazeniu do wprowadzenia do obrotu na rynku
NewConnect lub w przypadku spotek spehiajacych odpowiednie kryteria do obrotu na  rynku
regulowanym. Emitent nie wyklucza wczesniejszej, niz zalozona przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;j,
sprzedazy aktywow.

Emitent inwestuje w podmioty, ktore sam wybrat jako potencjalny cel inwestycyjny a takze w podmioty, co
do ktorych zostal zaproszony do dokonania inwestycji przez partneréw. Prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjng
Emitent dazy do zawierania uméw inwestycyjnych z innymi akcjonariuszami/udziatowcami inwestujgcymi
W dany podmiot. Umowy takie dotycza miedzy innymi zasad wyjscia z inwestycji, zasad dokapitalizowania
podmiotu, zasady czasowego powstrzymania si¢ ze sprzedaza akcji danego podmiotu.

Spotka swoja dziatalnos$¢ opiera na osobistych kontaktach czlonkéw Zarzadu, cztonkéw rady nadzorczej a
takze akcjonariuszy Emitenta. Emitent nie zamierza angazowaé si¢ w operacyjne zarzadzanie spotkami
portfelowymi. Zatozeniem Emitenta jest dokonywanie inwestycji w podmioty posiadajace wysokiej klasy
specjalistow w zakresie dziatalnoSci prowadzonej przez dang Spotke. Emitent doradza w procesach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, potaczenia z innym podmiotem, przejecia innego podmiotu,
wprowadzenia akcji spotki do obrotu na rynku zorganizowanym czy tez sprzedazy catej spotki. Emitent
przedstawia spotkom portfelowym optymalne parametry emisji papierow wartoSciowych jak i stara si¢
koordynowac¢ proces wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku zorganizowanym.

Emitent dazy do tego aby wprowadzi¢ swoich wspotpracownikow posiadajacych duzag wiedze z zakresu
funkcjonowania spotek kapitatowych do rad nadzorczych swoich spotek portfelowych. Emitent poprzez
swoich przedstawicieli uczestniczy w zgromadzeniach akcjonariuszy spotek portfelowych.

Po osiggnigciu oczekiwanego wzrostu wartosci spotki portfelowej Emitent zaklada jej sprzedaz. Sprzedaz
bedzie dokonywana zaréwno na rynku zorganizowanym jak i poza tym rynkiem. Emitent podkresla, ze
wprowadzenie swoich spotek portfelowych na rynek zorganizowany ma za zadanie przede wszystkim
uzyskanie ich rynkowej wyceny. Emitent bedzie dazyl do sprzedazy swoich aktywoéw inwestorom
branzowym lub finansowych, co nie wyklucza dezinwestycji podczas sesji na rynku zorganizowanym.
Emitent nie wyklucza wcze$niejszej, niz zalozona przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej, sprzedazy
aktywow. W szczegdlno$ci wezesniejsza sprzedaz aktywow moze mie¢ miejsce w przypadku osiggnigcia
zamierzonej stopy zwrotu z inwestycji jak tez w przypadku zaistnienia negatywnych przestanek po stronie
podmiotu, w ktory zainwestowal Emitent

Obecnie Zarzad prowadzi rozmowy majgce na celu pozyskanie kolejnych aktywow do swojego portfela. Do
konca roku 2011 Spotka zamierza powigkszy¢ portfel inwestycyjny o 5-6 podmiotow.

Do czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig i otoczeniem Emitenta zalicza sig;

e ryzyko makroekonomiczne wynikajgce w duzej mierze z sytuacji zewnetrzne;j,

e ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego 1 podatkowego, wynikajace z czestych i
nieprzewidywalnych zmian przepiséw prawa,

e ryzyko zwigzane prowadzona dziatalnoscig inwestycyjna,

e ryzyko konkurencji wynikajace z rosngcej liczby podmiotéw o takim samym jak Emitent profilu
dziatalnoSci,

e ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki typu start-up i z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw,
wynikajace z faktu, Zze na etapie dokonywania inwestycji nie ma pewnosci ze dziatalnos¢
przedsigbiorstwa przyniesie oczekiwany sukces,
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e ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gieldowym, wynika z okoliczno$ci, ze wycena spotek
portfelowych Emitenta w duzej mierze zalezna bedzie od sytuacji na rynku kapitalowym.

4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Spotka nie odnotowata osiagnig¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Ponizej przedstawiono podstawowe grupy wskaznikow oceny sytuacji finansowej Spotki w 2010 roku

A Rentowno$é

Rentownos$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsigbiorstwo. Jej
podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolno$ci podmiotu do generowania zyskow postrzeganych przez
pryzmat zasobow - tak kapitalowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza
rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania najlepszych sposobow
angazowania posiadanych przez nie §rodkow.

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk r.1etto/kap|ta’r v.vfz.;\sny bez wyniku -13,8% -29,0%
finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem -15,7% -33,4%

A Plynno$¢ finansowa

Ptynnos¢ finansowa wyraza zdolnos$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan. Zdolnos¢
ta opiera si¢ na zasobach posiadanej przez jednostke gotowki oraz na pozostatych zasobach materialnych,
ktore jednostka zamienia w okre$lonym czasie na gotowke (cykl aktywow obrotowych).

Wartos¢ wskaznika
2010 2009

Wskaznik Formuta obliczeniowa

(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 86,6 4,2
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 86,6 4,7
zobowigzania krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
ST . . 0,0 10,3
naleznos$ciami zobowigzania handlowe

aktywa obrotowe — zobowigzania

Kapitat obrotowy netto (w zt.) biezace

3.514 696

CARBON INVEST Spotka Akcyjna, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa, tel: (48 22) 585 09 97 fax: (48 22) 585 09 93, www.carbon-invest.pl
NIP: 5242622771, REGON: 141091358, KRS: 0000296255
Kapitat zaktadowy 2.141.750,00 PLN. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS.



carbon invest

Udziat kapitatu pracujacego w

catosci aktywow kapitat obrotowy/ aktywa ogotem 99,0% 64,0%

A Finansowanie dzialalno$ci

Wskazniki finansowania prezentuja struktur¢ zrodet finansowania dziatalnosci gospodarczej prowadzonej
przez przedsicbiorstwo. Wskazuja na udzial poszczegélnych sktadowych kapitalow wiasnych i obcych w
finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartoSci pozwalaja na utrzymanie przez przedsigbiorstwo
dlugoterminowej ptynnosci finansowe;.

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009

Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,01 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 472 45
wtasnym rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywow .
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wtasny/aktywa trwate 0,00 4,3
Trwatosc¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,97 0,8
6. Nabycie akcji wlasnych
Spotka nie nabywata akcji wtasnych.
7. Posiadane przez Spoélke oddzialy (zaklady)
Spotka nie posiada zadnych oddziatow ani zaktadow.
8. Instrumenty finansowe
Spotka nie stosowata w 2010 roku instrumentéw finansowych
9. Zasady ladu korporacyjnego
Spotka nie podlega obowigzkowi wprowadzenia fadu korporacyjnego.
Mariusz Obszanski Edward Kozicki Maciej Pawlinski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do wykonywania
funkcji Cztonka Zarzadu

Warszawa, 08 kwietnia 2011 r.
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