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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Wakepark Spétki Akcyjnej z siedzibq we Wroclawiu

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Wakepark Spotki Akcyjnej (zwanej dalej Grupg Kapitatowa), w ktorej jednostkg
dominujgcy jest Wakepark Spétka Akcyjna (zwang dalej Spétka Dominujaca) z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Kosmonautéw 1, 54-126 Wroclaw, na ktére skiada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014r., ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie sumg 301 908,61 zt
3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
wykazujgcy strate netto w wysokosci 631 669,02 zi
4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2014r. do
31.12.2014r. wykazujgce zmniejszenie kapitaiu wiasnego o kwote 117 777,02 zt
5) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2014r. do
31.12.2014r. wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw piehieznych o kwote 1722,03 zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki
Dominujacej.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci” oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zakiady ubézpieczeu’l spotecznych i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009r. nr 169 poz. 1327).

Naszym zadaniem bylo Zzbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoSci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowo$ci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,




2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009r. w sprawie szczegtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen spofecznych i zakiady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozda finansowych grup kapitatowych,

3) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskaé¢ racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spotke Dominujaca oraz Spolke Zalezng zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dzieh 31.12.2014r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2014r. do 31.12.2014r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitatowej,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze
Spotka Dominujgca otrzymata opinie z objasnieniem dotyczacym obowigzku, podjecia uchwaly
o dalszym istnieniu Spotki, wynikajacym z artykuiu 397 Kodeksu spétek handlowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Bozena Hryrczak

Nr w rejestrze 10250

Kluczowy biegty rewident przeprowadgaja
badanie w imieniu Grupy Audyt Sp. z'¢.0.

podmiotu uprawnionego nr 2637

Grupa Audyt sp. 24 0.0.

ul. Pitsudskiego &

50-048 Wroclaw

Recon 032657870, NIP 894-26-78-551
Podmiot uprawniony do badania

Wroctaw, dnia 08 czerwca 2015 roku sprawozdan finansowych nr 2637
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A. Cze$¢ ogdlna

1. Badanie dotyczy grupy kapitatowe;j, ktérej podmiotem dominujacym jest Wakepark S.A.,
utworzona aktem notarialnym w dniu 15.12.2010r. Repertorium A nr 1481/2010 (zwana dalej
Spotka dominujaca). Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 21.07.2014r. Rep. A nr 1905/2014.

2. Spétka dominujaca posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnos¢:

a) wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem 0000380227 z dnia 08.03.2011r. w Kra-
jowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy KRS,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8943018070 potwierdzony w dniu 28.03.2011r. przez
Urzad Skarbowy Wroctaw - Fabryczna. Spéika jest zarejestrowana takze jako podatnik VAT
UE,

¢) numer identyfikacyjny Regon 021474517 potwierdzony w dniu 10.03.2011 przez Urzad
Statystyczny we Wroclawiu.

3. Wediug stanu na dzien bilansowy 31.12.2014r. Spétka dominujaca posiada Spélke zalezng
Wakepark Wroctaw Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (zwana
dalej Spotkg zalezna), w ktérej posiada 100% udziatow.

W stosunku do stanu na dzien 31.12.2013r. w skiadzie Grupy Kapitatowej nie zaszly zmiany.

5. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest:

a) pozaszkolne formy edukaciji sportowej oraz zajeé sportowych i rekreacyjnych

b) pozostata dziatalno$é rozrywkowa i rekreacyjna

C) dziatalno$¢ obiektéw sportowych.

6. Wiadze Spétki dominujacej przedstawiajq sig nastepujaco:

a) Zarzad - prowadzacy sprawy Spétki dominujacej w roku badanym i do dnia zakonczenia
badania — w skiadzie:

Prezes Zarzadu Pan Marek Liwski od dnia 12.03.2014r.
Prezes Zarzadu Pan Marcel Terlikowski do dnia 12.03.2014r.
b) Rada Nadzorcza Spoétki dominujacej w skiadzie:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej | Pan Maciej Jarzebowski
Czionek Rady Nadzorczej Pan Mariusz Cieply
Czionek Rady Nadzorczej Pan Piotr Gajkowski
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Jarostaw Misztal do dnia 14.12.2014r.
Czlonek Rady Nadzorczej Pan Arkadiusz Koniecki do dnia 14.12.2014r.
Czionek Rady Nadzorczej Pan Jakub Sitarz od dnia 10.11.2014r.
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Jarzebowski od dnia 10.11.2014r.

7. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 20.05.2015r. do obowigzkowego, w $wietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci, badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
dnia 01.01.2014r. do dnia 31.12.2014r., wybrany zostal podmiot audytorski Grupa Audyt Sp.

0
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r Kapitatowa Wakepark ka Akeyjna - Z badania skonsoli Vw n sprawozdania finansoweqgo za 2014r.

z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Pitsudskiego 5/1 wpisany pod numerem 2637 na listg
podmiotow uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.

8. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 15/Bf2015 z dnia 25.05.2015r. przeprowadzono
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Spotki dominujacej w okresie od
28.05.2015r. do 08.06.2015r.

9. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Bozena Hryficzak (nrrej. 10250) o$wiadczaja, 2e pozostajg niezalezni od badanej
Grupy Kapitalowej, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009r. nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

10. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zbadane przez ,Kodeks —
Consult” Kancelarig ksiegowa i audytorskg Sp. z 0.0. O zbadanym Sprawozdaniu wydano opinie

- bez zastrzezen. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 8/6/ZWZ2/2014 z dnia 30.06.2014r.
11. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane przez
Zarzad sp6tki dominujacej i osobe sporzadzajaca, sktada sie z:
a) wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
b) skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2014r., z sumag aktywow i pasywow w wysokosci
' 301 908,61 21,
c) skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2014r. do dnia
31.12.2014r. wykazujacego strate netto w wysokosci 631 669,02 zt,
d) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia
01.01.2014r. do dnia 31.12.2014r. wykazujacego zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote
117 777,02 zi,
e) skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01.01.2014r.
do dnia 31.12.2014r. wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote

1722,03 zt,
f) ' dodatkowych informaciji i objasnien.

Do skonsclidowanego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie Zarzadu Spotki
dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.

12. Skonsolidowane sprawozdanie finansoWe zostalo sporzadzone na podstawie jednostkowych
sprawozdan finansowych spétki dominujacej i spotki zaleznej konsolidowanych metodg pelna.

Sp“;;‘;gg;ﬂ:ﬂga"e Suma bilansowa Wynik netto | Zmiana kapitatéw émdzkrgis’;?em’;"‘wch
Wakepark S.A. ‘ 399 904,43 - 526 204,04 4657,96 -1722,03
Wakebark Wroctaw Sp. z 0.0. 25 007,18 -105 374,98 - 117 434,98 0,00
" Razem (bez korekt) 42491181 | -631669,02 S112777,02 -1722,03

13. Sprawozdanie finansowe Spdtki dominujacej za rok obrotowy 2014 zostalo objete badaniem

przez Grupe Audyt Sp. z o.0. i otrzymalo opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spotki
zaleznej za rok obrotowy 2014 nie podlegalo badaniu. -

' MY
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14.

15.

16.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spétka dominujgca udostepnita biegtemu prowadzong

dokumentacje konsolidacyjng i dokumenty stanowiace podstawe jej sporzadzenia oraz udzielita

informacji niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto Zarzad Spotki dominujacej, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyt

w dacie zakoficzenia badania - pisemne oéwiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz uzupeiniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

C) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje iloSciowe
i jakosciowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjne;

dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem stosownych préb badawczych.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa

1.

Analize ekonomiczno - finansowa Grupy Kapitatowej przeprowadzono na podstawie wynikow

osiagnietych w latach 2012 - 2014. Wynik dziatalno$ci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i
strat, bilansu oraz wskaznikow finansowych charakteryzujq tabele i wykresy podane nizej.

Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegéinienie % % % tys, zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
A. | Aktywa trwate 222,9 73,8 232,4 44,1 240,8 40,1 (9,5) | 95,9 (17,9) | 92,6
I :Ir:rv:?‘:ci niemateriaine | 1,3 0,3 33 06 1,3) (3,3)
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 222,9 73,8 226,0 42,9 230,9 38,4 3,2) | 98,6 81)| 965
. ycje diug 5,0 0,9 5,0 08 (5,0) (5,0)
a) | w jednostkach powiazanych 5,0 0,9 5,0 08 (5,0 (5,0)
V. Eﬂ:?l:;‘c?li’;::‘l rozliczenia 1,5 0,3 (1,5)
B. | Aktywa obrotowe 79,1 26,2 295,0 55,9 360,1 59,9 (215,9) | 26,8 (281,1) | 22,0
l. | Zapasy 0,5 0,2 88,7 16,8 121,0 20,1 (88,1) [ 06 (1204) | 04
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 76,8 254 1926 | 36,5 179,3| 29,8 (115,8) [ 39,9 (102,5) | 42,8
. | Inwestycje krétkoterminowe 1,7 0,3 45,0 7.5 1,7) (45,0)
] i 17| o6 120| 23 148| 25 (103) | 143 (131| 16
Aktywa razem 301,9 100,0 5273 100,0 600,9 100,0 (225,4) | 57,3 (299,0) | 50,2

Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegéinienie % % % s. zt % s. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt Y l i 2
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 177,9 58,9 2957 56,1 521,8 86,8 (117,8) | 60,2 (343,9) | 34,1
Kapitat (fundusz)
R podstawowy 633,1| 209,7 383,1 72,6 383,1 63,8 250,0 | 165,3 250,0 | 165,3
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 1207,9| 4001 952,9 ( 180,7 9529 ( 158,6 255,0 | 126,8 255,0 | 126,8
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych | (1 031,4) | (341,6) | (815,7) (154,7) (252,0) | (41,9) (215,7) | 126,4 (779,5) | 4094
VIIL. | Zysk (strata) netto (631,7) | (209,2) | (224,6) | (42,6) (562,2) | (93,6) (407,0) | 281,2 (69,5) | 1124
Zobowiazania | rezerwy
B. | ha zobowiazania 124,0:1)"41,1 2316| 49 791 132 (107,6) | 53,5 44,9 156,8
Zobowigzania
N | | rotkoterminowe 107,0| 354 2146 40,7 66,1 11,0 (107,6) | 49,8 40,9 | 161,9
1. | Wobec jednostek powiazanych 5,0 0,9 (5,0)
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 17,0 56 17,0 3,2 13,0 2,2 100,0 40| 130,8
Pasywa razem 301,9| 100,0 5§27,3| 100,0 600,9{ 100,0 (225,4) | 57,3 (299,0) | 50,2

a) rzeczowe aktywa stanowig 73,8% aktywéw. Dominujacy udziat w majatku rzeczowym Grupy

Kapitatowej posiada Spétka dominujgca,
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b) aktywa obrotowe stanowig 26,2% calego majatku Grupy Kapitalowej w tym: naleznosci
krotkoterminowe 25,4%. Dominujacy udziat w majatku obrotowym Grupy Kapitalowej posiada
Spoétka dominujaca,

c) udzial kapitatéw wiasnych w finansowaniu majatku Grupy Kapitatowej na dzieri bilansowy wyniést
58,9% w stosunku do og6inej sumy aktywow,

d) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowig 41,1% pasywow ogdtem. Najwiekszy udziat
w finansowaniu majatku Grupy Kapitalowej kapitatem obcym maja zobowigzania
krétkoterminowe, stanowigce 35,4% pasywoéw ogdtem.

2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegoélinienie % % % tys. zt } % tys. zt l %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 s [ 10 1. o
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedaty i zréwnane z 514,1 | 88,7 692,1 | 98,3 869,8| 90,6 (177,9) | 74,3 (355,6) | 59,1
nimi, wtym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 1039,7| 858 8988 | 96,9 13806 | 914 140,9 | 1157 (341,0)| 753
3. | Wynik na sprzedazy (525,6) (206,7) (510,9) (3188) | «x (147) | x
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
% :;::::;}:: i d 657 113 18| 17 0,1 0,0 53,9 [ 5§57,1 65,6 x
Pozostate koszty
Poll nerscyine 149,4| 123 21| 24 1022 68 127,2 | 6745 47,2 146,2
% m:csfngf‘m'"mi (83,7) (10,4) (102,1) 734 | «x 184 x
G| Taanay reviny (609,3) @17,1) (613,0) (3922) | x 37| «x
D. | Dzialalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 90,6 9,4 (90,6)
2. | Koszty finansowe 24| 18 68| 07 275 18 15,6 | 330,2 (61)| 81,4
Wynik na dziatalnosci
3. finansowe] (22,4) 6,8) 63,1 (15,6) x (85,5) x
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
3 Wynik zdarzen
' | nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutt
F e ) ot 631,7) (223,9) (549,9) @78 | x 18| x
1. | Podatek dochodowy 0.7 13,9 ©,7) (13,9)
Pozostale obowiazkowe
2. | zmniejszenia zysku (1.5) 1,5
(zwiekszenia straty)
Obowiazkowe obciatenia-

G. razem 0,7 12,3 0,7) (12,3)

Zysk (strata) netto (F-G) (631,7) (224,6) (562,2) {407,0) [ x 69,5)| x -

L Przychody ogo6tem |

5798 1000 |

7039 | 1000 |

9605 | 100,0 |

(1240) | 824 |

380,7) | 60,4 |

I Koszty og6tem l

1211,5| 1000 |

9277 [ 1000 | 15104] 100,0 |

283,7 I 1306 |

(289) | 802 |

W roku badanym, na podstawowej dziatalnosci, Grupa Kapitalowa poniosta strate w wysoko$ci

525,6 tys. zt. Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 83,7 tys. zi, jest gtéwnie
rezultatem dokonanych przez Spétke dominujgca odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci,

oraz spisanych przedawnionych i niepotwierdzonych sald. Ujemny wynik na dziatalnosci

finansowej w wysokosci 22,4 tys. zi, jest rezultatem gldownie kosztow odsetek.

|

Grupa Audyt Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ul. Pilsudskiego 5/1, tel. (071) 347 25 40 /\

Sa g




3. Analiza wskaznikowa

Wstepna analiza bilansu uw::;*;',"‘y miamik 2014 2013 2012
Zlota reguta bilansowania
0,
kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe) x 100 106340 | ‘procent 82,08% 129,40% X080
aktywa trwate
Ziota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 088 procent | 160,52% 78,84'% 20, 5PN
aktywa obrotowe
Ziota reguta finansowania
kapitat wiasny x 100 powyts) procent 143,48% 127,65% 659,91%
kapitat obcy
Wskazniki rentownosci iy | miemi 2014 2013 2012
Rentowno$é majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 54 procent | -209,23% -42,60% -93,56%
aktywa ogétem
Rentowno$¢ netto
wynik finansowy netto x 100 3 |oocem | -10894% | -31,91% -54,68%
przychody ogdlem
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 25 | procem | -35504% | -7597% [ -107,74%
kapitat wlasny x 100
Wskazniki plynnosci finansowej benperny | miemik 2014 2013 2012
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - nalezno$ci z tyt dostaw i ustu e 12 mc e krotnaée! 0,66 1,30 4,86
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krotkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aki rot. - - L. RMK - nalez z tyt dost.i ust 12 mc 1o KrotRos: 0'65 0'86 3'03
zobowiazania krtkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) iy | miamix 2014 2013 2012
Splyw naleznosci (w dniach) e P
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni Rt | anite 9 16 x
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow ponite)
Splata zobowiazari (w dniach) okt i
poréwn Il w
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i u x 365 dni e m’.‘l'i“‘ dniach 63 49 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw Rawy=e
Produktywnos$¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produkiéw.towaréw i materiatow 2.0 g 1,70 1,31 1,56
aktywa ogétem

Stopieri finansowania majatku trwatego kapitatem wiasnym ksztattuje sie ponizej poziomu

uznawanego za bezpieczny. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym wzrost wskaznik finansowania

aktywéw obrotowych kapitatami obcymi krotkoterminowymi. Majatek pracujacy w Grupie

Kapitatiowej generowat strate w wysokosci blisko 20 groszy na jedng ziotéwke zaangazowang

w aktywa. Na kazdej ziotbwce sprzedazy poniesiono w 2014r. ponad 10 groszy straty.

Poréwnanie z optymalnymi wskaznikami ptynno$ci, bedacymi relacja majatku obrotowego do

zobowigzan krétkoterminowych — wskazuje na utrudniong sytuacje platniczg Grupy Kapitatowej

i mozliwos¢ wystepowania zatorow platniczych. Wszystkie wskazniki ptynnosci ksztattujg sie
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ponizej poziomu uznawanego za bezpieczny. Splyw naleznosci w dniach ulegt skroceniu
(o 7 dni) w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Okres sptaty zobowigzan w tym samym czasie
wydtuzyt si¢ o 14 dni. Wskaznik produktywnosci aktywow wynoszacy 1,70 informuje, ze 1 zi
zaangazowanego majatku przysporzyt 1,70 zt przychodow.

Zdolno$é Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po
badanym (w niezmienionym istotnie zakresie)

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdzamy, ze Grupa
Kapitatowa kolejny rok z rzedu poniosta strate netto oraz nie ma zdolnosci do generowania
zyskéw. Pomimo wskazanych powyzej okolicznosci ich skala nie wskazuje na mozliwoéé
wystgpienia 2zjawisk moggcych zagrozié funkcjonowaniu Grupy Kapitalowej w okresie
najblizszych dwunastu miesiecy po okresie badanym. Zwracamy jednak uwage, ze w przypadku
niepodjecia dziatari majacych na celu przywrécenie Grupie Kapitatowej rentownosci, zagrozenie
takie moze wystapi¢ w latach nastepnych.

. Czes¢ szczegblowa

Poprawnos$¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

a) Sprawozdanie skonsolidowane jest sporzadzone na podstawie sprawozdan jednostkowych
sporzgdzonych za ten sam co Spétka dominujaca okres obrachunkowy.

b) Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito§¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania
sprawozdan finansowych spélek Grupy Kapitatowej.

c) Zarzad Spotki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

d) Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegblne Spétki na potrzeby konsolidacji, w tym korekty i wylaczenia dokonywane
podczas konsolidacji.

Zarzad Spotki dominujgcej przedstawit we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zasady (politykg) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych
Grupy Kapitatowej. Jednakze zwracamy uwage, ze Zarzad Spétki dominujacej winien opracowacd
polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej zgodng z polityka rachunkowosci Spétki dominujgce;j.
Sprawozdanie finansowe Spotki zaleznej jest w istotnych aspektach zgodne z polityka
rachunkowosci Spotki dominujacej. Zwracamy uwage, ze Spotka dominujgca powinna sporzadzié¢
dokumentacje konsolidacyjng spetniajacg wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25.09.2009r. w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

Wybrane zagadnienia dotyczace zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupa Kapitatowa przedstawita strukture aktywéw i pasywow bilansu jak réwniez pozycje
ksztattujgce wynik finansowy dziatalnosci z wystarczajacg szczegétowoscig. Grupa Kapitatowa
zamiescita stosowne dane w informacji dodatkowej, pozwalajace na prawidiowe odczytania
i analize najwazniejszych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku wynikow.
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2.1 Naleznosci krétkoterminowe

Wyszczegoéinienie Suma przed korektami | Korekty konsolidacyjne sfg:‘as:g::::i:e

Naleznosci od jednostek powiazanych 18 000,00 -18 000,00 0,00
- | Z tytutu dostaw i ustug o ok. splaty do 12 m-cy 18 000,00 - 18 000,00 0,00
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 76 796,27 0,00 76 796,27
- | Z tytulu dostaw i ustug o ok. splaty do 12 m-cy 4 428,13 0,00 4 428,13
- | Z tylu podatkGw, dotacii, cel, ubezpieczen 36 843,66 0,00 36 843,66
- | Inne 35 524,48 0,00 35 524,48
Razem 94 796,27 - 18 000,00 79 796,27

Korekty konsolidacyjne wynikaja z korekty naleznosci od Spotki zaleznej.

2.2 Inwestycje krotkoterminowe
Wyszczegélnieﬁie slt‘;?eakzﬁd kongc(:lg:::yyjne sig::glti)ég\:gfe

Udzielone pozyczki 105 000,00 - 105 000,00 0,00
Razem 105 000,00 - 105 000,00 0,00

Korekty konsolidacyjne wynikaja z korekty pozyczki udzielonej Spotce zalezne;.

2.3 Kapitat wiasny

Korekty konsolidacyjne dotyczg kompensat kapitatow jednostki zaleznej z wértoSciq nabycia

akcji w bilansie jednostki dominujace;j.

2.4 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Korekty konsolidacyjne dotycza wzajemnych transakcji pomigdzy Spétkg dominujaca i Spétkg

zalezng.

3. Badanie pozostalych czesci sktadowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1 Skonsolidowany rachunek przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy

$rodkéw pienieznych o 1 722,03 zt.

o rachunkowosci.

3.2 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym w roku obrotowym

Rachunek przeplyw6éw pienigznych sporzadzony zostat metoda posrednia, zgodnie z art. 48b
ustawy o rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powigzany ze skonsolidowanym bilansem
i rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi spéiek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu

Grupa Kapitalowa kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztattujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o 117 777,02 zi, zgodnie ze skonsolidowanym bilansem i ksiegami rachunkowymi
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej oraz postanowieniami art. 48a ustawy
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3.3 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres
danych liczbowych istownych. Informacje dodatkowa sporzadzono w peinej zgodnosci ze
skonsolidowanym bilansem, rachunkiem zyskéw i strat i ksiegami rachunkowymi spétek
wchodzacych w skiad Grupy kapitatowej.

3.4 Sprawozdanie Zarzadu Spétki dominujacej z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy spetnia wymogi okre$lone w art.
49 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim
zawarte sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

3.5 Naruszenie przepis6w prawa

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez Grupe Kapitalowg
obowigzujgcych przepiséw prawa wplywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.6 Zdarzenia po dacie bilansu

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014r., a datg zakoriczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe iwynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie
oswiadczenie ztozone przez Zarzad Spétki dominujacej w dniu 08.06.2015r.

4. Podsumowanie

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia, ze wzgledu na
wyrywkowa metode badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie ma w czesci
dotyczacej rozliczer budzetowych, charakteru audytu podatkowego.

Raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Kluczowy biegly rewident:

Bozena Hryriczak
Nr w rejestrze 10250 /
| |
Prezes Zafzadu Wicepr arzadu
Le Bej Boz riczak

Biegty re\;iide ewid. 9674
ul. Pilsudskieg:) 51 !
50-048 Wroctaw
Recon 032657870, NIP 894-20-78-651
Podmiot uprawniony do badania

Wroctaw, dnia 08 czerwca 2015r. sprawozdan finansowych nr 2637
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