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GREMP 5.A.

WPROWADZENIE

Szanowni Inwestorzy,

Niniejszym mam przyjemnos¢ przekaza¢ pierwszy raport roczny Spotki GREMPCO S.A. Chcialbym serdecznie podzigkowaé za zaufanie okazane Spoélce przez
Inwestorow w drodze na NewConnect i zapewni¢, ze jako Zarzad dotozymy wszelkich staran, aby prezentowane w ramach raportow dane i informacje dotyczace
GREMPCO S.A. oraz jej Spotek portfelowych byly kompletne i pozwalaly na rzetelng analize, dzigki ktorej mozliwe bedzie podejmowanie mozliwie jak najbardziej
efektywnych decyzji inwestycyjnych. Rok 2010 zapoczatkowal nie tatwy proces powrotu do stabilizacji na rynku po krytycznym, kryzysowym roku 2008 i 2009.
Czas powrotu na $ciezke rynkowego wzrostu to czas wytezonej pracy dla Spotek portfelowych GREMPCO S.A., w ktérym ani na chwile nie zrezygnowano z dziatan
inwestycyjnych oraz rozwojowych a takze z zaangazowania w nowe przedsiewzigcia.

Dla CIAT Sp. z 0.0. rok 2010 byt okresem intensywnych dziatan zwigzanych z wprowadzeniem nowego typoszeregu wyrobow, prac nad dywersyfikacjg produktowsg
oraz dywersyfikacjg rynkowa. W marcu 2010 roku w czasie Forum Wentylacja 2010 nastgpita premiera rynkowa jedynej na rynku europejskim klapy o nazwie
handlowej NEO, ktérej 120 mm korpus zapewnia klase odpornosci ogniowej EIS 120 oraz NEO-T — klapy transferowej do montazu w przegrodach o grubosci 120
mm korpus zapewnia klase odpornosci ogniowej EIS 120. NEO to wyroéb o wysokim stopniu innowacyjnos$ci, ktory jest przedmiotem zastrzezenia w Urzedzie
Patentowym RP — P.390693. W kwietniu 2010 roku w czasie Miedzynarodowych Targéw Poznanskich INSTALACJE (najwicksze w Europie Srodkowo —
Wschodniej wydarzenie skierowane do sektora instalacyjnego), ktore miaty miejsce w dniach 26-29 kwietnia, wprowadzona na rynek w 2009 roku przeciwpozarowa
klapa LX-5G + EMS uzyskala wyr6znienie ztotym Medalem MTP Instalacje 2010, co stanowito ukoronowanie kampanii promocyjnej nowego typoszeregu klap
przeciwpozarowych GRYFIT. Rozpoczete zostaty rowniez prace nad przygotowaniem rozszerzonej oferty produktowej, przede wszystkim w obszarze systemow
wentylacji pozarowej oraz regulacji wydajno$ci. Zaktada si¢, ze nowa oferta produktowa w tych segmentach, bedzie miata istotny udziat w przychodach w 2011 roku.
Bardo waznym elementem z punktu widzenia strategii dywersyfikacji dziatalnosci CIAT jest stabilno$¢ zlecen sprzedazy od partneréw z rynkéw eksportowych, z
ktérym nawigzano wspotprace w 2010 roku. Rozpoczeta wspolpraca eksportowa nie przyniosta jeszcze w 2010 roku wymiernego udziatu w wynikach sprzedazy
jednak planuje si¢, ze warto$¢ eksportu w strukturze przychodow ze sprzedazy w 2011 roku powinna osiggnaé¢ okoto 10%. W trzecim kwartale Spotka prowadzita
przystapita do opracowania wniosku o dotacj¢ w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Priorytet 8: Spoteczenstwo informacyjne — zwigkszanie
innowacyjnosci gospodarki, Dziatanie 8.2: Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B. do realizacji projektu zwiazanego z wdrozeniem narzedzi B2B
zakladajac, ze uda si¢ pozyskac¢ dofinansowanie w ramach w/w programu. Ogloszenie listy rankingowej planowane jest na maj 2011 roku.
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Dla GRYFITLAB Sp. z 0.0. ubiegly rok byl kolejnym rokiem dynamicznego rozwoju zakonczonym wyraznym wzrostem poziomu osiggnig¢tych przychodéw. Spotka
realizowata prace badawcze w zakresie badan ogniowych oraz akustycznych. W poréwnaniu z rokiem 2009 zanotowano znaczacy wzrost ilosci wykonywanych badan
ogniowych tj. o okoto 37%. Mozliwe to byto dzigki zrealizowanej inwestycji polegajacej na zakupie dodatkowych ram badawczych oraz dodatkowego stojaka, co
znaczaco wplyneto na plynnosé¢ przygotowania i wykonywania kolejnych badan ogniowych. Rozszerzenie oferty o badania dachow i zakup ram do badan poziomych
umozliwito Spoélce realizacje tych najbardziej dtugotrwatych w przygotowaniu badan w czasie wielokrotnie krotszym niz dotychczas oraz bez koniecznosci blokowania
pieca. Obecnie dzicki zastosowaniu innowacyjnosci procesowej probka przygotowywana jest w caloSci poza piecem, a jej montaz na piecu wykonywany jest
maksymalnie 2 dni przed badaniem. Dazenie do poszerzania zakresu realizowanych badan miato swoje odzwierciedlenie w pozytywnym wyniku audytu akredytacyjnego
przeprowadzonego w Spoélce przez Polskie Centrum Akredytacji. W jego wyniku uzgodniony zostal nowy, szerszy zakres akredytacji Laboratoriow GRYFITLAB.
Akredytowane zostaly metody badawcze przepustow instalacyjnych i dachéw oraz badania akustyczne tj. badania izolacyjnosci akustycznej i wspotczynnika
pochtaniania dzwigku. Pozytywny wynik audytu miatl bezposrednie przelozenie na wzrost przychodow w ostatnim kwartale 2010 roku z nowych, dotychczas nie
wykonywanych przez laboratorium badan. W efekcie Spotka zakonczyla rok z przychodami na poziomie 2,8 mln zt co oznacza wzrost o okolo 75% wzgledem 2009 r.

Rok 2010 byt dla Fluid Desk Sp. z 0.0. pod wzgledem handlowym rokiem odczuwalnych skutkéw stagnacji na rynku budowlanym. Mimo braku wyraznych oznak
ozywienia rynku Spotce udato si¢ utrzymac sprzedaz produktow na poziomie z roku 2009. Prace rozwojowe firmy skoncentrowane byly gléwnie na doskonaleniu
flagowego produktu FDBES 3.0 (Fluid Desk Building Engineering Solutions), co przyniosto wymierne rezultaty jeszcze w 2010 r. — liczba sprzedanych licencji wersji
3.0 oprogramowania byta ponad trzykrotnie wyzsza od licencji wersji 2.0. Jednoczesnie przez caty 2010 rok trwaty wspdlne prace firm Fluid Desk Sp. z 0.0. oraz Bricsys
nad przystosowaniem oprogramowania FDBES 3.0 Ventpack do pracy w srodowisku graficznym programu Bricscad. Niestety tego projektu nie udato sie sfinalizowaé w
2010 r. Spotka prowadzita rdwniez prace nad rozwojem parametrycznego menadzera bibliotek FLM — modulem oprogramowania, ktory stanowi podstawe rozwoju
segmentu rynku B2B, w ktorym Spotka upatruje szanse znaczgcych wzrostow przychodow w kolejnych okresach rozrachunkowych. W trzecim kwartale 2010 r. Fluid
Desk Sp. z 0.0. podpisata z firmg Mentor Graphics umowe dystrybucyjna oprogramowania do symulacji numerycznych FlIoVENT i FIoEFD obowiazujaca na terytorium
Polski, Biatorusi, Litwy, Lotwy, Estonii, Czech, Stowenii, Stowacji Rumunii i Bulgarii. Oferta firmy Mentor Graphics stanowi doskonate uzupemienie oferty
produktowej Fluid Desk w zakresie projektowania i optymalizowania zarowno systemoéw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych, jak i badan i rozwoju samych urzadzen i
komponentdéw instalacji migdzy innymi z branzy sanitarnej. Dlugoterminowa wspolpraca pomigdzy firmami moze przynies¢ korzysci zarbwno w wymiarze finansowym,
jak i pozyskania know-how w zakresie najnowoczes$niejszych technologii komputerowych. W ostatnim kwartale 2010 roku Spétce udato sie pozyska¢ dwa kontrakty na
opracowanie Dbibliotek CAD. Wspolpraca z producentami urzadzen posiadajagcymi biblioteki swoich produktow w oprogramowaniu FDBES ma zawsze
wieloplaszczyznowy charakter marketingowy i skutkuje wzajemng promocjg obu firm. Spodziewane rezultaty tych kontraktow beda widoczne w latach 2011 — 2013.

Z powazaniem,
Roman Jedrzejewski
GREMP O s.a.

PREZES ZARZADU
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe / Selected financial figures

Przychody netto ze sprzedazy /
Net revenues

Amortyzacja /
Depreciation

Zysk (strata) na sprzedazy /
Profit (loss) from sales

Zysk (strata) na dzialalno$¢ operacyjnej /
Operating profit (loss)

Zysk (strata) brutto /
Gros Profit (loss)

Zysk (strata) netto /
Net Profit (loss)

Kapital wlasny /
Shareholders equity

Inwestycje dlugoterminowe /
Long-term investments

Krétkoterminowe aktywa finansowe /
Short-term investments

Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne /
Cash and equivalents

Naleznos$ci dlugoterminowe /
Long-term receivables

Naleznosci krétkoterminowe /
Short-term receivables

Zobowiazania dlugoterminowe /
Long-term liabilities

Zobowigzania krétkoterminowe /
Long-term liabilities

Wskaznik Cena / Warto$¢ ksiegowa (P/BV)* /
Price / Book Value ratio

Kurs wymiany EUR/PLN** /

Currency exchange EUR/PLN
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GREMPCO S.A.
2010 2009***
'000 PLN

-0,5 0,0

35 0,0

-52,6 0,0

-47,1 0,0

23,8 0,0

23,8 0,0

32 760,3 25128

31693,8 21439

933,0 1349

933,0 4,9

0,0 0,0

149,2 285,3

0,0 42,0

19,3 18,0
0,66

2010

GREMP

2009***
'000 EUR
-0,1

0,9
-13,4
-12,0
6,1
6,1
8 356,1
8084,1
238,0
238,0
0,0
38,1

0,0

49

* - cena (kapitalizacja rynkowa) wg stanu na 17.05.2011- 21 682 '000 PLN

3,9205 ** - wg $redniego kursu NBP z dnia 18.05.2011

*** - dane porownawcze Gremp Sp. z 0.0.

s.A.

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
640,9
546,9
34,4
13
0,0
72,8
10,7

4,6



Wybrane dane finansowe / Selected financial figures

Przychody netto ze sprzedazy /
Net revenues

Amortyzacja /
Depreciation

Zysk (strata) na sprzedazy /
Profit (loss) from sales

Zysk (strata) na dzialalno$¢ operacyjnej /
Operating profit (loss)

Zysk (strata) brutto /
Gros Profit (loss)

Zysk (strata) netto /
Net Profit (loss)

EBITDA
Earnings Before Intrests, Taxes, Depreciation and Amortization

Kapital wlasny /
Shareholders equity

Inwestycje dlugoterminowe /
Lont-term investments

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Short-term investments

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /
Cash and equivalents

Naleznosci dlugoterminowe /
Long-term receivables

Naleznosci krotkoterminowe /
Short-term receivables

Zobowiazania dlugoterminowe /
Long-term liabilities

Zobowiazania krotkoterminowe /
Long-term liabilities

Kurs wymiany EUR/PLN* /
Currency exchange EUR/PLN

* - wg $redniego kursu NBP z dnia 18.05.2011
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CIAT Sp. zo.o.

2010

'000 PLN

16 808,8

807,9

11404

14181

277,0

262,1

2226,0

68421

0,0

120,2

120,2

27,1

8931,2

12 151,0

91511

3,9205

2009

16 490,8

873,2

272,8

1289,5

292,6

129,2

2162,7

5579,9

0,0

37,3

37,3

27,1

7 356,7

12 161,0

9383,3

2010

'000 EUR

42874

206,1

290,9

361,7

70,7

66,9

567,8

17452

0,0

30,6

30,6

6,9

22781

3099,3

2334,2

GREMP

s.A.

4206,3

2227

69,6

328,9

74,6

33,0

551,6

14233

0,0

915

9,5

6,9

1876,5

31019

23934



Wybrane dane finansowe / Selected financial figures

Przychody netto ze sprzedazy /
Net revenues

Amortyzacja /
Depreciation

Zysk (strata) na sprzedazy /
Profit (loss) from sales

Zysk (strata) na dzialalno$¢ operacyjnej /
Operating profit (loss)

Zysk (strata) brutto /
Gros Profit (loss)

Zysk (strata) netto /
Net Profit (loss)

EBITDA
Earnings Before Intrests, Taxes, Depreciation and Amortization

Kapital wlasny /
Shareholders equity

Inwestycje dlugoterminowe /
Lont-term investments

Krétkoterminowe aktywa finansowe /
Short-term investments

Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine /
Cash and equivalents

Naleznosci dlugoterminowe /
Long-term receivables

Naleznosci krotkoterminowe /
Short-term receivables

Zobowiazania dlugoterminowe /
Long-term liabilities

Zobowiazania krotkoterminowe /
Long-term liabilities

Kurs wymiany EUR/PLN* /
Currency exchange EUR/PLN

* - wg $redniego kursu NBP z dnia 18.05.2011
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GRYFITLAB Sp. z o.0.

2010
'000 PLN

28176

297,7

874,8

958,8

633,1

633,1

1256,5

36844

0,0

455,6

455,6

0,0

12923

5998,6

1752,6

3,9205

2009

1584,1

283,9

164,9

11125

803,6

803,6

1396,4

26375

0,0

159,7

159,7

0,0

1268,8

59427

20497

2010

'000 EUR

718,7

75,9

223,1

2446

161,5

161,5

320,5

939,8

0,0

116,2

116,2

0,0

329,6

1530,1

447,0

GREMP

2009

s.A.

4041

72,4

42,1

283,8

205,0

205,0

356,2

672,8

0,0

40,7

40,7

0,0

323,6

1515,8

522,8



Wybrane dane finansowe / Selected financial figures

Przychody netto ze sprzedazy /
Net revenues

Amortyzacja /
Depreciation

Zysk (strata) na sprzedazy /
Profit (loss) from sales

Zysk (strata) na dzialalno$¢ operacyjnej /
Operating profit (loss)

Zysk (strata) brutto /
Gros Profit (loss)

Zysk (strata) netto /
Net Profit (loss)

EBITDA
Earnings Before Intrests, Taxes, Depreciation and Amortization

Kapital wlasny /
Shareholders equity

Inwestycje dlugoterminowe /
Lont-term investments

Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Short-term investments

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezine /
Cash and equivalents

Naleznosci dlugoterminowe /
Long-term receivables

Naleznosci krotkoterminowe /
Short-term receivables

Zobowiazania dlugoterminowe /
Long-term liabilities

Zobowiazania kréotkoterminowe /
Long-term liabilities

Kurs wymiany EUR/PLN* /
Currency exchange EUR/PLN

* - wg $redniego kursu NBP z dnia 18.05.2011
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FLUID-DESK Sp. z o.0.

2010

‘000 PLN

1465,8

276,5

41,5

81,3

54,0

21,6

357,8

1536,5

499,0

97,5

97,5

0,0

685,1

207,3

362,4

3,9205

1172,2

263,7

60,6

78,2

58,4

20,4

3419

15148

505,7

148,6

148,6

0,0

665,8

308,4

462,8

2010

'000 EUR

373,9

70,5

10,6

20,7

13,8

55

91,3

391,9

127,3

249

249

0,0

174,7

52,9

92,4

GREMP

s.A.

299,0

67,3

15,5

20,0

14,9

52

87,2

386,4

129,0

37,9

37,9

0,0

169,8

78,7

118,0



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOEKI W 2010 ROKU

INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa Spoiki:
Siedziba, adres:

Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowej:

Adresy stron internetowych spotek portfelowych:

Adres poczty elektronicznej:
Sad Rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:
Nr KRS:

Nr REGON:

NIP:

GREMPCO Spétka Akcyjna

Lozienica, ul. Prosta 2A

72-100 Goleniéw

tel.: +48(91) 4323520

fax.: + 48 (91) 432 35 36

WWW.grempco.com

www.gryfit.com, www.gryfitlab.com, www.fluid-desk.com
info@grempco.com

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
5 maja 2010 roku

0000355599

320833399

856-182-73-62

GREMP

s.A.

GREMPCO Spétka Akcyjna zostala utworzona na podstawie przepisow prawa powszechnie obowigzujacego w Polsce, w szczegdlnosci na podstawie przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych (Dz.U.2000.94.1037 z pézn. zm.) oraz Statutu GREMPCO Spotka Akcyjna.

W dniu 5 maja 2010 roku, GREMPCO Spoétka Akcyjna zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad

Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, za numerem KRS 0000355599.

GREMPCO S.A. jest spotka zarzadzajaca portfelem inwestycji kapitalowych. Inwestycje te skoncentrowane sg na spotkach wysokich technologii w sektorze
inzynierii dla budownictwa. Inwestycje GREMPCO S.A. zorientowane sa na waska specjalizacj¢ rynkowg i charakteryzuja si¢ dtugoterminowym horyzontem
inwestycyjnym. GREMPCO S.A. nalezy postrzega¢ przez pryzmat dziatalnoéci operacyjnej spotek portfelowych. Laczy ona w sobie cechy wysokiej innowacyjnosci i
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duzego potencjatu wzrostu. Spotki z portfela GREMPCO S.A. po zakonczeniu programéw inwestycyjnych w 2009 roku dysponuja bardzo nowoczesng infrastruktura
techniczng. Spotki zakonczyly programy inwestycyjne o tagcznej wartosci blisko 30 min zt, co znacznie zwigkszyto ich potencjat techniczny nie tylko w kontekscie
maksymalnych zdolno$ci wytworczych, ale takze brzegowych parametréw wyrobow/ushug oraz elastycznosci procesu produkcji, dajac istotne przewagi
konkurencyjne. Na aktywa GREMPCO S.A. sktadajg si¢ udzialy w trzech spotkach kapitatowych prawa handlowego, w ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ operacyjna.
Spotki portfelowe GREMPCO S.A. dziataja na rynku urzadzen wentylacyjnych, klimatyzacyjnych i chtodniczych oraz systemow zabezpieczen przeciwpozarowych instalacji
wentylacyjnych i klimatyzacyjnych. Wiodaca spotka z portfela GREMPCO S.A. jest CIAT Sp. z 0.0., bedgca dystrybutorem urzadzen i systemow klimatyzacyjnych oraz
chlodniczych, a takze producentem urzadzen wentylacyjnych i klimatyzacyjnych dla inzynierii budownictwa. CIAT Sp. z o.0. generuje obecnie okolo 80% przychodow
wszystkich spotek portfelowych GREMPCO S.A. Kolejng spotka z portfela GREMPCO S.A. jest GRYFITLAB Sp. z 0.0., pierwsze w Polsce prywatne przedsigbiorstwo
badawczo-rozwojowe, dysponujace zespotem akredytowanych laboratoriow, ktore oferuje swoje ustugi w zakresie badan ogniowych, akustyki oraz komfortu
mikroklimatycznego wnetrz. Trzecig spotka portfelowg GREMPCO S.A. jest FLUID DESK Sp. z 0.0., tworzaca moduty do wspomagania projektowania, wykorzystywane
przez projektantow obiektow budowlanych, jak réwniez dostarczajaca rozwiagzania informatyczne dla pozostatych spoétek portfelowych GREMPCO S.A. oraz innych
podmiotow. Strukture portfela GREMPCO S.A., jak rowniez strukture akcjonariatu GREMPCO S.A. przedstawiono ponizej:
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CIAT Sp. zo.o.

Nazwa Spofki: CIAT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba, adres Konstantynow Lodzki, ul. Langiewicza 62m 95-050 Konstantynow Lodzki
Liczba udzialow ogdtem: 1.000 szt.

Cena nominalna jednego udziatu: 2.500,00 zt

Udziat GREMPCO S.A. 100,00%

Adres strony internetowe;j: http://www.gryfit.com

Adres poczty elektroni zn j: info@gryfit.com ; info@ciat.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Eodzi, XX Wydziat KRS
Data rejestracji w KRS: 28 arzec 2003 roku

Nr KRS: 0000159358

Nr REGON: 812551823

NIP: 955-205-63-74

CIAT Sp. z 0.0. dostarcza innowacyjne wyroby z obszaru inzynierii budowlanej. Produkty Spotki znajdujg szerokie zastosowanie w budownictwie mieszkaniowym,
komercyjnym (biurowce, centra handlowe) oraz w budownictwie uzytecznosci publicznej (szkoty, szpitale, budynki administracji publicznej). Asortyment
produktéw oferowanych przez Spolke sktada si¢ z urzadzen wentylacyjnych i klimatyzacyjnych oraz zabezpieczen przeciwpozarowych instalacji, a takze
importowanych wyrobow wentylacyjnych i klimatyzacyjnych. Wyroby Spotki produkowane pod marka GRYFIT mozna podzieli¢ na pie¢ kategorii produktowych:

— Zabezpieczenia przeciwpozarowe,

— Wentylacja pozarowa,

— Dyfuzja powietrza,

— Regulacja wydajnosci i ochrony przed hatasem,
— Elementy i systemy fasadowe.

GRYFITLAB Sp. zo.0.

Nazwa Spotki: GRYFITLAB Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba, adres: Y ozienica, ul. Prosta 2, 72 — 100 Goleniow
Liczba udzialow ogdtem: 650 szt.
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Cena nominalna jednego udziatu: 1.000,00 zt

Udziat GREMPCO S.A. 100,00%

Nr telefonu, faksu: tel.: +48(91) 4318245, fax.: +48(91)4 8 757

Adres strony internetowej: http://www.gryfitlab.com

Adres poczty elektronicznej: contact@gryfitlab.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Szczecin-Cen rum w Szczecinie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji w KRS: 21 czerwiec 2005 roku

Nr KRS: 0000236527

Nr REGON: 320054643

NIP: 955-212-87-25

GRYFITLAB Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi badawczo - rozwojowe w ramach trzech jednostek laboratoryjnych:
Laboratorium badan ogniowych, gdzie przeprowadza si¢ badania odpornosci ogniowej:

— Elementoéw systemoéw wentylacyjnych: przeciwpozarowych klap odcinajacych, klap wentylacji pozarowej, przewodow oddymiajacych, wentylatorow,
— Elementéw budowlanych: $cian, stropow, podtdg podniesionych, sufitéw podwieszanych, drzwi, okien, zaluzji, zamknig¢ otworéw w $cianach budynkow,
przejsé i przepustow instalacyjnych.

Laboratorium akustyki, ktore prowadzi badania z wykorzystaniem komor pogtosowych oraz w §rodowisku:

Badania parametrow aeroakustycznych urzadzen wentylacyjnych i klimatyzacyjnych,
— Badania izolacyjnosci akustycznej od dzwickdéw powietrznych, przegrod $ciennych, drzwi i okien,

Badania poziomu mocy akustycznej maszyn i urzadzen,

Srodowiskowe badania akustyczne.
Laboratorium komfortu wnetrza, wykonujace nastepujace badania:

—  Wiasciwosci uzytkowych elementow i1 urzadzen systemow wentylacyjnych i klimatyzacyjnych,
— Efektywnosci systemow rozprowadzania powietrza w pelnej skali technicznej w warunkach izotermicznych i nie-izotermicznych,
— Badania parametréw komfortu mikroklimatycznego wewngtrznego w skali 1:1.
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FLUID DESK Sp. z 0.0.

Nazwa Spofki: FLUID DESK Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba, ad es: ul. Wojska Polskiego 107 B lok. 14, 70 — 4 4 Szczecin

Liczba udziatow ogdtem: 100 szt.

Cena nominalna jednego udziahu: 500,00 zt

Udziat GREMPCO S.A. 95,0%

Nr telefonu, faksu: tel.: + 48 (91) 431 45 50, fax.: + 48 (91) 431 45 75

Adres strony i ternetowej: http://www.fluid-desk.pl

Adres pocz 'y elektronicznej: poczta@fluid-desk.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Szczecinie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data rejestracji w KRS: 22 maja 2002 roku

Nr KRS: 0000113468

Nr EGON: 812445676

FLUID DESK Sp. z 0.0. jest jedng z niewielu europejskich firm, ktéra umozliwia producentom urzadzen instalacyjnych oraz wyrobow budowlanych, publikacje
profesjonalnej biblioteki CAD, w petni zgodnej z ofertag handlowa w formie parametrycznej, zapewniajac integracje z systemem ERP oraz dostepnos¢ informacji w
serwisie B2B. Dzigki tej ofercie producenci urzgdzen sa duzym potencjalnym rynkiem zbytu na ustugi w zakresie opracowania bibliotek CAD, a jednoczes$nie
wspoltpraca ta przyczynia si¢ do promocji programow FLUID DESK Sp. z 0.0.

Od grudnia 2003 roku Firma wspotpracuje z migdzynarodowym koncernem — firmg Danfoss A/S z Danii, ktora zleca Spolce opracowywanie bibliotek swoich
urzadzen w oprogramowaniu Coolpack, a obecnie réwniez w FLM, po czym promuje te narzedzia projektowe wraz ze swoimi bibliotekami w krajach Unii
Europejskiej, jak rowniez na innych rynkach zagranicznych. Kompetencje FLUID DESK Sp. z 0.0. wykorzystywane sg rowniez przez CIAT Sp. z 0.0. oraz przez
innych producentow, takich jak Uniwersal, Enix, BH-RES, Burgman, Foko, Karpol, Rosenberg itd. W skali kraju wykorzystywanych jest w biurach projektéw ponad
1.500 aktywnych licencji oprogramowania FDBES.
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INFORMACJA NA TEMAT KLUCZOWYCH ZDARZEN WPLYWAJACYCH NA SYTUACJE FINANSOWO-EKONOMICZNA
SPOLKI W 2010 ROKU

GREMPCO S.A.

GREMP S.A. (po6zniej GREMPCO S.A.) zostata zawigzana 19 kwietnia 2010 roku przez akcjonariusza zatozyciela Romana Jedrzejewskiego. W dniu 18 maja 2010
roku podjeta zostata uchwala o emisji obligacji zamiennych serii A zamiennych na akcje serii D. Nastepnie dziatania Spétki skoncentrowane byly na procesie
potaczenia z GREMP Sp. z 0.0. — wlasciciela Spotek CIAT Sp. z o.0., Fluid Desk Sp. z 0.0. oraz GRYFITLAB Sp. z 0.0. W trakcie tego procesu nastapita zmiana
nazwy Spotki na GREMPCO S.A. Proces potaczenia zakonczyt si¢ zarejestrowaniem przez KRS faktu przejecia przez GREMPCO S.A. Spétki z ograniczong
odpowiedzialnosci GREMP w dniu 13 sierpnia 2010 roku. W dniu 28 pazdziernika 2010 nastgpito ostateczne wykreslenie GREMP Sp. z 0.0. z Krajowego Rejestru
Sadowego. Dnia 18 maja 2010 roku NWZA GREMPCO S.A. podjeto Uchwate Nr 2, w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wylaczenia prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki. Na mocy tej uchwaly posiadacze obligacji zamiennych serii A wyemitowanych przez
GREMPCO S.A. otrzymali prawo do zamiany kazdej z posiadanych obligacji serii A na 10.000 sztuk akcji serii D. W zwigzku z wykonaniem przez posiadaczy
obligacji zamiennych serii A prawa do objecia akcji serii D, w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wydanych zostato 970.000 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii D. Akcje serii D zostaly w catoSci pokryte gotowka, a ich wydanie nastgpito poprzez ztozenie ich do depozytu prowadzonego przez
firme inwestycyjna, w trybie przewidzianym art. 6 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz.U. Nr 183. Poz. 1538) w zw. z art.
451 § 2 Kodeksu spotek handlowych. Cena zamiany obligacji na akcje serii D wyniosta 1,00 zt (stownie: jeden ztoty 00/100). Warto$¢ emisyjna objetych akeji serii D
wyniosta facznie 970.000,00 zt (stownie: dziewieéset siedemdziesiat tysigcy ztotych 00/100). Dnia 3 wrzesnia 2010 roku NWZA GREMPCO S.A. podjeto uchwate nr
1/8/2010 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz F z wylagczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki. Uchwata upowazniata Zarzad GREMPCO S.A. do zlozenia ofert objecia akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz F Spotki oznaczonym inwestorom w liczbie
nie wyzszej niz 99 (stownie: dziewigcdziesiat dziewie¢) podmiotow, w ramach subskrypcji prywatnej, przewidzianej przepisem art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych. Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz F odbywata si¢ z uwzglednieniem wytaczenia w catosci prawa poboru przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spolki. Uzasadnieniem wylaczenia prawa poboru nowej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz F byt cel ich emisji, tj. proba pozyskania od nowych
akcjonariuszy Spotki, w drodze oferty niepublicznej, kapitalu niezbednego dla dalszego rozwoju Spolki, przy jednoczesnym zapewnieniu o podjgciu przez Spotke
niezbednych czynnosci do wprowadzenia emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz F do ASO NewConnect, organizowanego przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwata 1/8/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GREMPCO S.A. wraz z p6zniejszymi zmianami stanowita
podstawe prawng podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz F, na warunkach przewidzianych tg uchwatg. Cena
emisyjna akcji zwyklych na okaziciela serii E GREMPCO Spoétka Akcyjna zostata ustalona na poziomie 1,15 zt (stownie: jeden zloty pig¢tnascie groszy) natomiast cena
emisyjna akcji serii F na poziomie 1,25 (stownie: jeden ztoty dwadziescia pig¢ groszy). W wyniku emisji akcji serii D, E oraz F, Spotka pozyskata kapital w wysokosci
3.199.975,00 zt (stownie: trzy miliony sto dziewigédziesiat dziewigc tysiecy dziewigéset siedemdziesiat pie¢ ztotych 00/100). W ostatnim kwartale 2010 roku prowadzone
byly intensywne przygotowania do debiutu na NewConnect. Decyzja o upublicznieniu byta dla GREMPCO jednym z elementow dlugoterminowej strategii
kapitatlowej 1 miata za cel otworzenie miedzy innymi nowych zrédel finansowania, ktore maja pomoc w realizacji dalszego, dynamicznego rozwoju Spotek
portfelowych oraz umozliwi¢ inwestycje w nowe projekty. W dniu 31.12.2010 roku zwarta umowy objecia mniejszosciowych pakietow udziatow w GRYFITLAB
Sp. z 0.0. oraz Fluid Desk Sp. z 0.0. w zamian za akcje GREMPCO serii G. W wyniku transakcji GREMPCO zwigkszyto swoj udziat w GRYFITLAB do 100%
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(warto$¢ transakcji 847,5 tys. zt) a we Fluid Desk do 95% (warto$¢ transakeji 336 tys. zt). Kurs akcji GREMPCO, po jakim doszto do obu transakcji ustalony zostat
na poziomie 1,50 zt za akcje.

Dziatalnos¢ GREMPCO S.A. polega na zarzadzaniu portfelem inwestycji, ktory sktada si¢ z trzech podmiotéw: CIAT Sp. z 0.0., GRYFITLAB Sp. z 0.0. oraz Fluid
Desk Sp. z o.0., ktore prowadzg dziatalnos¢ operacyjng. W zwigzku z powyzszym ocena sytuacji majatkowej Spotki powinna odbywaé si¢ przez pryzmat oceny
sytuacji spotek portfelowych.

CIAT Sp. zo.

Dziatania Spotki koncentrowaty si¢ na kontynuacji rozwoju wyrobow z segmentu zabezpieczen przeciwpozarowych (premiera przeciwpozarowej klapy odcinajace;j
NEO) oraz na pracach rozwojowych innowacyjnych rozwigzan w zakresie wentylacji pozarowej oraz regulacji wydajnosci, ktéore wprowadzone zostang do sprzedazy
jeszcze w 2011 roku. Kluczowym dzialaniem, do ktorego przygotowywata si¢ Spotka w 2010 roku w zakresie innowacyjno$ci procesowej bylo opracowanie biznes
planu projektu dotyczacego wdrozenia narzedzia B2B, ktore byloby udostepnione partnerom biznesowym za posrednictwem Internetu. Zaktada sie, ze wdrazane
narzedzie zapewni stalym kontrahentom migdzy innymi mozliwosci automatycznego przygotowania ofert i sktadania zamowien oraz monitorowania postepow ich
realizacji. W grudniu 2010 roku Spétka zlozyta wniosek o dofinansowanie tego projektu w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2
Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B. Ogloszenie listy rankingowej planowane jest na maj 2011 roku.

Gryfitlab Sp. z 0.0.

W roku 2010, podobnie jak w poprzednich, odnotowano sezonowo$¢ sprzedazy GRYFITLAB Sp. z 0.0. Prawie 40% przychodéw Spoétka odnotowata w ostatnim
kwartale roku. Mialo to zwigzek ze zwigkszonym popytem na badania w tym okresie, ale rowniez z kumulacjg sprzedazy wykonywanych od poczatku roku prac
akustyki srodowiskowej, tj. pomiaréw hatasu komunikacyjnego oraz natezenia ruchu pojazdéw. Poczatek roku 2010 byt trudnym okresem dla rynku budowlanego w
Polsce, kiedy to spora cz¢$¢ klientéw GRYFITLAB, ograniczy¢ musiata dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa. W drugiej potowie roku przetamane zostaty niekorzystne
tendencje i 1lo$¢, a takze warto$¢ zleconych Spotce badan znaczaco wzrosta. Poszerzenie zakresu swiadczonych badan dodatkowo umozliwita dywersyfikacje zrodet
przychodow Spotki. Przelomowym wydarzeniem okazalo si¢ uzyskanie przez GRYFITLAB Notyfikacji Komisji Europejskiej (NB 2253), czego bezposrednim
skutkiem stato si¢ rozpoczgcie eksportu ustug przede wszystkim na rynek Niemiecki. W wyniku tego sprzedazy eksportowa Spotki wyniosta w 2010 roku az 12 %
catosci sprzedazy.

Fluid Desk Sp. z o.0.

Czynnikiem istotnie wptywajacym na dziatalnos¢ Fluid Desk Sp.z 0.0. w 2010 r. byta staba koniunktura rynku budowlanego. Z tego powodu prace rozwojowe Spoiki
skoncentrowane byty gtéwnie na udoskonaleniach wiodacego produktu FDBES 3.0 (Fluid Desk Building Engineering Solutions), co przyniosto wymierne rezultaty
jeszeze w 2010 1. Liczba sprzedanych licencji wersji 3.0 oprogramowania byta ponad trzykrotnie wyzsza od licencji wersji 2.0. Wynik ten wykazal umocnienie si¢
trendu wypierania z rynku starszej wersji oprogramowania przez nowszg, bardziej zaawansowana technologicznie, powigkszajaca przewage technologiczng nad
oprogramowaniem konkurencji. Bardzo istotne ze strategicznego punktu widzenia, bylo kontynuowanie w 2010 r. wspdlpracy z firmg Bricsys. Celem prac
rozwojowych prowadzonych przez obydwie firmy byto przystosowanie oprogramowania FDBES 3.0 Ventpack do pracy w $rodowisku graficznym nowej wersji
programu Bricscad nad ktorymi pracuje Bricsys. Planowany termin zakonczenia tego projektu to przetom drugiego i trzeciego kwartatu 2011 r.
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W marcu 2010 r. Fluid Desk Sp. z 0.0. we wspotpracy z GRYFITlab Sp. z 0.0. zorganizowala na terenie Migdzynarodowych Targéw w Poznaniu seminarium pt.:
,Modelowanie Numeryczne w Budownictwie”. Uczestnicy Targéw ,,Instalacje 2010” mieli mozliwo$¢ zapoznania si¢ z najnowoczesniejSzym oprogramowaniem do
symulacji numerycznych. W trzecim kwartale 2010 r. Fluid Desk Sp. z o0.0. przedtuzyta z firmg Mentor Graphics umowe dystrybucyjng oprogramowania do
symulacji numerycznych FIoVENT i FIoEFD. Rozszerzony zostal obszar terytorialny, ktory objat Polske, Bialorus, Litwe, Lotwe, Estonie, Czechy, Stowenig,
Stowacje Rumuni¢ i Butgarie. Oferta firmy Mentor Graphics stanowi doskonate uzupelienie oferty produktowej Fluid Desk w zakresie projektowania,
optymalizowania zaréwno systemow wentylacyjnych i1 klimatyzacyjnych, jak i badan i rozwoju samych urzadzen i komponentow instalacji z branzy sanitarnej.
Planowana dlugoterminowa wspoélpraca pomigdzy firmami moze przynies¢ korzys$ci zarowno w wymiarze finansowym, jak i pozyskania know-how w zakresie
najnowoczesniejszych technologii komputerowego wspomagania projektowania. Spotka prowadzita rowniez prace nad rozwojem parametrycznego menadzera
bibliotek FLM, modutem oprogramowania, ktéry stanowi podstawe rozwoju segmentu rynku B2B, w ktorym Spoétka upatruje szanse znaczacych wzrostow w
kolejnych okresach rozrachunkowych. Prace te beda kontynuowane w kolejnych latach. Na 2011 rok zaplanowane zostaly prace nad 64 bitowg wersj¢
oprogramowania FDBES.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ GREMPCO S.A.

GREMPCO S.A.

Najistotniejszymi celami strategicznymi dla GREMPCO S.A. sa:

— dynamiczne zwigkszanie wykorzystania posiadanej zdolno$ci produkcyjnej w CIAT Sp. z 0.0. a tym samym zwigkszanie skali obrotow, poprzez plasowanie
produktéw GRYFIT za granica. Komunikacja na rynkach eksportowych realizowana bedzie za posrednictwem GRYFIT GmbH, ktora stanie si¢ wehikulem
promaocji i rozwoju tych rynkow eksportowych,

— poszerzanie oferty produktowej (rozwoj nowych produktéw o wlasciwosciach wyprzedzajacych oferte posiadang przez konkurencje¢), ktéra bedzie umozliwiata
kompleksowe dostawy (zwickszanie obrotow poprzez horyzontalng ekspansj¢ rynkowa) w segmentach: zabezpieczen przeciwpozarowych instalacji, wentylacji
pozarowej, dyfuzji powietrza oraz w dalszej kolejnosci w obszarze regulacji wydajnosci oraz ochrony przed hatasem,

— kontynuowanie dziatan zwigzanych z aktywnym marketingiem produktow marki GRYFIT w biurach projektow z wykorzystaniem narzedzi do wspomagania
projektowania CAD opracowanych przez FLUID DESK Sp. z 0.0.

CIAT Sp. z o.0.

CIAT Sp. z 0.0. zamierza kontynuowa¢ dynamiczny rozwdj w oparciu o wypracowany i sprawdzony model biznesowy. Kluczowym elementem strategii Spotki
bedzie zdobywanie rynkéw zagranicznych dzigki posiadanej wiedzy i doswiadczeniu z zakresu m.in. potrzeb i oczekiwan poszczegdlnych grup klientow, procesu
technologicznego, organizacji i zarzadzania produkcja, efektywnosci kosztowej oraz dystrybucji.

CELE STRATEGICZNE W PERSPEKTYWIE 5 LAT
1. Dywersyfikacja rynkow sprzedazy — wzrost eksportu do poziomu okoto 30 — 40% przychodow,
2. Osiagnigcie przychodow ze sprzedazy na poziomie okoto 50 min ztotych,
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3. Dywersyfikacja produktowa — rozszerzenie gamy produktow mozliwych do produkcji na podstawie obecnej infrastruktury oraz wykorzystanie synergii
produktowych. Szersza oferta produktowa, oprocz wigkszej odpornosci poziomu przychodéw na wahania koniunktury stwarza mozliwosci zwickszenia sprzedazy
w Polsce oraz utatwia wejscie na rynki zagraniczne,

4. Kontynuowanie strategii sprzedazy opartej o innowacyjne produkty o wysokiej warto$ci dodanej.

CELE TAKTYCZNE — DZIALALNOSC OPERACYJNA
1. Optymalizacja zintegrowanego systemu informacyjnego SAP w Dziale Produkcji w obszarze stanowisk montazowych i w zakresie gospodarki materiatowe;,

2. Dostosowanie procedur Systemu Zarzadzania Jako$cig oraz systemu informacyjnego SAP do wymagan klientoéw eksportowych.

CELE TAKTYCZNE - DZIALALNOSC HANDLOWA
1. Wozrost udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach Spoétki do okoto 10 — 15 % w ciagu najblizszego roku,

Weryfikacja zagranicznych dealerow CIAT (Francja), w Rumunii, Bulgarii, Czechach oraz na Wegrzech pod katem mozliwosci nawiazania wspotpracy,
Zaciesnianie wspotpracy z partnerskim dystrybutorem na Litwie,

Rejestracja Gryfit GmbH — dystrybutora CIAT Sp. z 0.0. w Niemczech,

Zakonczenie negocjacji i zdefiniowanie warunkow wspolpracy z partnerem na Ukrainie.

akrwd

Gryfitlab Sp. z 0.0.
Dzi¢ki dalszemu systematycznemu poszerzeniu zakresu akredytacji, a w konsekwencji uzyskaniu autoryzacji Ministerstwa Infrastruktury i notyfikacji Laboratorium

przez Komisje¢ Europejska, Zarzad prognozuje znaczacy wzrost przychodéw z ustug eksportowych nowo akredytowanych badan w roku 2011. Zarzad zaplanowat i
przeprowadzil intensywne rozmowy i negocjacje z wyselekcjonowanymi firmami niemieckimi, ktérych celem bylo pozyskanie strategicznego partnera
gwarantujacego znaczace zwigkszenie przychodow Spotki z eksportu ustug na teren Niemiec. Dziatania te kontynuowane bedg w roku 2011. Spotka planuje
uruchomienie dziatajacej w ramach Laboratorium Badan Ogniowych — Pracowni Systemow Napowietrzania w celu badan systeméw zgodnie z wymaganiami normy
PN-EN 12101-6, dzi¢gki czemu poszerzy swoja oferte o specyficzne badania, jak na razie nie oferowane przez zadne inne laboratorium w Polsce. Dzigki zdobyciu tak
unikalnych do§wiadczen, Spotka zamierza aktywnie wlaczy¢ si¢ w proces standaryzacji norm badawczych w Europejskich Komisjach Technicznych (CEN), w pracy
ktorych uczestniczy od 2010 roku.

Fluid Desk Sp. z o.0.
Kluczowe zatozenia strategii rozwojowej FLUID DESK Sp. z o.0. dotycza ekspansji na rynkach zagranicznych z wykorzystaniem wspolpracy z producentami
urzadzen oraz poszerzania oferty produktowej, dzieki dostosowaniu flagowych produktéw do §rodowiska réznych platform projektanckich.

CELE STRATEGICZNE:

— Zwickszenie sprzedazy produktéw na juz,

— Wejscie na nowe rynki — w szczegolnosci litewski, totewski, estonski, ukrainski, rumunski, butgarski oraz rosyjski,

— Zapewnienie kompatybilnosci oprogramowania FDBES z platformami innymi niz AutoCAD (np. Bricscad, G-star) — kilkukrotnie nizsza cena podstawowego
oprogramowania umozliwi wzrost sprzedazy oraz znacznie zwiekszy potencjat ekspansji zagranicznej Spoiki,
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— Ciagle udoskonalanie produktow w odpowiedzi na ewoluujgce potrzeby klientéw i rozwoj technologii.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

GREMPCO S.A.
Spoétka nie prowadzi obecnie dzialalno$ci operacyjnej innej niz zarzadzanie portfelem inwestycji kapitatowych. W 2010 roku Spétka pozyskata okoto 3,2 min zt w wyniku

przeprowadzonej oferty prywatnej. Do konca 2010 roku pozyskane z emisji srodki w wigkszoSci zostaty przeznaczone na podwyzszenie kapitatu w CIAT oraz Gryfitlab.
Ocena biezacej oraz perspektywicznej sytuacji finansowo-ekonomicznej Spotki powinna odbywac si¢ przez pryzmat oceny sytuacji spolek portfelowych.

CIAT Sp. zo.o.
Dla CIAT rok 2010 byt okresem wzglednej stabilizacji sytuacji finansowej. Mimo, ze trudno jest mowi¢ o powrocie koniunktury to rok 2010 byt dla Spotki zauwazalnie

lepszy niz wyjatkowo trudny, kryzysowy rok 2009. Poprawie ulegly najistotniejsze wskazniki finansowe, w tym w szczegdlnoSci rentownos$¢ ze sprzedazy, ktora w 2010
roku ksztattowala si¢ na poziomie okoto 6,7% wobec niespena 1,6% w roku 2009. Nieznacznej poprawie ulegt takze wolumen sprzedazy oraz rentowno$¢ na poziomie
wyniku netto. Ponadto, dzigki podwyzszeniu kapitatu zaktadowego - przez wiasciciela GREMPCO S.A. - poprawie ulegla ptynnos¢ finansowa. Pomimo lepszej sytuacji
rynkowej w 2010, sektor budownictwa wcigz jeszcze nie odrobit strat po zalamaniu z lat 2008 — 2009, co ma szczegolne odbicie w jakosci ptatnosci pomiedzy uczestnikami
rynku. Utrudnienia wystepuja takze w dostgpnosci finansowania bankowego — banki wcigz jeszcze pozostaja wyjatkowo zachowawcze w ocenie ryzyka kredytowego
klientow korporacyjnych z sektora budownictwa. Pomimo, iz trudno nazwa¢ rok 2010 powrotem dobrej koniunktury na rynku, na ktorym funkcjonuje CIAT, to ilo$¢
,;,odmrazanych” inwestycji budowlanych, ktore wejdg do realizacji w roku 2011 pozwala pozytywnie patrze¢ na perspektywiczng sytuacje Spotki. Bardzo istotnym
elementem dla sytuacji finansowo-ekonomicznej CIAT w horyzoncie krotkoterminowym bedzie rozpoczgta w 2010 roku i dajaca dobre rokowania ekspansja na rynki
eksportowe (gtéwnie Europa Wschodnia - koncentrujac si¢ w pierwszym etapie na krajach battyckich).

Gryfitlab Sp. z 0.0.

Rok 2010, a w szczegolnosci jego druga potowa wigzata si¢ dla Spotki z bardzo intensywnym wzrostem zainteresowania oraz wzrostem wolumenu zamowien (przychody ze
sprzedazy wzrostu r/r o okoto wzrost 75% a wynik ze sprzedazy o ponad 530%!). Powodem tego byto przede wszystkim: uzyskanie rozszerzenia zakresu akredytacji oraz
przyznanie notyfikacji umozliwiajacej rozpoczecie w drugiej potowie roku eksportu ustug. Nie bez znaczenia byta takze powoli powracajgca dobra koniunktura rynkowa.
Istotnym czynnikiem dla ugruntowania stabilnosci finansowej Spotki byta takze dokonana w 2010 roku zmiana struktury wiascicielskiej oraz podniesienie kapitatu Spétki o
kwote 550 tys. zt, ktore pozwolito na dodatkowe ,,dozbrojenie” infrastruktury technicznej Spotki. Ze wzgledu na unikalno$¢ oraz wysoki poziom konkurencyjno$ci ustug
$wiadczonych przez Gryfitlab w horyzoncie krotkoterminowym przewiduje si¢ dalszy, dynamiczny wzrost przychodoéw ze sprzedazy.

Fluid Desk Sp. z o.0.
Sytuacja finansowo-ekonomiczna Fluid Desk w 2010 roku pozostaje stabilna. Pomimo utrzymujacego si¢ kryzysu na rynku odbiorcow produktéw i ustug Spotki

(gtownie biura projektowe), Fluid Desk osiagnagt nieznaczny, organiczn wzrost sprzedazy. W perspektywie krotkoterminowej przewiduje sig, ze Spotka bedzie
utrzymywata wzrostowg tendencje, ktdra bedzie podtrzymywana przede wszystkim wzrostem zainteresowania dystrybuowang przez Spotke aplikacjg do symulacji
numerycznych firmy Mentor Graphics oraz wej$ciem na rynek aplikacji FDBES dla $rodowiska Bricscad firmy Bricsys.

INFORMACJA O NABYCIU AKCJI WELASNYCH
W roku 2010 GREMPCO S.A. nie dokonywata transakcji zakupu akcji wlasnych.
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CZYNNIKI RYZYKA

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRZYMYWANIEM SIE NEGATYWNEJ KONIUNKTURY NA RYNKU
Dziatalno$¢ spotek portfelowych GREMPCO S.A. jest w znaczgcym stopniu uzalezniona od sytuacji w branzy budowlanej (dotyczy to przede wszystkim CIAT Sp. z

0.0., w mniejszym stopniu FLUID DESK Sp. z 0.0. oraz GRYFITLAB Sp. z 0.0.). llo$¢ realizowanych projektow, a takze kondycja ekonomiczna inwestorow
wplywa bezposrednio na wyniki finansowe tych spotek. Rok 2009, w ktéorym zamrozonych lub anulowanych zostato wiele projektéw, nalezy ocenia¢ jako wyjatkowo
trudny dla spotek powigzanych z budownictwem. Dodatkowo, trudne dla realizacji inwestycji warunki atmosferyczne, ktére utrzymywaty sie praktycznie do konca I
kwartatu 2010 roku, takze przysporzyly wiele strat inwestorom i wykonawcom. W II potowie 2010 roku obserwowano ozywienie, zarowno w kwestii wznawiania
zatrzymanych w 2009 roku projektow, jak i w odniesieniu do zapytan ofertowych dotyczacych nowych projektow.

RYZYKO ZWIAZANE Z WRAZLIWOSCIA RYNKU NA SYTUACJE MAKROEKONOMICZNA

Wystepuje silny zwiazek spoétek portfelowych GREMPCO S.A. z koniunkturg na rynku budowlanym, ktéry z kolei jest silnie skorelowany z ogo6lng sytuacja
makroekonomiczng. Nalezy oczekiwac, ze dopoki spotki portfelowe bedg na etapie intensywnego rozwoju i tworzenia kapitatldéw, pozostang istotnie wrazliwe na
ogolnogospodarcze kryzysy zwigzane z cyklami koniunkturalnymi, ktérych negatywne skutki mogg by¢ w duzej mierze niemozliwe do unikni¢cia.

RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI W SEKTORZE DZIALALNOSCI EMITENTA

Wiekszos$¢ przychodow spotek portfelowych GREMPCO S.A. oparta jest o waska specjalizacje zwigzang z urzadzeniami bezpieczenstwa pozarowego instalacji oraz
komfortu mikroklimatycznego w obiektach budowlanych. Wielko$¢ rynku, na ktorym dziataja spotki jest $cisle zwiazana z koniunkturg na rynku budowlanym.
Nalezy liczy¢ si¢ z zaostrzeniem konkurencji ze strony juz funkcjonujacych na rynku podmiotow jak i wejscia na ten rynek nowych graczy, ktorych obecnos¢ moze
negatywnie wplyna¢ na sytuacje GREMPCO S.A. Biorgc pod uwage fakt niszowosci i wysokiego poziomu specjalizacji, a takze wieloletniego do$wiadczenia,
modelu biznesowego opartego na innowacji produktowej (dazenie do kreowania rynku poprzez wdrazanie produktow o unikatowej funkcjonalno$ci) oraz
zrealizowanych w latach 2007-2009 znaczacych inwestycji zwigkszajacych wydajnos¢ i elastyczno$¢ funkcjonowania spétek portfelowych GREMPCO S.A., jak
rowniez dywersyfikacje dziatalnoséci na bazie zdolnosci badawczych GRYFITLAB Sp. z o.0., (ktére sg unikatowe w skali Polski), nalezy oceni¢, ze ryzyko utraty
silnej pozycji konkurencyjnej przez GREMPCO S.A. jest obecnie niewielkie.
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RYZYKO OSOB KLUCZOWYCH

GREMPCO S.A. jest od poczatku istnienia zarzadzana i rozwijana przez gldwnego wlasciciela — Romana Jedrzejewskiego, ktory jest tworca aktualnie realizowane;j
strategii rozwoju. Rezygnacja badz niemozno$¢ kontynuacji pracy przez Romana Jedrzejewskiego na rzecz GREMPCO S.A., moze by¢ na tym etapie rozwoju
organizacji istotnym czynnikiem ryzyka, ktory mogiby destabilizowaé jej dziatalno$é. Podobna sytuacja dotyczy pozostatych top menedzerow spotek GREMPCO
S.A., aw szczegolnosci Balinta Pete, ktory jest glownym architektem aplikacji tworzonych przez FLUID DESK Sp. z o.0.

RYZYKO ZWIAZANE Z OCHRONA WEASNOSCI INTELEKTUALNYCH

Jednym z kluczowych czynnikéw, na ktorych GREMPCO S.A. buduje swoje przewagi konkurencyjne to tworzone w ramach zasobow wiasnych nowe produkty
posiadajace innowacyjng architekture i funkcjonalno$¢. Inwestycje w badania i rozwdj daja warto$¢ dodang pod warunkiem unikalnosci komercjalizowanych
produktéw. Biorgc pod uwage fakt zlozonego i dlugotrwatego procesu rejestracji wartosci intelektualnych w urzedzie patentowym, istnieje ryzyko kopiowania
rozwigzan stworzonych przez spoiki portfelowe GREMPCO S.A. przez konkurencje.

RYZYKO UTRATY AKREDYTACJI PRZEZ GRYFITLAB SP. Z O.0.

Wartos¢ Spotki GRYFITLAB Sp. z o0.0. oparta jest przede wszystkim na posiadanym zapleczu laboratoryjnym, ktoére jest akredytowane przez PCA i umozliwia
badania klasyfikacyjne i certyfikacyjne urzadzen dla inzynierii budownictwa. Unikalno$¢ posiadanych aktywow (konkurencja sa tylko nieliczne instytuty panstwowe)
pozwala na osigganie wysokiej rentownosci poprzez zwigkszanie udzialu w rynku, ktory dotychczas byl w duzym stopniu zmonopolizowany. Krytycznym
czynnikiem dla funkcjonowania GRYFITLAB Sp. z o0.0. sa posiadane akredytacje, ktorych utrzymanie wigze si¢ ze spelnianiem okre$lonych kryteriow. Utrata
akredytacji z duzym prawdopodobienstwem spowodowataby drastyczny spadek skali dziatalnosci Spotki. Nalezy podkresli¢, ze w obecnej chwil nie ma podstaw, aby
antycypowac utrate akredytacji przez Spotke.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Na moment sporzadzenia niniejszego raportu, dominujacym akcjonariuszem GREMPCO Spoétki Akcyjnej jest Roman Jedrzejewski, dysponujacy 86,80% udzialem w
kapitale oraz 87,24% udzialem we wszystkich gltosach na Walnym Zgromadzeniu, i tym samym posiadajacy decydujacy wplyw na zarzadzanie Spotka. Oznacza to
wystapienie ryzyka, ze akcjonariusze wprowadzanych do obrotu akc;ji serii D, E oraz F, obejmujacy je w wyniku oferty prywatnej, nie bgdg posiadali istotnego wptywu na
dziatalno$¢ Emitenta. Nalezy jednak podkresli¢, ze dotychczasowe dziatanie akcjonariusza Romana Jedrzejewskiego, zapewnito dynamiczny rozwéj Spokki i nie wystepuja
okolicznosci, ktore pozwalalyby przypuszczac, ze jego dziatanie w przysztosci bedzie miato inny, negatywny dla Spotki charakter.
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OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH I WYBORZE BIEGEEGO REWIDENTA

Zarzad GREMPCO S.A. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe GREMPCO S.A. wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku i za okres od 01
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi GREMPCO S.A. lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz Zze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag GREMPCO S.A. oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci GREMPCO S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji GREMPCO S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyk.

Jednoczesnie o§wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego GREMPCO S.A.,
tj. ,,PLUS Biuro Rachunkowe Lucja LIZAK?”, z siedziba w Szczecinie przy ulicy Lawendowej 25, 71-006 Szczecin, wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 2809, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Roman Jedrzejewski

GREMP O s.a.
PREZES ZARZADU
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INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

GREMPCO S.A. wprowadzita swoje akcje do alternatywnego systemu obrotu NewConnect w dniu 22 marca 2011, wobec czego w roku 2010 nie podlegala
obowiazkowi stosowania zasad tadu korporacyjnego.

18 kwietnia 2011 r. GREMPCO S.A. przekazata do publicznej wiadomosci oswiadczenie w zakresie przestrzegania zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty
Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. "Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect", zmienionych Uchwatg Nr 93/2010 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect. Ponizej
zaprezentowane zostato oswiadczenie opublikowane przez spotke.

OSWIADCZENIE O

ZAMIARZE UZASADNIENIE SPOLKI
DOBRA PRAKTYKA STOSOWANIA ZAMIARU NIESTOSOWANIA
TAK/NIE
1 Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zarowno z TAK, z wylaczeniem Informacje dotyczace Walnych
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz ~ transmisji obrad WZA,  Zgromadzen Akcjonariusz i ich
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz — rejestracji video i przebiegu GREMPCO S.A. bedzie
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym —upubliczniania publikowata w postaci raportow
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i~ nagrania. biezacych i umieszczala na stronach
analitykami, wykorzystujagc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowych. Akcjonariusze, ktorzy
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z nie brali udziatu w WZA beda
wykorzystaniem sieci internetowych, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go na mogli zapozna¢ si¢ z zagadnieniami
stronie internetowe;. poruszanymi na WZA.
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2 Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spolki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3 Spotka prowadzi 3.1.

korporacyjng strone
internetowg 1 zamieszcza
na niej:

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.
3.7.
3.8.

3.9.
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3.2.

podstawowe informacje o Spotce i jej
dziatalno$ci.

opis dziatalno$ci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktérej emitent uzyskuje najwigcej
przychodow

opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okre$leniem pozycji emitenta
na tym rynku.

Zyciorysy zawodowe cztonkow
organow spoiki,

powzigte przez zarzad, na postawie
o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka
rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogo6lnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu spofki.

dokumenty korporacyjne spotki.

zarys planow strategicznych spotki.
opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zalozeniami oraz korektami do
tych prognoz (' w przypadku gdy
emitent takie publikuje ).

strukturg akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gldwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych si¢ w wolnym
obrocie.

TAK

TAK

TAK

TAK, z zastrzezeniem
braku okreslenia
pozycji emitenta na
rynku

TAK

TAK

TAK
TAK
TAK

TAK

GREMP 5.A.

GREMPCO S.A. zapewnia
inwestorom niezbedne do oceny jej
kondycji dane, na stronie internetowej
oraz poprzez publikacj¢ raportow
biezacych i okresowych.
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3.10.

3.12.

3.13.

3.14.

3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spotce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami.

opublikowane raporty biezgce i
okresowe.

kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen,
a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji
prasowych.

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminow oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych.
pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania.

informacje¢ na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem.

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy

informacje na temat podmiotu, z
ktérym spotka podpisata umowe o
$wiadczenie Autoryzowanego Doradcy

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

GREMP

s.A.



ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerow telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy.
3.20. informacje na temat podmiotu, ktory
petni funkcj¢ animatora akcji emitenta.
3.21. dokument informacyjny

(prospekt emisyjny ) spotki,
opublikowany w ciagu ostatnich 12
miesigcy.

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji dokonywanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia si¢ nowych,
istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna nastgpi¢ niezwlocznie.

4.

Emitent przekazujew 9.1

Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa w jezyku polskim lub
angielskim, wedlug wyboru emitenta. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczone na Stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastgpuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Spotka  powinna  prowadzi¢  polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spotka, poza
swoja strong korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujaca si¢ na stronie www.gpwinfostrefa.pl.
Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty =z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidlowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdétka powinna wyznaczyé osobe
odpowiedzialng za kontakty Autoryzowanym Doradca.

W przypadku gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkow,
emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradcg.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéw 1 informacji niezbednych do wykonania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

informacje na temat facznej wysokosci

raporcie rocznym wynagrodzen wszystkich czlonkéw

zarzadu i rady nadzorczej,
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TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

GREMP
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10

11

12

13

13a

14

15

9.2 informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymanego
od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec
emitenta ushug w kazdym zakresie.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspOlpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowa¢ cen¢ emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomigdzy decyzjami powodujacymi okre$lone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace
z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego
co najmniej potowe kapitatu zakladowego Iub co najmniej potowg ogdtu gltosow
w spolce, informacji o zwolaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399§ 3

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomigdzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdlowego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowe;j
moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

RAPORT ROCZNY

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

GREMP

Wynagrodzenie Autoryzowanego
Doradcy jest uregulowane umowg na
$wiadczenie ustug doradczych i jest
objete tajemnicg handlows.

W zwiagzku z tym emitent nie
opublikuje danych o ktorych mowa w
punkcie 9.2.

s.A.
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca.

Raport miesigczny powinien zawiera¢ co najmniej:

* informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzeh w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktore w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

* zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym raportem,

« informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza emitenta i sg istotne z punktu

widzenia interes6w inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,

spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zalaczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowa¢, w trybie wlasciwym dla przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect informacje wyjasniajaca zaistnialg sytuacje.

RAPORT ROCZNY

NIE

TAK

GREMP

Spotka nie publikuje raportow
miesi¢cznych. Zdaniem

Spotki przekazywanie raportow z tak
duza czestotliwoscig jest niezasadne z
uwagi na rodzaj prowadzonej
dziatalno$ci- realizacja

czescei zadan jest czasochtonna, a jej
efekt jest widoczny pod kilku
miesigcach.

Wszystkie istotne informacje majace
wplyw na dziatalnos$¢ i sytuacje
ekonomiczna spotki przekazywane sa
niezwlocznie w formie raportow
biezacych.

s.A.



