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l INFORMACJE OGOLNE

Firma Spofki

Siedziba Spofki

Numer identyfikacji podatkowej NIP
Numer identyfikacji REGON

PKD
Rejestracja Spofki

Kapitat Zaktadowy

Organy Spétki

sy

ONICO Spétka Akcyjna

Warszawa (00-586), ulica Flory 3 lok. 4
8842676222

020842574

podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy
46.71.Z - sprzedaz hurtowa paliw i produktow
pochodnych

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000371128

137 500 ztotych, w catosci optacony

Zarzad Spotki:

Tomasz Turczyn - Prezes Zarzadu

Artur Krzyk — Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych
Marek Stanio — Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Rada Nadzorcza

Anna Przywecka-Turczyn - Przewodniczgca RN,
Pawet Poniedzielnik - Wiceprzewodniczacy RN,
Katarzyna Maciaszek- Cztonek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Szczeparska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Sokotowski - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Il OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

ONICO S.A. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na miedzynarodowym obrocie paliwami ptynnymi oraz
produktami ropopochodnymi. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona od roku 2009 i opiera sie na fizycznych
dostawach produktu pomiedzy sktadem podatkowym Producenta, badz Dostawcy-posrednika i sktadem
podatkowym Odbiorcy (hurtownik, dystrybutor). Spétka prowadzi takze sprzedaz hurtowag w oparciu o
posiadane zezwolenia na wyprowadzenia ze sktadéw podatkowych.

Dzigki posiadanemu doséwiadczeniu oraz poprawnej wspétpracy z wieloma wiodacymi producentami
produktow ropopochodnych, ONICO S.A. prowadzi swojg dziatalno$¢ w Polsce, Austrii, Biatorusi, Butgarii,
Czechach, Francji, Holandii, Niemczech, Rosji, Rumunii, Serbii, Wegrzech, Wtoszech.

Opracowany model biznesowy opiera sie na kilku podstawowych zasadach. Sa nimi w szczegéInosci:

1. Brak dziatalnosci posiadajacej znamiona spekulacji.

2. Bazowanie na umowach typu back to back - warunki zakupu produktu w duzej mierze s3 takie same
jak warunki sprzedazy.

3. Wspdtpraca ze sprawdzonymi renomowanymi Podmiotami na rynku paliw ptynnych.

4. Realizacja dostaw przy wspltpracy z wiodacymi przedsiebiorstwami  spedycyjnymi
i transportowymi.

5. Stosowanie instrumentéw zabezpieczajgcych transakcje dostaw przed zmianami cen produktéw
badz wahaniami kurséw walut.

6. Realizacja uméw umozliwiajacych szybka rotacje srodkdw finansowych.

ONICO S.A. nie posiada wiasnej infrastruktury magazynowej badz transportowej. Jedynym podmiotem w
grupie kapitatowej posiadajgcym taka infrastrukture jest ONICO Gas, ktére nabyto morski terminal LPG. W
celu optymalizacji kosztéw, ONICO w dalszym ciggu wspotpracuje z zewnetrznymi przedsiebiorstwami
spedycyjnymi i magazynowymi.

W chwili obecnej zawierane sg transakcje w oparciu o dwa rodzaje wspotpracy. Pierwszym z nich jest
podpisanie umowy rocznej na regularne dostawy paliw ptynnych badz innych produktéw ropopochodnych.
Umowy takie pozwalajg uzyska¢ umiarkowane marze handlowe jednak zazwyczaj obejmujg duze ilosci
produktu.

Drugim rodzajem dostaw sg dostawy typu SPOT. Dostawy te pozwalajg wykorzysta¢ dyferencjat cen na
poszczegdinych rynkach. Sg one zawierane w sytuacjach umozliwiajgcych uzyskanie najwiekszych marz
handlowych.

n ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC ONICO S.A., JAKIE NASTAPILY W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Zdarzenia, ktére miaty miejsce w minionym roku obrotowym, w znaczgcy sposéb wplynety na wyniki
finansowe zaréwno ONICO S.A. jak i catej grupy kapitatowe;.

Podzieli¢ je mozna na dwie grupy:
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Pierwszq z nich byly zdarzenia w obszarze struktury organizacyjnej Spétki drugg za$ byly dziatania podjete
na rynku paliw ptynnych.

Do zdarzeri wptywajacych na ONICO S.A. zaliczy¢ nalezy:

1. Zmiana sktadu Zarzgdu Spotki,
Zmiana i ujednolicenie wizerunku ONICO S.A. jak i grupy kapitatowej,
Rozbudowa pionu handlowego, logistycznego oraz finansowego.

Ad.1 Od momentu wejécia na rynek NewConnect, przychody Spétki wzrosty jedenastokrotnie a
zatrudnienie pigciokrotnie. Dalszy dynamiczny rozwdj Spétki i Grupy Kapitatowej wymagat objecia funkgji
zarzadczych przez osoby posiadajgce stosowne kompetencje i do$wiadczenie w duzymi przedsiebiorstwami
w branzy paliw ptynnych. Dlatego tez, w dniu 9 czerwca 2016 r., Rada Nadzorcza ONICO S.A. powofata Pana
Artura Krzyka oraz Marka Stanio w sktad Zarzadu ONICO S.A. Pan Artur Krzyk posiada ponad 19 letnie
doswiadczenie w zakresie organizacji i sprzedazy paliw ptynnych nabyte podczas pracy na rzecz BP Polska SE.
Pan Marek Stanio, swoje 16 letnie doswiadczenie w zakresie finansdw i administracji nabywat w spétkach
Shell Gas Polska Sp. z 0.0. oraz Amerigas Polska Sp. 0.0.

Ad. 2. Zarzad ONICO S.A. postanowit ujednolici¢ wizerunek spotek z Grupy Kapitatowej, co miato poprawié
rozpoznawalnos$¢ spétek z Grupy ONICO oraz wzmocni¢ wartos¢ marki ONICO. W tym celu, odnowiono
logotyp ONICO, zmieniono szate graficzng strony internetowej oraz pism handlowych. Nowe logo powinno
przyczynic sie do fatwiejszego wejscia na kolejne rynki oraz uruchomienie sprzedazy kolejnych produktéw
energetycznych i ropopochodnych.

Ad. 3. Rozwdj Spotki oraz praca nad kolejnymi przedsiewzieciami wymagaty zatrudnienia wykwalifikowanej
kadry wspierajgcej procesy handlowe, logistyczne oraz ksiegowe. Na koniec 2015 roku zatrudnienie wynosito
25 pracownikéw czyli 3 krotnie wiecej niz w roku poprzednim. Dodatkowo, spotki z grupy kapitatowej zawarty
wspotprace na podstawie umoéw cywilnoprawnych np. umowy agencyjne.

Zdarzeniami w obszarze handlowym, ktdre istotnie przyczynity sie do wypracowanego wyniku finansowego
byto:

1. Zwiekszenie sprzedazy oleju napedowego oraz biodiesla,
Zakup i uruchomienie dostaw LPG droga morskg przy wykorzystaniu Morskiego Terminala
Gazowego LPG,

3. Zwiekszenie udziatu sprzedazy hurtowej LPG w ogdlnej ilosci obracanych wolumendw,
Uruchomienie sprzedazy asfaltow.

Ad 1. Sytuacja na rynku paliw ptynnych (w szczeg6lnosci niskie ceny produktu), powiekszone zasoby kadrowe
oraz przyjete strategie handlowe pozwolity na zwiekszenie sprzedazy oleju napedowego oraz biodiesla.
Zarzad ONICO chce utrzymac staty wzrost w sprzedazy w kolejnych latach. Sprzedaz tych produktéw powinna
stanowic trzon dziatalnosci handlowej. Mozliwo$¢ sprzedazy tych produktéw na réznych rynkach oraz do
wielu odbiorcéw minimalizuje znaczng czg$¢ mogacych wystapi¢ ryzyk handlowych. Nalezy dodaé, iz
migdzynarodowe dostawy oleju napedowego wiazg sie z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych kosztéw
utrzymywania zapaséw obowigzkowych oraz wypetniania Narodowego Celu WskaZnikowego (obowigzek
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sprzedazy biopaliw w zwigzku z importem paliw konwencjonalnych). Koszty te s3 uwzgledniane przy
sprzedazy produktu do odbioréw ONICO.

Ad 2. W pazdzierniku 2015 roku, spétka zalezna od ONICO S.A., tj. ONICO Gas Sp. z 0.0. zawarta umowe dzieki,
ktorej motiliwe jest uruchomienie dostaw LPG poprzez terminal morski w Gdyni. Zdarzenie to umacnia
pozycje GK ONICO w obszarze obrotu gazem ptynnym.

Ad 3. Decyzja o zakupie w/w terminala morskiego byta podyktowana checig dalszego rozwoju sprzedazy LPG
oraz byta powigzana z uruchomieniem nowego modelu sprzedazy produktu. Segment ten stanowi istotne
zrodto przychodéw od momentu rozpoczecia dziatalnoéci. Dotychczas przewazajgcym sposobem obrotu byta
sprzedaz hurtowa oraz dostawy kolejowe. Majgc na celu dalszy rozwdéj postanowiono zdywersyfikowac zrédta
zaopatrzenia w produkt oraz uruchomic sprzedaz bezposrednia do Klienta koficowego.

Ad 4. Majac na wzgledzie poszukiwanie nowych mozliwosci handlowych, Zarzad ONICO zaangazowat sie w
uruchomienie sprzedazy asfaltéw, wykorzystywanych przy produkcji masy bitumicznej. Osiagniety poziom
sprzedazy w roku 2015 nie wplynat istotnie na ostateczne GK ONICO S.A. ale ten nowy projekt jest
perspektywiczny. Zarzad ONICO zamierza kontynuowaé rozwdj sprzedazy w tym segmencie.

2. INFORMACIJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYINYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE, BADAN | ROZWOJU ORAZ SRODOWISKA NATURALNEGO

ONICO S.A. nie prowadzi dziatalnosci badawczej. Model biznesowy spétki nie wymaga wprowadzania
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

3. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIJA FINANSOWA
Zweryfikowane podczas badania sprawozdania finansowego wskazniki wynosza:
1. Wskaznik rentownosci majgtku ROA: 4,02%
wynik finansowy netto / aktywa ogétem srednie x100%
2. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto: 1,10%
wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazyx100%
3. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE: 16,62%
wynik finansowy netto / kapitaty wtasne srednie x100%
4. Wskaznik ptynnosci biezacej: 1,08
aktywa obrotowe / zobowiqzania biezgce
5. Wskaznik rotacji naleznosci : 10,34 dni
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srednie naleznosci / przychody ze sprzedazy * 365 dni
6. Wskaznik rotacji zapaséw: 5,58 dni

Srednie zapasy / wartosc sprzedazy towaréw * 365 dni
7. Wskaznik rotacji zobowigzan: 6,74 dni

srednie zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug / (koszty operacyjne — amortyzacja - wynagrodzenia —
ubezpieczenia spofeczne) * 365 dni

8. Srednia liczba pracownikéw w okresie sprawozdawczym wynosita 14 oséb.

4. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

5. POSIADANE ODDZIALY | ZAKLADY

W okresie sprawozdawczym Spétka nie posiadata oddziatéw wtasnych i zaktadéw.
6. INFORMACIJE NA TEMAT STOSOWANYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

ONICO S.A. stosuje zabezpieczenia poprzez transakcje pochodne, ktére sg zawierane przy wspoétpracy
z instytucjami finansowymi. W ten sposob minimalizowane jest ryzyko zmian cen. Ryzyko kredytowe oraz
utraty ptynnosci finansowej jest minimalizowane poprzez biezace dziatania operacyjne dziatu finansowego
Spotki oraz wspotprace z instytucjami ubezpieczeniowymi.

1] REALIZACJA ZAtOZONYCH CELOW

Dziatalno$¢ prowadzona w minionym roku pozwolita umocni¢ pozycje ONICO na europejskim rynku paliw
ptynnych. Byt to podstawowy cel postawiony przez wtadze spétki.

W przekonaniu Zarzadu ONICO wszelkie przyjete zatozenia zostaty spetnione. Rozwéj Spotki zaréwno w
ujeciu handlowym jak i finansowym jest dokonywany w sposéb stabilny i zamierzony. Spétka ONICO posiada
mocne fundamenty pozwalajgce na prowadzenie dotychczasowej dziatalnosci oraz uruchamianie kolejnych
projektow.

Spotka planuje kontynuowaé dziatalno$¢ w oparciu o dotychczasowe zatozenia. Dalszy rozwdj Spotki nie
wymaga zmiany modelu biznesowego ani przyjetych zasad.
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v ONICO SA na rynku NewConnect

W minionym roku, miaty miejsce transakcje, w wyniku ktérych zmniejszyt sie udziat Capital Partners
Investment | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany przez TFI Capital Partners S.A. a zwiekszyt sie udziat
funduszy zarzadzanych przez przez Trigon TFI S.A. oraz Capitale Tre Investment S.A.

Aktualnie akcjonariuszami, ktdérzy posiadaja wiecej niz 5% gtoséw na Zgromadzeniu Spétki sa:

Liczba Udziat % Liczba Udziat %
akcji w kapitale glosow w gfosach
zakiadowym wz

Capitale Tre 605.000 44,00% 1.055.000 57,81%
Investments S.A.
Trigon Quantum Absolute 274.206 19,94% 274.206 15,02%
Return FIZ
Trigon Quantum
Neutral FIZ
Trigon Polskie Perty FIZ
zarzqdzane przez Trigon TF/
S.A.
Energoaudyt 137.500 10% 137.500 7,53%
Engineering Sp. z o.0.
Pozostali 358.294 26,06% 358.294 19,63%
Razem 1.375.000 100,00% 1.825.000 100,00%

Zmiana kursu akcji w roku 2015

Cena akcji ONICO S.A.
w okresie 02.01.2015-30.12.2015 .
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Cena akcji na poczatku 2015 roku wynosita 39,28 ztotych. W potowie roku akcje spotki osiegnety najwyzszy
kurs w wysokosci 62,89 ztotych za akcje. W ostatnim dniu notowan w roku 2015 kurs akcji wynosit 59,95
zfotych.

1. Dywidenda

W minionym roku, na wyptatg dywidendy przeznaczono 962.500,00 zt stanowigcych 28,96 % catkowitego
zysku wypracowanego w roku obrotowym 2014 r. Warto$¢ dywidendy przypadajaca na jedna akcje wyniosta
0,70 zt.

Vv CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOIJU PRZEDSIEBIORSTWA ORAZ PERSPEKTYWY
ROZWOJU DZIALALNOSCI

Zarzad ONICO S.A. stoi na stanowisku, ze w dalszym ciggu mozliwy jest rozwdj Spotki. Spétka podejmie
starania aby zwigkszac¢ sprzedaz poprzez zawieranie nowych uméw handlowych zaréwno w Polsce jak i za
granica.

Rozwd6j ONICO S.A. jest mozliwy w przypadku wystgpienia nastepujgcych czynnikéw zewnetrznych:

1. Staty popyt na produkty ropopochodne.
2. Motzliwosci zwiekszenia finansowania wykorzystywanego do dziatalnosci handlowej.
3. Znaczacy dyferencjat cen na poszczegdlnych rynkach paliw ptynnych.

Vi PRZEDSTAWIENIE ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

1. Ryzyko zwigzane z zakupionymi produktami niskiej jakosci
Prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jest niewielkie. ONICO S.A. wspétpracuje tylko ze
sprawdzonymi, miedzynarodowymi koncernami w zakresie dostaw paliw.

2. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych towaréw do obrotu
Gtéwnym warunkiem rozwoju ONICO S.A. jest wprowadzenie nowych produktéw do obrotu. Majac na
celu unikanie potencjalnego ryzyka, przedstawiciele Spétki weryfikujg wszelkie informacje oraz
konsultujg je z zewnetrznymi podmiotami doradczymi. W zwigzku z tym prawdopodobienstwo
wystapienia tego ryzyka jest niewielkie.

3. Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych
Niniejsze ryzyko jest ograniczone i jest dodatkowo minimalizowane poprzez statg obecno$¢ oraz
monitorowanie zmian na rynkach, na ktérych Spétka funkcjonuje.

4. Ryzyko zwigzane z cenami produktow ropopochodnych
ONICO S.A. stosuje instrumenty finansowe minimalizujgce takie ryzyko. Ponadto, Spétka nie prowadzi
dziatalnosci spekulacyjnej, dzieki temu powyzsze ryzyko pozostaje nieznaczne.

5. Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci
Niniejsze ryzyko ma potencjalnie istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki. Dlatego ONICO S.A. wspétpracuje

/
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gtownie z miedzynarodowymi podmiotami, ktdre posiadajg dobrg sytuacje finansowa oraz takimi,
ktorych wiarygodno$¢ zostata uprzednio zweryfikowana przez podmioty zewnetrzne.

Ryzyko zwigzane z kursami walut
ONICO S.A. stosuje instrumenty finansowe, ktére takiego minimalizujg to ryzyko. Dzieki temu
prawdopodobienstwo wystgpienia negatywnych zdarzen z tym zwigzanych jest nieznaczne.

Ryzyko wprowadzenia paliw alternatywnych
ONICO S.A. postrzega paliwa alternatywne jako kolejng grupe produktowa, ktérag moze wprowadzi¢ do
swojej oferty. Prawdopodobieristwo wystgpienia niniejszego ryzyka jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na ktérych funkcjonuje
ONICO S.A.
W przypadku stosowania instrumentéw, o ktdrych mowa w pkt 4 i 6, niniejsze ryzyko jest ograniczone.

Ryzyko zwigzane z og6Ina polityka fiskalng kraju

ONICO S.A. ktadzie nacisk na transparentno$¢ prowadzonego obrotu oraz na wiarygodnos$é partneréw
biznesowych i rozliczern podatkowych. Tym samym ryzyko z tym zwigzane jest postrzegane jako
minimalne.

Ryzyko legislacyjne

Wszelkie ryzyka wynikajace ze zmian w prawie s minimalizowane poprzez biezgce analizowanie prac
legislacyjnych. Wszelkie dotychczasowe zmiany przepiséw miaty pozytywny wptyw na dziatalno$¢ ONICO
S.A.

Ryzyka prawne

Niniejsze ryzyko wynika¢ moze z nieprawidtowej konstrukgji lub wykonania umdw, btednej wyktadni
przepisow prawa bgdz sporéw sadowych. Zarzgd dazy do unikania konsekwencji powstatych na skutek
tych zdarzen poprzez biezaca wspétprace z kancelarig prawng oraz staty konsultacje z odpowiednimi
instytucjami.
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VIl OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres 1 stycznia 2015 r. — 31 grudnia 2015 r.

Zarzad Spétki ONICO S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za okres
1 stycznia 2015 - 31 grudnia 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 ze zm.), oraz ze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny
I jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, jak réwniez, ze wynik finansowy oraz sprawozdanie z
dziafalnosci Spétki za w/w okres zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczenie w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
za okres 1 stycznia 2015 r. — 31 grudnia 2015 r.

Zarzad Spotki ONICO S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego za okres
1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015 tj. 4 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania tego sprawozdania spetnili
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiaéciwymi przepisami prawa.

W imieniu Zarzadu:

Marek Stanio Artur Krzyk Tomasz Turczyn
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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