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| INFORMACJE OGOLNE
PODMIOT DOMINUJACY
Firma Spofki
Siedziba Spotki
Numer identyfikacji podatkowej NIP
Numer identyfikacji REGON

PKD

Rejestracja Spotki

Kapitat Zaktadowy

Organy Spotki

ONICO Spodtka Akcyjna
Warszawa (00-586), ulica Flory 3 lok. 4
8842676222
020842574

podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy
46.71.Z - sprzedaz hurtowa paliw i produktow
pochodnych

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

137.500,00 ztotych

Zarzad Spotki:

Tomasz Turczyn - Prezes Zarzadu

Artur Krzyk — Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych
Marek Stanio — Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Rada Nadzorcza

Anna Przywecka-Turczyn - Przewodniczgca RN,
Pawet Poniedzielnik - Wiceprzewodniczacy RN,
Katarzyna Maciaszek- Cztonek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Szczepanska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Sokotowski - Cztonek Rady Nadzorczej.
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PODMIOTY ZALEZNE
1.
Firma Spofki

Siedziba Spoétki

Numer identyfikacji podatkowej
Przedmiot dziatalnosci
Rejestracja Spotki

Udziatowiec

Kapitat Zaktadowy

Organy Spotki

2.

Firma Spotki

Siedziba Spotki

Rejestracja Spotki

Akcjonariusz
Kapitat Zaktadowy

Organy Spotki

3.

Firma Spotki

Siedziba Spotki

Numer identyfikacji podatkowej NIP

Numer identyfikacji REGON

Alpina International Gesellschaft mit beschrankter haftung

Utting am Ammersee, 86919,
Claus Bastian Strasse 7, Niemcy

125/121/52307

Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych
AG Augsburg HRB 27574

100% udziatéw nalezy do ONICO S.A.

25.000 euro

Zarzad Spotki:
Mariusz Wilkolaski — Dyrektor Zarzadzajacy

Coraxa Spdtka Akcyjna wedtug prawa szwajcarskiego
place de la Fusterie 5, 1204 Genewa, Szwajcaria

Rejestr spétek handlowych w Genewie,
Nr CHE-371.055.571

100% akcji nalezy do ONICO S.A.
100.000 CHF

Zarzad Spotki:

Tomasz Turczyn - Prezes Zarzadu
Pierre Yves Delechat — Administrator
Artur Krzyk — Administrator

Andrzej Michalak - Administrator

Cornelia Chemicals Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig

Warszawa (00-586), ulica Flory 3 lok. 4
7010387947

146734016
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PKD

Rejestracja Spotki

Udziatowiec
Kapitat Zaktadowy

Organy Spotki

4.

Firma Spofki

Siedziba Spofki
Numer identyfikacji podatkowej NIP
Numer identyfikacji REGON

PKD

Rejestracja Spotki

Udziatowiec
Kapitat Zaktadowy

Organy Spotki

5.

Firma Spofki

i 4, 4

podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy
46.71.Z - sprzedaz hurtowa paliw i produktow
pochodnych

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
numer 0000466066

100% udziatéw nalezy do ONICO S.A.
200.000 zt

Zarzad Spotki:
Andrzej Michalak - Prezes Zarzadu

ONICO Energia spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(dawniej Natural Gas Trading Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Warszawa (00-586), ulica Flory 3 lok. 4
5222995434
146059709

podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy
35.23.Z. handel paliwami gazowymi
w systemie sieciowym

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
numer 0000415177

100% udziatéw nalezy do ONICO S.A.
10.000 zt

Zarzad Spotki:
Andrzej Michalak - Prezes Zarzadu

ONICO Energia spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spoétka Komandytowo-akcyjna

(dawniej Natural Gas Trading Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo-
akcyjna)

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Gr% Kapitatowej ONICO S.A. za okres 01.01.2015r. — 31.12.2015r.
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Siedziba Spoéfki
Numer identyfikacji podatkowej NIP
Numer identyfikacji REGON

PKD

Rejestracja Spotki

Akcjonariusz:
Kapitat Zaktadowy

Organy Spotki

6.

Firma Spofki

Siedziba Spétki

Numer identyfikacji podatkowej NIP
Numer identyfikacji REGON

PKD

Rejestracja Spofki

Udziatowiec
Kapitat Zaktadowy

Organy Spotki

7.

Firma Spotki

Warszawa (00-586), ulica Flory 3 lok. 4
5222996362
146090613

podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy
35.23.Z. handel paliwami gazowymi
w systemie sieciowym

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer 0000418005

100% akcji nalezy do ONICO S.A. (od 14 listopada 2013r.)
2.000.000 zt

Zarzad Komplementariusza:
Andrzej Michalak - Prezes Zarzagdu Komplementariusza

ONICO Gas spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Warszawa {00-586), ulica Flory 3 lok. 4

547214843

243184428

podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy
46.71.Z - sprzedaz hurtowa paliw i produktow
pochodnych

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer 0000447884

100% udziatéw nalezy do ONICO S.A.
2.000.000 zt

Zarzad Spotki:
Tomasz Turczyn - Prezes Zarzadu

ONICO OILS.A.
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Siedziba Spatki
Numer identyfikacji podatkowej NIP
Numer identyfikacji REGON

PKD

Rejestracja Spotki

Udziatowiec
Kapitat Zaktadowy

Organy Spotki

8.
Firma Spofki

Siedziba Spotki

Numer identyfikacji podatkowej
Rejestracja Spotki

Udziatowiec

Kapitat Zaktadowy

Organy Spofki

9.

Firma Spotki

Siedziba Spofki

Numer identyfikacji podatkowej NIP

Warszawa (00-586), ulica Flory 3 lok. 4
7010508324

362551834

podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

46.71.Z — sprzedaz hurtowa paliw i produktow
pochodnych

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

numer 0000576725
100% udziatéw nalezy do ONICO S.A.
100.000 zt

Zarzad Spotki:
Jowita Géralczyk - Prezes Zarzadu

ONICO Limited

St. Martin’s House, 16 ST Martin’s Le Grand, Londyn,

Wielka Brytania

186561868

Rejestr Handlowy Anglii i Walii nr 9016573
100% udziatow nalezy do ONICO S.A.
300.000 GBP

Zarzad Spotki:

Magdalena Michalska — Dyrektor Zarzadzajacy
Tomasz Turczyn - Dyrektor

ONICO Trade Mark Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia

Warszawa (00-586), ulica Flory 3 lok. 4

7010395529
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1
Numer identyfikacji REGON 146883147
PKD 77.40. dzierzawa wiasnosci intelektualnej i

podobnych produktéw, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim

Rejestracja Spofki Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer 0000477732

Udziatowiec 100% udziatéw nalezy do ONICO S.A.

Kapitat Zaktadowy 5.000 zt

Organy Spotki Zarzad Spotki:

Mateusz Wirkus — Prezes Zarzadu

10.

Firma Spoéfki ONICO Trade Mark Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig
Spo6tka Komandytowo-akcyjna

Siedziba Spoéftki Warszawa (00-586), ulica Flory 3 lok. 4

Numer identyfikacji podatkowej NIP 7010400414

Numer identyfikacji REGON 146933477

PKD 77.40. dzierzawa wtasnosci intelektualnej i
podobnych produktéw, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim

Rejestracja Spoftki Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer 0000481996

Udziatowiec 100% akcji nalezy do ONICO S.A.

Kapitat Zaktadowy 50.000 zt

Organy Spotki Zarzad Komplementariusza:

Mateusz Wirkus — Prezes Zarzgdu Komplementariusza
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Il OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WRAZ Z
PODANIEM ICH PRZYCZYN

Podmiotem dominujacym majacym istotny wptyw na dziatalnoéé Grupy Kapitatowej jest Spotka
ONICO S.A,, ktéra prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na miedzynarodowym obrocie paliwami ptynnymi oraz
produktami ropopochodnymi. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona od roku 2009 i opiera sie na fizycznych
dostawach produktu pomiedzy sktadem podatkowym Producenta badz Dostawcy i sktadem podatkowym
Odbiorcy. Spotka prowadzi takze sprzedaz hurtowa w oparciu o posiadane zezwolenia na wyprowadzenia
ze sktadow podatkowych.

Dzigki posiadanemu doéwiadczeniu oraz poprawnej wspétpracy z wieloma wiodgcymi
producentami produktéw ropopochodnych, ONICO S.A. dostarcza produkt z wykorzystaniem transportu
kolejowego, drogowego oraz morskiego do swoich kontrahentéw m. in. w: Polsce, Austrii, Biatorusi,
Butgarii, Czechach, Francji, Holandii, Niemczech, Rosji, Rumunii, Serbii, Wegrzech i Wtoszech.

Opracowany model biznesowy opiera sie na kilku podstawowych zasadach. Sg nimi w szczegélnosci:

1. Brak dziatalnosci posiadajacej znamiona spekulacji.

2. Bazowanie na umowach typu back to back - warunki zakupu produktu w duzej mierze sg takie same
jak warunki sprzedazy.

3. Wspotpraca ze sprawdzonymi renomowanymi Podmiotami na rynku paliw ptynnych.

4. Realizacja dostaw przy wspdtpracy z wiodacymi przedsiebiorstwami spedycyjnymi
i transportowymi.

5. Stosowanie instrumentow zabezpieczajacych transakcje dostaw przed zmianami cen produktow
badz wahaniami kurséw walut.

6. Realizacja uméw umozliwiajgcych szybka rotacje srodkdw finansowych.

ONICO S.A. nie posiada wtasnej infrastruktury magazynowej badz transportowej. Jedynym podmiotem w
grupie kapitatowej posiadajgcym taka infrastrukture jest ONICO Gas, ktdre nabyto morski terminal LPG. W
celu optymalizacji kosztdw, ONICO w dalszym ciggu wspotpracuje z zewnetrznymi przedsiebiorstwami
spedycyjnymi i magazynowymi.

W chwili obecnej Spétka dokonuje dostaw w oparciu o dwa rodzaje wspoétpracy. Pierwszym z nich jest
zawarcie umowy rocznej na regularne dostawy paliw ptynnych badzZ innych produktow ropopochodnych.
Umowy takie pozwalajg uzyska¢ umiarkowane marze handlowe jednak zazwyczaj obejmujg duze ilosci
produktu.

Drugim rodzajem dostaw sg dostawy typu SPOT. Obejmujg one zazwyczaj jedng dostawe i sg zawierane w
sytuacjach umozliwiajgcych uzyskanie najwiekszych marz handlowych.

W dniu 31 grudnia 2015 r., w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce podmioty gospodarcze: Alpina
International GmbH, Coraxa SA, Cornelia Chemicals sp. z 0.0., ONICO Energia sp. z 0.0. (dawniej Natural Gas
Trading sp. z 0.0.), ONICO Energia Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (dawniej Natural Gas
Trading spotka z ograniezgng odpowiedzialnoscig S.K.A.), ONICO Gas sp. z 0.0. (dawniej Alpetrol sp. z 0.0.),
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ONICO Qil S.A., ONICO Limited, ONICO Trade Mark sp. z 0.0. ONICO Trade Mark Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.

Grupa Kapitatowa ONICO skfada sie z dwéch rodzajéw podmiotéw. Pierwszym z nich sq spotki, ktérych
zadaniem jest wsparcie dziatalnosci spotki nadrzednej. Spétki takie z zatozenia powinny generowac niskie
koszty i by¢ wykorzystywane przy prowadzeniu dziatalno$ci przez ONICO S.A.

Drugim rodzajem spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej sg spétki, ktére prowadza samodzielng
dziatalnos$¢ handlowa. Wykorzystuja one model biznesowy ONICO w celu obrotu innymi produktami np.
oleje przemystowe czy gaz ziemny.

Powyzsze spotki petnig nastepujacy role w grupie kapitatowe;j:

- Alpina International, Coraxa, ONICO Ltd — reprezentowanie i wsparcie GK ONICO na rynkach Europy
Zachodniej,

- Cornelia Chemicals, ONICO Gas, ONICO Trade Mark — wsparcie ONICO S.A. w Polsce,
- ONICO Energia — obrdét gazem ziemnym,
- ONICO OIL - dystrybucja olejow przemystowych marki Castrol,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia spétki ONICO Gas sp. z 0.0., ONICO Energia Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., oraz Coraxa SA. Pozostate sp6tki z uwagi na nieistotno$é w wynikach
finansowych nie podlegajg konsolidacji.

1. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ, JAKIE NASTAPILY
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zdarzenia, ktére miaty miejsce w minionym roku obrotowym, w znaczgcy sposéb wptynety na wyniki
finansowe zaréwno ONICO S.A. jak i catej grupy kapitatowe;.

Podzieli¢ je mozna na dwie grupy:

Pierwszg z nich byly zdarzenia w obszarze struktury organizacyjnej Spétki ONICO, drugg zas byty dziatania
podjete na rynku paliw ptynnych.

Do zdarzeh wplywajacych na ONICO S.A. zaliczy¢ nalezy:

1. Zmiana sktadu Zarzadu Spétki,
2. Zmiana i ujednolicenie wizerunku ONICO S.A. jak i grupy kapitatowej,
3. Rozbudowa pionu handlowego, logistycznego oraz finansowego.

Ad.1 Od momentu wejscia na rynek NewConnect, przychody Spétki wzrosty jedenastokrotnie a
zatrudnienie pigciokrotnie. Dalszy dynamiczny rozwoj Spétki i Grupy Kapitatowej wymagat objecia funkgji
zarzadczych przez osoby posiadajace stosowne kompetencje i doswiadczenie w duzymi przedsiebiorstwami
w branzy paliw p’fyrp\teh.’ﬁTate o tez, w dniu 9 czerwca 2016 r., Rada Nadzorcza ONICO S.A. powotata Pana
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Artura Krzyka oraz Marka Stanio w sktad Zarzadu ONICO S.A. Pan Artur Krzyk posiada ponad 19 letnie
doswiadczenie w zakresie organizacji i sprzedazy paliw ptynnych nabyte podczas pracy na rzecz BP Polska
SE. Pan Marek Stanio, swoje 16 letnie do$wiadczenie w zakresie finanséw i administracji nabywat w
spotkach Shell Gas Polska sp. z 0.0. oraz Amerigas Polska sp. 0.0.

Ad. 2. Zarzad ONICO S.A. postanowit ujednolici¢ wizerunek spotek z Grupy Kapitatowej, co miato poprawié
rozpoznawalnosc spétek z Grupy ONICO oraz wzmocni¢ wartoéé marki ONICO. W tym celu, odnowiono
logotyp ONICO, zmieniono szate graficzng strony internetowej oraz pism handlowych. Nowe logo powinno
przyczynic sig do tatwiejszego wejscia na kolejne rynki oraz uruchomienie sprzedazy kolejnych produktéw
energetycznych i ropopochodnych.

Ad.3. Rozw6j Spétki oraz praca nad kolejnymi przedsiewzieciami wymagaly zatrudnienia
wykwalifikowanej kadry wspierajacej procesy handlowe, logistyczne oraz ksiegowe. Na koniec 2015 roku
zatrudnienie wynosito 25 pracownikdw czyli 3 krotnie wigcej niz w roku poprzednim. Dodatkowo, spétki z
grupy kapitatowej zawarty wspotprace na podstawie umow cywilnoprawnych np. umowy agencyjne.

Zdarzeniami w obszarze handlowym, ktdre istotnie przyczynity sie do wypracowanego wyniku
finansowego byto:

Zwiekszenie sprzedazy oleju napedowego oraz biodiesla,
Zakup i uruchomienie dostaw LPG droga morska przy wykorzystaniu Morskiego Terminala
Gazowego LPG,

3. Zwiekszenie udziatu sprzedazy hurtowej LPG w ogdlnej ilosci obracanych wolumendw,
Uruchomienie sprzedazy asfaltow.

Ad 1. Sytuacja na rynku paliw ptynnych (w szczegélnosci niskie ceny produktu), powiekszone zasoby
kadrowe oraz przyjete strategie handlowe pozwolity na zwiekszenie sprzedazy oleju napedowego oraz
biodiesla. Zarzad ONICO chce utrzymaé staty wzrost w sprzedazy w kolejnych latach. Sprzedaz tych
produktow powinna stanowic trzon dziatalnosci handlowej. Mozliwo$¢ sprzedazy tych produktéw na
roznych rynkach oraz do wielu odbiorcéw minimalizuje znaczng czes¢ mogacych wystapi¢ ryzyk
handlowych. Nalezy dodaé, iz miedzynarodowe dostawy oleju napedowego wigzg sie z koniecznoscia
ponoszenia dodatkowych kosztdw utrzymywania zapaséw obowigzkowych oraz wypetniania Narodowego
Celu Wskaznikowego (obowigzek sprzedazy biopaliw w zwigzku z importem paliw konwencjonalnych).
Koszty te sg uwzgledniane przy sprzedazy produktu do odbioréw ONICO.

Ad 2. W paiZdzierniku 2015 roku, sp6tka zalezna od ONICO S.A,, tj. ONICO Gas sp. z 0.0. zawarta umowe
dzigki, ktorej mozliwe jest uruchomienie dostaw LPG poprzez terminal morski w Gdyni. Zdarzenie to
umacnia pozycje GK ONICO w obszarze obrotu gazem ptynnym.

Ad 3. Decyzja o zakupie w/w terminala morskiego byta podyktowana checig dalszego rozwoju sprzedazy
LPG oraz byta powigzana z uruchomieniem nowego modelu sprzedazy produktu. Segment ten stanowi
istotne zrédto przychodéw od momentu rozpoczecia dziatalnosci. Dotychczas przewazajgcym sposobem
obrotu byta sprzedaz hurtowa oraz dostawy kolejowe. Majgc na celu dalszy rozwdj postanowiono
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zdywersyfikowa¢ Zrédta zaopatrzenia w produkt oraz uruchomié sprzedaz bezposrednig do Klienta
koncowego.

Ad 4. Majac na wzgledzie poszukiwanie nowych mozliwosci handlowych, Zarzad ONICO zaangazowat sie w
uruchomienie sprzedazy asfaltéw, wykorzystywanych przy produkgji masy bitumicznej. Osiggniety poziom
sprzedazy w roku 2015 nie wplynat istotnie na ostateczne GK ONICO S.A. ale ten nowy projekt jest
perspektywiczny. Zarzad ONICO zamierza kontynuowa¢ rozwéj sprzedazy w tym segmencie.

Zdarzeniami, ktére dotyczyty poszczegGSlnych Spétek z GK ONICO byty:

1. ONICO Gas sp. z 0.0. — Nabycie morskiego terminalu LPG w Gdyni oraz uruchomienie przetadunkéw
przy wykorzystaniu infrastruktury portowe;j.

2. ONICO Energia Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. — uruchomienie regularnej
sprzedazy gazu ziemnego przy wykorzystaniu systemu przesytowego.

3. ONICO OIL S.A. — powotanie sp6tki oraz zawarcie umowy dystrybucji olejéw przemystowych marki
Catrol.

4. Onico LTD — Rozpoczecie regularnej dziatalnosci sprzedazy metali oraz wsparcie dziatalnoéci
handlowej ONICO S.A.

2. INFORMACIJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
W GRUPIE KAPITAtOWEJ, BADAN | ROZWOJU ORAZ SRODOWISKA NATURALNEGO

Z uwagi na prowadzony przez spétki z Grupy Kapitatowej ONICO model biznesowy, nie ma potrzeby
wprowadzania rozwigzan innowacyjnych, badan i rozwoju oraz srodowiska naturalnego

3. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA ORAZ CHARAKTERTSTYKA STRUKTURY
AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Zarzad ONICO S.A. jest w petni usatysfakcjonowany z aktualnej sytuacji finansowej grupy kapitatowe;.
Zostang podjete dziatania umozliwiajgce utrzymanie tego stanu w kolejnych latach.

Aktywa obrotowe stanowig 81% aktywdw ogétem, w tym 63% to naleznosci krotkoterminowe.

1. Wskaznik ptynnosci biezacej wynosi 1,12
aktywa obrotowe / zobowiqzania biezqce
2. Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 0,91
aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / zobowiqzania
biezgce
3. Wskaznik ptynnosci gotéwkowej wynosi 0,03
srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne / zobowigzania biezqce

Zatem aktywa charakteryzuje wysoka ptynnosé.

' /
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Zobowigzania krotkoterminowe stanowia 73% sumy bilansowej, w tym 27% tych zobowigzan to
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Kapitat wtasny przewyzsza aktywa trwate o 30%.

W przypadku Spétki Dominujacej zweryfikowane podczas badania sprawozdania finansowego wskazniki
WYynosza:

1. Wskaznik rentownosci majatku ROA —4,02%
wynik finansowy netto / aktywa ogdtem srednie x100%
2. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto —1,10%
wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazyx100%
3. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE — 16,62%
wynik finansowy netto / kapitaty wtasne srednie x100%
4. Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,08
aktywa obrotowe / zobowigzania biezgce
5. Wskaznik rotacji naleznosci— 10,34 dni
srednie naleznosci / przychody ze sprzedazy * 365 dni
6. Wskaznik rotacji zapasow — 5,58 dni
srednie zapasy / warto$¢ sprzedazy towaréw * 365 dni
7. Wskaznik rotacji zobowigzan — 6,74 dni
srednie zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug / (koszty operacyjne — amortyzacja - wynagrodzenia —
ubezpieczenia spoteczne) * 365 dni
8. Srednia liczba pracownikéw w okresie sprawozdawczym wynosita 14.

4. CHARAKTERTSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Ideg powoftania grupy kapitatowej byto przeniesienie modelu biznesowego pierwotnie wykorzystywanego
przez ONICO S.A. na inne rynki zaréwno w ujeciu geograficznym jak i produktowym. Dodatkowym celem
funkcjonowania grupy kapitatowej jest wsparcie operacyjnej dziatalnosci ONICO S.A.

Zarzad ONICO S.A. zamierza dba¢ o dalszy rozwdj grupy kapitatowej i usystematyzowac jej funkcjonowanie.

5. OPIS ISTYTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM |
WARTOSCIOWYM

Na dzien bilansowe nie wystepowaty zadne istotne pozycje pozabilansowe w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

6. NABYCIE AKCJI WEASNYCH
W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

7. POSIADANE ODDZIALY | ZAKLADY
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W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej nie posiadaty oddziatow wiasnych i zaktadow.
8. INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Z uwagi na bezpieczny rozwdj Grupy Kapitatowej tylko Spétka dominujgca stosuje zabezpieczenia poprzez
transakcje pochodne, ktdére sa zawierane przy wspétpracy z krajowymi i zagranicznymi instytucjami
finansowymi. W ten sposdb minimalizowane jest ryzyko zmiany cen. Ryzyko kredytowe oraz utraty
ptynnosci finansowej jest minimalizowane poprzez biezace dziatania operacyjne oraz wspoétprace z
instytucjami ubezpieczeniowymi.

]| REALIZACJA ZAtOZONYCH CELOW

Podstawowym celem postawionym przez wtadze spétki byto umocnienie pozycji grupy kapitatowej ONICO
na europejskim rynku paliw ptynnych. W opinii Zarzadu cel ten zostat osiggniety. Grupa Kapitatowa
kontynuuje dziatalnos¢ w sposéb umozliwiajacy dalszy rozwéj. Pomimo dynamicznego rozwoju, grupa
kapitatowa w dalszym ciggu posiada potencjat umozliwiajacy prace nad nowymi projektami.

v ONICO SA na rynku NewConnect

W minionym roku, miaty miejsce transakcje, w wyniku ktérych zmniejszyt sie udziat Capital Partners
Investment | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany przez TFl Capital Partners S.A. a zwiekszyt sie
udziat funduszy zarzadzanych przez przez Trigon TFI S.A. oraz Capitale Tre Investment S.A.

Aktualnie akcjonariuszami, ktérzy posiadajg wiecej niz 5% gtoséw na Zgromadzeniu Spotki sa:

Liczba Udziat % Liczba Udziat %
akcji w kapitale glosow w glosach
zaktadowym wz
Capitale Tre 605.000 44,00% 1.055.000 57,81%
Investments S.A.
Trigon Quantum 274.206 19,94% 274.206 15,02%

Absolute Return FIZ
Trigon Quantum
Neutral FIZ

Trigon Polskie Perty FIZ
zarzqdzane przez Trigon
TFI S.A.
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Energoaudyt 137.500 10% 137.500 7,53%
Engineering Sp. z o.0.

Pozostali 358.294 26,06% 358.294 19,63%
Razem 1.375.000 100,00% 1.825.000 100,00%

Zmiana kursu akcji w roku 2015

Cena akcji ONICO S.A.

w okresie 02.01.2015-30.12.2015 .
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Cena akcji na poczatku 2015 roku wynosita 39,28 ztotych. W potowie roku akcje spotki osiegnety najwyzszy
kurs w wysokosci 62,89 ztotych za akcje. W ostatnim dniu notowan w roku 2015 kurs akcji wynosit 59,95
ztotych.

1. Dywidenda

W minionym roku, na wyptate dywidendy przeznaczono 962.500,00 zt stanowigcych 28,96 % catkowitego
zysku wypracowanego w roku obrotowym 2014 r. Warto$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje
wyniosta 0,70 zt.

v CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ PERSPEKTYWY
ROZWOJU DZIALALNOSCI

Zarzad ONICO dazy do dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej ONICO. Mozliwy jest on w przypadku
wystgpienia nastepujacych czynnikéw zewnetrznych:

1. Staty popyt na produkty ropopochodne.
2. Mozliwosci zwiekszenia finansowania wykorzystywania do dziatalnosci handlowe;j.

/ 7
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3.

\

Znaczacy dyferencjat cen na poszczegdlnych rynkach paliw ptynnych i produktéw ropopochodnych.

PRZEDSTAWIENIE ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

W opinii Zarzadu Grupa Kapitatowa jest zagrozona takimi samymi czynnikami ryzyka i zagrozer co Spétka
Dominujaca w zwigzku z czym ponizsza lista czynnikow jest taka sama jak w przypadku Sprawozdania
Jednostkowego. Nalezy podkresli¢, iz w minionym roku nie pojawity sie nowe rodzaje czynnikéw ryzyka i
zagrozen, kt6re znaczaco mogtyby wptynac¢ na dziatalnos¢ ONICO S.A. jak i catej Grupy Kapitatowej. W
zwigzku z tym, ponizej przedstawione grupy ryzyka s takie same jak w latach poprzednich.

1.

Ryzyko zwigzane z zakupionymi produktami niskiej jakosci
Prawdopodobiefstwo wystgpienia tego ryzyka jest niewielkie. ONICO wspdtpracuje tylko ze
sprawdzonymi, miedzynarodowymi koncernami w zakresie dostaw paliw.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych towaréw do obrotu

Gtownym warunkiem rozwoju ONICO S.A. a takze catej Grupy Kapitatowej jest wprowadzenie
nowych produktéw do obrotu. Majac na celu unikanie potencjalnego ryzyka, przedstawiciele Grupy
Kapitatowej weryfikujg wszelkie informacje oraz konsultujg je z zewnetrznymi podmiotami
doradczymi. W zwigzku z tym prawdopodobieristwo wystgpienia tego ryzyka jest niewielkie.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych
Niniejsze ryzyko jest ograniczone i jest dodatkowo minimalizowane poprzez statg obecno$¢ oraz
monitorowanie zmian na rynkach.

Ryzyko zwigzane z cenami produktéw ropopochodnych

ONICO S.A. stosuje instrumenty finansowe minimalizujace takie ryzyko. Ponadto, Spdtka nie
prowadzi dziatalnosci spekulacyjnej, dzieki temu powyzsze ryzyko pozostaje nieznaczne. Takie same
instrumenty sg wykorzystywane przez spétki zalezne.

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Niniejsze ryzyko ma potencjalnie istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Dlatego ONICO
S.A. a w przysztosci takze spotki z Grupy Kapitatowej bedg wspotpracowaé z miedzynarodowymi
podmiotami, ktére posiadajg dobrg sytuacje finansowg oraz takimi, ktérych wiarygodnos¢ zostata
uprzednio zweryfikowana przez podmioty zewnetrzne.

Ryzyko zwigzane z kursami walut
GK ONICO stosuje instrumenty finansowe, ktére takiego minimalizujg to ryzyko. Dzieki temu
prawdopodobienistwo wystgpienia negatywnych zdarzen z tym zwigzanych jest nieznaczne.

Ryzyko wprowadzenia paliw alternatywnych
ONICO S.A. postrzega paliwa alternatywne jako kolejng grupe produktowa, ktérg moze wprowadzi¢
do swojej oferty. Prawdopodobienstwo wystgpienia niniejszego ryzyka jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na ktérych funkcjonuje Grupa
Kapitatowa

W przypadku stosowania instrumentéw, o ktérych mowa w pkt 4 i 6, niniejsze ryzyko jest
ograniczone.
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9. Ryzyko zwigzane z ogélng polityka fiskalng kraju
ONICO S.A. kfadzie nacisk na transparentno$¢ prowadzonego obrotu oraz na wiarygodnos¢
partnerow biznesowych i rozliczeri podatkowych. Tym samym ryzyko z tym zwigzane jest
postrzegane jako minimalne.

10. Ryzyko legislacyjne

Wszelkie ryzyka wynikajace ze zmian w prawie s3 minimalizowane poprzez biezgce analizowanie
prac legislacyjnych. Wszelkie dotychczasowe zmiany przepiséw mialy pozytywny wptyw na
dziatalnos¢ ONICO S.A. Spétka na biezgco reaguje na pojawiajace sie zmiany w prawie w
szczegblnosci zwigzane z obrotem paliwami ptynnymi. Dzigki temu ONICO dostosowato sie do
zmian regulacji prawnych w zakresie utrzymywania zapaséw obowigzkowych, posiadania koncesji
na obrot paliwami cieklymi z zagranicg. Zmiany legislacyjne pozytywnie wptynety na dziatalnosé
prowadzong przez Spétke oraz Grupe Kapitatowa.

11. Ryzyka prawne
Niniejsze ryzyko wynika¢ moze z nieprawidtowej konstrukcji lub wykonania uméw, btednej
wyktadni przepiséw prawa badZ sporéw sadowych. Zarzad dazy do unikania konsekwencji
powstatych na skutek tych zdarzer poprzez biezgca wspoétprace z kancelarig prawng oraz statg
konsultacje z odpowiednimi instytucjami.
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vil OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres
1 stycznia 2015 r. — 31 grudnia 2015 r.

Zarzad Spotki ONICO S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 ze zm.), oraz ze odzwierciedla w sposbb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej jak réwniez, ze wynik
finansowy oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Spétek z Grupy Kapitatowe]j za w/w okres zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczenie w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
za okres 1 stycznia 2015 r. — 31 grudnia 2015 r.

Zarzad Spotki ONICO S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015 tj. 4 Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania tego
sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wilasciwymi przepisami prawa.

W imieniu Zarzadu:

-

..............................

Marek Stanio Artur Krzyk Tomasz Turczyn
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Warszawa, dn. /’\f"/‘*’\(,u 2016 roku
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