Opinia niezaleznego biegltego rewidenta
i Raport z badania sprawozdania
finansowego za okres

01.01.2015 - 31.12.2015

HYDRAPRES Spétka Akcyjna




OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu Hydrapres S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Hydrapres S.A. (dale;j:
Spotka lub Jednostka) z siedzibg w Solcu Kujawskim, ul. Haska 7 kod pocztowy: 86-050, Solec
Kujawski), sktadajgcego sie z:

— Bilansu, sporzadzonego na dzienn 31 grudnia 2015 roku, wykazujgcego po stronie
aktywow i pasywow sume 45 069 038,23 ziotych,

— Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
wykazujgcego strate netto w kwocie 403 543,42 ziote,

— Zestawienia zmian w kapitatach wtasnych za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, wykazujgcego zmniejszenie kapitatdbw wiasnych
o kwote 762 893,34 ztote,

— Rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 95 531,06
ztotych,

- Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spaiki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sga zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz.
330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowo$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Spdtki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, X!l Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: §21-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. H LB
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - numer 3697
Zarzad Komplementariusza: Maci(gj Czapiewski — Prezes Zarzadu, M 2 AUd yt
Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Motlawska — Czionek Zarzadu.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaC racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opini 0 sprawozdaniu.
W szczegobinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Jednostki na dzief 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— Jjest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek Dobek Marek Dobgk
/

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 5 maja 2016 roku

Wiceprezes Zarzagdu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotdéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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Raport z badania sprawozdania

finansowego
Hydrapres S.A.

za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl
Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052

REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697
Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,
Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Motlawska ~ Czlonek Zarzadu.
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. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Hydrapres S.A.

Forma prawna:

spotka akcyjna

Ulica:

Haska 7

Miejscowosé:

Solec Kujawski

Kod pocztowy:

86-050

Poczta:

Solec Kujawski

Telefon:

+48 52 323 92 00

Faks:

+48 52 323 92 01

Poczta elektroniczna:

biuro@hydrapres.pl

Adres www:

www.hydrapres.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X!I Wydziat
Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

15.09.2003

Numer wpisu do rejestru:

0000172742

Regon:

092560204

NIP:

9532371196

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

25.50.Z. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i
walcowanie metali; metalurgia proszkow

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

12 677 247,20 z}

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

18 170 069,60 zt

Whadze Jednostki

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem, zgtoszony do rejestru:

[.1.1.1.25.50.Z. Kucie, prasowanie, wyftaczanie i walcowanie metali; metalurgia

proszkow;

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci Spotki w okresie badanym:

1.11.2.1.25.50.Z. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia

proszkoéw;

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. KW Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Promack S.K.A. — 31,72% udziatu
w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Pan Krzysztof Jedrzejewski — 24,99% udziatu w kapitale Spoétki i gltoséw na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Sezam IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych zarzadzany
przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — 18,43% udziatu w kapitale
Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.11.3.4. STI S.A. = 13,77% udzialu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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1.1.3.5. Pozostali — 11,09% udziatu w kapitale Spoétki i gltoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

I.1.4. Zmiany w strukturze wtasno$ci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

1.1.4.1. KW Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Promack S.K.A. zmnigejszyta swoj
udziat w kapitale Spoéfki i liczbie glosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy z poziomu 34,5%
do 31,72%;

1.1.4.2. Pan Krzysztof Jedrzejewski zwiekszyt swoj udziat w kapitale Spétki i liczbie gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy z poziomu 19,18% do 24,99%;

[.1.4.3. Pozostali Akcjonariusze zmniejszyli swéj udziat w kapitale Spéiki i liczbie gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy z poziomu 14,12% do 11,09%.

1.1.5. Spétka nalezy do Grupy Kapitatowej Hydrapres S.A., ktérej jednostka dominujgca jest
Hydrapres S.A. Jednostki powigzane ze Spotkg zostaly zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym Spétki w informacji dodatkowej w punkcie 44.

1.1.6. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.6.1. Piotr Ciarka — Cztonek Zarzadu;
1.1.6.2. Anna Zwierzchowska — Cztonek Zarzadu,
1.1.7. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania:

[.1.7.1. W dniu 5 pazdziernika 2015 roku Pan Zbigniew Kulinski ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Jednoczes$nie obowigzki Prezesa Zarzadu petni
od tego dnia Pan Piotr Ciarka.

1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzita Joanna Siedlecka-Walczak, biegty rewident nr 12429,
dziatajgcy w imieniu Pol-Tax Sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 2695. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 wydano
opinie bez zastrzezen i uwag objasniajgcych.

1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 5 z dnia 22 czerwca 2015 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 7
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2015 roku, przeznaczajgc zysk za rok 2014
na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 359 349,92 ztotych,
- kapitat zapasowy 591 712,70 ztotych.

1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2014 Jednostka ztozyta w Sagdzie Rejonowym w
Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 lipca 2015

roku.

Dotyczy: Hydrapres S.A. 4
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1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat
kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia
5 pazdziernika 2015 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 029/B/2015/SK
zawartej w dniu 16 pazdziernika 2015 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

[.3.3. HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi
okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od
badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 3 listopada 2015 roku do 5 maja 2016 roku.
Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 3 do 5 listopada 2015
roku oraz od 14 do 15 grudnia 2015 roku. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie
Spotki w terminie od 12 kwietnia 2016 roku do 22 kwietnia 2016 roku.

l.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

I.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci,

[.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowga Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSC! | CEL BADANIA

1.6.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej
Jednostki.

1.5.2. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami.

1.5.3. Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.56.4. Zarzad Spoétki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie na

Dotyczy: Hydrapres S.A. 5



HLB M2 Audyt

sytuacje finansowa i majatkowa Spofki, a ktore nie zostaty ujete w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2015 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

1.5.6. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkoéw publiczno-prawnych,
W zwigzku, z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

1.6.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowos$ci, ktére mogty wystapié¢ poza
systemem rachunkowoséci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdzili§my zjawisk w systemie rachunkowosci wskazujacych
na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skiada sie z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzgdzonego na dzier 31 grudnia 2015 roku, wykazujgcego po stronie
aktywow i pasywow sume: 45 069 038,23 ziotych,

1.6.1.2. Rachunku zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujgcego strate netto 403 543,42 ztote,

1.6.1.3. Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku, wykazujgcego zmniejszenie kapitatdbw wiasnych o kwote
762 893,34 ziote,

1.6.1.4. Rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
95 531,06 ztotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnoéci w roku obrotowym, ktére dotaczytal
do sprawozdania finansowego.
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HLB M2 Audyt

Il. CZESC ANALITYCZNA

I1.1. BILANS

2015-12-31 2014-12-31 Zmiana
Aktywa tys. Strt,o’;:)ura tys. 24 Strt,;:)ura 201 (3'.'3)22)014
A. AKTYWA TRWALE 29913,2 66,4% | 22991,2 64,0% 30,1%
1. Warto$ci niemateriaine i prawne 215,0 0,5% 277.,6 0,8% -22,6%
2. Rzeczowe aktywa trwate 25697,2 57,0% 18 827,0 52,4% 36,5%
3. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje diugoterminowe 3608,3 8,0% 3 606,3 10,0% 0,1%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 392,7 0,9% 280,3 0,8% 40,1%
B. AKTYWA OBROTOWE 15 155,9 33,6%| 12923,1 36,0% 17,3%
1. Zapasy 47919 10,6% 3616,1 10,1% 32,5%
2. Naleznosci krotkoterminowe 9 689,1 21,5% 85214 23,7% 13,7%
3. Inwestycje krétkoterminowe 632,8 1,4% 7473 2,1% -15,3%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 42,0 0,1% 38,3 0,1% 9,7%
Aktywarazem:| 45069,0| 100,0%| 35914,3| 100,0% 25,5%
2015-12-31 2014-12-31 Zmiana
Pasywa wou | VW [ Tyop | sikdia ) 2010801
A. KAPITAL WEASNY 18170,1 40,3% | 18933,0 52,7% -4,0%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 577,2 27,9% 12 577,2 35,0% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielkosé ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielkosé
ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 5627,8 12,5% 5036,0 14,0% 11,7%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe 368,6 0,8% 368,6 1,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) netto -403,5 -0,9% 9511 2,6%| -142,4%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 26 899,0 59,7% ; 16981,3 47,3% 58,4%
1. Rezerwy na zobowigzania 425,8 0,9% 2318 0,6% 83,7%
2. Zobowigzania diugoterminowe 6 318,1 14,0% 2391,7 6,7% 164,2%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 17 046,3 37,8% 14 150,0 39,4% 20,5%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 3108,8 6,9% 207,8 0,6% | 1395,8%
Pasywarazem:| 45069,0 100,0%| 35914,3| 100,0% 25,5%

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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Il.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

. 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014 Zmiana
Wyszczegélnienie 2015/2014
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 43 747,5 100,0% 32 965,2 100,0% 32,7%
2. Koszty dziatalno$ci operacyjne; 43 191,7 98,7% 316484 96,0% 36,5%
3. Zysk (strata) e sprzedaty 555,9 1,3% | 1316,8 4,0% -57,8%
4. Pozostate przychody
operacyjne 321,7 0,7% 369,3 1,1% -12,9%
5. Pozostale koszty operacyjne 527,8 1,2% 339,2 1,0% 55,6%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 349,8 0,8% 1 346,9 4,1% -74,0%
7. Przychody finansowe 0,0 0,0% 20,7 0,1% -100,0%
8. Koszty finansowe 794,8 1,8% 364,8 1,1% 117,9%
- w tym odsetki 412,6 0,9% 257,2 0,8% 60,4%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej -445,0 -1,0% 1002,7 3,0% ~144,4%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto -445,0 -1,0% 1002,7 3,0% -144,4%
12. Podatek dochodowy -41,4 -0,1% 51,7 0,2% -180,2%
13. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto -403,5 -0,9% 951,1 2,9% -142,4%
I1.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
o 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014 Zmiana
Wyszczegélnienie 2015/2014
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy -403,5 100,0% 951,1 100,0% -142,4%
2. Korekty razem 3438,2 -852,0% 1676,7 176,3% 105,1%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 3034,6 -752,0% 2627,7 276,3% 15,5%
4. Wplywy z dziatainosci
inwestycyjnej 9,2 -2,3% 26,7 2,8% -65,4%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -5 768,2 1429,4% -3 253,6 -342,1% 77,3%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -5 758,9 1427,1% | -3 226,9 -339,3% 78,5%
7. Wplywy z dziatalnosci
finansowej 10 818,0 -2680,8% 3219,2 338,5% 236,0%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -7 998,2 1982,0% -3 020,3 -317,6% 164,8%
9. Przeptywy z dziatalnosci
finansowej 28198 -698,8% 198,9 20,9% 1317,9%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem 95,5 -23,7% -400,3 -42,1% -123,9%

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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11.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

i1.4.1. Wskazniki rentownosci

11.4.3.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2015 2014 2013
4 . Wynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy max 1,3% 4,0% 2,9%
‘4 ; Wynik brutto/Przychody ze )
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 1,0% 3,0% 1,9%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -0,9% 2,9% 2,0%
iy ) Wynik netto/Srednia warto$é o N o
Rentownos¢ netto aktywow aktywow ogélem max 1,0% 2,9% 2,0%
Rentownos$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu 590 o o
wiasnego wiasnego bez zysku max 2,2% 5,2% 3,2%
I1.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2015 2014 2013
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe +
$rodki pieniezne + rozliczenia
- miedzyokresowe generujgce wptywy _
Plynnosc biezgca gotéwkowe)/(Zobowiazania krétkoterminowe 1.4-2.0 0,89 0,91 1,33
+ rozliczenia miedzyokresowe generujace
wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe +
krétkoterminowe aktywa finansowe +
. rozliczenia miedzyokresowe generujgce _
Ptynnos¢ szybka wt gotéwkowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 0,61 0,66 0,99
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujace wydatki)
Pokrycie zobowigzan . . .
(Naleznoséci z tytutu dostaw i
:glr;d'zlr?:)véyc(::izmi ustug/Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug >1.0 1,65 1,18 1,51
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia max * * 2 685,0
miedzyokresowe pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krétkoterminowe - rozliczenia max * * 9,0%
aktywach miedzyokresowe pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres splywu (Srednia warto$¢é naleznosci z tytutu dostaw i
naleZn%ﬁc):(i w dnia c‘:] ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + - 60,4 69,2 64,8
podatek od towardw i usfug nalezny)
. (Srednia wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
fg:;‘:g‘gb%g?szaﬁ 7 ustug*365)/(Koszty dziatainosci operacyjne;j -
tytutu dostaw i 3 Stug W Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty - 55,2 69,9 57,2
dniach 9 + Podatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach)
* Nie zaprezentowano z uwagi na ujemne wartosci
Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2015 2014 2013
» . Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
Obrotowos¢ aktywow aktywow ogolem max 1,1 1,0 1,0
Obrotowosé . . ‘s
) Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
trzrvsgizec;v;ego majatiu rzeczowego majatku trwatego max 2,0 2,0 21
. . (Srednia warto$¢ materiatow*365)/(Koszty
?n:tt?eﬂ:{;:p;s::ach zuzycia materiatéw + warto$¢ sprzedanych min 27,7 28,4 24,2
materialow)
Rotacja zapasow
poiproduktow i (Srednia warto$¢ potproduktéw i produkcji w min 47 03 81
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dziatainosci operacyjnej ! ’ !
dniach
Dotyczy: Hydrapres S.A. 9
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. . (Srednia warto$¢ wyrobéw
Rotacja wyrobéw . - s .
f gotowych*365)/Koszty dziatalnosci min 17,6 19,5 24,2
gotowych w dniach operacyjnej
Rotacja zapasow (Srednia wartos¢ towaréw*365)/Wartos¢ .
towaréw w dniach sprzedanych towaréw min 17,6 23,7 0,0
Przychodowos§é Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba
pracownika w tys. zi zatrudnionych w etatach max 401,4 373,3 392,3

I1.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2015 2014 2013
mﬁ;wame kapitatern Kapitat wlasny/Pasywa ogotem >30% 40,3% 52,7% | 61,5%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na o
kapitatem wiasnym zobowiazania >45% 67,5% | 111,5% | 160,0%
Pokrycie aktywow
ditugoterminowych Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +
kapitatem Naleznos$ci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% 91,1% 93,2% | 111,0%
dtugoterminowym
Trwato$é zrédet

finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 60,5% 59,7% | 69,1%

I1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.56.1. Czynnikami determinujagcymi wielko§¢ wskaznikow finansowych byt wzrost skali
dziatalnosci, ktorej efektem byt znaczny przyrost obrotéw Spétki przy jednoczesnym spadku
marz spowodowanym procesami dostosowawczymi do zmienionej skali. Wzrost poziomu
skali produkcji i sprzedazy byt mozliwy dzieki poczynionym znaczacym inwestycjom w park
maszynowy, w istotnej czesci sfinansowany zewnetrznymi zrédtami.

11.5.2. Poziom obrotow Spétki wzrést o 32,7%, przy jednoczesnym wzroscie kosztow
dziatalnosci operacyjnej o 36,5%. Efektem byt spadek rentowno$ci sprzedazy z poziomu
4,0% do 1,3%. Jednocze$nie spadty nieco pozostate wskazniki, w tym w najwiekszym
stopniu wskazniki finansowania dziatalnosci, ktérych zmiana ma swojg przyczyne w
zewnetrznym finansowaniu inwestycji w majatek trwaty.

11.5.3. Pomimo powyzszych zmian wskazniki pozostajg nadal w okolicach uwazanych za
zalecane. Pozwalajg one na ocene Spdtki jako wiarygodnej, o stabilnej sytuacji majatkowej
i finansowej.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: Hydrapres S.A. 10
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lll. CZESC szCZEGOLOWA

l11.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Hl.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowos$ci zatwierdzong przez Zarzad Spétki.

l11.1.1.1. Przyjete zasady rachunkowosci opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego stosowane sg w sposo6b zasadny i ciagly.

[11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalno$c
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

[1.1.2. Ksiggi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2015 roku zostaty prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2014 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Comarch
ERP XL w zakresie ksiegi gtownej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotéw
i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

I11.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezgcy
a dokonane w nich zapisy sa wlasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

[11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidlowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

[l1.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg chronione
w sposoéb wystarczajacy.

I11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikéw aktywow i pasywoéw zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach wyniki
inwentaryzacji.

111.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

I11.2.2. Planujgc i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w celu
okre$lenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

[11.2.3. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.
l11.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej mierze
metodg wyrywkowa, oceniliSmy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach jako
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realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadg memoriatu
i wspoétmiernosci.

111.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

111.3.2.1. Spétka w prawidtowy sposéb ustala warto$¢ poczatkowag nabywanych srodkow
trwatych.

111.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sa z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dia celow
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku 2015.
Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych srodkoéw trwatych.

111.3.2.3. Spotka korzysta réowniez ze srodkéw trwatych na podstawie umoéw leasingu.
Niektére umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust. 4
Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedace ich przedmiotem $rodki trwate wykazano
w aktywach tak jak wlasne $rodki trwate.

111.3.2.4. Srodki trwate w budowie obejmuja gtéwnie naktady maszyny i urzadzenia. Nie
stwierdzilismy zaniechanych zadan inwestycyjnych. Spétka planuje zakonczyé rozpoczete
naktady i oddaé srodki trwate do uzywania w roku 2016.

[11.3.2.5. Nie stwierdzilismy wystepowania maszyn nieuzywanych lub takich, ktore
z innych powodow powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

111.3.3. Inwestycje dtugoterminowe.

I11.3.3.1. Obejmujg udziaty w spoétkach: Hydrapres MT Sp. z 0.0., bedacej podmiotem
powigzanym, o wartosci ksiegowej 3 606 300 ziotych oraz Hydrapres Moto Sp. z o.0.
o wartosci ksiegowej 2 000 ztotych.

I11.3.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

[11.3.4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidtowo.
Gtowne tytuty do utworzenia aktywdéw na odroczony podatek dochodowy stanowig
rezerwy na swiadczenia pracownicze, rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje,
niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS, utworzone odpisy aktualizujgce warto$é
zapasoOw oraz nalezno$ci, a takze strata podatkowa za 2015 rok.

[11.3.5. Zapasy.

[11.3.5.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z natury wediug stanu na dzien bilansowy.
UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spiséw
oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

[11.3.5.2. Spétka wiasciwie ustala wartosé poczatkowg nabywanych sktadnikéw zapaséw.

111.3.5.3. Dla wszystkich sktadnikow zapaséw dokonaliSmy analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdzilismy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow ze
wzgledu na okres zalegania.

111.3.5.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapas6w zostaty po dniu bilansowym zbyte
ponizej ich wyceny bilansowej.

[11.3.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

111.3.6.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug Spotka zinwentaryzowata wediug stanu na
dzien 31 grudnia 2015 roku. Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.
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111.3.6.2. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku. Do dnia zakonczenia
naszego badania otrzymaliSmy potwierdzenia lub odnotowaliSmy sptaty stanowiace
90,9% wybranej przez nas proby naleznosci ztytutu dostaw i ustug na dzieh
inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi
w ksiegach rachunkowych zostaty przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

I11.3.6.3. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wediug nasze;
oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spotka.

I11.3.6.4. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidtowo wedtug kursu $redniego
NBP z dnia bilansowego.

[11.3.7. Inwestycje krétkoterminowe.

I1.3.7.1. Obejmujg 11 objetych obligacji, wyemitowanych przez Hydrapres Moto
Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 10 000 ztotych kazda.

l11.3.8. Srodki pieniezne.

111.3.8.1. Saldo $rodkdéw pienieznych w bankach zostalo potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienigznych w kasie zostato objete spisem z natury na
dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego na dzien
bilansowy.

[11.3.9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

[11.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutéw okreslonych w nocie nr
16 informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.

[11.3.10. Kapitat wiasny.

[1.3.10.1. Wynik finansowy za rok 2014 przeznaczono, zgodnie z uchwatg Zgromadzenia
Wspdéinikéw, na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz kapitat zapasowy. Zmiany
kapitatdbw witasnych prawidiowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach
wiasnych.

[11.3.10.2. Nie stwierdzono btedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych, by
wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wilasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

[11.3.11. Rezerwy na zobowiagzania.

I11.3.11.1. Spdétka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy jest
roznica miedzy wartoscig podatkowa (nizszg) a bilansowa (wyzszg) srodkéw trwatych.
Réznica wynika przede wszystkim z szybszego rozliczania w koszty podatkowe wzgledem
kosztéw rachunkowych srodkéw trwatych w leasingu.

111.3.11.2. Spétka prawidtowo obliczyta i ujeta rezerwe na niewykorzystane urlopy.

[11.3.11.3. Nie stwierdzilismy wystepowania sporéw sadowych wymagajgcych utworzenia
rezerwy.

[11.3.12. Zobowigzania finansowe.

I11.3.12.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzien bilansowy przez
banki. Odsetki za rok 2015 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.
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111.3.12.2. Saldo zobowigzan z tytulu umow leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje cze$¢ kapitatowa, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

111.3.12.3. Podziat zobowigzan finansowych na czes¢ diugo- i krotkoterminowg jest
prawidtowy.

I11.3.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.13.1. Spétka potwierdzata zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2015 roku. Uzyskano potwierdzenia sald stanowigce 49,17% salda
zobowigzan na dzien ten dzienA. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego
potwierdzenia wybranych sald zobowigzan wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku.
Potwierdzilismy w ten sposéb zobowigzania stanowigce 66,6% bilansowej wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zbadana prébka potwierdzita, Zze zobowigzania sg w
istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

[11.3.13.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze
ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

[11.3.14. Przychody i koszty.

111.3.14.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodéw wykazanych w rachunku zyskéw
i strat.

11l.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

111.4.1. Informacja dodatkowa sktadajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

111.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

[11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnoSci pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust.2
Ustawy o rachunkowosci.
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IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. OtrzymaliSmy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Spétki, w ktérym Zarzad stwierdzit, ze
nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny byé
uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowié
podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych zatrudnionych
przez nas niezaleznych specjalistéw.

Mari obek Mare k

Kluczowy Biegly Rewident Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza

przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong

w imieniu HLB M2 Audyt Spétka odpowiedzialnoscig Sp. k.

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10294 podmiotdéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 5 maja 2016 roku

Raport zawiera 15 stron.
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