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I. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Tabela 1 Bilans Aktywa na 31.03.2016

A. AKTYWA TRWALE 143 296,80 138 160,81
I. Wartosci niematerialne i prawne 10 147,00 10 880,97
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -

2. Wartosc firmy - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne - 733,97

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 10 147,00 10 147,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 46 384,80 67 324,84
1. Srodki trwate 41 196,80 67 324,84

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 4 884,61 6 033,73
c) urzadzenia techniczne i maszyny 12 242,79 16 034,15
d) srodki transportu 19 759,84 39 519,88
e) inne srodki trwate 4 309,56 5737,08

2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 5188,00 -
1ll. Naleznosci dtugoterminowe 39121,00 39121,00
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek 39 121,00 39 121,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 644,00 20 834,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 644,00 20 834,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

B. AKTYWA OBROTOWE 10352 086,07 9142 677,27
|. Zapasy = -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 9 146 670,79 6956 444,41

1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 9146 670,79 6956 444,41
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9143 829,44 6941 819,13
- do 12 miesiecy 9143 829,44 6941 819,13

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych - -

c) inne 2 841,35 14 625,28

d) dochodzone na drodze sadowej - -

lll. Inwestycje krotkoterminowe 1184 633,74 2182 482,22

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1184 633,74 2182 482,22
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a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OGOLEM

Tabela 2 Bilans Pasywa na 31.03.2016

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Ill. Udziaty (akcje) wtasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- krétkoterminowe

Il. Zobowiazania diugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

31 293,45
31293,45
1153 340,29

1153 340,29

20781,54

10 495 382,87

9226 271,58

1 640 000,00

6470 137,56

917 187,00

198 947,02

1269 111,29
100 338,86
995,00

38 367,29
38 367,29
60976,57
60976,57

5692,40

5692,40

5692,40

31 293,45
31293,45
2151 188,77

2151188,77

3 750,64

9 280 838,08

8359 435,04

1 640 000,00

3447 777,91

3022 359,65

249 297,48

921 403,04
88 079,62
2 759,00
38 367,29
38 367,29
46 953,33
46 953,33

26 919,58

26 919,58

26 919,58
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1ll. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA OGOLEM

Tabela 3 Rachunek zyskéw i strat na 31.03.2016

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z
NIMI, w tym:

- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Zmiana stanu produktow

11l. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
B. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

|. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii

11l. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

1163 080,03 806 403,84

1163 080,03 806 403,84

16 374,13 14 612,27

1092 029,89 730 448,45

1092 029,89 730 448,45

48 302,20 59 198,01

2821,23 -

3552,58 214511

10 495 382,87 9280 838,08
0 0
1981 279,91 2199 331,26 1981 279,91
1981 279,91 2199 331,26 1981 279,91
1732 725,84 1867 093,06 1732 725,84
7707,72 11 121,64 7 707,72
10 585,46 4798,47 10 585,46
1569 384,76 1708 184,07 1569 384,76
215,00 80,00 215,00
120 009,47 118 533,13 120 009,47
21751,71 22387,18 21751,71

2199 331,26

2199 331,26

1867 093,06
11121,64
4798,47
1708 184,07

80,00

118 533,13

22 387,18
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VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)

D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1. Dotacje

11l. Inne przychody operacyjne

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
11l. Inne koszty operacyjne

F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-
E)

G. PRZYCHODY FINANSOWE

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

Il. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Ill. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne

H. KOSZTY FINANSOWE

l. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Il. Strata ze zbycia inwestycji

I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne

I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G-
H)

J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.)

I. Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (1))

L. PODATEK DOCHODOWY

M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU

N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

3071,72

248 554,07

248 554,07

515,94

2701,99

711,93

1990,06

246 368,02

246 368,02

47 421,00

198 947,02

1988,57

332 238,20

0,31

0,31

17 854,62

17 854,62

314 383,89

991,14

1441,55

1255,17

186,38

313 933,48

313 933,48

64 636,00

249 297,48

3071,72

248 554,07

248 554,07

515,94

2701,99

711,93

1 990,06

246 368,02

246 368,02

47 421,00

198 947,02

1988,57

332 238,20

0,31

0,31

17 854,62

17 854,62

314 383,89

991,14

1441,55

1255,17

186,38

313 933,48

313 933,48

64 636,00

249 297,48
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Tabela 4 Rachunek przeptywow pienieznych na 31.03.2016

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNE)J

l. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

4. Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

4. Inne wydatki inwestycyjne

198 947,02

-606 981,68

7707,72

195,99

-141,00

-550 514,91

-45 112,71

-19 116,77

-408 034,66

515,94

515,94

515,94

515,94

5 188,00

5188,00

249 297,48

739 763,07

11121,64

264,03

-167,00

650 411,26

77 320,10

813,04

989 060,55

991,14

991,14

991,14

991,14

3 341,02

3 341,02

198 947,02

-606 981,68

7707,72

195,99

-141,00

-550 514,91

-45 112,71

-19 116,77

-408 034,66

515,94

515,94

515,94

515,94

5 188,00

5188,00

249 297,48

739763,07

11121,64

264,03

-167,00

650 411,26

77 320,10

813,04

989 060,55

991,14

991,14

991,14

991,14

3 341,02

3 341,02
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Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-

)]

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
FINANSOWE)

l. Wptywy

1. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umaéw leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIB.1I£C.1NN)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W
TYM

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic
kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM

-4 672,06

5797,29

5085,36

711,93

-5797,29
-418 504,01

-418 504,01

1571 844,30

1153 340,29

Tabela 5 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym na 31.03.2016

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

9027 324,56

9027 324,56

1 640 000,00

1640 000,00

-2 349,88

5800,16

4 544,99

1255,17

-5800,16
980 910,51

980 910,51

1170 278,26

2151 188,77

8110137,56

8110 137,56

1640 000,00

1640 000,00

-4 672,06

5797,29

5085,36

711,93

-5797,29
-418 504,01

-418 504,01

1571 844,30

1153 340,29

9027 324,56

9027 324,56

1640 000,00

1640 000,00

-2 349,88

5800,16

4 544,99

1255,17

-5 800,16
980910,51

980 910,51

1170 278,26

2151 188,77

8110137,56

8110 137,56

1 640 000,00

1 640 000,00
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4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 470 137,56 3447 777,91 6 470 137,56 3447 777,91
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - - - -

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 6 470 137,56 3447777,91 6 470 137,56 344777791
okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek - - - -
okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek - - - -

okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 917 187,00 3022 359,65 917 187,00 3022 359,65
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 917 187,00 3022 359,65 917 187,00 3022 359,65
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 917 187,00 3022 359,65 917 187,00 3022 359,65
korektach

7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych - - - -
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 917 187,00 3022 359,65 917 187,00 3022 359,65
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - - -

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po - - - -
korektach

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych - - - -

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 917 187,00 3022 359,65 917 187,00 3022 359,65
8. Wynik netto 198 947,02 249 297,48 198 947,02 249 297,48
a) zysk netto 198 947,02 249 297,48 198 947,02 249 297,48

b) strata netto E = - -
c) odpisy z zysku = = - -
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 9226271,58 835943504 9226271,58 8359 435,04

1Il. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu - - - -
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Il. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

.1. Podstawa prawna sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Dane zostaty przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009
r.nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) [,,Ustawa”].

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciggly i s3 one zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

.2 Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po
aktualizacji Srodkéw trwatych) pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosé poczatkowa srodkédw trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegaja
aktualizacjom na podstawie odrebnych przepisow.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych obejmuje ogdt ich kosztdw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym réwniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
- réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty
poniesione. Jezeli natomiast, koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w
takim przypadku zwiekszajg one wartosé poczatkowg srodka trwatego.

Stosowane przez Towarzystwo typowe stawki odpisdw amortyzacyjnych i umorzeniowych dla
podstawowych grup Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych sg zgodne ze stawkami
podatkowymi i wynoszga:

a. koszty prac rozwojowych - 20%
b. oprogramowanie - 10% - 50%
c. budynkiibudowle - 2,5% - 4,5%
d. maszyny i urzadzenia techniczne - 6% - 10%
e. srodkitransportu - 20%
f. sprzetinformatyczny - 30%
g. sprzet biurowy, meble - 14% - 20%
h. inwestycje w obce $rodki trwate - okres umowy najmu/dzierzaw/

leasingu nie krdcej niz 10 lat

Skfadniki majatku trwatego o wartosci ponizej 3.500,00 zt ujmowane sg w rejestrze Srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych i mogg by¢ jednorazowo umarzane w momencie wprowadzenia do
ksigg pod warunkiem, ze taczna wartos¢ umorzenia oraz okres ekonomicznej uzytecznosci nie powoduja
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Wyposazenie o jednostkowej wartosci ponizej 600 zt
Towarzystwo moze nie ujmowac¢ w rejestrze Srodkow trwatych i odnosi je bezposrednio w koszty
materiatéw.

1.3. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszej niz cena sprzedazy netto na
dzien bilansowy.

Wartos¢é zapasow ustala sie w nastepujacy sposob:

materiaty i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg “pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).
1.4, Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce
z zachowaniem ostroznej wyceny.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.
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Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktdrych uregulowanie zgodnie z umowag nastepuje drogg wydania aktywoéw finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug wartosci godziwej.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji wedtug
kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia dowodu.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie $Srednim ogtoszonym dla
danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie srednim ogtoszonym
dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
I1.5. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze na rachunkach bankowych walutowych przeliczane sa:

- wptyw waluty np. wptyw naleznosci — po kursie faktycznie zastosowanym czyli kursie kupna danej waluty
danego banku z dnia wptywu,

- wptyw odsetek — po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego (NBP) z dnia poprzedzajacego dzien
wplywu waluty,

- rozchéd waluty — po kursie Sredniowazonym

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzieri $rednim
kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

1.6. Instrumenty finansowe

Jednostka wykazuje w ksiegach rachunkowych i bilansie instrumenty finansowe zgodnie z przepisami
rozporzadzenia Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z
2008 r. nr 228, poz. 1508).

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to aktywa nabyte w celu odsprzedazy w okresie nie dtuzszym
niz 3 miesigce od dnia ich nabycia i osiggniecia tg drogg korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu mogg by¢ zaliczane akcje, obligacje, bony skarbowe,
weksle, certyfikaty inwestycyjne itp..

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych umowy okreslajg termin sptaty wartosci
nominalnej oraz prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych (np.odsetek) a
jednostka ma mozliwos¢ utrzymywania tych aktywow w portfelu do czasu wykupu.

Jesli jednostka nie ma zamiaru lub mozliwosci utrzymywania powyzszych aktywow do terminu wymagalnosci
- sg to aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu.

Zalicza sie do tej grupy np.. akcje innych niz podporzgdkowane jednostek, nieprzeznaczone do szybkiej
odsprzedazy, dtugoletnie obligacje skarbowe, co do ktérych nie ma pewnosci do utrzymywania do terminu
wymagalnosci, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.
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Akcje i udziaty w innych jednostkach wycenia sie na dzien bilansowy w wartosci godziwej, a jezeli nie mozna
jej wiarygodnie ustali¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty ich wartosci.

a) przeznaczonych lub dostepnych do obrotu (sprzedazy), dla ktérych istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku lub inaczej ustalonej cenie godziwej (z wyfaczeniem papierdw, ktérych wystawca jest
jednostka powigzana),

b) utrzymywanych do uptywu terminu ich wymagalnosci (w kazdym przypadku) oraz przeznaczonych do
obrotu lub dostepnych do sprzedazy, jezeli nie istnieje dla nich cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym a nie mozna ustali¢ w inny wiarygodny sposéb wartosci godziwej wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia.

.7. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg réwnowartosé otrzymanych lub
naleznych od kontrahentdw srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

11.8. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spodice cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

I1.9. Odroczony podatek dochodowy
Spétka tworzy aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest
roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Rezerwe i aktywa mozna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy jg do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego mogg by¢ wykazane w bilansie jedynie w przypadku,
gdy zostato uprawdopodobnione, ze Spétka w kolejnym roku obrotowym uzyska dochdd do opodatkowania
w wysokosci umozliwiajgcej odliczenie kosztow nieodliczonych w roku biezgcym.
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11.10. Przychody i koszty

11.L10.1.  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatdw sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko

i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody

obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

1.10.2  Swiadczenie ustug

W okresie za ktére jest sporzadzane sprawozdanie finansowe Spétka sSwiadczyta ustugi zarzadzania

funduszami.

11.10.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

11.9.4. Koszty

Przychody i koszty s rozpoznawalne wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotyczg,

niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzgdza poréwnawczy wariant rachunku

zyskoéw i strat.

1.11. Przeptywy pieniezne

Spodtka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY

RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
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W | kwartale 2016 r. przychody ze sprzedazy GO TFI SA byty nizsze 0 9,9% stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Spadek przychoddw wynikat gtdwnie z obnizenia wynagrodzenia za zarzadzanie portfelem funduszu
sekurytyzacyjnego GODEBT 1 FIZ NFS, nizsze przychody z tego funduszu pociagaty tez za sobg nizsze koszty z tytutu
zarzadzania i nie przekfadaty sie na rentownos¢ ogdlng. Zysk netto GO TFI SA w | kwartale 2016 r. spadt 0 20,2% w
stosunku do | kwartatu 2015 r. i wynidst 198 947,02 zt. Gtéwna przyczyng spadku zysku netto byt wzrost kosztow
ustug obcych, wigzacy sie z kosztami wdrozen wytycznych, dotyczacych IT oraz licencjg na SFIO. Wartos¢ kapitatéw
wtasnych na koniec pierwszego kwartatu 2016 r. wzrosta o 10,4% w stosunku do kapitatéw wtasnych wykazanych
w pierwszym kwartale 2015r. i wyniosta 9 226 271,58 zt.

W pierwszym kwartale 2016 r. emitent kontynuowat intensywne prace nad wprowadzeniem do oferty kolejnych
funduszy o alternatywnej strategii inwestycyjnej. W szczegdlnosci Towarzystwo kontynuowato prace nad
wprowadzeniem do oferty funduszy otwartych.. Utworzony zostat takze kolejny fundusz zamkniety. Czynniki
okotorynkowe w ostatnich miesigcach sg sprzyjajgce wprowadzaniu nowych produktéw opartych o alternatywne
strategie inwestycyjne, w szczegdlnosci niskie oprocentowanie lokat oraz niepewna sytuacja na rynkach
kapitatowych skfaniajg inwestoréw do poszukiwania alternatywnych produktéw inwestycyjnych zwiekszajgcych
dywersyfikacje posiadanego portfela oraz oferujgcych atrakcyjne oczekiwane stopy zwrotu przy akceptowalnym
poziomie ryzyka.

Na koniec | kwartatu 2016 r. aktywa zarzadzanych przez Go TFI SA funduszy wynosity 456 min ztotych i pozostaty
stabilne.
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IV. STANOWISKO NA TEMAT OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH ORAZ STOPIEN ICH REALIZACJI W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie opublikowat prognoz finansowych.

V. INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A) ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

Nie dotyczy.

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI NASTAWIONE)
NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W | kwartale 2016r. Emitent kontynuowat prace rozwojowe dotyczgce zintegrowanego systemu wspomagajgcego
dziatalno$¢ operacyjng Towarzystwa w zakresie automatyzacji procesdw, w celu redukcji ryzyka operacyjnego oraz
prace wdrozeniowe dotyczace optymalizacji zarzadzanych funduszy pry uzyciu metod ilosciowych.

Vil. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI
Nie dotyczy — Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j

VIIl. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Nie dotyczy — Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j

IX. INFORMACIE O STRUKTURZE AKCIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH
NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
Tabela 6 Struktura akcjonariatu na dzien 31.03.2016

Tomasz Kotodziejak 799 438 48,75%
Beata Kielan 535713 32,67%
Marek Kotodziejak 122 143 7,45%
Marcin Janek 107 145 6,53%

X. INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

W | kwartale 2016r. emitent zatrudniat 7 osob na pelny etat na podstawie umowy o pracg. Pozostale ustugi
$wiadczone byty na rzecz emitenta na podstawie umow zlecenia, umoéw o wspotprace, umow o §wiadczenie
ustug oraz innych o podobnym charakterze.

' ol m— A A{J i o J."
Beata Kielan Tomasz Kotodziejak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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