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Sprawozdanie Zarzadu
HYDRAPRES S.A.

z dziatalnosci Grupy kapitatowej Hydrapres

za okres
od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Solec Kujawski, dnia 12 maja 2016 roku




I. Dane podstawowe Spétki dominujacej — Hydrapres S.A.

Firma Spotki: Hydrapres Spétka Akcyjna,

Adres Spétki: 86-050 Solec Kujawski, ulica Haska 7,

Telefon: (052) 323 92 00,

Fax: {052) 323 92 01,

REGON: 092560204,

NIP: ‘ 953-23-71-196,

E-muail biuro@hydrapres.pl

Strona internetowa www.hvdrapres.pl

Zarzad

Skiad Zarzadu Hydrapres S.A. na dzier 01.01.2015 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:
I. Zbigniew Kulinski — Prezes Zarzadu,
2. Anna Zwierzchowska  — Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. finansowych,
3. Piotr Ciarka — Czlonek Zarzadu -- Dyrektor ds. produkeii.

Pan Zbigniew Kulifiski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Hydrapres S.A.
z dniem 5 pazdziernika 2015 roku.

Rada Nadzorcza z dniem 5 pazdziernika 2015 roku powierzyla obowigzki Prezesa Zarzadu
panu Piotrowi Ciarce, ktéry do tej pory sprawowat funkcje Czlonka Zarzadu, Dyrektora ds.
Produkeji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania

1. Anna Zwierzchowska -~ Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. finansowych,
2. Piotr Ciarka - Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. produke;i.

Mandaty czlonkéw Zarzadu aktualnie sprawujacych swoje funkcje wygasna najpozniej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Spotki za rok obrotowy 2017. Walne Zgromadzenia zatwierdzajace sprawozdania finansowe,
zgodnie z art. 395 § 1 KSH, powinny odby¢ si¢ do dnia 30 czerwca nastepnego roku,

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej Hydrapres S.A. na dzied 01.01.2015 1. przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Michat Rogatko - Przewodniczacy Rady Nadzorezej,

2. Wiodzimierz Wycisk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3. AnnaKuliAska - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Krzysztof Jedrzejewski - Czlonek Rady Nadzorezej,

5. Leszek Zarnowski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

22 czerwea 2015 roku, w zwigzku z uplywem kadencji poprzedniej Rady, Walne
Zgromadzenie powolato na wspolng trzyletnig kadencje nastepuj ace osoby:

1. Krzysztof Jedizejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Michat Rogatko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorezej,
3. Wlodzimierz Wycisk - Czlonek Rady Nadzorczej,

4. Anna Kulinska - Czionek Rady Nadzorczej,

5. Leszek Zarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej.




W dniu 25 lutego 2016 roku Walne Zgromadzenie odwolato ze skfadu Rady Nadzorczej
nastgpujgce osoby: Wiodzimierza Wyciska, Anng Kulinskg oraz Leszka Zarnowskiego. Do
Rady Nadzorczej zostali natomiast powotani: Zbigniew Kulinski, Dariusz Komarczewski oraz
Norbert Palimgka.

Po tej zmianie skfad Rady Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco:

1. Krzysztof Jedrzejewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2. Michat Rogatko - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze],
3. Zbigniew Kulinski - Czionek Rady Nadzorczej,
4. Dariusz Komarczewski - Czlonek Rady Nadzorczej,
5. Norbert Palimaka - Czlonek Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego sklad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej aktualnie sprawujgcych swoje funkcje wygasng z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za
rok obrotowy 2017. Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdania finansowe za 2017
rok, zgodnie z art. 395 § 1 KSH, powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwea 2018 roku.

II.  Organizacja grupy kapitalowej emitenta — jednostki podlegajace konsolidacii na
dzien 31 grudnia 2015 rokn

Na dzien 31.12.2015 roku Spétka posiadata réwniez 49 % udzial w kapitale zakladowym
Heilbronn Pressen GmbH w upadlosci z siedzibg w Heilbronn (Niemcy). W okresie
sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzila transakeji z tym podmiotem, Dane tej Spotki
nie sg konsolidowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono na podstawie sprawozdan
jednostkowych spotek Hydrapres S.A. i Hydrapres MT Sp. z 0.0., ktore zakltadaly
kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej prowadzonej przez Spotki. W opiniach ZLarzadow
obydwu Spélek nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosei
jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowe;.




Inwestycja w Hydrapres Moto Sp. z o.0. z siedziba w Kozuchowie, w ktérej Hydrapres S.A.
na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania za
rok 2015 posiadat 20 % udziatu w kapitale zaktadowym o wartosci nominalnej 2.000,00 z1,
zostata wyceniona metoda praw wiasnosci.

1. Dzialalno$¢ Hydrapres S.A.

Spolka prowadzita dziatalnosé w dwéch obszarach:
— produkcja elementéw tloczonych ze stali i aluminium (dziat thoczni).
— projektowanie i wykonawstwo narzedzi do ttoczenia metali.

Dzialalno$¢ dziatu tloczni koncentrowata si¢ na obrobee plastycznej metali polegajacej na
produkcji  tloczonych eclementéw stalowych przy pomocy pras mechanicznych i
hydraulicznych. Detale wykonywane s z blach stalowych i aluminiowych réznych gatunkow,
gruboscei od 0,5 do 6 mm, i s3 wykorzystywane w produkcji komponentéw dla przemystu
motoryzacyjnego (ukladow zawieszenia, siedzefi i systemoéw bezpieczefistwa).

Podstawowym segmentem przemystu do ktorego jest dostarczane wickszosé produkeji to
sektor motoryzacyjny (automotive). Spdtka w pelni spehnia wysokie wymagania jakosciowe i
terminowe w zakresie dostaw. Hydrapres posiada certyfikat jakosci, uznawany przez
przemyst motoryzacyjny — zgodny z normami okreslonymi przez ISO/TS 16949 na proces
produkcji detali ttoczonych z blachy.

O stabilnos¢ proceséw dbaja Pelnomocnik ds. Zarzgdzania Systemem Jakosci oraz
pracownicy Dziatu Kontroli Jakoéci wykorzystujac miedzy innymi urzadzenia pomiarowe 3D
Wraz z oprogramowaniem wspomagajacym proces SPC.

Wytloczone detale mogg by¢ poddawane obrébee galwanicznej lub malowaniu albo tez
podlegajg prostemu montazowi z wykorzystaniem zgrzewarek.

2, Dzialalnos¢ Hydrapres MT Sp. z o.0. z siedzibg w Soleu Kujawskim

Spotka zostata zawigzana w 2007 roku pod nazwa CW Fuel Sp. z 0.0. W dniu 9 grudnia 2011
roku zostala zmieniona nazwa spétki na Hydrapres MT Sp. z 0.0.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku Hydrapres S.A. posiadal 3.906 udzialow o wartodei nominalnej
3.906.000 zi, ktore stanowity 100 % udziatu w kapitale zaktadowym.

Hydrapres MT Sp. z 0.0. kontynuowala dziatalno$¢ w 2015 roku w dwoch ghéwnych
obszarach: produkcja maszyn i urzadzen specjalizowanych, w tym w szezegolnodel pras
hydraulicznych oraz wytwarzanie narzedzi do obrobki plastycznej (tloczenia) metali.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitalowej Hydrapres
nie wystgpily zmiany w udziatach Hydrapres S.A. w spélce zaleznej Hydrapres MT Sp. z 0.0.
w stosunku do posiadanych w dniu bilansowym,

II. Informacje o _istotnych zdarzeniach wplvwajacveh na  dzialalno§é Grupy
kapitalowej

Na dzialalnos¢, a zwlaszeza wynik finansowy ttoczni w 2015 roku wplyw mialy przede
wszystkim utrzymujace si¢ na mniej wigcej statym poziomie zaméwienia od kontrahentéw
wspotpracujgeych wezesniej z Hydrapres oraz pozyskanie nowych zaméwiefi od klienta z




rynku motoryzacyjnego, z ktorym Spotka nawiazata wspdlprace w 2013 roku, co pozwolilo
zwigkszyé poziom przychodéw z tej dziedziny dziatalnosci o ponad 30 %, W poréwnaniu z
2014 rokiem marza brutto na sprzedazy w 2015 roku spadla jednak z ok. 11 % do niespelna
7 %. Spowodowane bylo to gtéwnie wyzszymi kosztami ponoszonymi przy wdrozeniu do
produkeji nowych wyrobow.

W dniu 28 czerwca 2014 roku Spélka podpisala umowe o dofinansowanic projektu pn.
»WdroZenie nowego wyrobu — narzedzi do obrébki plastycznej metali z wykorzystaniem
nowoczesnych technologii w firmie Hydrapres S.A. z Solca Kujawskiego”, realizowanego w
ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojew6dztwa Kujawsko — Pomorskiego na
lata 2007-2013, Poddziatanie 5.2.2 ,,Wsparcie inwestycji przedsiebiorstw”. Catkowita wartosé
Projektu wynosi 7.776,1 tys. z1. Wg Umowy catkowite wydatki kwalifikowalne w ramach
Projektu miaty wynie$é 6.321 tys. zt, a warto$é¢ dofinansowania 3.792 tys. zl, co stanowilo
60% wydatkow kwalifikowanych Projektu. W 2015 roku projekt inwestycyjny zostal w
catodci zrealizowany, a warto$¢ dofinansowania finalnie wyniosta 3.788,4 tys, z1.

W roku 2014 zakoriczono wdrazanic zintegrowanego informatycznego systemu zarzgdzania
przedsigbiorstwem obejmujacego réwniez produkeje i narzedziownig. Projekt pn. ,, Wdrozenie
internetowego systemu klasy B2B integrujacego zarzadzanie procesami realizacji zamowien,
dostaw i produkcji” byt wspéifinansowany przez Unie Europejska ze srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 8.2. Cze$é systemu obshugujaca glowny proces spotki to
rozwigzanie dedykowane uwzgledniajace specyfike pracy firmy. System wraz z wysokim
sktadowaniem, EDI (Electronic Data Interchange), adresacja potozenia partti materiatow,
wyrobow, a takze narzedzi pozwala na duzo wydolniejsze zarzadzanie, monitorowanie i
analize produkcji. Eliminuje on wielokrotne rejestrowanie danych produkcyinych
wykorzystywanych w roznych dziatach. W 2015 roku rozwijano kluczowe elementy systemu
monitorowania proceséw produkeyjnych ze szczegélnym uwzglednieniem zarzadzania
narzgdziownig i monitorowania procesu budowy tlocznikéw.

Dziatalno$¢ w zakresie budowy maszyn i urzadzen prowadzona byla gléwnie przez spotke
zalezng Hydrapres MT Sp. z 0.0, i w ciggu 2015 roku znaczgeo zwigkszyly sie obroty z tej
dziedziny dziatalnosci osiggajac poziom 15,6 min zt,

IV. Informacje 0 przewidywanym rozwoju Grupy kapitatowej Hydrapres

Charakterystvka czynnikéw istotnyeh dia rozwoju przedsiebiorstw Grupy kapitalowej

Do podstawowych czynnikéw wewnetrznych majacych wplyw na rozwdj Spotki nalezy
zaliczy¢:

— ugruntowanie pozycji duzego dostawcy dla grup producentéw akcesoriow
motoryzacyjnych (mi¢dzy innymi grup Tenneco, TRW, JCI, Gedia),
— pozyskanie zlecer od nowych odbiorcéw z branzy motoryzacyjnej,

— rozszerzenie grupy wyrobdw tloczonych o podzespoly na bazie wytwarzanych
czgscel - zgrzewanie, spawanie i montaz,
— obnizanie  kosztéw  wytwarzania poprzez  doskonalenie procesow
produkcyjnych:
a} optymalizacja proceséw produkcyinych,
b) wdrozenie procedur majacych na celu usprawnienie eksploatacji

5 Q{L, %



narzedzi,

¢} narzedziownia - doskonalenie procesow projektowania i
wykonawstwa nowych narzedzi,

— zwigkszenie wolumenu sprzedazy nowych narzedzi do obrobki plastycznej
metali z  wykorzystaniem nowoczesnych technologii w zwigzku z
unowoczesnieniem parku maszynowego bedacego wynikiem realizacji
projektu inwestycyjnego wspdtfinansowanego w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewodztwa Kujawsko — Pomorskiego.

Istotnymi czynnikami zewnetrznymi wywierajgcym wplyw na dziatalnosgé Spolki i jej rozwo]
jest sytuacja gospodarcza, w szczegblnosci sytuacja na rynku samochodowym.

Innym waznym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Spolki jest ksztaltowanie sie
kurséw walutowych, w szczegélnosei zlotego do euro. Spotka eksportuje do strefy euro lub
dokonuje sprzedazy na rynku krajowym w euro lub w cenach denominowanych w euro okolo
66 % wyrobbw.

Najwazniejszym rynkiem dla Hydrapres MT jest wykonawstwo maszyn i urzadzen
technologicznych dla firm produkcyjnych. Drugim istotnym przedmiotem dziatalnosci byla
konstrukeja i wykonawstwo narzedzi do obrébki plastycznej metali, wyniki ktorego zalezg w
duzej czedei od sytuacji na rynku automotive ze wzgledu na wspoltprace z Hydrapres S.A. w
te] czgsci dziatalnosci. W 2016 roku w tym segmencie dziatalnosci calodé kompetencji
przejeta Spotka dominujgca.

Zarzady Hydrapres S.A. i Hydrapres MT Sp. z 0.0. optymistycznie oceniajg zwickszone
zainteresowanie firm inwestycjami w innowacyjne urzadzenia technologiczne znajdujace
odzwierciedlenie tak w ilodci zapytan jak réwniez zawartych kontraktow w tej dziedzinie.
Wedlug szacunkow zarzaddéw bedzie skutkowalo to rowniez w 2016 roku zwigkszeniem
obrotdw zwigzanych z wytwarzaniem nowoczesnych maszyn 1 urzadzen. Doswiadczona
kadra i potencjat produkcyjny oraz liczne referencje zwigzane z wytworzeniem takiego
rodzaju wyrobow beda w ocenie zarzgdow dawaly przewage konkurencyjng Hydrapres MT
Sp. z 0.0. i w dhuzszej perspektywie winny w sposéb znaczacy wplyngé na wzrost obrotow i
istotny wzrost zyskow. Z do$wiadczenia z poprzednich lat wynika, Ze jest mozliwa do
uzyskania wysoka marza na sprzedazy innowacyjnych urzadzen, a Jedynym ograniczeniem ze
wzgledu na stosunkowo wysokie koszty stale jest skala produkcji. Aktualnie obserwowane
zainteresowanie przedsigbiorstw inwestycjami daje zarzgdowi Hydrapres MT Sp. z o.0.
przekonanie o szybkim rozwoju tej dziedziny dziatalnosci, w ktorej to Hydrapres MT ma
znaczace dokonania.

V. Informacje o wazZniejszveh osiagnieciach w dziedzinie badai i roezwoju
technicznego.

W latach 2014-2015 wdrozono nowe prototypowe rozwigzania wlasnych konstrukcji
narz¢dzi do obrébki plastycznej metali, w szezegolnodei dia nowo wdrazanych projektéw
produkeyjnych. Innowacyjne technologic zastosowane w tej dziedzinie dzialalnodci winny
przynies¢ znaczace korzysci, szczegolnie w zakresie optymalizacji proceséw produkeyjnych.

Hydrapres MT projektowal i wykonywal jednostkowe nowoczesne urzadzenia
technologiczne (prasy hydrauliczne i mechaniczne dla ttoczni, prasy hydrauliczne
specjalizowane oraz inne wysokospecjalizowane urzadzenia) bedace nowatorskimi
rozwigzaniami konstrukcyjnymi i technologiczaymi.
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VL Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

1. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finansowe

W roku 2015 skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 49.694,0 tys. zt 1 byly
wyzsze o ponad 35 % w pordéwnaniu z 2014 rokiem.

Najwigkszy wplyw na zwigkszenie wielkodci sprzedazy z dzialalnosci tloczni miato
pozyskanie nowych klientéw z branzy motoryzacyijnej oraz wdrozenie do produkeji nowych
projektéw pozyskanych w ciagu 2014 roku, w szczegdlnosei od nowego klienta z tej branzy,
Jednakze zbyt szybkie wdrozenie duzej liczby nowych projektow wplynglo negatywnie na
uzyskiwang marzg¢ brutto na sprzedazy. Wysoki wzrost kosztéw zwigzanych z nowymi
wdrozeniami spowodowal, ze marza na sprzedazy spadla z poziomu ponad 12 % do 8 %.
Dodatkowo powazne awarie dwdch maszyn (pras) spowodowata dezorganizacje pracy, ktéra
réwniez w pewnym stopniu wplynela na wzrost kosztéw produkeji. Ustabilizowanie w IV
kwartale 2015 roku proceséw produkeyjnych na tloczni oraz zakohczone powodzeniem
renegocjacje warunkéw wspotpracy z jednym z jej gléwnych odbiorcéw spowodowaly
znaczgce polepszenie wynikéw finansowych w koficu 2015 roku.

W spolce zalezne) Hydrapres MT w roku 2015 przychody wyniosty 14.599,0 tys. zt i byly
wyzsze o blisko 33 % w stosunku do osiggnictych w 2014 roku.

Pomimo zintensyfikowanych dzialan dzialéw handlowych w celu pozyskania nowych
klientébw i zwigkszenia wielkosci sprzedazy do dotychczasowych kontrahentéw koszty
sprzedazy w Grupie zostaly utrzymane na dotychczasowym poziomie i wyniosty w 2015 roku
kwote 662,4 tys. 71,

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosly w 2015 roku kwote 2.635,5 tys. zl. Zarzady Spdlek
dostosowywatly ich poziom do aktualnej sytuaciji finansowej Spétek wchodzacych w sklad
Grupy kapitalowej, a jej wzrost o 8,5 % w stosunku do poniesionego w 2014 roku w ocenie
Zarzadu Hydrapres odpowiada skali wzrostu dziatalnosci.

Dzialalnos¢ operacyjna Grupy przyniosta w 2015 roku zysk w wysokosci 883,3 tys. z1 i byt on
nizszy od tego z 2014 roku o ponad 60 %. Na tak duzy spadek zysku operacyjnego wpltynety
glownie wysokie koszty wdrozenia do produkcji nowych wyrobéw tloczonych.

Zysk brutto Grupy w 2015 roku wyniést 65,2 tys. z1, a zysk netto 3,3 tys. zi. Wykazany
odroczony podatek dochodowy w kwocie - 41,4 tys. zt zwigzany jest ze zmianami stanu
aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy.

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane wyniki dziatalnosci operacyjnej:

Wyszezegélnienie 2015 2014
1. Przychody netto ze sprzedazy 49.694,0 36.771.8
2. Koszty wytworzenia 45.604,8 32.318.3
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4,089,2 4.453,5
4., Koszty sprzedazy 6624 667,1
3. Koszty zarzadu 2.635,5 2.428.1
6. Zysk (strata) ze sprzedazy 7913 1.358,3
7. Zysk operacyjny 883,3 2.579.7
8. Amortyzacja 1.929,7 1.316,7
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2.

Wyszezegdlnienie 2015 2014

9, EBITDA 2.813,0 3.896,4 |

Ocena zarzadzania zasobami finansowvymi

Oceny zarzgdzania zasobami finansowymi Grupy kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku dokonano na podstawie analizy giéwnych obszaréw okreslajacych
kondycje finansowy Grupy kapitatowe;:

Ocena rentownogel

Analiza rentownosci zostata dokonana w oparciu o nizej zdefiniowane wskazniki:

marza zysku na sprzedazy — stosunek zysku na sprzedazy do przychoddow ze
sprzedazy. Wskaznik ten stuzy do oceny efektywnosci podstawowej dzialalnosei
Grupy kapitalowej.

marza zysku operacyjnego - stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze
sprzedazy. Wskaznik ten stuzy do oceny efektywnodei dziatalnosei operacyjnej Grupy
kapitatowej.

rentownos¢ sprzedazy brutto — stosunck zysku przed opodatkowaniem do przychodéw
ze sprzedazy. Wskaznik stuzy do oceny efektywnosci dziatalnosci Grupy kapitatowej
z uwzglednieniem wyniku osiagnietego na operacjach finansowych oraz salda strat i
zyskow nadzwyczajnych,

rentownos¢ sprzedazy netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy.
Wskaznik stuzy do oceny efektywnosci catej dziatalnodci prowadzonej przez Grupe
kapitalows,

stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROF) — stosunek zysku netto do sredniej wartosci
kapitatéw wlasnych bez zysku roku biezacego. Wskaznik ten pokazuje, jaki zysk
netto wypracowuje Grupa kapitatowa w przeliczeniu na kazdg ztotowke kapitatéw
wiasnych zaangazowanych w okresie, w kiérym zysk ten zostat osiggniety.

stopa zwrotu z aktywow (ROA) — stosunek zysku netto do sredniej wartosci aktywow.
Wskaznik ten pokazuje, jaki zysk netto wypracowuje Grupa kapitalowa w
przeliczeniu na kazdg ziotowke aktywow posiadanych w okresie, w ktorym zysk ten
zostat osiggniety,

Wskainiki rentownosci 2015 2014
Zysk na sprzedazy (tys. z}) 7913 1.358,3
Marza zysku na sprzedazy 1,6% 3.7%
Zysk operacyjny (tys. z}) 8833 2.579,7
Marza zysku operacyjnego 1,8% 7,0%
Zysk brutto (tys. zh) 65,2 2.252.7
Rentownos¢ sprzedazy brutto 0,1% 6,1%
Zysk netto (tys. zt) 3.3 1.976,0
Rentownosé sprzedazy netto 0,0% 5,4%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) 0,0% 10.7%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 0,0% 5,7%




Wysoki wzrost kosztéw zwigzanych z nowymi wdrozeniami spowodowal, Ze marza zysku
operacyjnego spadta z poziomu 7 % do niespelna 2 %. Dodatkowo powazne awarie dwoch
maszyn (pras) spowodowata dezorganizacje pracy, ktora réwniez w pewnym stopniu
wpliyneta na wzrost kosztow produkcji. Ustabilizowanie w IV kwartale 2015 roku procesow
produkeyjnych na tloczni oraz zakoficzone powodzeniem renegocjacje warunkdw wspolpracy
z jednym z jej gléwnych odbiorcow spowodowaly znaczgce polepszenie wynikow
finansowych w koncu 2015 roku. Hydrapres MT Sp. z o.0. natomiast odnotowata
jednostkowy zysk netto w kwocie 303 tys. zh.

Zarzad Hydrapres S.A. ocenia, ze w zwigzku z polepszeniem si¢ rentownosci sprzedazy od
poczatku czwartego kwartalu 2015 roku wskazniki rentownosgci osiggane w 2016 roku
powinny by¢ na poziomie osiaganych w 2014 roku.

Analiza ptynnosci i zadluzenia

Oceny ptynnosci i zadtuzenia dokonano w oparciu o wskaZniki:

- plynno$¢ biezaca — stosunek majatku obrotowego pomniejszonego o rozliczenia
migdzyokresowe kosztow do zobowiazari krétkoterminowych. Wskaznik ten obrazuje
zdolnos¢ Grupy kapitatowej do obstugi krétkoterminowych zobowigzan z majatku
obrotowego.

- plynno$¢ szybka — stosunek sumy inwestycji krétkoterminowych i naleznosci
krétkoterminowych do zobowiazan krotkoterminowych, Wskaznik ten obrazuje
zdolnos¢ Grupy kapitatowej do obstugi krétkoterminowych zobowiazan w krétkim
czasie za pomocg aktywow o wysokim stopniu plynnosci.

- wskaznik zadluzenia ogélem — stosunek zobowigzan ogdlem do sumy bilansowej.
Wskaznik ten obrazuje udzial zewnetrznych #rédel w finansowaniu dziatalnosci

Grupy kapitatowe;.

- wskaznik zobowigzan do kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzan ogdlem do
kapitatow whasnych.

- wskaznik zobowigzan krétkoterminowych do kapitalu wlasnego — stosunek

zobowigzan krétkoterminowych do kapitatu wlasnego.

- wskaznik zobowigzan diugoterminowych do kapitatu wlasnego - stosunek
zobowiazaf dtugoterminowych do kapitatu wlasnego.

Wskazniki plynnosci i zadluzenia 2015 2014
Plynno$¢ biezaca 1,11 1,15
Plynnoéc szybka 0,72 0,67
Wskaznik zadluzenia ogélem 0,49 0,46
Wskaznik zobowiazan do kapitatu L3 0.88
wihasnego
Wskainik zobowigzan
krotkoterminowych do kapitatu wlasnego 0.79 076
Wskaznik zobowigzan 0.33 0.12

dlugoterminowych do kapitatu wlasnego




Wskazniki zadtuzenia wskazujg na pogorszenie si¢ sytuacji finansowej. Zwigzane jest to z
duzym zaangazowaniem w procesy inwestycyjne zwigzane z unowocze$nieniem parku
maszynowego, a zwigzanego z wdrozeniem do produkcji Hydrapres 8.A. nowego wyrobu -
narzedzi do obrébki plastyczne] metali z wykorzystaniem nowoczesnych technologii,
realizowanego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Kujawsko —
Pomorskiego na lata 2007-2013, Poddziatanie 5.2.2 » Wsparcie inwestycji przedsiebiorstw™”,

Jednak pomimo istoinie zwickszonej skali produkeii i sprzedazy, dzigki oszezednosciowej
polityce zarzgdow spétek wehodzacych w sktad Grupy kapitalowej utrzymano stan aktywow
obrotowych na poziomie ponizej 17 miln zt co przetozylo sie na podwyzszenia wskaznika
ptynnosci szybkiej oraz utrzymanie na pozgdanym poziomie wskaznika plynnosci biezgcej.

Analiza bilansu

Struktura aktywéw

Wyszezegélnicnie Wartosc (tys. zl) Struktura
2015-12-31 | 2014-12-31 | 2015-12-31 | 2014-12-31
Majatek trwaty 26.986,5 19.902,4 61,8% 54,1%
Majatek obrotowy 16.695,8 16.882,1 38,2% 45,9%
Suma aktywow 43.682,3 36.784,5 100,0% 100,0%
Struktura pasywow
e Wartosé (tys. zt Struktura
Wyszezegblnienie 2015-12-31 (2;14-32-31 2015-12-31 | 2014-12-31
Kapitat wiasny 18.866,6 19.295,1 43,2% 52,5%
Kapitaly mnigjszosci 0,0 0,0 0,0% 0,0%
Rezerwy 425,8 231,8 1,0% 0,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 6.318,1 2.391,7 14,5% 6,5%
ﬁﬁi‘i’éﬁ?ﬁég :I‘:;k"te"ml"{’we ‘ 149749 146558 34,3% 39,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 3.096,9 210,1 7,1% 0,6%
Suma pasywow 43.682,3 36.784,5 100,0% 100,0%

Bilans Grupy kapitalowej zamknat sie w 2015 roku sumg 43.682,3 tys. zl, wyzsza o blisko
19% w stosunku do 2014 roku. Wzrost sumy bilansowej byl wynikiem poniesionych
nakladéw inwestycyjnych. W aktywach dominowat na koniec 2015 roku majatek trwaty,
ktéry stanowit ponad 54 % catosci aktywéw. Aktualna struktura aktywdw zdaniem Zarzadu
Hydrapres jest odpowiednia dla prowadzonej dziatalnosci Spétek Grupy.

Zobowigzania dhugoterminowe wzrosty z 2.4 miln zt na poczatku do 6,3 min z} na koniec
2015 roku, co wynikalo wylgcznie 7z procesow inwestycyjnych. W ocenie zarzadu pokrycie
w ponad 93 % majatku trwatego kapitatem stalym jest w pelni wystarczajace.

Przewidywania dotyczace przyszie; sytuacji finansowej




Skonsolidowane przychody Grupy kapitatowej wyniosty w 2015 roku 49.694,0 tys. zl i byly
wyzsze o ponad 35 % w stosunku do 2014 roku. 2015 rok byt drugim w kolejnosci rokiem
istotnego wzrostu skali produkeji i sprzedazy.

Jednostkowe przychody Hydrapres S.A. osiagnely poziom 43,7 min zt.

W przypadku spotki Hydrapres MT przychody wzrosty z kwoty 11,0 min zt w 2014 roku do
kwoty 14,6 mln zl.

W opinii Zarzadu aktualna sytuacja finansowa spolek wchodzacych w skiad Grupy
kapitalowej jak i calej Grupy pomimo znaczacego spadku rentownosei jest stabilna, a
perspektywy wzrostu skali dzialalnosci po zakoficzonym procesie inwestycyjnym sa
wiarygodne. W ocenie Zarzadow spotki 53 przygotowane operacyjnie do kolejnego roku
zwigkszonych obrotow, choé poziom wzrostu nie bedzie porownywalny z osiagnictymi w
latach poprzednich. Zarzady skupiaé sie beda na ostroinej polityce inwestycyjne] oraz
biezgcej kontroli standw aktywow obrotowych.

Wypracowane wolne $rodki finansowe Spétka zamierza angazowaé gléwnie w splate
zobowigzan, ktdrych poziom musial ulec istotnemu zwigkszeniu w zwigzku z wdrozeniem
projektéw inwestycyjnych oraz ze wzrostem obrotow.

Zarzgd Spétki Hydrapres S.A. podjat decyzj¢ o ujawnieniu zobowiazania warunkowego
dotyczgcego zgtoszonej reklamacji przez jednego z odbiorcéw. Zwrot kosztéw, o ktére ubiega
si¢ klient to kwota 150 tys. EUR. Obecnie toczy si¢ postepowanie wyjasniajace prowadzone
przez ubezpieczyciela Emitenta, do ktérego zostala zgloszona szkoda z polisy od
odpowiedzialnosei cywilnej za produkt. W zwigzku z powyzszym, bez gruntownego
wyjasnienia przyczyn zaistniatej sytuacji, a przede wszystkim przedstawienia przez klienta
dowodow na poparcie swoich twierdzen: o wadzie detalj produkowanych przez Hydrapres, a
takze zwigzku przyczynowego tych wad z kosztami, ktorych zaplaty si¢ domaga, Zarzad nie
potwierdza odpowiedzialnosei Hydrapres S.A. za rzekomo wadliwe dostawy.

Vil. Informacje o nabyciu akeji wlasnych,

W 2015 roku Spétki z Grupy kapitatowej nie dokonywata transakcji nabycia akcji i udziatow
wlasnych.

VIIL Informacje o posiadanych przez Spolki z Grupy kapitalowej oddzialach.,

Spotki wehodzace w sklad Grupy kapitatowej nie posiadaja wyodrebnionych oddzialow i
zaktadow.,

IX. Informacje o instrumentach finansowvch.

1. Informacje w zakresie ryzvka zmiany cen, kredvtowego, istotnych zaklécen oraz
utraty ptynnosci finansowej na jakie narazona jest iednostka

Hydrapres S.A. i Hydrapres MT Sp. z 0.0. w 2015 r. nie korzystaly z instrumentow
finansowych zabezpieczajacych przed wyzej wymienionymi ryzykami.

2. Informacje w_zakresie przvietvch przez jednostke celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, lacznie 7z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakeii, dla ktdrych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen




Hydrapres S.A. i Hydrapres MT Sp. z 0.0. w 2015 r. nie korzystaly z instrumentéow
finansowych, z ktérymi zwigzane sq wyzej wymienione ryzyka.

X.  Pozostale informacje.

1. Opis istotnych czynnikow ryzvka i zasrozen

Ryzyko uzaleznienia od dostawcdw

Hydrapres S.A. w 2015 r. nie byl uzalezniony od zadnego podmiotu w zakresie dostaw
materiatow, ustug i towaréw. Najbardziej strategiczny dla Spolki materiat to stal walcowana
— rynek dostawcéw i cen stali jest nieustannie monitorowany. Spélka utrzymuje state
kontakty handlowe z blisko dziesiecioma dostawcami tego surowca. W przypadku
wystapienia zagrozen ze strony jednego z nich, Spotka jest przygotowana do
zintensyfikowania wspolpracy z innymi dostawcami.

Hydrapres MT réwniez nie byl uzalezniony od zadnego podmiotu w zakresie dostaw ze
wzgledu na réznorodno$¢ materiatéw bedacych przedmiotem zastosowan w wytwarzanych
maszynach i urzgdzeniach.

Ryzyko uzaleznienia od gléwnego odbiorcy

Hydrapres S.A. posiada grupe czterech gléwnych odbiorcéw do ktdrej jest realizowana
wigkszo$¢ sprzedazy. W ocenie Zarzadu firma nie jest uzalezniona od jednego odbiorcy
rowniez ze wzgledu na fakt dostaw do tych gléwnych odbiorcéw réznych asortymentow
wyrobdw.

Hydrapres MT Sp. z 0.0. ze wzgledu na réznorodnosé wytwarzanych produktéw (maszyn i
urzadzen technologicznych oraz mnarzedzi do przetworstwa metali) rdwniez nie jest
uzalezniona od gléwnego odbiorcy.

Ryzyko konkurencii

Spotka stara si¢ utrzymywaé przewage konkurencyjna w dziedzinie ttocznictwa poprzez
specjalizowanie sig¢ w realizowanym typie produkeji (Hydrapres posiada duze do$wiadczenie
w konstrukeji i stosowaniu narzedzi postgpowych), a takze optymalizowanie proceséw
(minimalizacja kosztow przeklada sie na bardziej atrakcyjne oferty i tym samym na wzrost
konkurencyjnosci na rynku).

Hydrapres MT specjalizuje sie w wytwarzaniu jednostkowych maszyn, urzadzen
technologicznych oraz narz¢dzi do plastycznego przetworstwa metali. W ocenie zarzadu nie
istnieje ryzyko konkurencji ze wzgledu na specyfike wytwarzanych produktow.

Ryzyko zmian technologicznvch

Istnieje ryzyko, ze w branzach, w ktérych dzialajg Spotki Grupy, pojawig sie nowe
technologie, dajace znaczng przewage konkurencyjng podmiotom, ktére te technologie
wdroza. Spotki wchodzace w sklad Grupy stale monitorujg aktualne tendencje rynkowe. W
przypadku duzych zmian w stosowanych technologiach, 58 i bedg podejmowane starania jak
najszybszego przeprowadzenia stosownych inwestycji (zawsze poprzedzonych analiza
biznesowej optacalnosci).

Ryzyko fluktuacii kadr

Jednym z duzych zagrozen jest grozba utraty najwartosciowszej kadry pomimo
wystepujacego na rynku bezrobocia. W celu minimalizacji tego ryzyka, Spélki prowadza
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aktywna polityke motywacyjna skierowans na utrzymanie kluczowych pracownikéw. Stale
monitorowany jest rynek pracy, aby zachowaé elastyczno$é w sytuacjach awaryjnych.
Utrzymywane sa kontakty ze srednimi szkolami technicznymi, ktérych absolwenci moga byc
wartosciowym nabytkiem dla Spétek wehodzacych w sklad Grupy kapitatowe.

Ryzvko kursowe

Sprzedaz tloczni rozliczana jest w cenach denominowanych w euro lub bezposrednio
rozliczany w euro, co rodzi ryzyko zmian przychodéw liczonych w zlotych w przypadku
wahan kurséw walutowych. Spétka realizuje okoto 66 % sprzedazy wyrobow w euro lub po
cenach denominowanych w euro. Ryzyko minimalizowane jest dzigki temu, ze strategiczny
surowiec (wyroby hutnicze), stanowigcy blisko 60 % kosztéw wytworzenia wyrobéw tloczni,
kupowany jest takze w cenach denominowanych w euro. Zatem wahania kurséw w tym
zakresie s3 neutralne dla marzy osiaganej na produkeji. Dodatkowo Spoika stosuje euro jako
walutg rozliczeniows czeéci zobowigzan zwigzanych z inwestycjami. W ten sposéb jest
eliminowane ryzyko kursowe dla splaty zobowiazan w stosunku do waluty uzyskiwanych
przychoddw z podstawowej dzialalnosci produkeyjnej. Powyzsze dziatania nie majg znamion
instrumentu finansowego dla ktérego stosowana jest rachunkowogé zabezpieczen.

Ryzyko makroekonomiczne

Rozw¢j 1 kondycja finansowa Spétek wchodzacych w skiad Grupy skorelowane sa ogolng
sytuacjg gospodarcza kraju i $wiata. Na wyniki finansowe Spotki Hydrapres wplywaja
przede wszystkim tempo wzrostu PKB oraz oczekiwania konsumenckie (sektor
motoryzacyjny 1 AGD), a na wyniki Hydrapres MT gléwnie oczekiwania przedsigbiorstw
dotyczace wzrostu eksportu i zwigzane z tym palny inwestycyjne.

Istnieje ryzyko, Ze okres dobrej koniunktury w polskiej gospodarce nie utrzyma sie w
dtuzszym okresie czasu powodujac spadek poziomu inwestycji, co moze wplynaé
niekorzystnie na osiggane przez Spotki Grupy wyniki finansowe,

2. Gléwne zrodia dostaw

Podstawowe dostawy realizowane sa od firm, dzialajacych na wysoce konkurencyjnym
rynku i zaden z tych dostawcow nie jest dla Hydrapresu dostawcy strategicznym (zakupy
materialow, olejéw, narzedzi itp.).

Wazne dla Ttoczni sa dostawy blachy stalowej o najwyzszej jakodci, zgodnej ze specyfikacja
wymagang dla produkcji danego detalu. Hydrapres kupuje stal o szerokodci od 50 do 750
mm i grubosci od 0,5 do 6 mm. Wraz z dostarczana stalg wymagane sa certyfikaty jakosci,
potwierdzajace jej sklad chemiczny, parametry techniczne i wymiary. W dziedzinie budowy
maszyn, urzadzen i narzedzi dostawcy sa wybieranie na podstawie przeprowadzanych
indywidualnych negocjacji dla poszezegdlnych grup wyrobdw. W podstawowe materiaty do
produkeji wyrobow tloczonych Spélka zaopatruje sie u nastgpujacych dostawcow:

Firmy, w ktorych glownie zaopatruje si¢ Spotka to:
- ThyssenKrupp Stal Serwis Polska Sp. z 0.0.,
- Gonvarri Polska Sp. z o.0.
- Gedia Poland Sp. z 0.0.
- Ruukki Polska Sp. z 0.0.
- RBB-Stal S.A.
- ArcelorMittal Distribution Solution Poland Sp. z 0.0.

W pozostatych dziedzinach Zrédla dostaw réwniez sq rozproszone 1 zaden dostawca nie

posiada dominujgcej pozycji.
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Spélka Hydrapres MT, ze wzgledu na réznorodnogé stosowanych rozwigzan
konstrukcyjnych, zaopatruje si¢ u wielu dostaweéw w zaleznosci od aktualnie realizowanych
kontraktow. Spétka nie jest uzalezniona od zadnego dostawcy.

3. Umowy znaczgce dla dzialalnoéci gospodarczej

Znaczace umowy z odbiorcami

Spotka Hydrapres S.A. realizuje dostawy wyrobéw tloczni na podstawie dhugoterminowych
zamowien.

W przypadku dostaw narzedzi oraz maszyn i urzadzen realizowane sg one na podstawie
indywidualnych uméw. W 2015 roku Spotki wchodzace w sklad Grupy kapitatowej nie
zawarly zadnej umowy handlowej o wartosci przekraczajacej 20 % kapitatow whasnych.

Znaczace umowy z dostawcami

Spolki wehodzgee w sktad Grupy nie zawarty znaczacych umow z dostawcami,

Umowy ubezpieczenia

Hydrapres S.A. jest strong nast¢pujacych uméw ubezpicczenia:
— ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilngj z tytulu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na kwote 500 tys. EUR,

— ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych — zakres pelny, obejmujgey:

— halg produkcyjng w Solcu Kujawskim wraz ze stacja transformatorowa, suma
ubezpieczenia 8.300 tys. z1,

— nowa hale produkcyjng w Solcu Kujawskim, suma ubezpieczenia 890 tys. zi

~  budynek biurowy w Solcu Kujawskim, suma ubezpieczenia 3.500 tys. 74,

— drodki trwale: maszyny, urzadzenia aparaty ogélnego zastosowania, urzadzenia
techniczne, narzedzia, ruchomogci 1 wyposazenie, miejsce Solec Kujawski ul. Haska
7, suma ubezpieczenia 10.325 tys. zt,

— materialy i wyroby gotowe oraz materialy przekazane do przerobu, suma
ubezpieczenia 3.000 tys. zl.

— stacjonarny sprzgt elektroniczny, suma ubezpieczenia 202 tys. z1
— przenosny sprzet elekironiczny, suma ubezpieczenia 22 tys. zt.

Hydrapres MT Sp. z o.0. korzysta z ubezpicczenia swojego majatku od ognia i innych
zdarzen losowych.

Inne umowy

Spotka Hydrapres S.A. w 2006 roku zawarta umowe z Gming Solec Kujawski na dzierzawe
dziatki o powierzchni 19.392 m2 w okresie do 31 maja 2016 roku, polozonej na terenie
Parku Przemyslowego w Solcu Kujawskim. Warunki umowy przewidywaty koniecznosé
wybudowania obiektu produkeyjnego do 31 grudnia 2006 roku oraz zatrudnienie w nim 19
0s6b z terenu gminy Solec Kujawski.

Spélka spelnita wszystkie warunki i korzysta z ulg przyshigujacym przedsiebiorstwom
inwestujgcym na terenie parku Przemystowego w postaci zwolnienia z oplat za dzierzawe
gruntu w catym okresie dzierzawy oraz ulgi w podatku od nieruchomosei w wysokosel 50 %
jego wartosci w okresie do kofica 2011 roku.

W 2013 roku powyzsza dzialka zostala podzielona na dwie czesel. Zgodnie z warunkami
umowy dzierzawy Spétka dokonata wykupu w 2013 roku czedci gruntu tj. dziatki 1015/21 o
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powierzchni 0,6889 ha za ceng netto 700 tys. 2t oraz uzyskala zwrot czedei ceny zakupu
gruntu w wysokosci 350 tys. z}. Spotka kupita dziatke zabudowang hala produkcyjna. Druga
dziatka 1015/22 o powierzchni 1,2503 ha jest dzierzawiona na dotychczasowych warunkach.
Do korica maja 2016 roku Hydrapres S.A. przystuguje prawo zlozenia oswiadczenia o
zamiarze kupna powyzszej dzialki za 50 % jej wattosci rynkowej. Zarzad Spotki podjat
dziatania zmierzajace do zawarcia umowy kupna powyiszej dzialki.

4. Pozyczki

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Spotka nie udzielita zadnej pozyczki ani
nie korzystata z udzielonych jej pozyczek. Hydrapres S.A. posiada wymagalne naleznosci z
tytulu udzielonych w 2008 roku czterech pozyczek spofce Heilbronn Pressen GmbH, W
zwigzku z ogloszona upadioscia tej spotki w 2009 roku, wierzytelnosei wynikajace z
udzielonych pozyczek w tacznej kwocie 270 tys. Euro Spotka uznala za stracone i ich
wartos¢ w tym samym roku odpisata.

5. Informacja o zaciggnietvch kredytach, udzielonvch pozyczkach, poreczeniach

1 gwarancjach
Kredvty bankowe

Spotka Hydrapres S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku byla strong ponizszych uméw
kredytowych:

a) W dniu 22 marca 2011 roku Spélka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. umowe o
kredyt na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez PKO BP S.A. w
kwocic 3.935.800,00 zi. Udzielony kredyt byt sptacany w okresach miesigcznych do
dnia 21 marca 2016 roku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu byla ustanowiona na
nieruchomosciach  bedacych wlasnoscig  Spétki  zapisanych w KW NR
BY1B/00049122/3 oraz KW NR BY1B/00075389/3 hipoteka laczna do kwoty
4.329,38 tys. zt, zastaw rejestrowy na majatku trwalym (maszynach i urzadzeniach) do
wysokosei 5.903,7 tys. 7t i zastaw rejestrowy na zapasach do wysokosci 5.903,7 tys.
zk. Dokonano réwniez cesji praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych wiw
majatku. W dniu 6 lutego 2012 roku zostal podpisany aneks do w/w umowy
zmieniajgcy walute rozliczeniowa z PLN na EUR. Saldo zadluzenia na ten dzien
wynosilo 851.589,60 EUR. Okres kredytowania nie zmienit sie. Zabezpieczenie splaty
kredytu ustanowiono na nieruchomosciach zapisanych w KW NR BY1B/00049122/3
oraz KW NR BY1B/00075389/3 hipoteka faczna do kwoty 1.277,4 tys. EUR, zastaw
rejestrowy na majatku trwatym (maszynach i urzgdzeniach) do wysokosci 1.277.4 tys.
EUR i zastaw rejestrowy na zapasach do wysokosci 1.277.4 tys. EUR. Dokonano
rownicz cesji praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych w/w majatku. W zwigzku
z wniesieniem do spolki zaleznej Hydrapres MT Sp. z o.0., zorganizowanej czeséci
przedsigbiorstwa zwiazanej z budowg maszyn, a kidrej czescig byly nieruchomosci
opisane wyzej, Hydrapres MT Sp. z 0.0. ustanowila hipoteke faczng na rzecz ING
Banku Slaskiego S.A. do tej samej wysokosci. Na dzief 31 grudnia 2013 roku saldo
zadtuzenia z tytutu kredytu inwestycyjnego wynosito 2925 tys. EUR. W dniu 9
kwietnia 2014 roku podpisano aneks do te] umowy zmieniajacy zabezpieczenie na
hipotekg umowng do kwoty 10.425 tys.zt na stanowigcej wiasnosé Spotki
nieruchomosci polozonej w Solcu Kujawski przy ul. Haskiej 7 objetej ksiega
wieczysty KW nr BY1B/00203110/4 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.
Tym samym wygasto poreczenie Hydrapres MT Sp. z o.0. udzielone w formie hipotek
umownych facznych ustanowionych na nieruchomosciach polozonych w Biatych
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Blotach przy ul. Azalowej 23 zapisanych w KW NR BY 1B/00049122/3 oraz KW NR
BY1B/00075389/3. Na dzien 31.12.2015 saldo zadluzenia z tytulu zadluzenia kredytu
inwestycyjnego wynosito 60,9 tys. EUR i zostalo catkowicie sptacone do dnia
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

b) W dniu 27 marca 2014 roku Spotka zawarla z ING Bankiem Slaskim S.A. UnNowe
Wicloproduktowa. W ramach tej umowy Spolka obecnic dysponuje limitem
kredytowym w maksymalnej wysokodei 7.000 tys. zl, w tym sublimitami
kredytowymi w formie kredytu obrotowego w rachunku biezacym do wysokosci
5.000 tys. zl, oraz w formie gwarancji bankowych 7 terminem waznosci do 1 roku do
kwoty 2.000 tys. zt. Zabezpieczeniem jest ustanowiona hipoteka umowna do kwoty
12.606 tys. zt na stanowigcej wlasnos¢ Spotki nieruchomogci polozonej w Solcu
Kujawski przy ul. Haskiej 7 objetej ksiega wieczystg KW nr BY1B/00203110/4 oraz
zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjami praw z polis ubezpieczeniowych w tym
zakresie. W marcu 2016 roku podpisano aneks do ww. umowy przedluzajacy jej okres
na kolejny rok.

¢) W dniu 23 marca 20135 roku Spélka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. umowe o
kredyt unijny zlotowy na finansowanie inwestycji do wysokosci 4.500 tys. zt na okres
do dnia 31 marca 2021 roku. W ramach tej umowy kwota kredytu w wysokosci 1.400
tys. zi podlega refinansowaniu ze $rodkéw pomocowych Unii Europejskiej lub
budzetéw krajowych, a kwota 3.100 tys. zt jest przeznaczona na finansowanie wkladu
wiasnego projektu pn. ,,Wdrozenie nowego wyrobu narzedzi do obrobki plastyczne;
metali z wykorzystaniem nowoczesnych technologii w firmie Hydrapres S.A. z Solca
Kujawskiego”, realizowanego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewodztwa Kujawsko — Pomorskiego na lata 2007-2013, Poddzialanie 5.2.2
»Wsparcie inwestycji przedsigbiorstw”. Kredyt bedzie splacany ratalnie w okresie do
31 marca 2016 roku w tacznej wysokosci 1.400 tys. z} z dotacji oraz w ratach
miesiecznych poczawszy od 30 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2021 roku w lacznej
wysokosci 3.100 tys. zl. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest ustanowiona hipoteka
umowna do kwoty 6.750 tys. zt na nieruchomosci bedacej wlasnoscia Hydrapres
potozonej w Soleu Kujawski przy ul. Haskicj 7 objetej ksiega wieczystg KW nr
BY1B/00203110/4 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastawu
rejestrowego na maszynach i urzadzeniach o wartosei minimum 1.000 tys. zt wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tych maszyn i urzadzen, poreczenie Hydrapres
MT Sp. z o.0. z siedziba w Solcu Kujawskim do kwoty 3.000 tys. zl oraz
pelnomocnictwo do dysponowania srodkami zgromadzonymi na rachunku, na ktéry
wplywaja srodki z dotacji.

Na dzieti sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnogci Spoika jest strong
dwéch uméw kredytowych wymienionych w pkt. b) i ¢) powyzej.

Spotka Hydrapres MT Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2013 roku, a takze na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci nie byla strong uméw kredytowych.

Poreczenia
Na dzient 31 grudnia 2015 roku Spétka Hydrapres S.A. nie byla strona uméw poreczenia.

W dniu 23 marca 2015 roku Hydrapres MT Sp. z 0.0. udzielita porgezenia splaty kredytu
unijnego ztotowego na finansowanie inwestycji do kwoty 3.000 tys. zt.

Hydrapres S.A. udzielita w dniu 10 kwietnia 2015 roku porgczenia Hydrapres MT Sp. z o.0.
pod wystawiona na rzecz klienta Hydrapres MT Sp. z 0. 0. gwarancj¢ bankowa zwrotu



zaliczki w kwocie 975 tys. zt, Gwarancja i tym samym porgczenie Hydrapres S.A. wygasty
30 wrzesnia 2015 roku.

Gwarancie

Na dziefi sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spotki wchodzace w sklad Grupy nie
korzystaja z gwarancji bankowych badz gwarancji udzielonych przez inne podmioty.

Pozyczki

Wedlug stanu na dzien 31.12.2015 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania,
Spétka nie jest strong zadnej umowy pozyczki.

Obligacje
31 grudnia 2014 roku Hydrapres S.A. wyemitowal niezabezpieczone oprocentowane
obligacje serii B na laczna kwote 1.000 tys. zl, ktére nabyla Hydrapres MT Sp. z 0.0. z
terminem wykupu do dnia 31 grudnia 2015 roku. W dniu 31 grudnia 2015 roku kwota
wierzytelnosei z tytutu wykupu obligacji serii B zostata potracona z kwota nalezna z tytutu
nabycia obligacji serii C Hydrapres S.A. na kwotg 1.000 tys. zt z terminem wykupu do dnia
31 grudnia 2016 roku.

30 listopada 2013 roku Hydrapres S.A. nabyl niezabezpieczone, oprocentowane obligacje
serii A Hydrapres Moto Sp. z 0.0. z siedziba w Kozuchowie z terminem wykupu do dnia 31
grudnia 2014 roku o Iacznej wartosci nominalnej w wysokosci 320 tys. zt. W dniu 31
grudnia 2014 roku kwota wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji serii A zostata potracona
z kwota nalezng z tytulu nabycia obligacji serii B Hydrapres Moto Sp. z 0.0. na kwote
320 tys. zt z terminem wykupu do dnia 31 grudnia 2015 roku. W dniu 12 marca 2015 roku
Hydrapres Moto Sp. z 0.0. wykupita obligacje serii B.

31 grudnia 2015 roku Hydrapres S.A. nabyt niezabezpieczone, oprocentowane obligacje serii
C Hydrapres Moto Sp. z 0.0. z siedziba w Kozuchowie z terminem wykupu do dnia 31
grudnia 2016 roku o acznej wartosci nominalnej w wysokosci 110 tys. zt.

6. Ocena gtéwnych czynnikéw majacych wplvw na wynik z dziatalnodci za 2015 rok

Do podstawowych czynnikow majacych wplyw na wyniki Spotki w okresie sprawozdawezym
nalezy zaliczy¢:

- ustabilizowany sytuacje gospodarczg, w szczegOlnosci na rynku motoryzacyjnym,
ktory generuje wiekszosé przychodéw Spotki,

- zwickszenie wolumenu produkcji toczniowej dla dotychczasowych odbiorcow z
sektora motoryzacyjnego,

- wdrozenie do produkcji nowych wyrobow pozyskanych od klienta, z ktorym Spétka
wspolpracuje od 2013 roku, ktore skutkowalo zwigkszeniem wielkosci catkowitych
przychodow jednak przy zwiekszonych kosztach zwigzanych w wdrazaniem
nowych projektow.

Dzialalnos¢ w zakresie budowy maszyn i urzadzen bedgcej glownym przedmiotem
dziatalnodei spétki Hydrapres MT ulegta istotnemu zwiekszeniu. Wzrost zainteresowania
klientdow wytwarzanymi wyrobami znalazt odzwierciedlenie w znaczgco  wigkszym
wartosciowo portfelu zaméwien w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Trend wzrostu
zamowief winien utrzymad sie jeszeze w 2016 roku.

7. Zmiany w_ podstawowych zasadach zarzadzania przedsicbiorstwami  Spétek
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wchodzacych w sklad Grupy kapitatowej

W 2015 roku nie zmieniono w sposéb istotny zarzadzania gléwnym procesem w Spotce
Hydrapres S.A. - produkcja wyrobéw tloczonych. Ciaglemu doskonaleniu podlegaty
procedury jakosciowe wypracowane m.in. podczas audytow zewnetrznych i konsultaci z
pracownikami, a zbudowane kanaly komunikacji kierownictwo — pracownicy pozwalaty na
podwyzszanie kultury jakosciowej. Dziatania te skutkowaly lepszymi wynikami audytéw
zewnetrznych zwigkszajac konkurencyjno$¢ Spotki na tle innych dostaweéw segmentu
automotive.

W spélce zaleznej Hydrapres MT Sp. z 0.0. nie dokonano zmian w podstawowych zasadach
zarzagdzania.

8. Wynagrodzenia 0s6b zarzadzajacych i nadzoruiacych

W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku cztonkom Zarzadéw Hydrapres
S.A. i Hydrapres MT Sp. z o0.0. wyptacono z tytulu pelnionych funkcji wynagrodzenie brutto
w kwocie 510.180,92 zt.

W Spotkach wchodzacych w sklad Grupy kapitatowej nie wystapily wynagrodzenia
wyplacone cztonkom zarzadu z zysku,

W 2015 roku wyplacono wynagrodzenia czlonkom Rady Nadzorczej Hydrapres S.A. w
kwocie brutto 248.314,80 z1.

9. Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancie. poreczenia lub inne umowy zobowiazujace do
swiadczen na rzecz spotki, jednostek od niej zaleznvch i stowarzyszonvceh, udzielone

osobom zarzadzajgcym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim,

Na dzien 31 grudnia 2015 r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnoéci w 2015 roku
nie wystgpowaly niesplacone pozyczki jak réwniez udzielone przez Spotki Hydrapres S.A. i
Hydrapres MT Sp. z 0.0. gwarancje i poreczenia na rzecz Czlonkéw Zarzaddw, Czlonkow
Rady Nadzorczej oraz ich bliskich.

10. Informacia o udziatach (akcjach) wlasnych posiadanych przez iednostke dominujaca,
jednostki wechodzace w sklad grupy kapitalowe] oraz osoby dzialajace w ich imieniu.

Hydrapres S.A., ani jednostka zalezna Hydrapres MT Sp. z 0.0. nie posiadaja akcji Hydrapres
S.A. W punkcie 13 ponizej wskazano osoby ze skladéw: zarzadéw Hydrapres S.A. i
Hydrapres MT Sp. z 0.0. oraz Rady Nadzorczej Hydrapres S.A. posiadajgce akcje Hydrapres
S.A.

11. Akcje Hydrapres S.A. oraz akcje i udzialy w jednostkach powiazanvch, bedacych w
postadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzied sporzadzenia sprawozdania.

Liczba akaii Tub Warto$¢ nominalna
Imie i nazwisko Rodzaj akeji lub udziatow % posiadanych akcji lub
udziatow Y
udziatow (zh)
Krzysztof Jedrzejewski | Hydrapres S.A. 8.980.460 3.143.161,00
Zbigniew Kulinski Hydrapres S.A. 135.597 47.458,95
Michat Rogatko Hydrapres S.A. 24212 8.474,20
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12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co_najmnie] 5 % w_ogdlne] liczbie gloséw na walnym zeromadzeniu
jednostki dominujgcei na dziet sporzadzenia sprawozdania.

. .. | Udzial w kapitale
. . Liczba akeji .
Akcjonariusz i oloséw zakladowym i w
g glosach na WZ
"KW" Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia - o
PROMACK S.K.A. 11.398.188 31,72%
Krzysztof Jedrzejewski 8.980.460 24,99%
SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zarzadzany przez Skarbiec 6.623.665 18,43%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
STIS.A. 4.950.000 13,77%
Pozostali 3.982.679 11,08%
Razem 35.934.992 100,00%

13. Informacje o postepowaniach

W lutym 2015 roku Zarzad Spétki powzial informacje o wniesionym pozwie przeciwko
Emitentowi do Sadu Okrggowego w Bydgoszczy przez Annge Wyskiel prowadzaca
dzialalno$¢ gospodarcza pod firmg Diamett Flooring o zaplate kwoty 36.069.388,41 zt wraz z
ustawowymi odsetkami,

Pozew wniesiony do Sgdu Okrggowego w Bydgoszezy przez pelnomocnika procesowego
Anny Wyskiel jest datowany na 18 sierpnia 2015 roku. W dniu 31 sierpnia 2015 r. Sad
Okregowy w Bydgoszezy oddalit powddztwo oraz zasadzit na rzecz Hydrapres S.A. kwote
721700zt tytulem zwrotu kosztow procesu. Sad Okregowy uznal roszczenia za
nieusprawiedliwione juz co do samej =zasady, z uwagi na umowne wylgczenie
odpowiedzialnosei za szkody tego rodzaju, ktérych wyréwnania domaga sie powodka.
Powoédka wniosta apelacje. Rozprawa przed Sadem Apelacyjnym w Gdanisku odbyla si¢ w
dniu 19 kwietnia 2016 roku. Sad Apelacyjny w Gdarisku postanowit na niej, ze przeprowadzi
uzupetniajacy dowdd z przestuchan czterech $wiadkéw (oséb podpisujgeych umowe i
protokét przekazania urzadzenia), kolejny termin wyznaczony zostanie na to przestuchanie z
urzedu.

W opinii Zarzadu Emitenta oraz jego doradcéw prawnych powodka po raz kolejny wysuwa
niezasadnie roszczenia majatkowe wobec Emitenta, Zarzgd Emitenta wskazuje, ze roszezenia
powddki s3 catkowicie bezpodstawne (zaréwno co do zasady jak i co do wysokosci), co
znalazto odzwierciedlenie w wyroku sadu pierwszej instancji.

W opinii Zarzadu Spotki wniesienie powddztwa i rozstrzygniecie sprawy nie wplynie na
dziatalnosc Spéiki.

Spotka Hydrapres MT Sp. z 0.0. na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
z dzialalno$ci nie byla i nie jest strong Zadnego postepowania.
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14. Opis lokat kapitalowych

W ciggu 2015 roku ani Spoétka dominujaca Hydrapres S.A., ani Hydrapres MT Sp. z 0.0, nie
dokonaly inwestycji kapitatowych poza inwestycjami w obligacje opisane w pkt. X, Pozostate
informacje,

Solec Kujawski, dnia 12 maja 2016 roku

..................................

Piotr Ciarka - Cztonek Zarzadu
Dyrektor ds. produkeji
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