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. CzESC OGOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Hydrapres S.A.

Forma prawna:

spotka akeyjna

Ulica:

Haska 7

Miejscowos¢:

Solec Kujawski

Kod pocztowy:

86-050

Poczta:

Solec Kujawski

Telefon:

+48 52 323 92 00

Faks:

+48 52 323 92 01

Poczta elektroniczna:

biuro@hydrapres.pl

Adres www:

www _hydrapres.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xilt Wydziat
Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

15.09.2003

Numer wpisu do rejestru:

0000172742

Regon:

092560204

NIP:

9532371196

Przedmiot dziatalno$ci wg EKD

25.50.Z. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i
walcowanie metali; metalurgia proszkéow

Kapitat podstawowy

12577 247,20 z

Kapitat wiasny

18 170 069,60 z

Wiadze Jednostki

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spdtki zgodnie ze statutem, zgtoszony do

rejestru:

1.11.1.1. 256.50.Z. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia

proszkow;

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spoétki w okresie badanym:

1.1.2.1. 25.50.Z. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia

proszkow;

1.1.3. Wiasciciele Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

[.1.3.1. KW Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Promack S.K.A. — 31,72%
udziatu w kapitale Spéfki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Pan Krzysztof Jedrzejewski — 24,99% udziatu w kapitale Spétki i gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.11.3.3. Sezam [X Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
zarzgdzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A — 18,43%
udziatu w kapitale Spétki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.4. STI S.A. — 13,77% udzialu w kapitale Spdtki i gloséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy,

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A.



HLB M2 Audyt

1.1.3.5. Pozostali — 11,09% udziatu w kapitale Spétki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

1.1.4. Zmiany w strukturze wtasno$ci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

1.1.4.1. KW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Promack S.K.A. zmniejszyia
swoj udziat w kapitale Spotki i liczbie gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
z poziomu 34,5% do 31,72%;

1.1.4.2. Pan Krzysztof Jedrzejewski zwiekszyt swoj udziat w kapitale Spotki i liczbie
gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy z poziomu 19,18% do 24,99%;

1.1.4.3. Pozostali Akcjonariusze zmniejszyli swdj udziat w kapitale Spotki i liczbie
gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy z poziomu 14,12% do 11,09%.

1.1.5. Zarzad Spéitki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Piotr Ciarka — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Anna Zwierzchowska — Czionek Zarzadu;

1.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia
badania:

1.11.6.1. W dniu 5 pazdziernika 2015 roku Pan Zbigniew Kulinski ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki. Jednocze$nie obowigzki Prezesa
Zarzadu petni od tego dnia Pan Piotr Ciarka.

I.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

1.2.1. W dniu 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej Hydrapres S.A. wchodzity
spofki:

. Dzien, na
Udziat % gi;;%if na Metoda R\?vgzdaajnoe'jm:" Nazwa ktory

Nazwa w kapitale walnym konsolida- jednostkowym podmiotu, ktéry | sporzadzono
podstawo- zgroma- cji sprawozdaniu przeprowadzit sprawozda-

wym dzeniu finansowym badanie ﬁna:;eowe

Jednostka - HLB M2 Audyt
Hydrapres S.A. dominujaca - peina Bez zastrzezen Sp. z 0.0. 31.12.2015
Hydrapres MTSP-2 | 100,00% | 100,00% peina . - 31.12.2015

1.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hydrapres S.A.
obejmuje dane finansowe spotki zaleznej, ktérej sprawozdanie finansowe nie zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Wielko$¢ sumy bilansowej oraz wielko§é
przychodéw netto ze sprzedazy produktéw itowaréw oraz operacji finansowych
wspomnianej wyzej spotki (przed wigczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio
11,1% sumy bilansowej oraz 25,1% przychodéw netto ze sprzedazy produktow i
towaréw oraz operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatlowej (bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych). W
ramach badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonali$my wgladu w
ksiegi spofki zaleznej i dokonali$my analizy istotnych operaciji w tej spétce. Nasze prace
nie byty przegladem ani badaniem sprawozdania finansowego tej sp6tki, pozwolity nam

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A. 4
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jednakze na wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Marek Dobek nr 10294.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Hydrapres S.A. uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 5 pazdziernika 2015
roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 029/B/2015/SK zawartej w dniu
16 pazdziernika 2015 roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu speiniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezalezno$ci od badanej Jednostki.

|.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 16 pazdziernika 2015 roku do 12 maja
2016 roku.

1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Poisce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe;j.

1.5.2. W badaniu poszczegélnych pozyciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I dokumentaciji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob wnioskowali$my o poprawnosci
badanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majace wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spétki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A. 5
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informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.6.5. Zarzad Spoétki Dominujacej podpisat w dniu 12 maja 2016 roku pisemne
oSwiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym
a dniem zakorczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby wptywacé istotnie
na sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy Kapitalowej i wymagatyby dodatkowego
ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym
Zarzad Spotki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedziaino§¢ za zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzita Joanna Siedlecka-Walczak, biegty
rewident nr 12429, dziatajgcy w imieniu Pol-Tax Sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych nr 2695. O sporzadzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2014 wydano opinie bez zastrzezen i uwag
objasniajacych.

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 8 z dnia 22 czerwca 2015 roku.

1.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 Jednostka ztozyla

w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 1 lipca 2015 roku.

I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
wymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sie z:

— skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 2015 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume: 43 682 324,79 ziotych,

— skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 3 295,42 ziotych,

— skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 428 460,38 ztotych,

— skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 269 475,74 ztotych,

1.7.1.1. informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

1.7.2. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatainoéci Grupy

Kapitatowej w roku obrotowym, ktore dotaczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A. 6
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ll. CZESC ANALITYCZNA.

11.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

I1.2. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY BILANS

2015-12-31 2014-12-31 Dynamika
Aktywa 2015/2014
tys. zt struktura (%) tys. z struktura (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 26 986 541,8 61,8% | 19902431,2 54,1% | 35,6%
1. Wartosci niematerialne 233 943,6 0,5% 362 119,0 1,0%| -35,4%
2. Wartoé¢ firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 26 359 892,1 60,3% 19 260 014,6 52,4% 36,9%
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
5. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
finansowy
6. Naleznoéci dtugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
7. Diugoterminowe rozliczenia 392 706,1 0,9% 280 297,6 0,8%| 40,1%
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 16 695 783,0 38,2% | 16 882051,9 45,9% -1,1%
1. Zapasy 5785 801,6 13,2% 6 948 997,3 18,9% | -16,7%
2. Naleznosci krétkoterminowe 9 959 846,3 22,8% 8 510 652,0 23,1% 17,0%
? zostale krdtkoterminowe 880 085,1 2,0%|  1359560,8 37%| -353%
ik roiczena 70 050,0 0,2% 62 841,8 02%| 11,5%
G adimwonn Y e kapitat 0,0 0,0% 0,0 0,0%|  0,0%
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Aktywa razem : | 43 682 324,8 100,0% | 36 784 483,1 100,0% | 18,8%

2015-12-31 2014-12-31 Dynamika
Pasywa 2015/2014
tys. zt struktura (%) tys. z# struktura (%) (%)

A. KAPITAL WEASNY 18 866 608,3 43,2% | 19 295 068,7 52,5% | -2,2%

B. KAPITAt MNIEJSZOSCI 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY

JEDNOSTEK 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%

PODPORZADKOWANYCH

zobgng(;:'uMm:m IREZERWY NA | 54 815 716,5 56,8% | 17 489 414,4 47,5% | 41,9%

1. Rezerwy na zobowigzania 425 762,3 1,0% 231 827,0 0,6% 83,7%

2. Zobowigzania diugoterminowe 6 318 135,9 14,5% 2391710,2 6,5% | 164,2%

3. Zobowigzania krdtkoterminowe 14 974 881,5 34,3% 14 655 751,8 39,8% 2,2%

4. Rozliczenia miedzyokresowe 3096 936,8 7.1% 210 125,4 0,6% | 1373,9%

Pasywa razem : | 43 682 324,8 100,0% | 36 784 483,1 100,0% | 18,8%

Dotyczy: Grupa Kapitalowa Hydrapres S.A. 7
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I1.3. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2015 - 01.01.2014 - Dynamika
Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014 2015/2014
tys. z struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 49 694,0 100,00/0 36 771,8 100,00/0 35,10/0
2. Koszty dziatalnosci operacyijnej 48 902,7 98,4% 35413,5 96,3% 38,1%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 791,3 1,6% 1 358,3 3,7% -41,7%
4. Pozostate przychody operacyjne 760,2 1,50/0 1 503,5 4,40/0 '52,60/0
5. Pozostate koszty operacyjne 668,2 1,3°/o 382,0 1,0°/o 74,90/0
og;fé’;',‘,- ,g‘;'j’a“) z dzialainoéci 883,3 1,8%| 2579,7 7,0% | -65,8%
7. Przychody finansowe 0,5 0,0% 23,1 0,1% -98,0%
8. Koszty finansowe 818,5 1,6% 350,2 1,0% 133,7%
- w tym odsetki 378,4 0,8% 229,7 0,6% 64,8%
9. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
podporzadkowanych
10. Zysk (strata) z dziatalnosci Py o - P
g larczej 65,2 0,1% 2 252,7 6,1% 97,1%
11. Odpis wartosci firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
12. Odpis ujemnej wartosdi firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
13. Zysk (strata) z udziatdw w
jednostkach podporzadkowanych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
wycenianych metoda praw wiasnosci
14. Zysk (strata) brutto 65,2 0,1% 2 252,7 6,1% -97,1%
15. Podatek dochodowy 61,9 0,1% 276,7 0,8% -77,6%
16. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0 o o
zysku (zwieksz. straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
17. Zyski (straty) mniejszosci 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
18. Zysk / Strata netto 33 0,0% 1976,0 5,4% -99,8%
11.4. UPROSZCZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
.01.2015 - 31.12.201 1.01.2014 - 31.12.2014 i
Wyszczegéinienie 01 015 - 31 015 01.01.20 31.12.20 20%?235?1(1
(%)
tys. zt struktura* (%) tys. zt struktura® (%)
1. Przepiywy z dziatalno$ci operacyjnej 2211847,7| 67118,8% 328 303,9 16,6% 573,7%
2. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej | -5 301 165,2 | -160 864,6% 179 299,9 9,1% -3 056,6%
3. Przeplywy z dziatalnosci finansowej 2 819 841,8 85 568,5% | -881985,9 -44,6% -419,7%
4. Przeplywy pieniezne netto razem -269 475,7 | -8 177,3% | -374 382,1 -18,9% -28,0%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A.
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11.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.5.1. Rentownos¢

Wskaznik Formuia wskaznika Zalecane 2015 2014 2013
Rentowno$¢ brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze
sprzedazy sprzedazy max 1,6% 3,7% 3,8%
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 0,1% 6,1% 2,9%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 0,0% 5,4% 2,8%
Rentownos¢ netto aktywéw | Wynik netto/Srednia wartoé aktywéw ogétem max 0,0% 5,7% 2,9%
Rentownos$¢ netto kapitaiu Wynik netto/Srednia warto$é kapitatu o o
wiasnego wlasnego bez zysku max 0,0% 11,3% 3,3%
11.5.2. Plynno$é finansowa
Wskaznik Formuia wskaznika Zalecane 2015 2014 2013
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Pilynnos¢ biezaca generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowiazania 1,4-2,0 1,11 1,15 1,31
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + $rodki pieniezne+
s rozliczenia migedzyokresowe generujgce wplywy
Plynnoé¢ szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 0810 0,72 0,67 0,84
rozliczenia miedzyokresowe generujace wydatki)
Pokrycie zobowigzan o . . .
(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z
hand}oquh . tytutu dostaw i ustug >1,0 2,30 1,50 1,34
naleznosciami
. - Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe - :
Kapitat pracujacy rozliczenia miedzyokresowe pasywne max 1376,0| 2016,2{ 3073,6
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
pracujagcego w - rozliczenia miedzyokresowe pasywne)/Suma max -3,2% 5,5% 9,6%
aktywach bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci w ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 53,8 62,3 57,6
dniach towardw i ustug nalezny)
. (Srednia wartos¢ zobowiazan z tytutu dostaw i
mz:r?i'aetzngb%'\(n;iesz afi z ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
tytutu dostaw i 2stu W Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 39,5 63,6 67,4
dniach 9 Podatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach)
11.5.3. Sprawnos$¢ wykorzystania zasobéw
Wskaznik Formuta wskainika Zalecane | 2015 2014 2013
&x < Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Obrotowos< al ow ; h 1,2 1,1 1,1
Ktyw aktywow ogdtem max
Obrotowosc rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
; . 2,2 2,0 1,9
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego max
Rotacia zapaséw materiatéw w | (Srednia wartos¢ materiatéw*365)/(Koszty
dniacch1 P zuzycia materiatéw + wartos¢ sprzedanych 235 22,6 24,3
materiatéw) min
. o . (Srednia wartos¢ potproduktéw i produkcii
Rotacia zapasow POproduktow | ™y toku*365)/Wartoé¢ sprzedanych 16| 272 320
P 9 produktow min
Rotacja wyrobow gotowych w (rednia wartoS¢ wyrobow
dniacr]1 s gotowy gotowych*365)/Warto$¢ sprzedanych 15,6 17,6 22,2
produktow min
Rotacja zapasow towaréw w (Srednia warto$¢ towaréw*365)/Wartos¢
- . . 19,1 62,0 6,4
dniach sprzedanych towardw min
Dotyczy: Grupa Kapitalowa Hydrapres S.A. 9
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Przychodowo$¢ pracownika w Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba ] ‘
tys. zt zatrudnionych w etatach max

304,0 l 275,9 I 276,5 ’

11.5.4. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2015 2014 2013
ng;:’nwa"‘e kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogotem >30% 432%| 52,5% | 55,0%
Pokrycie zobowigzan kapitatem | Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na o 0 o o
wiasnym zobowiazania >45% 76,0% | 110,3% | 126,1%
Pokrycie aktywow .
dtugoterminowych kapitatem D,f‘“aﬁg‘;ng’;‘gf:’e "nfzyg;’ gggm@ t’;"g:’e)* >100% | 103,6% | 109,5% | 110,7%
diugoterminowym wymag ) )

Trwatos¢ zrédet finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 64,0% | 59,2% 62,1%

11.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.6.1. Czynnikami determinujgcymi wielko$¢ wskaznikéw finansowych Grupy byt wzrost
skali dziatalnosci, ktérej efektem byt znaczny przyrost obrotow Spétki przy jednoczesnym
spadku marz spowodowanym procesami dostosowawczymi do zmienionej skali. Wzrost
poziomu skali produkcji i sprzedazy byt mozliwy dzieki poczynionym znaczacym
inwestycjom w park maszynowy, w istotnej czesci sfinansowany zewnetrznymi zrédtami.

IL.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I1.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére
mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spétki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowaé
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12
miesigcy od 31 grudnia 2015 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalno$ci.

Dotyczy: Grupa Kapitaiowa Hydrapres S.A. 10
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. CZESC SZCZEGOLOWA.

111.1. ROK OBROTOWY

I1.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

1Il.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJ! DANYCH
FINANSOWYCH

I11.2.1. We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spofki
Dominujagcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna z Ustawg o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

I1.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatlowej stosowano w istotnych aspektach
W sposéb ciggty.

111.2.3. Kierownictwo Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
porbwnywalno$§¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

l11.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujace;j.

111.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY
I11.3.1. Nie wystepuije.

l1l.4. UJEMNA WARTOSC FIRMY

.4.1. Nie wystepuje warto$¢ firmy rozpoznana w wyniku konsolidacji sprawozdan
finansowych.

II1.5. KAPITAL WLASNY

l11.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2015 roku stan
kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczace kapitatbw wtasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wiasnym.

111.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)
I11.6.1. Nie wystepuje.

HI.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

l11.7.1. Dotyczgce spdtek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytaczenia:
I11.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaly wlasne Spoétek na dzien przejecia kontroli),
l11.7.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A. 11
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111.7.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztéw),

l11.7.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacjg, zawartych w
wartosci ich aktywoéw,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

111.8. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ
111.8.1. Nie wystepuije.

111.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

11.9.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz e spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

11.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

l11.10.1. Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.

l11.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

l11.11.1. Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

111.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI

l11.12.1. Inwestycja w Spétke Hydrapres GmbH, ktéra na dzien 31 grudnia 2015 roku byta
jednostky stowarzyszong w upadiosci, zostata w catosci objeta odpisem aktualizujgcym w
poprzednich okresach. W 2015 oraz 2014 nie bylo transakcji pomiedzy wskazanymi
podmiotami. Uwzgledniajgc powyzsze jednostka ta nie zostata objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Uwzgledniajac jednak fakt, ze jako jednostka stowarzyszona
podlegataby konsolidacji metoda praw wiasnosci oraz fakt, ze jest to spotka w upadiosci, w
ktorg inwestycja zostata odpisana w poprzednich okresach, nieujecie tego podmiotu w
konsolidacji pozostaje bez wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

I.12.2. Inwestycja w Hydrapres Moto Sp. z 0.0. z siedzibg w Kozuchowie (w ktérej
Hydrapres S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania za rok 2015 posiadat 20 % udzialu w kapitale zaktadowym) zostata
wyceniona metodg praw wtasnosci.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A. 12
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111.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCH
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

[11.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku zostaty sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

1ll.14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

111.14.1. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku jest kompletne w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, a zawarte

w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s z nim zgodne.

IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. OtrzymaliSmy pisemne oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepiséw, ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow
lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikébw prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

nyi

Marek Dobek Marek Dobek

Kluczowy Bieglty Rewident Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
przeprowadzajacy badanie HLB M2 Audyt Spétka 2z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spétka odpowiedzialnoscig Sp. k.

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10294 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697
Warszawa, dnia 12 maja 2016 roku

Raport zawiera 13 stron.
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