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Zarzd

Sktad Zaradu Hydrapres S.A. na d4i€1.01.2010 r. przedstawiatsiastpujaco:

1. Dobromir Niewhski — Prezes Zasdu,
2. Anna Zwierzchowska  — Czlonek Zadln.

W ciagu 2010 roku nie nagtity zadne zmiany sktadzie Zadu i na dzié sporadzenia
niniejszego sprawozdania byt taki sam.

Mandaty czionkéw Zardu aktualnie sprawagych swoj funkcje: Pana Dobromira
Niewinskiego i Pani Anny Zwierzchowskiej wygasnajp&niej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spofki zatwierdaaggo sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
2012, ktore zgodnie z art. 395 § 1 KSH powinno édikydo dnia 30 czerwca 2013 r.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Hydrapres S.A. na @zi@l.01.2010 r. przedstawiat ¢si
nastpujaco:

1. Jozef Wolski - Przewodnigzy Rady Nadzorczej,

2.  Michat Rogatko - Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej,
3.  Zbigniew Kulihski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4.  Malgorzata Jasska - Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Dariusz Komarczewski - Cztonek Rady Nadzorczej.



W ciagu 2010 roku nie wyspity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki. dein 25
lutego 2011 roku Pani Malgorzata Jeskia zostata odwotana ze sktadu Rady Nadzorczej
uchwah Walnego Zgromadzenia Spoétki i jednogzie z tym dniem do skladu Rady
Nadzorczej zostat powotany Pan Artur Kucharski.

Po powyszych zmianach sktad Rady Nadzorczej Hydrapres @a\dzié sporadzenia
sprawozdania finansowego za 2010 rok przedstawiaasi¢pujaco:

1. Jozef Wolski - Przewodnigzy Rady Nadzorczej,

2.  Michat Rogatko - Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej,
3.  Zbigniew Kulihski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4.  Artur Kucharski - Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Dariusz Komarczewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Il. Informacje o dziatalnosci i istotnych zdarzeniach wptywaacych na dzialalngé
Spoiki.

Obnienie i podwyszenia kapitatu zakladowego Spofki

W dniu 7 czerwca 2010 roku zostaty zarejestrowan@azy w Statucie Spotki wynikage

z uchwalt poditych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wud@b marca 2010
roku.

Kapitat zaktadowy zostat ohiony w wyniku zmiany wartai nominalnej akcji z 1,00 do
0,35 zt o kwog 17.084.340,00 zt z kwoty 26.283.600,00 zt do kwBt$99.260,00 zi.
Kwota o ktép obnizono kapitat zaktadowy zostata przeznaczona nayp@kstrat oraz na
utworzenie kapitatlu rezerwowego. Ngsiie podwyszono kapitat zaktadowy z kwoty
9.199.260,00 zt o kwet 3.377.987,20 zi, tj. do kwoty 12.577.247,20 zi ez
wyemitowanie nowych 9.651.392 akcji serii J o noahiej wartdci 0,35 zt kada, tj. o
tacznej wartéci nominalnej 3.377.987,2 zi, ktore zostaly poknytedwla.

W wyniku podwyszenia kapitat zaktadowy wynosi 12.577.247,20 dzieli sk na
35.934.992 sztuk akcji serii A-J o wastonominalnej 0,35 zt kala.

Spoétka w ten sposob pozyskata 3.378 tys. zi, ktOsgaty przeznaczone na sfinansowanie
biezacej dziatalndéci operacyjne;j.

DziatalnG¢ operacyjna

Spotka prowadzita w 2010 r. dziatakdonv dwoch obszarach:

— produkcja elementow ttoczonych ze stali i alumini(dniat ttoczni).

— projektowanie i konstrukcja maszyn, aizen oraz linii technologicznych dla
przemystu, a tate pras hydraulicznych (dziat budowy maszyn),

Dziat tloczni

Produkcja dzialu ttoczni realizowana bytla w 201&uonylacznie zaktadzie Spotki w
Solcu Kujawskim. Dziataln@ dziatu ttoczni koncentrowata ¢sina obrobce plastycznej
metali polegajcej na produkcji ttoczonych elementéow stalowychyppomocy pras
mechanicznych i hydraulicznych. Detale wykonywang 2 blach stalowych i
aluminiowych ragnych gatunkow, grubiei od 0,5 do 6 mm, wykorzystywane w produkcji
komponentéw dla przemystu motoryzacyjnego (amottyzav, ttumikéw, pasow bezp.,



poduszek powietrznych, elementow silnika, elemensbnzyh biegow), a take innych
gakzi przemystu (np. produkcja wdzen AGD i telekomunikacyjnych, meblarstwo itp.).

Na dziatalné¢, a zwtaszcza wynik finansowy dziatu ttoczni w 20ku wplyw miato
powolne wygcie z kryzysu braty motoryzacyjnej. Wzrost zamowieod kontrahentéw
wspOtpracuicych wczeéniej z Hydrapres oraz pozyskanie nowych klientovwzvpalito
uzyska wzrost przychodéw w tej dziedzinie dziatadnbo blisko 40 % do kwoty ponad
16,4 min zi. JednocZeie dziki zwickszonemu wolumenowi produkcji uzyskafy
zwigkszenie maty na sprzedgy brutto z ok. 10 % do ponad 17 %. Na wynik nielstay
wptyw miat mniej korzystny m w 2009 roku kurs ztotego do euro, jednakcKri
skutecznemu obmeniu kosztéw dziatalni@i operacyjnej pozwolito to wypracowazysk
operacyjny z dziatalrii ttoczniowej w wysokéci ponad 2,8 min zt.

Dzial budowy maszyn

Dziat budowy maszyn kontynuowat w patzu 2010 r. dziatalng& w zakresie
projektowania, i konstruowania i wykonawstwa litechnologicznych lub ich elementow
w $cistej wspotpracy z zamawiglymi. Zajmowat s¢ takze produkcg wykonywanych
seryjnie maszyn dla przetwoérstwa metali i tworzytusznych. Istotm czes¢ przychodow
pochodzita z ustug serwisu maszyn iadzen. Dziatalng¢ dziatu byla realizowana w
zaktadzie Spotki w Biatych Btotach.

Oferta dziatlu obejmowata w szczeg@noprasy hydrauliczne i mechaniczne, agtzenia
peryferyjne dla przetwdrstwa tworzyw sztucznychzqualety zatory.

Zarzad spoiki podit w 2009 roku dziatania restrukturyzacyjne w zakiad budowy
maszyn, ktére jednak do kca pierwszego kwartatu 2010 roku nie przyniosty
oczekiwanych rezultatbw, w szczeg@ooz powodu niewystarczgych zamowié na
produkowane maszyny i wdzenia. W zwqzku z tym Zarzd Hydrapres pod} decyzg o
ograniczaniu dziatalrsgi w zakresie budowy maszyn na okres gi@ejvy i poszukiwanie
podmiotu zainteresowanego rozwojem wspolnego praedicia, ktore umeliwitoby
petniejsze wykorzystanie posiadanego potencjatu.

Pierwszym etapem byto wydzi@wienie w kwietniu 2010 roku zorganizowanegsd
przedsgbiorstwa — dzialu budowy maszyn. Przedmiotem dawy s skladniki
majtkowe o wartéci netto 3 min zt, w tym nieruchons® zlokalizowana w Biatych
Btotach przy ulicy Azalowej oraz hale produkcyjmeaszyny i urazdzenia nieztdne do
prowadzenia produkcji w zakresie budowy maszyncgétPS Service Sp. z 0.0. na czas
nieokréglony z maliwoscia jej wypowiedzenia za 3 miesznym okresem
wypowiedzenia. Jednocg@e nasipito przefcie czsci zakladu pracy na innego
pracodawe w rozumieniu art. 23 Kodeksu pracy, co spowodowalge czsé
pracownikbw Hydrapres S.A. zwdAanych 2z dziatlami konstrukcyjnym, obrobki
skrawaniem i montal statlo s} z mocy prawa, po ndfi art. 23° § 1 Kodeksu pracy
pracownikami HPS Service Sp. z 0.0.

Ponadto, wraz z umawdziezawy zorganizowanej €xCi przedsgbiorstwa, zawarta
zostata poneidzy Hydrapres a spdkHPS Service Sp. z 0.0. na okres do 31 marca 2012
roku, z maliwoscia wypowiedzenia za 2-miegiznym okresem wypowiedzenia przez
Hydrapres, ramowa umowa o wspoétpracy w zakresigcdgtym wykonywania i dostawy
pras hydraulicznych, myjek do opakawd#laszanych, pras mechanicznych, adea
dozowniczych oraz napraw i remontéw w/w adzer. Podstaw wydziezawienia
zorganizowanej cZci przedstbiorstwa byla uchwata nr 13 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25 marca 2010 roku



Decyzja dotyczca wydzietawienia dzialu budowy maszyn byla awéna z istotnym
brakiem rentown€ri tego segmentu i koncentracji na rozwoju dzia&npodstawowej w
dziale tloczni. Jednocgeie byly podejmowane wspdlne dziatania Hydrapres. $HPS
Service Sp. z 0.0. mgje na celu pozyskanie nowego wspdlnika, ktéry mpghpewnt
wsparcie merytoryczne, logistyczne i kapitatowezoda rekojmie, ze dziegawa czsci
przedstbiorstwa zaowocuje korzystwspotprag Hydrapres zat spotka. W konsekwencji
nasgpito istotne ograniczenie kosztow dziatalobzwiazanej z dziatalnicia w zakresie
budowy maszyn w Hydrapres przy jednoczesnym zapawniregularnych przychodéw z
tytutu czynszu dzielawnego.

taczna warté¢ przychodow ze sprzegh produktow, ustug i towarow dziatu budowy
maszyn wyniosta w 2010 roku 3,1 min zt i stanovalsko 16 % catkowitych przychodow
ze sprzeday Spotki. Dziat budowy maszyn odnotowat spadek sgazy o 26,8 % ale
jednoczénie ta dziedzina dziataldoi wygenerowata stratna sprzedey brutto w kwocie
niespetna 140 tys. zt, gdy w 2009 roku byto to 0.68¢s. zt. Zarzd ocenia ¢ decyzg jako
w peini uzasadnian oraz spetniaca jego oczekiwania tym bardzieje zachowujc
kontrok wiascicielska nad srodkami produkcji mee, w sprzyjaicych okolicznéciach,
wznowic w istotniejszym zakresie dziataktow tej dziedzinie na swoj rachunek.

I1l. Informacje o przewidywanym rozwoju Spoiki.

Zarzad spotki byt skoncentrowany w catym 2010 roku na@af#miach majcych na celu
zrestrukturyzowanie dziataléa Spotki i dostosowanie zakresu jej dziatdlcio do
aktualnej sytuacji gospodarczej. W ocenie Zdww petni to si udato, tak ze wzgtu na
zwickszenie przychodéw z dziataléw ttoczni jak réwnie ze wzgédu na ograniczenie
dziatalngci zakladu budowy maszyn przy minimalnych kosztackz przy zachowaniu
potencjatu tej dziedziny dziataléad.

Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoimgalseébiorstwa

Do podstawowych czynnikow wewtnznych magcych wpltyw na rozwoj Spotki natg
zaliczyt:
a) w zakresie dziataldoi ttoczni
— ugruntowanie pozycji diego dostawcy dla grup producentdw akcesoriow
motoryzacyjnych (grup Tenneco i TRW oraz Gedii Rd)a
— uzyskanie zleae produkcyjnych z braty AGD, ktora kedzie stanowd
nowe istotnezrédto przychodow,
— pozyskanie zledeod nowych odbiorcow z bray motoryzacyjnej,
— ustabilizowanie sytuacji finansowej,

b) w zakresie dziataldci budowy maszyn i uszlzen
— sukces we wdreniu programu naprawczego oraz restrukturyzacji
dziatalngci mapcych na celu dostosowanie modelu dziatania do alepa
sytuacji gospodarczej.

Istotnymi czynnikami zewgirznymi wywieragcym wpltyw na dziatalng Spotki i jej
rozwoj jest ogélnéwiatowa sytuacja gospodarcza i przy jej ostabiemiporéwnaniu do
lat sprzed 2009 roku oraz przy ustabilizowaniu ¥ggi2010 roku na :



— zwigkszenie wolumenu produkcji wyrobow w poréwnaniu G02 rokiem
dotychczas ddacych w programie produkcyjnym oraz pozyskanie ndwyc
zlecen od dotychczasowych jak i nowych kontrahentow wypadku
dziatalndgci ttoczniowej oraz

— dalszy spadek zamowiana maszyny i utglzenia ledace dla kontrahentéw
Spotki dobrami inwestycyjnymi (kontrahenci w dalszgiagu wstrzymug
si¢ z dokonywaniem zakupow do czasu polepszeri&k@niunktury mimo
jej ustabilizowania).

Innym waznym czynnikiem wptywajcym na wyniki finansowe Spoiki jest ksztattowanie
si¢ kursow walutowych, w szczegoléw ztotego do euro. Spotka eksportuje do strefpeur
lub dokonuje sprzeds na rynku krajowym w cenach denominowanych w eako70 %
wyrobow.

IV.Informacje 0 wazniejszych osagnieciach w dziedzinie bad& i rozwoju
techniczneqo.

W ciagu 2010 roku dziat utrzymania ruchu przy udzialellzkonstrukcyjnego wdiat
nowe prototypowe rozwrania wiasnej konstrukcji zakresie sterowania pras.
Konsekwengj wdrazen byto istotne zwgkszenie wydajnéci oraz ograniczenie zycia
energii.

V. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuaciji finansowej.

1. Podstawowe wiellsgi ekonomiczno-finansowe

W roku 2010 przychody Spotki wyniosty 19.536,5 tys.i byly wyzsze o 21,2 % w
poréwnaniu z 2009 rokiem.

Najwickszy wptyw na wzrost sprzegia miato pozyskanie nowych klientow z bign
motoryzacyjnej i produkcji spegtu AGD oraz ustabilizowana sytuacja gospodarczgich t
brarzach. Jednoczeie dziatalné¢ w zakresie budowy maszyn i udzen byla nizsza ni
w 2009 roku z powodu gitego wstrzymywania &i z inwestycjami przez polskie
przedsgbiorstwa.

Dziatalna¢ ttoczni przyniosta oczekiwany wzrost sprzeg® 38,3 % z kwoty 11.884,9
tys. zt do kwoty 16.435,3 tys. zt. Na patiau, 2010 rok byt trudny dla dziataléa ttoczni
bowiem kryzys gospodarczy agle, mimo stabilizacji sytuacji gospodarczej, miat
negatywny wptyw na wielk& sprzeday. Jednak dziatania naprawcze i restrukturyzacyjne
czynione w 2009 roku oraz pozyskanie nowych klient 2010 roku przyniosty efekty w
postaci wzrostu przychodow i olaenia jednostkowych kosztéw wytworzenia.

Przychody dziatu budowy maszyn zmalaty o 26,8 % ldwoty 3.101,2 tys. zt i
wygenerowana zostata strata brutto na spraedekwocie 140 tys. zt, co Zaad uznaje za
sukces w zwizku z minimalnym poziomem sprzegaprzy zachowaniu potencjatu
produkcyjnego.

Koszty sprzeday i koszty ogélnego zagdu wyniosty w 2010 rokuatznie 1.459,7 tys. zi
w poroéwnaniu z kwat tych kosztow w 2009 roku w wysoém@ 2.031,1 tys. zt. Spadek



kosztow ogolnych o 28 %
restrukturyzacyjnego.

przede wszystkim wvedrozenia programu

Dziatalna¢ operacyjna przyniosta w 2010 roku zysk w wysakd.150,9 tys. zt.

Zysk brutto w 2010 roku wyniost 465,4 tys. zt, askynetto 644,1 tys. zt. Wykazany
odroczony podatek dochodowy w kwocie —178,7 tyszwihzany jest ze zmianami stanu
rezerw i aktywow na odroczony podatek dochodowy.

W poniszych tabelach zaprezentowano wyniki dziat&dnooperacyjnej Spotki i

poszczegoblnych dziatéw.

Spoika:
Wyszczegodlnienie 2009 2010 Dynamika
2010/2009
1. Przychody netto ze sprzega 16.124.,4 19.536,5 21,2%
2. Koszty wytworzenia 16.520,0 16.865,7 2,1%
3. Zysk (strata) brutto ze sprzeday -395,6 2.670,7 -775,1%
4. Koszty sprzedsy 281,1 149,8 -46,7%
5. Koszty zargdu 1.750,4 1.309,9 -25,1%
6. Zysk (strata) ze sprzeday -2.426,7 1.211,0 -149,9%
Ttocznia:
Wyszczegblnienie 2009 2010 Dynamika
2010/2009
1. Przychody netto ze sprzega 11.884,9 16.435,3 38,3%
2. Koszty wytworzenia 10.680|2 13.624,7 27,6%
3. Zysk (strata) brutto ze sprzeday 1.204,7 2.810,5 133,3%
Budowa maszyn
Wyszczegélnienie 2009 2010 Dynamika
2010/2009
1. Przychody netto ze sprzega 4.239,5 3.101,2 -26,8%
2. Koszty wytworzenia 5.839/8 3.241.,0 -44,5%
3. Zysk (strata) brutto ze sprzeday -1.600,3 -139,8 -91,3%
2. Ocena zagdzania zasobami finansowymi

Oceny zargdzania zasobami finansowymi Spoitki za okres ody@zsia 31 grudnia 2010
roku dokonano na podstawie analizy giébwnych obsrzamkreslajacych kondyog

finansovy Spotki

Ocena rentowniei

Analiza rentownéci zostata dokonana w oparciu aeji zdefiniowane wskaniki:

- marza zysku na sprzedwa — stosunek zysku na sprzegado przychodéw ze



sprzeday. Wskanik ten stiy do oceny efektywriwi podstawowej dziatalrigi
Spokki.

marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjmEggrzychodoéw ze
sprzeday. Wskanik ten sty do oceny efektywni@i dziatalndci operacyjnej
Spoiki.

rentownd¢ sprzeday brutto — stosunek zysku przed opodatkowaniem do
przychodow ze sprzeéhp Wskanik stuzy do oceny efektywrimi dziatalndgci
Spoétki z uwzgtdnieniem wyniku osignigtego na operacjach finansowych oraz
salda strat i zyskow nadzwyczajnych.

rentownad¢ sprzeday netto — stosunek zysku netto do przychodow zeesiaty.
Wskaznik stwzy do oceny efektywni@i calej dziatalnéci prowadzonej przez
Spotke.

stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) — stosungdkwz netto dosredniej
wartasci kapitatdbw wilasnych bez zysku roku hieego. Wskanik ten pokazuje,
jaki zysk netto wypracowuje Spotka w przeliczena kazda ztotdwke kapitatdw
wiasnych zaangawanych w okresie, w ktorym zysk ten zostahgsiety.

stopa zwrotu z aktywéw (ROA) — stosunek zysku nettosredniej wartdci
aktywow. Wskanik ten pokazuje, jaki zysk netto wypracowuje SpoOtk
przeliczeniu na kala ztotowke aktywow posiadanych w okresie, w ktorym zysk

ten zostat oggnigty.

Wskazniki rentownosci 2008 2009 2010
Zysk na sprzeds (tys. zi) -890,0 -395,6 1.211,0
Marza zysku na sprzedga -4,2% -2,5% 6,2%
Zysk operacyjny (tys. zf) -1.114,0 -6.248,6 1.154,5
Marza zysku operacyjnego -5,3% -38,8% 5,9%
Zysk brutto (tys. zi) -1.158,0 -14.851,7 469,0
Rentownd¢ sprzeday brutto -5,5% -92,1% 2,4%
Zysk netto (tys. z}) -1.063,0 -15.011,5 647,7
Rentownd¢ sprzeday netto -5,1% -93,1% 3,3%
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) -5,2% -78,0% 4,8%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -3,1% -46,1% 2,6%

Powyzsze wskaniki obrazup istotne polepszenie ¢sikondycji finansowe] Spotki w
obszarze rentownoi i wskazug, ze nie istnieje tak jak w latach poprzednich zagre
dla niezaktéconego prowadzenia dziatdlriamperacyjnej.

Analiza ptynndci i zadlwenia

Oceny ptynnéci i zadhwzenia dokonano w oparciu o wskeki:

— Plynna¢ biezaca — stosunek mgku obrotowego pomniejszonego o rozliczenia
migedzyokresowe kosztow do zobawen krotkoterminowych. Wskanik ten
obrazuje zdoln& Spotki do obstugi krétkoterminowych zobawan z majtku

obrotowego.

- Plynna¢ szybka — stosunek sumy inwestycji krétkotermindwyic naleznosci
krotkoterminowych do zobowzan krotkoterminowych. Wskanik ten obrazuje



zdolna¢ Spotki do obstugi krétkoterminowych zobawan w krétkim czasie za
pomoa aktywdw o wysokim stopniu ptynsoi.

— Wskaznik zadhzenia ogétem — stosunek zobawa ogétem do sumy bilansowe;.
Wskaznik ten obrazuje udziat zewtnznych zrodet w finansowaniu dziataldoi
Spoiki.

— Wskanik zobowhzan do kapitalu wlasnego — stosunek zobgeah ogotem do
kapitatow wiasnych

— Wskanik zobowhzan krétkoterminowych do kapitatu wlasnego — stosunek
zobowhzan krétkoterminowych do kapitatu wtasnego

— Wskanik zobowhzan dtugoterminowych do kapitalu wlasnego — stosunek
zobowhzan diugoterminowych do kapitatu wiasnego

Wskazniki ptynno sci i zadtuzenia 2008 2009 2010
Plynnai¢ biezaca 1,34 0,89 1,46
Ptynndi¢ szybka 0,99 0,65 0,98
Wskaznik zadhzenia ogotem 0,32 0,54 0,36
Wskaznik zobowhzan do kapitatu wkasnego 0,48 1,14 0,58
Wslgaz’mk zobowhzan krétkoterminowych do 0.28 0.74 0.33
kapitatu wlasnego
Wslgaz’mk zobowhzan dlugoterminowych do 0.18 0.37 0.25
kapitatu wlasnego

Wskazniki ptynnosci finansowej oraz zadhgénia pokazuw znacace polepszenie @i
sytuacji finansowej Spotki w 2010 roku. Wielad wskanikow ksztattuyp sie w
zakresach zalecanych dla przeb®irstw z bran produkcyjnych i nie istnieje ju
zagraenie utraty ptynngci finansowe).

Analiza bilansu

Struktura aktywow
W SInien Wartosé (tys. zth) Struktura

yszezegonienie 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010
Majatek trwaty 17.758,8 17.810,€ 69,8% 70,5%
Majatek obrotowy 7.684,3 7.444,7 30,2% 29,5%
Suma aktywéw 25.443,1 25.255,3 100,0% 100,0%
Struktura pasywow

Wvszczeablnienie Warto§¢é (tys. zt) Struktura

y g 31.12.2009 | 31.12.2010| 31.12.2009 | 31.12.2010

Kapitat wkasny 11.745,3 15.393,2 46,2% 61,0%
Rezerwy 337,0 552,1 1,3% 2,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 4.288,7 3.890,2 16,9% 15,4%




Wyszczegélnienie Wartosé (tys. zi) Struktura
31.12.2009 | 31.12.2010| 31.12.2009 | 31.12.2010
onbowia‘zania Krétkoterminowe i 8.700.9 5.082.5 34.2% 20.1%
undusze specjalne
Rozliczenia midzyokresowe 371,1 337,3 1,5% 1,3%
Suma pasywow 25.443,1 25.255,3 100,0% 100,0%

Bilans Spotki zamkag si¢ w 2010 roku sum 25.255,3 tys. zi, ktGra byta porownywalna z
rokiem poprzednim. W aktywach dominowat na koni®@d@ roku majtek trwaty, ktory
stanowit 70,5 % cakei aktywow.

Kapitat wtasny wzrést o 31,1 % do kwoty 15.393,3.tgt w wyniku podwyszenia
kapitatu zakladowego w efekcie emisji akcji serii oJ wartgci 3.378,0 tys. zi,
wypracowania zysku netto w kwocie 644,1 tys. zizoraewidencjonowania straty lat
poprzednich wynikagcej z bedu w kwocie 374,2 tys. zi.

W 2010 roku zobowgzania zmalaty o 30,9 % przy stabilnej wadio majptku
obrotowego.

Przewidywania dotyece przysztej sytuacji finansowej

Spoétka Hydrapres wypracowata w 2010 roku zysk w &ed®b44,1 tys. zt. Zwkszenie
sprzeday oraz uzyskiwanej may pozwolito na wypracowanigodkow, ktére umaliwity
sfinansowanie biacej dziatalngci. Uzyskanie kredytu obrotowego pozwoli jeszcze w
wigkszym wymiarze zwgkszy wolumen produkcji i tym samym lepiej wykorzysta
potencjat produkcyjny. Spoétka po zrefinansowaniedtu inwestycyjnego na korzystnych
warunkach, w tym rowniew sptacie kapitatu, m® bez przeszkdéd prowadzdobrze
zorganizowan produkcg utrzymupc wiasciwy poziom zapasow i tym samym uzyskiwa
wyzsza mare na sprzedg. Ponadto istotne zreorganizowanie zdeania Spotk i
dzialami produkcyjnymi pozwolito na da oszczdncci w tej dziedzinie. Wszystkie
powyzsze przestanki wskazuj na dobre rokowania dotygze przysziej sytuacii
finansowej.

VI. Pozostate informacije.

1. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zacgph

Ryzvko uzalénienia od dostawcow

Hydrapres S.A. w 2010 r. nie byt uzatkony odzadnego podmiotu w zakresie dostaw
materiatéw, ustug i towarow. Najbardziej strategigdla Spotki materiat to stal — rynek
dostawcow i cen stali jest nieustannie monitoroweBgyotka utrzymuje state kontakty
handlowe z siedmioma dostawcami tego surowca. Wppidku wysipienia zagroen ze
strony jednego z nich, Spoétka jest przygotowanazaensyfikowania wspotpracy z
innym.

Ryzyko uzalenienia od giéwnego odbiorcy




Wigkszas¢ sprzeday Tioczni (ok. 43 % obrotéw ttoczni) zrealizowanastata w 2010
roku na rzecz Tenneco Automotive Sp. z 0.0. (baanotoryzacyjna). Pogle na szeroka
skak dziatania aktywizujce sprzeda dziatu ttoczni przyniosty ju pierwsze efekty w
postaci zw¢kszenia obrotoéw przy istotnej zmianie struktury iodow. W poréwnaniu z
2009 rokiem, kiedy sprzedaa rzecz Tenneco Automotive wynosita ok. 49 % wedau,
nasgpito zmniejszenie jego udzialu w sprzegai tym samym ryzyko zwizane z
uzaleznieniem od tego odbiorcy. Drugim z nagk$zych odbiorcow byta firma Gedia
Poland Sp. z o0.0. do ktorej zrealizowano 16 % @uaedstbiorstwa z grupy TRW, do
ktorych zrealizowano ponad 12 % wadosprzeday.

Dziat budowy maszyn posiada rozproszdraz klientow i potencjalnych klientow. Nie
ma ryzyka uzalenienia od jednego z nich.

Ryzyko konkurencji

Spotka stara giutrzymywa przewag konkurencyjm w dziedzinie tlocznictwa poprzez
specjalizowanie si w realizowanym typie produkcji (Hydrapres posiadhze
dodwiadczenie w konstrukcji i stosowaniu n@izi postpowych), a take
optymalizowanie procesow (minimalizacja kosztowebtada s na bardziej atrakcyjne
oferty i tym samym na wzrost konkurencyjabna rynku).

Konkurency dla dzialu budowy maszyn jest wiele firm przemysfoh, dziatagcych w
brarzach, na ktorych skupia ¢si Spotka. Ryzyko minimalizowane jest poprzez
zatrudnianie wysokiej klasy specjalistow (zarownenstruktoréw jak i pracownikow
produkcyjnych) i zapewnienie im wide@wego, wysokiej jakéci warsztatu pracy
(komputery, oprogramowanie, maszyny CNC) i okresgwgzkolé.

Ryzyko zmian technologicznych

Istnieje ryzyko,ze w brarach, w ktérych dziata Spoétka, pojawsic nowe technologie,
dajace znacza przewag konkurencyja podmiotom, ktére te technologie wdgo Spoétka
stale monitoruje aktualne tendencje rynkowe. W jpaziku daych zmian w stosowanych
technologiach, & i beda podejmowane starania jak najszybszego przeprowadze
stosownych inwestycji (zawsze poprzedzonych aphliznesowej optacalisoi).

Ryzvyko fluktuacji kadr

Jednym 2z diych zagréen jest grdba utraty najwartiowszej kadry pomimo
wystepujacego na rynku bezrobocia. W celu minimalizacji tegoyka, Spotka prowadzi
aktywrg polityke motywacyjm skierowam na utrzymanie kluczowych pracownikéw. Stale
monitorowany jest rynek pracy, aby zachéwelastyczné¢ w sytuacjach awaryjnych.
Utrzymywane § kontakty ze szkotami wagzymi, ktorych absolwenci magby¢
wartasciowym nabytkiem dla Spoétki.

Ryzyko kursowe

Sprzeda tloczni rozliczana jest w cenach denominowanychtewo lub bezpoednio
rozliczany w euro, co rodzi ryzyko zmian przychodliezonych w ztotych w przypadku
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waha kursow walutowych. Ryzyko minimalizowane jest gkzitemu, ze strategiczny
surowiec (wyroby hutnicze), stanawy ok. 60 % kosztdéw ttoczni, kupowany jestiakv
cenach denominowanych w euro. Zatem wahania kuvgdym zakresie g neutralne dla
marzy oshganej na produkcji.

Dziat budowy maszyn realizowat kontrakty wygznie na rynek krajowy i w zwzku z
tym nie wysgpowato ryzyko kursowe w tej dziedzinie dziataoo.

Ryzyko makroekonomiczne

Rozwoj i kondycja finansowa Spétki skorelowargeagi0lm sytuacy gospodarcg kraju

i Swiata. Na wyniki finansowe Spotki wptywajtempo wzrostu PKB, wielléé inwestycji
w gospodarce (dziat budowy maszyn) oraz oczekiwak@sumenckie (sektor
motoryzacyjny i AGD).

Istnieje ryzyko,ze okres stagnacji utrzymagsi diuzszym okresie czasu powodajbrak
inwestycji w przedsibiorstwach i spadek poziomu konsumpcji co wptynigkarzystnie
na osagane przez Spotkwyniki finansowe.

2. Glownezrédia dostaw

Podstawowe dostawy realizowane ad firm, dziatagcych na wysoce konkurencyjnym
rynku i zaden z tych dostawcéw nie jest dla Hydrapresu dastatrategicznym (zakupy
materiatdw, olejow, naexzi itp.).

Wazne dla Ttoczni s dostawy blachy stalowej o najwgzej jakdci, zgodnej ze
specyfikacy wymagaml dla produkcji danego detalu. Hydrapres kupuje atakzerokéci
od 50 do 320 mm i gruBoi od 0,5 do 6 mm. Wraz z dostarczastah wymagane $
certyfikaty jakdci, potwierdzajce jej sktad chemiczny, parametry techniczne i vaygi

Firmy, w ktorych zaopatruje siSpotka to:
- ThyssenKrupp Stal Serwis Polska Sp. z 0.0. — zeatine 54 % wartoi dostaw
w 2010 roku,
- Gedia Poland Sp. z 0.0. — zrealizowane 38 % \é@irtiostaw w 2010 roku
- STA-Odlewnie sp. z 0.0. w Tarnowskich Goérach — lzewane 3 % warki
dostaw w 2010 roku,
W pozostatych dziedzinackrédia dostaw § rozproszone faden dostawca nie posiada
dominupcej pozyciji.

3. Umowy znaczce dla dziatalnéci gospodarczej

Znaczace umowy z odbiorcami

Spotka realizuje dostawy wyrobow ttoczni na podstasiugoterminowych zamowie
W przypadku dostaw maszyn i gdzen realizowane gone na podstawie indywidualnych
umow. W 2010 rokdadna jednostkowa umowa nie przekraczata kwoty y€.Qzt.

Znaczace umowy z dostawcami

Spotka nie zawarta znagzych uméw z dostawcami.
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Umowy ubezpieczenia

Spoika jest strapuméw ubezpieczeniowych:
- ubezpieczenia od odpowiedziadnd cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalém
gospodarczej na kw00 tys. EUR,

- ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdaipsowych — zakres petny, obejmay:

—  hak produkcyjm w Solcu Kujawskim, suma ubezpieczenia 8.000 tys. z

— hale produkcyjne z zapleczem biurowym Zaktadu Bugdhaszyn w Biatych
Btotach przy ul. Azalowej 23, suma ubezpieczent®@.tys. zt,

—  stacja transformatorowa w Solcu Kujawskim, sumazplezzenia 300 tys. zi,

—  budynek biurowy w Solcu Kujawskim, suma ubezpie@&b00 tys. zt,

- ¢$rodki trwate: maszyny, uszizenia aparaty ogolnego zastosowaniagdmznia
techniczne, narmizia, ruchoméci i wyposaenie, miejsce Biale Btota ul.
Azalowa 23 oraz Solec Kujawski ul. Haska 7, sumezpieczenia 6.257 tys. zi,

— materialy i wyroby gotowe oraz materialy przekazah® przerobu, suma
ubezpieczenia, suma ubezpieczenia 3.500 tys. zt.

Inne umowy

Spotka dzierawi od Gminy Solec Kujawski dziagknr 1015/6 o powierzchni 19.392 m2
w okresie do 31 maja 2016 roku, pmdoa na terenie Parku Przemystowego.
Warunki umowy przewidywaty konieczidwybudowania obiektu produkcyjnego do 31
grudnia 2006 roku oraz zatrudnienie w nim 19 osfdrenu gminy Solec Kujawski.
Spotka spetnita wszystkie warunki i korzysta z pigystugujcym przedsibiorstwom
inwestupcym na terenie parku Przemystowego w postaci zwalaiz optat za dzieawe
gruntu w catym okresie dzieaawy oraz ulgi w podatku od nieruchofgcow wysokaci

50 % jego wartéci w okresie 5 lat.

4. Transakcje z podmiotami pa@anymi

Na dzieh 31.12.2010 roku Spotka posiadata 49 % udziat wpitkee zakladowym
Heilbronn Pressen GmbH w upagtio z siedzilha w Heilbronn (Niemcy). W okresie
sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzita transakigjm podmiotem. Do dnia 6 maja
2010 roku Spotka posiadata 37,3 % udziatu w kapitaktadowym w HPS Service Sp. z
0.0. w okresie od 1 stycznia do 5 maja 2010 rokoti&pprzeprowadzita transakcje z tym
podmiotem odcznej wartdci nie przekraczagej 75 tys. zt.

5. Payczki

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rokuli&piie udzielitazadnej payczki ani
nie korzystata z udzielonych jej pazek. Hydrapres posiada wymagalne mabéci z
tytutu udzielonych w 2008 roku czterechzgozek spétce Heilbronn Pressen GmbH. W
zZwiazku z ogtoszona upadicia tej spotki w 2009 roku, wierzyteldoi wynikajace z
udzielonych payczek w hcznej kwocie 270 tys. Euro Spotka uznala za stradge w
tym samym roku odpisata.
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6. Informacja o zagpnietych kredytach, udzielonych pgczkach, pagczeniach
i gwarancjach

Kredyty bankowe

Na dziéi 31 grudnia 2010 roku Spotka byta stigadnej umowy kredytowej:

Dnia 22 grudnia 2006 roku spoétka zawarta z PKO BR. 8mowe kredytu w rachunku
kredytowym w walucie polskiej (umowa nr 202-1293/R2006) na przedsivziccie
inwestycyjne polegage na:

- finansowaniu i refinansowaniu projektu inwestycgjoepod nazw ,budowa
fabryki ttoczni na terenie Parku Przemystowego vic&dlujawskim” w kwocie
5.000 tys. zt,

- spiat dwoch kredytow, inwestycyjnego i obrotowego agoictych w Fortis Bank
S.A. na 4czm kwote 1.800 tys. zi. Hydrapres S.A. stak strory tych umow
kredytowych w zwizku z przejciem zorganizowanych egci przedstbiorstwa
Hydrapress Sp. z o.0.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku saldo zagiumia wynosito 4.015,8 tys. zt i pozostawaty do
sptaty dwie raty miegtzne w styczniu i lutym 2011 roku w kwotach po 46. tzt oraz
pozostate saldo kwocie 3.935,8 tys. zi, ktore Spdtknna byta spta¢iw dniu 27 marca
2011 roku. W dniu 24 marca 2011 roku saldo w/w Wrnedostato sptacone w cato z
zachgnigtego w ING Bankwlaskim S.A. kredytu w tej samej kwocie.

Na dzieén sporadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka jest strdwoch umow
kredytowych:

— w dniu 22 marca 2011 roku Spétka zawarta z ING BamiSlaskim S.A. umow o
kredyt na refinansowanie kredytu inwestycyjnego digre inwestycyjnego
udzielonego przez PKO BP S.A. w kwocie 3.935.800Uzlzielony kredyt bdzie
sptacany w okresach miesknych do dnia 21 marca 2016 roku. Zabezpieczeniem
sptaty kredytu jest ustanowiona na nieruchécrach lgdacych wtasnécia Spotki
zapisanych w KW NR BY1B/00049122/3 oraz KW NR BYQB8075389/3
hipoteka 4czna do kwoty 4.329,38 tys. zt, zastaw rejestroaymmajtku trwatym
(maszynach i ugdzeniach) do wysokaoi 5.903,7 tys. zt i zastaw rejestrowy na
zapasach do wysoka 5,903,7 tys. zt. Dokonano réwaiecesji praw z polis
ubezpieczeniowych dotyazych w/w magtku.

- w dniu 29 kwietnia 2011 roku Spoétka zawarta z IN@nRBiem Slaskim S.A.
umow 0 kredyt w rachunku bankowym do wyseékbmaksymalnego zadienia
w kwocie 1.000 tys. zt z przeznaczeniem na finarzsoey bigace] dziatalngci
gospodarczej w okresie do dnia 28 kwietnia 2012irdkabezpieczeniem sptlaty
kredytu jest pagczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez Réuagsztofa
Jedrzejewskiego (akcjonariusza Spotki).

Porczenia

Na dziex 31 grudnia 2010 roku jak i na daisporadzenia sprawozdania Spotka nie jest
strom zadnej umowy paiczenia.
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Gwarancje

Wedtug stanu na dzi€31.12.2010 roku i na dziesporazdzenia niniejszego sprawozdania,
Spotka nie korzysta z gwarancji bankowych.

Payczki

Wedtug stanu na dzi€31.12.2010 roku i na dziesporadzenia niniejszego sprawozdania,
Spotka nie jest strarnzadnej umowy payczki.

7. Ocena gtéwnych czynnikéw maych wptyw na wynik z dzialalrfgi za 2010 rok.

Do podstawowych czynnikbw mgych wpltyw na wyniki Spotki w  okresie

sprawozdawczym natg zaliczy¢:

- kryzys i zwhnzany z tym spadek wolumenu produkcji ttoczniowep diektora
motoryzacyjnego — wphgh na mniejszy ni planowane wzrosty przychoddéw i
rentowndci z projektéw kontynuowanych,

- pozyskanie nowych Kklientéw, ktére skutkowato gkgizeniem przychodéw oraz
spowodowato wzrost marzy jednostkowej na projektadzieki lepszemu
wykorzystaniu potencjatu produkcyjnego ttoczni,

- umocnienie s zlotowki w stosunku do euro, ktére pogorszyto oamias¢ produkcji
ttoczni.

- zmniejszenie zaméwtena uradzenia i maszyny produkowane przez dziat budowy
maszyn w wyniku ograniczenia inwestycji pomimo #taécji sytuacji gospodarczej w
Polsce.

8. Zmiany w podstawowych zasadach zdrania przedsbiorstwem

W 2010 roku nie nagpity istotne zmiany w zasadach zazania przedsbiorstwem
Spoiki.

9. Wynagrodzenia 0séb zadzapcych i nadzorujcych

W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 20dKurcztonkom Zaradu wyptacono z
tytutu petnionych funkcji wynagrodzenie brutto w &eve 144.000,00 zt.

W Spoice nie wysapity wynagrodzenia wyptacone cztonkom zata z zysku.

W 2010 roku wyptacono wynagrodzenia cztonkom Radwd2drczej w kwocie
203.842,90 zt.

10.  Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

W 2010 roku Spotka wyptacitaadzne wynagrodzenie autoryzowanemu doradcy
Kancelarii Radcow Prawnych i Adwokatow Nowakowskispdlnicy w kwocie 51.596,66
zt, z tego 24.000,00 zt z tytutu petnienia funkajitoryzowanego doradcy, a pozostat

14



kwote 25.596,66 zt za ustugi doradcze.

11. Zaliczki, kredyty, ppyczki, gwarancje, peczenia lub inne umowy zobogviujace

do Swiadczé na rzecz spoitki, jednostek od niej zagch i stowarzyszonych,

udzielone osobom zasdzapcym i nadzoruicym oraz ich osobom bliskim.

Na dziex 31 grudnia 2010 r. nie wygtowaly niesptacone pgczki jak réwnie udzielone
przez Spotk gwarancje i pagczenia na rzecz Czionkéw Zadu, Czionkow Rady

Nadzorczej oraz ich bliskich.

12. Akcje Hydrapres S.A. oraz akcje i udziaty wrjedtkach powizanych, bdacych

W posiadaniu

0s6b zamdzapcych i nadzorujcych

na dzié sporadzenia

Sprawozdania.

Imi ¢ i nazwisko Rodzaj' ak’cji lub Liczba akcj Wz?\rtoéc’ nomina!na
udziatow posiadanych akcji (zt)
Zbigniew Kulinski Hydrapres S.A. 135.597 47.458,9¢
Michat Rogatko Hydrapres S.A. 24.212 8.474,2C
Dariusz Komarczewski| Hydrapres S.A. 24.212 8.474,2C
Jozef Wolski Hydrapres S.A. 61.582 21.553,7C

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadach, bezpérednio lub pérednio przez

podmioty zalegne, co najmniej 5 % w ogodlnej

liczbie gloséw nalnyen

zgromadzeniu na dziesporadzenia sprawozdania.

Akcjonariusz

Liczba akcji i glosow

Udzial w kapitale zakladowym i
w gtosach na WZ

Krzysztof &drzejewski 22.668.402 63,08 %

STI S.A. 4.950.000 13,78 %

Pozostali 8.316.590 23,14 %

Razem 35.934.992 100,009
14. Informacje o znanych Spéice umowach, w wynikdrnyjch mo@ w przyszigci

nasgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez duotgasowych

akcjonariuszy i

obligatariuszy.

Zarzad Spofkki nie jest w posiadaniu informacji o umowaashwyniku ktérych mog w
przyszigci nasgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dutyasowych

akcjonariuszy.
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15. Podstawowe informacje na temat pmah organizacyjnych lub kapitatowych
Spoéiki, majcych istotny wplyw na jego dziatalgg

Na dzier 31.12.2010 roku Spoétka posiadata 49 % udziat wtbgpzakiadowym Heilbronn
Pressen GmbH w wupadi z siedzila w Heilboronn (Niemcy). W okresie
sprawozdawczym Spoétka nie przeprowadzita transakigjim podmiotem.

Na dzier sporadzenia sprawozdania Hydrapres S.A. jest udzialowd&8 Service Sp. z
0.0. z siedzip w Solcu Kujawskim. Kapitat zaktadowy spotki wyno805.000 zt.
Hydrapres S.A. posiada 300 udziatow tej spotki oteéai 300.000 zt co stanowi 37,27 %
kapitalu zakladowego, ktére nabyt w dniu 22 luteg@ll roku. Spétka HPS Service
produkuje m¢dzy innymi maszyny i uggdzenia na zlecenie Hydrapres S.A. na podstawie
umowy o0 wspoélpracy orazwiadczy ustugi serwisowe dla produkowanych przez
Hydrapres maszyn i wdzen.

16. Informacje o pospowaniach.

W wyniku przeprowadzonej w pierwszym kwartale 20bRu kontroli przez inspektora
Zaktadu Ubezpiecze Spotecznych w zakresie prawidtoseo obliczania, potcania i
optacania skladek na ubezpieczenie spoteczne amaych skladek | wptat oraz
wypetniania innych obowezkow pracodawcy w okresie od 1 stycznia 2007 dstgdznia
2010 roku stwierdzonoze praca wykonywana przez osoby zatrudniane na @ookst
umow o dzielo miala cechy stosunku pracy. ZdrZSpoétki wniost odwotanie od
powyzszych ustale Do dnia spormzenia sprawozdania finansowego nie zostato
powyzsze odwotanie rozpatrzone. Jedmakpo konsultacjach, Za@ Spotki uznat,ze
prawdopodobigstwo pozytywnego rozpatrzenia odwotania od decyzfalajcej nowy
wymiar skladek jest niewielkie i nalg utworzy rezerwe na zobowizania dotyczce
wyliczonych przez inspektora zalegtych sktadek wraz odsetkami w acznej
kwocie 411.099,57 zi.

17. NewConnect
W ciagu 2010 r. Spoétka wprowadzita do obrotu na rynkieraatywnym NewConnect
prowadzonym przez GietdPapierow Wartéciowych w Warszawie S.A. akcje nowej

emisji serii J w liczbie 9.651.392 sztuk. Aktualme rynku NewConnectasnotowane
wszystkie 35.934.992 akcje Spoiki.

Solec Kujawski, dnia 10 maja 2011 roku

Prezes Zardu Czlonek Zarglu
Dobromir Niewiski Anna Zwierzchowska
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