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Szanowni Panstwo,

niniejszym sktadam na Paristwa rece skonsolidowany raport roczny za rok 2015 Grupy Kapitatowej
KORBANK S.A. Dokument ten przedstawia ogdlng sytuacje ekonomiczng, finansowa oraz
organizacyjna naszej Grupy.

Rok 2015 to kolejny okres, w ktorym Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. odnotowafa wzrost
przychoddéw ze sprzedazy. W roku 2015 wyniosty one 10 026 tys. zt, co w porownaniu z rokiem
poprzednim, kiedy to osiggnety one poziom 9 001 tys. zt stanowi wzrost 0 11,39%. Zysk netto w tym
samym okresie spadf o 48,82% z poziomu 723 tys. zt w roku 2014 do poziomu 370 tys. zt w roku
2015. Na uwage zastuguje na pewno warto$¢ najistotniejszego w branzy telekomunikacyjnej
wskanika, tj. EBITDA. Warto$é EBITDA za rok 2015 wyniosta 2 406 tys. zt, co w stosunku do
analogicznego okresu roku 2014, kiedy to wskaznik ten osiggnat poziom 2 170 tys. 2zt stanowi wzrost
o 10,88%. Warto zauwazy¢, iz warto$¢ wskaznika EBITDA dla Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
nieprzerwanie rosnie, co $wiadczy o permanentnym zwiekszaniu zakresu dziatalnosci i utrzymywaniu
dodatniego wyniku finansowego oraz stabilnych przeptywow finansowych.

Utrzymywanie tak dobrych wynikéw finansowych wynika przede wszystkim z duzej iloci
realizowanych inwestycji. Inwestycje te to gtownie budowa sieci telekomunikacyjnych, zaréwno
szkieletowych, jak i dostepowych, ale takie inwestycje w systemy | inne przedsiewzigcia opisane
szczegétowo w raporcie. Duza skala inwestycji jest mozliwa dzieki kontynuowaniu racjonalnego,
.gospodarskiego” podejscia do wydatkdw oraz wsparciu ze strony instytucji zarowno finansowych
(dostep do kapitatu diuznego), jak i pomocowych (dotacje unijne).

Konsekwentna realizacja planow strategicznych w potgczeniu z gospodarskim podejsciem do kosztéw
i maksymalizacja naktadow inwestycyjnych implikuja rokroczny wzrost wynikéw finansowych, co
przekitada sie na wzrost wartosci Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. W kolejnych latach Zarzad Spétki
KORBANK S.A. zamierza kontynuowac¢ te droge i sukcesywnie realizowac przyjete w strategii
zatozenia, co przetozy sig na dalszy wzrost wynikow finansowych oraz wartosci Grupy KORBANK S.A.
Zapraszam Paristwa do zapoznania sie ze skonsolidowanym raportem rocznym za rok 2015 Grupy

Kapitatowej KORBANK S.A.

Z wyrazami szagunku

Tymoteusz Bity
Prezes Zarzadu



Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujgce sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. w okresie od 1
stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. zostaty zaprezentowane w Tabeli 1, Tabeli 2 oraz Tabeli 3.

Pozycje bilansu przeliczono wedfug kursu Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacy na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikow przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedgcego srednig arytmetyczna
srednich kursow euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.

ANeerdininie Kurs euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okresie
v . (31 grudnia) od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 4,2623 4,1845
2015 4,2615 4,1848

Zrddio: NBP

2. Informacje o Grupie Kapitalowej KORBANK S.A

AN | Cje 0 pedmiocie domil
Forma prawna: Spodtka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabycirnska 19, 53-677 Wroclaw
Telefon: +48 717351532
Faks: +48 7172343 29
Adres poczty elektronicznej; info@korbank.pl
Adres strony internetowe;j: www.korbank.com
NIP: 894-26-41-602
REGON: 932239691
KRS: 0000369746

—— —_——

Zrodto: Emitent
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Firma: Korbank — Media Cyfrowe sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroclaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48717127777

Faks: +487172343 29

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.korbank.pl

NIP: 897-17-21-120

REGON: 020373926

KRS: 0000263862

Kapitat zakladowy: 50.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym:  100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gioséw na WZ 100,00%

Zrodio: Emitent

Firma: Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wractaw

Adres: ul. Nabyciriska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 7171 27 444

Faks: +48 717234329

Adres poczty elektronicznej: info@ptsz.pl

Adres strony internetowej: www.ptsz.pl

NIP: 897-17-96-371

REGON: 0223484399

KRS: 0000497167

Kapitat zaktadowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakiadowym 100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gtoséw na WZ 100,00%

Zrddto: Emitent

Baport roczny KORBANK S. A AT S



Tabela 1 Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. wg stanu na dzier 31 grudnia
2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na dzier 31 grudnia 2014 r. (w tys. zi przeliczone na euro)
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Wyszczegdlnienie 31.12.2015r. 31.12.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2014r.

{w-tys. zt) {w tys. EUR]) {w tys. zi) {w tys. EUR)
Kapitat wiasny 5 855,15 1373,96 5 464,79 1282,12
Naleznosci diugoterminowe 50,53 11,86 36,26 8,51
Naleznosci krotkoterminowe 1 500,74 352,16 1509,10 354,06
Srac pieniging | inne aknywa 171,40 40,22 73,68 17,29

pienigzne

Zobowiazania dtugoterminowe 2152,16 505,02 3 169,06 743,51
Zobowigzania krotkoterminowe 4 304,05 1 009,98 4 448,91 1043,78
— - — = - - = ===

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Grupy Kapitalowej KORBANK 5.A. za 2015 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za 2014 r. (w tys. zi przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2015 r. od 01.01.2015 r. od 01.01.2014 r. od 01.01.2014 .

Wyszczegolnienie

do31.12.2015r. do31.12.2015r. do31.12.2014r. do31.12.2014r.

{w tys. zi) {w tys. EUR) {w tys. zi) (w tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 10 026,27 2 395,88 9 001,22 2 151,09
Amortyzacja 1521,99 363,69 1022,07 244,25
Zysk/strata ze sprzedaiy 577,98 138,11 1166,81 278,84
f)‘;"e'i’:;"j’rfz}z goiakacd 883,53 211,13 1148,46 274,46
Zysk/strata brutto 471,77 112,73 916,79 219,09
Zysk/strata netto 370,46 88,53 722,74 172,72

Zrédto: Emitent
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Tabela 3 Przeptywy pienieine Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2015 r. oraz dane poréwnawcze
za 2014 r. (w tys. zi przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2015 . od 01.01.2015 r. od 01.01.2014r. od 01.01.2014r.

Wyszczegolnienie

do 31.12.2015. do 31.12.2015r. do31.12.2014 . do31.12.2014r.
{wtys. zi) {w tys. EUR) (wtys. i) {w tys. EUR)

Przeptywy pieniezne netto z

: : S 3 896,08 931,01 3 433,62 820,56
dziatalnosci operacyjnej
e - o -1 897,60 453,45 5 755,63 1375,46
dziatalnosci inwestycyjnej
Preeptney Dicnieinenclioz -1900,76 -454,21 2321,71 554,84
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienieine netto 97,72 23,35 -0,29 -0,07

Zrddlo: Emitent
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W opinii Zarzadu KORBANK S.A. w celu rzetelnego i kompletnego przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowe;
i finansowe]j Grupy Kapitalowe]j nalezy przedstawic wskazniki EBITDA oraz marze EBITDA.

Tabela 4 Dodatkowe dane Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. za 2015 r. oraz dane pordwnawcze za
2014 r. (w tys. zf przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
0od 01.01.2015r. o0d01.01.2015r. od01.01.2014r. o0d01.01.2014r.

Wyszczegolnienie

do 31.12.2015 r. do 31.12.2015 . do 31.12.2014r. do31.312.2014r.
{w tys. zi) {w tys. EUR) {w tys. zi) (w tys. EUR)

EBITDA (jednostkowa) 2 405,52 564,48 2170,53 518,71

Marza EBITDA (jednostkowa) 23,99% 20,77%

EBITDA - zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
Marza EBITDA - stosunek zysku/straty z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja za dany okres do przychoddw ze
sprzedazy

Ranort roczny KORBANK S A &lStran
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w 2015 roku
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Spraoweozdanie Zarzadu z dziafolnosci GRUPY KAPITAEOWE] KORBANK S.A. w 2015 roku

1. Informacje podsiawowe o Grupie

pa—

nformacie formalne
- - el A -k ke ks

1.1.1 Informacje ¢ pedmiccie dominujacym

~ KORBANKS.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroclaw
Telefon: +48 (71) 723 43 23

Faks: +48 (71) 723 43 29

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.korbank.com

NIP: 854-26-41-602

REGON: 932239691

KRS: 0000369746

Zrédto: Emitent

Informacie o podmiotach zaleznych

 Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 71) 72343 23

Faks: +48 71723 43 29

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.karbank.pl

NIP: 894-26-41-602

REGON: 932235691

KRS: 0000369746

Kapital zakladowy 50.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym  100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ 100,00%

Zrédto: Emitent




Sprawozdanie Zarzgdu 2 dzialalinoscl GR

iPY KAPITAtOWE] KORBANK S.A. w 2015 roku

Polska Telewizja Szerakopésmowa Sp.z 0.0.

Forma prawna:

Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabyciniska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 717127 444
Faks: +48 7172343 29
Adres poczty elektronicznej: info@ptsz.pl
Adres strony internetowej: www.ptsz.pl
NIP: 897-17-96-371
REGON: 022348499
KRS: 0000497167
Kapitaf zaktadowy 5.000,00 PLN
Udziat Emitenta w kapitale zakiadowym 100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ 100,00%
Zrédto: Emitent

1.2.Przedmiot dziatalnosci

Podmiot dominujacy Grupy - KORBANK S.A. dziata w sektorze telekomunikacyjnym, gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci sa ustugi multimedialne (Internet, telewizja, telefon) dla Klientéw
indywidualnych oraz dostarczanie kompleksowych ustug telekomunikacyjnych dla biznesu. Ponadto
Spoétka dziata réwniez w sektorze IPTV — dostarcza rozwigzania technologiczne IPTV dla operatorow
ISP. Zgodnie z PKD 2007 przewazajgcy dziatalnosé stanowi 6110Z - Dziatalnos¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej.

Podmiot zaleiny — spétka Korbank - Media Cyfrowe Sp. z o0.0. réwniei dziata w sektorze
telekomunikacyjnym, giéwnym przedmiotem dziatalnosci s ustugi multimedialne (Internet,
telewizja, telefon). Spaotka jest réwniez odpowiedzialna za dystrybucje platformy telewizyjnej AVIOS
do partnerdw ISP. Zgodnie z PKD 2007 przewazajacg dziatalnos¢ stanowi 6110Z - Dziatalno$¢
w zakresie telekomunikacji przewodowe;.

Podmiot zalezny — Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. zostata powofana celem $wiadczenia
ustug telewizyjnych dla ustugi polanie.tv (opis w kolejnych punktach) oraz ustug telewizji AVIOS w
ramach pakietu KOMFORT (,pakiet najnizszy”). Zgodnie z PKD 2007 przewazajacg dziatalnosé stanowi
60207 - Nadawanie programéw telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych.

1.3.Kapital zakladowy

Na dzier 31.12.2015 r. kapitat zakiadowy Spotki KORBANK S.A. wynosit 493.662,00 PLN (sfownie:
czterysta dziewiecdziesigt trzy tysigce szeséset szescdziesigt dwa zfote) i dzielit sig 4.936.620
(stownie: cztery miliony dziewiecset trzydziesci szes¢ tysiecy szescset dwadziescia) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesiec¢ groszy) kaida.



Sprawozdanie Zarzadu z dzictalnosci GRUPY KAPITALOWE] KORBANK S.A. w 2015 roku

Na dzieri 31.12.2015 r. kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego, tj. spotki Korbank - Media Cyfrowe Sp.
z 0.0. wynosit 50.000,00 PLN (stownie: pie¢dziesigt tysiecy ztotych).

Na dziert 31.12.2015 r. kapitat zaktadowy podmiotu zaleinego, tj. spotki Polska Telewizja
Szerokopasmowa Sp. z 0.0. wynosit 5.000,00 PLN (stownie: pieé tysiecy ztotych).

1.4. Organy podmiotow z Grupy

Organami jednostki dominujgcej KORBANK S.A, sa:

e Walne Zgromadzenie
e Rada Nadzorcza
e Zarzad

Organem kierujgcym Spdtka jest Zarzgd. Zarzad jest wieloosobowy. Na dzien 31.12.2015 r. w sktad
Zarzadu wchodzity nastepujgce osoby:

¢ Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
e Pawet Paluchowski— Wiceprezes Zarzadu

Organem kontrolnym Spotki jest Rada Nadzorcza. Na dzien 31.12.2015 r. w skiad Rady Nadzorczej
Spotki wchodzity nastepujace osoby:

¢ Beata tabudziriska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

e Krzysztof Kiernicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze]
® Andrzej Sniady — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Elzbieta Koprowska — Czionek Rady Nadzorczej

e Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Rady Nadzorczej

Organami jednostki zaleznej Korbank - Media Cyfrowe Sp. 2 0.0. sa:

e Zgromadzenie Wspolnikow
e Zarzad

Organem kierujgcym spotka zaleing jest Zarzad.

Zarzad jest jednoosobowy. Na dzieri 31.12.2015 r. w skfad Zarzadu wchodzif:
¢ Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu.

Organami jednostki zaleinej Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. 2 0.0. 53:

. Zgromadzenie Wspdlnikow

. Zarzad

Organem kierujacym spotkg zaleing jest Zarzad.
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Zarzad jest wieloosobowy. Na dzief 31.12.2015 r. w sktad Zarzgdu wchodzit:

® Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
° Pawet Paluchowski — Cztonek Zarzadu
* Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Zarzadu

2. Informacie ogdlne

Z2.1.Informacje o biezacej dziatalnosci Grupy

Przedmiotem dziatalnosci Grupy KORBANK S.A. jest swiadczenie ustug telekomunikacyjnych.
W ramach grupy podmiot dominujgcy odpowiedzialny jest za $wiadczenie ustug wszystkim Klientom
oraz rozliczanie i sprzedaz usfug w segmencie B2B, zas podmiot zalezny — KORBANK Media Cyfrowe
Sp. z 0.0. odpowiedzialny jest za sprzedaz i rozliczanie Klientéw indywidualnych (segment B2C) oraz
dystrybucje ustugi telewizyjnej AVIOS. Ponadto podmiot dominujgcy prowadzi rdwniez dziatalnosc
badawczo-rozwojowg oraz inwestuje w innowacyjne projekty z obszaru telekomunikacji i
oprogramowania. Podmiot zalezny — Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. zostat powotany
celem realizacji projektu polanie.tv oraz éwiadczenia ustug platformy telewizyjnej AVIOS w pakiecie
KOMFORT (,,pakiet najnizszy”)

2.1.1. Dzialalnosc podmiotu dominujgcego

KORBANK S.A. to innowacyjny operator telekomunikacyjny, ktory z jednej strony prowadzi
roznorodng dziatalnosé telekomunikacyjna, co stanowi dla Emitenta giéwny element dziatalnosci, z
drugiej zas strony, inwestuje w innowacyjne projekty z pogranicza telekomunikacji, mediow i nowych
technologii. 16 kwietnia 2014 roku KORBANK S.A. opublikowata nowg strategie rozwoju, w ktdrej
dokiadnie opisuje swojg biezgcq dziatalno$¢ w podziale na poszczegélne segmenty. Ponizej
przedstawiony zostat krotki opis dziatania w oparciu o strategiczne obszary dziatania KORBANK S.A.
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a) w ramach dziatalnosci telekomunikacyjnej

Dziatalno$é w tym obszarze mozna podzielié¢ na dziatalno$¢ telekomunikacyjng w segmencie B2B oraz
w segmencie B2C, a takze wspotprace z innymi operatorami ISP. W ramach dziatalnosci w segmencie
B2C Spatka oferuje szeroki wachlarz innowacyjnych ustug multimedialnych, przede wszystkim sg to:

» szybki dostep do Internetu

» cyfrowa telefonia VolP

> telewizja IP — AVIOS

» inteligentne zarzadzanie urzadzeniami domowymi HOMS
» monitoring osiedlowy

W zakresie dziafalnosci w segmencie B2B Emitent $wiadczy nie tylko wysokiej jakosci ustugi
telekomunikacyjne, ale rowniez liczne ustugi dodane, takie jak hosting, telefonie VolP, wirtualne
serwery, kolokacje itp. Wykorzystujac dobrze rozwinieta sie¢ $wiattowodowa, jakg posiada Spétka w
potgczeniu z profesjonalnymi radicliniami oraz partnerami handlowymi niemal w kazdym wigkszym
miescie, Spotka jest w stanie dostarczyc swoje ustugi praktycznie w dowolne miejsce w Polsce.

W ramach wspdtpracy z innymi operatorami ISP, KORBANK S.A. to przede wszystkim twodrca
pierwszej w Polsce cyfrowej, interaktywnej telewizji IPTV w systemie Unicast. Produkt ten pod nazwag
AVIOS jest obecnie dystrybuowany réwniez w innych sieciach w catej Polsce. Poczatkowo telewizja
AVIOS zostata stworzona z myslg o indywidualnych uzytkownikach sieci KORBANK, jednak z czasem, z
uwagi na bardzo dobrg jakos¢ i przystepne warunki wspofpracy, produkt ten zyskat duze
zainteresowanie wérdd innych operatoréw. Dzi§ AVIOS to osobna ustuga, sprzedawana z
powodzeniem do innych operatoréw w dwach modelach: resellerskim, tj. jako kompletna ustuga z
dostepem do kanatéw TV i rozliczaniem z nadawcami treéci oraz wdroieniowym, gdzie dostarczana
jest ustuga techniczna, tj. system Middleware oraz CAS i CMS, za$ dostarczenie tresci lezy po stronie
Klienta.

b) W ramach dziatania w zakresie innowacyjnych projektow

Jak wspomniano wczesniej, oprocz standardowe] dziatalnosci telekomunikacyjnej KORBANK S.A.
inwestuje réwniez w innowacyjne projekty. W roku 2015 Emitent skupit sie na najwazniejszych z nich,
tj. linii dekoderéw KORBOX oraz budowie kompleksu KORBANK Data Center. Drugie z ww.
przedsiewzie¢, cho¢ jest czescig dziatalnosci telekomunikacyjnej, jest na tyle nowatorskie i
ryzykowne, iz mozna je zaliczy¢ do dziatalnosci innowacyjnej

Niezwykle istotnym elementem dziatalnosci telewizyjne] KORBANK S.A. jest linia dekoderéw KORBOX.
W 2015 roku Emitent wprowadzit do sprzedazy urzgdzenie KORBOX Magic — nastgpce urzadzenia
KORBOX Wave, ktére stato sie tanim i niezwykle funkcjonalnym potaczeniem wielu funkcji takich, jak:

» Dekoder cyfrowej telewizji IPTV

» Router WiFi (Internet)
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» Pakiet narzedzi biurowych (Office)

» Multimedia Player

» Konsola do gier

> System Homs - Zarzadzanie wiasnymi urzgdzeniami inteligentnego domu,

Oprocz ww. funkcjonalnosci urzadzenie posiada réwniez multimedialne funkcje, takie jak: serwis
YouTube, VOD, przegladarka internetowa, dostep do multimediow przez USB, Google News,
Internetowe radio, gry internetowe oraz aplikacja ,Korfejs”, umozliwiajgca podtgczenie urzadzenia za
pomocag konta na Facebooku i dzielenie sie emocjami na ekranie telewizora. KORBOX Magic,
podobnie jak jego poprzednik oparty jest o system Android, co daje bardzo duig elastycznosc oraz
umozliwia zmiane oraz dodawania nowych aplikacji. Co wazne, system nie jest otwarty, co przekfada
sie na bezpieczenstwo tresci na nim odtwarzanych.

Pod koniec roku 2015 na rynku pojawit sie nastepca KORBOXa Magic — KORBOX ULTRA. Oprécz ww.
funkcjonalnosci niezwykle istotng jego cechg jest mozliwosé odtwarzania sygnafu 4K (UHD), a wiec
technologii przysztosci, ktéra juz wkrotce prawdopodobnie wyprze standard Full HD i stanie sig
wiodaca. Ponadto, KORBOX Ultra jest wyposazony w najnowszy, czterokorowy procesor, €0 znaczgco
zwieksza szybkos¢ dziatania (przefaczanie kanatu trwa ok. 0,5 sekundy!) i umozliwia jednoczesne
korzystanie z wielu funkcji.

Drugim z istotnych elementdw telekomunikacyjnej, acz niezwykle innowacyjnej w tym przypadku
dziatalnosci KORBANK S.A. jest KORBANK Data Center. Rok 2015 byt przetomowy dla tego projektu.
W IV kwartale 2015 roku Emitent uzyskat pozwolenie na budowe kompleksu. Projekt zaktada
stworzenie nowoczesnego centrum danych o facznej powierzchni ok. 10 tys. m, ktére bedzie zgodne
z norma Tier 3. Budowa realizowana bedzie w trzech etapach (po 2,5 tys. m?), termin jej rozpoczecia
szacowany jest na IV kwartat roku 2016, zas zakoriczenia na przetom lat 2017 i 2018.

2.1.2; Dzialalnosc podmiotow zaleznych

KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. to operator telekomunikacyjny odpowiedzialny za swiadczenie
ustug multimedialnych dla Klientéw indywidualnych oraz dystrybucje ustugi telewizyjnej AVIOS w
grupie kapitatowej KORBANK S.A. ROK 2015 to kolejny okres dynamicznego rozwoju Korbank Media
Cyfrowe Sp. z 0.0., w ktérym podmiot ten realizowat sukcesywnie podjete weczedniej dziafania, co
skutkowato wzrostem przychoddw. Do najwazniejszych aspektow nalezy zaliczy¢ po raz kolejny
wzrost liczby obstugiwanych Klientéw w segmencie B2C oraz zwigkszenie liczby uzytkownikow ustugi
telewizyjnej AVIOS. Efekt ten byt mozliwy dzieki intensyfikacji dziatah sprzedazowych w obu
segmentach oraz reorganizacji i rozbudowie dziatu sprzedazy dla obu obszarow.

Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z o0.0. to operator telekomunikacyjny, ktérego giéwnym
przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz ustugi telewizji cyfrowej w ramach pakietu KOMFORT (pakiet
,hajnizszy”) dla abonentéw, zaréwno sieci KORBANK, jak i partneréw ISP w ramach usfugi AVIOS. Rok
2015 to dla spétki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. okres dynamicznego rozwoju. Spotka
rozpoczeta sprzedaz ustugi telewizyjnej i w roku 2015 osiggneta ponad 60 tys. zt przychodu. W
analizowanym okresie spétka podpisata nowe umowy dystrybucyjne na wybrane kanaty, zwigkszajac
tym samym zakres kanatowy oferty do prawie 120 kanatéw w ramach pakietu najnizszego. Dziatanie
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to spowodowafo znaczny wzrost zainteresowania pakietem KOMFORT, a co za tym idzie, wzrost
liczby klientdw oraz przychoddw Spétki.

2.2.1. Rozwdi podmiotu dominuiaceso KORBANK S.A.

Poczatki dziatalnosci Spétki datuje sie na rok 1996, kiedy to jako Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowo-Ustugowe stworzyta pierwsza w Polsce osiedlowa sie¢ LAN na wroctawskim osiedlu
Kozanow. Kilka lat pdZniej, w roku 2006 KORBANK stworzyt pierwsza Polsce sie¢ FTTH (Fiber To The
Home — Swiattowdd do domu). W kolejnych latach KORBANK S.A. intensywnie rozwijat ustuge
telewizyjng | tak w latach 2009-2010 powstata pierwsza w Polsce interaktywna telewizja IPTV w
systemie Unicast — AVIOS, za$ dwa lata pdiniej powstato pierwsze w Polsce multimedialne urzadzenie
KORBOX faczace w sobie funkcje dekodera telewizyjnego i domowego centrum rozrywki. Dzis
KORBOX to linia urzadzen o roznych funkcjonalnosciach i parametrach.

Rok 2015 to kolejny okres, w ktérym KORBANK S.A. dynamicznie sie rozwijata. Spétka sukcesywnie
kontynuowata realizacje swojej strategii. Do najwazniejszych elementow nalezy tutaj zaliczy¢ przede
wszystkim:

dalszg rozbudowe dziatow sprzedazy, zarowno w segmencie B2B, jak i B2C

‘_7

» rozbudowe dziatu marketingu

Y

uzyskanie pozwolenia na budowe kompleksu KORBANK Data Center we Wroctawiu

rozwdj linii dekoderéw KORBOX, w tym wprowadzenie na rynek urzadzeri KORBOX Magic u
KORBOX ULTRA

v

Rok 2015 to dla Emitenta przede wszystkim rozbudowa dziatdw sprzedaizy w obszarze usfug
telekomunikacyjnych, zardwno w segmencie B2B, jak i B2C. W pierwszym z nich dziat zyskat trzech
kolejnych pracownikéw i na koniec roku 2015 liczyt 7 osdb we Wrocfawiu i jedng osobe w Radomiu.
Ponadto, usprawniona zostata realizacja nowych uméw poprzez utworzenie nowego dziatu realizacji
inwestycji podlegtego bezposrednio dyrektorowi ds. Inwestycji. Dziat ten pracuje niezaleinie od
dziatu technicznego odpowiedzialnego za usuwanie usterek i realizacje inwestycji w segmencie B2C,
€O znaczgco przyspiesza i usprawnia realizacje inwestycji. W segmencie B2C rok 2015 to ciggta
rekrutacja i coaching w dziale sprzedazy. Dziat rozbudowany zostat do ok. 10 oséb. W opinii Zarzadu
Emitenta miafo to wplyw na wzrost przychoddéw ze sprzedazy ustug w tym segmencie w roku 2015 i
nalezy spodziewac sie utrzymania tej tendencji w kolejnych latach. Proces rozwoju dziatow sprzedazy,
rozpoczety w 2014 roku kontynuowany jest do dzis i w opinii Zarzadu Emitenta odgrywa kluczowa
role dla zwiekszania przychoddw ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych. W kolejnych latach mozna
spodziewac sie dalszego rozwoju tych dziatéw poprzez ciggta rekrutacje i szkolenia.

Istotnym elementem rozwojowym dla KORBANK S.A. w roku 2015 byta réwniez rozbudowa dziatu
marketingu, ktdry na koniec roku 2015 liczyt 4 osoby. Rozbudowa ta pozwolita przede wszystkim
zcentralizowac realizacje koncepcji marketingowych réznych dziatéw, co przyspieszyto i uelastycznito
ten proces. Jednoczeénie dziat marketingu podzielony zostat na tzw. ,centra odpowiedzialnosci”, tj.
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osoby odpowiedzialne za dziatania marketingowe dla danego obszaru, co pozytywnie wpiyneto na
realizacje tychie dziatai. Za istotne nalezy tutaj réwniez uznac uczestnictwo w najwazniejszych w
Polsce i na Swiecie konferencjach i targach branzowych, takich jak Konferencja KIKE, iNet-Meeting,
targi IBC, czy IFA. Dziatania te pozwalaja przede wszystkim na zwiekszanie wiedzy na temat
poszczegolnych rynkow oraz wymiane doswiadczen z innymi, czofowymi producentami i operatorami
w Polsce i na Swiecie, a takze promocje produktéw KORBANK S.A., zaréwno na rynku polskim, jak i na
rynkach zagranicznych.

Niewatpliwie, przetomowym wydarzeniem dla Spétki w roku 2015 byto uzyskanie pozwolenia na
budowe kompleksu KORBANK Data Center we Wroctawiu. Projekt zakfada stworzenie nowoczesnego
centrum danych o tgcznej powierzchni ok. 10 tys. m2, ktére bedzie zgodne z norma Tier 3. Budowa
realizowana bedzie w trzech etapach (po 2,5 tys. m2), termin jej rozpoczecia szacowany jest na IV
kwartat roku 2016, zas zakonczenia na przetom lat 2017 i 2018. Realizacja tego przedsiewziecia
idealnie wpasowuje sie w strategie oraz charakter dziatalnoéci Emitenta: jako najwiekszy lokalny
operator telekomunikacyjny, posiadajgcy kilkaset kilometrow sieci swiattowodowe] we Wroctawiu,
KORBANK, dzieki inwestycji w centrum danych bedzie mogt oferowaé komplementarne ustugi dla
obecnych i nowych Klientow.

Na uwage w roku 2015 zastuguje z pewnosécig réwniez bezproblemowa realizacja projektu "Ustuga
transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw". Projekt zakfadat
przylaczenie do sieci Emitenta ok. 250 placéwek edukacyjnych Gminy Wroctaw i swiadczenie na ich
rzecz ustugi transmisji danych. Przewidywana wartos¢ catego kontraktu w okresie jego trwania
wyniesie niespetna 9 min zt netto. W 2015 roku ustuga swiadczona byla bezproblemowo, a
fakturowanie oraz pfatnosci przebiegaty bez zarzutu.

Ostatnim z bardzo istotnych dziatan Emitenta w roku 2015 byly prace nad nowymi modelami
urzgdzeri serii KORBOX, KORBOX do seria urzadzenn multimedialnych fgczacych w sobie funkcje
dekodera telewizji cyfrowej | multimedialnego odtwarzacza mediéw. To jedyne tego typu urzgdzenia
na polskim rynku, tgczgce w sobie tyle niezwyktych funkcji, bazujacych na systemie operacyjnym
Android. W roku 2015 Emitent wprowadzit na rynek dwa nowe modele urzgdzeri KORBOX: KORBOX
Magic i KORBOX ULTRA. KORBOX Magic to bardziej wydajny nastepca KORBOXa Wave, tj. urzagdzenia
multimedialnego faczacego funkcje odtwarzacza plikdow multimedialnych, dekodera telewizji
cyfrowej, routera WiFi oraz komputera domowego. KORBOX Magic charakteryzuje sie szybszym
procesorem i zwiekszong wydajnoscig. Pod koniec roku 2015 Emitent rozpoczat réwniez sprzedai
urzadzeri KORBOX ULTRA. KORBOX ULTRA to prawdziwy tytan szybkosci w segmencie ekonomicznych
urzadzern multimedialnych. Czterordzeniowy procesor ARM 1,3 Ghz pozwala znaczaco zwigkszyc
funkcjonainoéé | wydajnosc serii urzadzern KORBOX. Oprocz mozliwosci oglgdania dwéch obrazéw na
raz (PiP), znaczacego przyspieszenia dziatania (przetaczanie kanatéw trwa ok. 0,5 sekundy!) KORBOX
ULTRA umozliwia réwniez oglgdanie strumienia w jakosci 4K (UHD), czyli standardu, ktdry juz wkrotce
stanie sie naturalnym nastepca Full HD. Trzecim z urzadzer, nad ktérymi Emitent podjat prace w roku
2015 jest rewolucyjny KORBOX 3.0, w ktérym oprocz funkcjonalnosci KORBOXa Magic, znajduje sie
réwniez ztacze swiattowodowe PON lub Active Ethernet, w combo z RJ45 oraz drugi port Ethernet, a
takze (w wybranej serii) modut sterowania automatyka budynkowg (Z-Wave), dysk twardy i znana juz
z KORBOXa 2.0 bramka VolP. KORBOX 3.0 to bardzo dobre rozwigzanie dla podmiotéw realizujacych
projekty dofinansowane z Unii Europejskiej, ktére zaktadajg instalacje urzadzen u Klienta. W roku
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2015 zakonczone zostaty prace nad KORBOXem 3.0, w opinii zarzadu Emitenta sprzedaz powinna
rozpoczgc sie w | pofowie roku 2016.

Swoista ,wisienka na torcie” dla rozwoju Emitenta byta organizacja pierwszej Ogdlnopolskiej
Konferencji Telekomunikacyjnej OKTEL. OKTEL to® jedyna tego typu konferencja w Polsce.
Wydarzenie to skupia swiat telekomunikacji, mediow i nowych technologii w jednym miejscu, w
nowej niepowtarzalne] formule taczacej merytoryke na wysokim poziomie z dobrg zabawg na
swiezym powietrzu. W pierwszej edycji konferencji udziat wzieto ok. 60 oséb. Charakter konferencji
odbiega nieco od innych, wielkich wydarzen tego typu w Polsce, Jest to luine spotkanie adresowane
do waskiej grupy zainteresowanych podmiotéw. Na OKTELu KORBANK S.A. zaprezentowata szeroka
game swoich produktéw, w tym przede wszystkim telewizje AVIOS oraz wezet wymiany ruchu WRIX.
Ponadto konferencja stafa sie naturalng platformg wymiany pogladdéw oraz poszerzania wiedzy z
zakresu nowych technologii.

KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. powstata 18 wrzesnia 2006 roku i od samego poczatku jej
zadaniem byfa sprzedaz i ohstuga posprzedazowa Klientéw indywidualnych w Grupie Kapitatowej
KORBANK S.A. Z biegiem czasu, wraz z rozwojem rynku telekomunikacyjnego i stopniowym
przechodzeniu na ustuge Triple Play, zaistniata keniecznosc¢ wdrozenia ustugi telewizyjnej, co Spdtka
uczynita, Wkrotce, z uwagi na innowacyjnosc i dobrg jakosé rozwigzania telewizja AVIOS stata sie
ustuga znana w catej Polsce i uzywang przez innych operatoréw. Tak KORBANK Media Cyfrowe Sp. z
0.0. stafa sie operatorem telewizji AVIOS.

Rok 2015 r. to kolejny okres bardzo dynamicznego rozwoju Spétki, w ktérym realizowata ona
sukcesywnie wyznaczong wczesniej strategie, co skutkowato wzrostem przychoddw, zaréwno w
obszarze dostarczania ustug multimedialnych w segmencie B2C, jak i w obszarze sprzedazy telewizji
AVIOS do operatoréw ISP.

Wzrost w pierwszym z ww. obszaréw moiliwy byt gtéwnie dzieki reorganizacji i wzmocnieniu dziatu
sprzedazy bezposredniej. W roku 2005 do dziatu dotaczyty nowe osoby, w tym jedni z najlepszych
sprzedawcow konkurencyjnych firm. Ponadto, dziat zyskat nowego kierownika oraz, dzieki
reorganizacji proceséw, usprawniona zostata komunikacja z dziatem marketingu, co dodatkowo
wptyneto na zwiekszenie efektywnosci.

Gtéwnymi elementami, majgcymi wptyw na sprzedaz telewizji AVIOS, zaréwno w sieci wiasnej, jak i w
sieciach partnerow ISP byly przede wszystkim: przebudowa oferty, ti. wprowadzenie do oferty
nowych kanatéw, zwiekszenie stabilnosci i, co najwazniejsze, redundancji platformy telewizyjnej oraz
stworzenie dziatu marketingu telewizji AVIOS, tj. jednostki odpowiedzialnej za marketing ustugi,
zwfaszcza w segmencie B20 (operatorskim). Pozwolito to przede wszystkim zwigkszyC liczbe
aktywnych uzytkownikéw koricowych ustugi w sieciach obecnych partneréw.

W opinii Zarzadu Spotki w kolejnych latach kontynuowany bedzie wzrost przychodow, przy
jednoczesnym zwigkszaniu kosztéw, z uwagi na rosnacg skale dziatalnosci.

wookielol (stan na 25 maja 2016 r.)
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W roku 2015 Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z o.0. rozpoczeta operacyjna dziatalnosé, tj.
sprzedaz telewizji cyfrowej AVIOS w ramach pakietu KOMFORT do abonentdw sieci KORBANK oraz
sieci partnerdw ISP. W roku tym udato sie spotce réwniez podpisa¢ nowe umowy na wybrane kanaty i
zwiekszyc oferte do prawie 120 kanatow ramach pakietu KOMFORT. Ponadto, w ramach dziatalnosci
podstawowe] spotka zwiekszyta réwniez liczbe klientdw ustugi polanie.tv, tj. telewizji dostarczanej w
sieci zamkniete] poprzez facza Internetowe.

Dziatania te spowodowaly, ze na koniec 2015 roku spotka odnotowata przychody ze sprzedaiy na
poziomie 60 tys. zt przy niemal zerowym zysku netto. W opinii zarzgdu spotki w kolejnych latach
nalezy spodziewad sie wzrostu przychoddw i wzrostu zysku netto, jednakie, z uwagi na charakter
dziatalnosci, zysk netto nie powinien przekroczyé 10% przychodow.
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POZVCjd Na rynxku Lrupy

W opinii Zarzadu podmiotu dominujgcego, Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to najwigkszy,
niezalezny, lokalny dostawca Internetu na Dolnym Slasku i w Radomiu. Bardzo rozbudowana sieé
swiattowodowa, dostep do innowacyjnych technologii oraz wysoka jakosc realizowanych przyfaczy, a
takze dobre potgczenie z Europg i Swiatem poprzez Ring Zachodni sprawiajg, ze KORBANK jest w
stanie dostarczy¢ niemal kazdg ustuge telekomunikacyjng w dowolnym miejscu Wroctawia, Radomia
i okolic.

Grupa KORBANK S.A. jest rowniez operatorem jednej z trzech najwiekszych platform IPTV oraz
niekwestionowanym liderem technologicznym na tym rynku. To KORBANK sprowadzit do Polski
najpierw popularne kiedys dekodery z serii MAG, potemn pierwsze w Polsce urzgdzenia multimedialne
KORBOX oparte o system Android, przystosowane do odbioru telewizji linearnej. Grupa KORBANK
réwniez jako pierwsza stworzyta system telewizji IPTV oparty o Unicast, co znaczgco zwiekszylo
elastycznosé ustugi 1 pozwolito na je] uruchomienie réwniez na sieciach radiowych i o gorszych
parametrach. Platforma telewizyjna AVIOS jest dzi$ jedng z najintensywniej rozwijajgcych sie
platform telewizyjnych w naszym kraju. .

~ N e .3 | e 5
2 Mriagtalnnach 211517 K 11y 1y 2
Pa EMAGQTCRIIUSL Ul UP Y RApPILdIUWE] VUi

3.1, Istotne wydarzenia w jednostce dominujgcej KORBANK S5.A.
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- 3 listopada 2015 Uzyskanie pozwolenia na budowe kompleksu KORBANK Data Center we Wroctawiu
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3.2.1stotne wydarzenia w je
Cyfrowe Sp. z o.0. oraz Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp
0.0, w 2015 roku
Zarzad spotki dominujacej nie identyfikuje zadnych istotnych wydarzen w 2015 roku dla pomiotéw
zaleznych: Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0. oraz Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
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Rok 2015 to przede wszystkim okres realizacji nowej strategii Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. na
lata 2014-2015. Nowa strategia zaktada przede wszystkim utrzymanie silnej pozycji rynkowe] w
zakresie ustug telekomunikacyjnych, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C na terenie Wroctawia,
Radomia i okolic. Drugim z kluczowych zatozeri nowej strategii jest dywersyfikacja dziatalnosci, tj.
inwestycja w innowacyjne projekty. Projekty te sg z pewnoscig obarczone wigkszym ryzykiem, niz
standardowa dziatalno$¢ operatorska, jednakie ich unikatowos$¢ i innowacyjnosé , a takie
dodwiadczenie Emitenta zwigkszajg prawdopodobieristwo ich powodzenia. Warto zauwazyé, iz w
kontekscie dziafalnosci telekomunikacyjnej Grupa z powodzeniem realizuje duie projekty, co
przekiada sie nie tylko na zwigkszenie przychoddw, ale rowniez na nabywanie coraz wigkszego
doswiadczenia | wiedzy, co istotnie redukuje ryzyko niepowodzenia kolejnych projektow. Wspomniec
tu nalezy m.in. o projekcie "Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy
Wroctaw" o wartosci ok. 9 min z, ktérego realizacja przebiega bezproblemowo. Realizacja tego typu
projektdw pozwalz znaczaco zredukowaé ryzvko celdw strategicznych zwigzanych z obszarem
dziatalnosci telekomunikacyjnej.

W zakresie telewizji AVIOS Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. realizuje wdrozenia ustugi AVIOS
(systemu do IPTV) = poprzez podmiot dominujacy, jak i sprzedaz platformy AVIOS u partneréw ISP —
poprzez podmiot zalezny: KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. Dziatalnosé ta charakteryzuje sie m.in.
ryzykiem braku ptynnosci (brak terminowych ptatnosci od kontrahentéw) oraz ryzykiem wadliwego
dziatania wdroZonego systemu. Emitent przeciwdziata wystgpieniu tych ryzyk poprzez stosowanie
zabezpieczajacych klauzul umownych, automatyzacje procesow windykacji i wytaczania ustugi oraz
ciggte monitorowanie technicznej poprawnosci dziatania systemu AVIOS (stata grupa programistow i
specjalistdw ds. sieci pracujgcych na state w siedzibie Grupy).

W zakresie pozostatych innowacyjnych projektéw gtéwnym czynnikiem ryzyka jest niezdolnosé
dostosowania sie do bardzo dynamicznie zmieniajacych sie warunkéw otoczenia, w tym zmiany w
prawie, intensyfikacja konkurencji oraz rozwdj nowych technologii. Grupa Kapitatowa KORBANK S.A.
redukuje te ryzyka poprzez cigglte monitorowanie otoczenia oraz wyszukiwanie szans i
przeksztatcanie zagrozen w siine strony, np. poprzez korzystanie z dotacji unijnych, udziat w
najwiekszych branzowych konferencjach i targach na sSwiecie, jak rowniez zatrudnianie
kompetentnych, kreatywnych ludzi, zwtaszcza programistow i specjalistow ds. sieci, dzieki czemu to
Emitent moze kreowac rynek i aktywnie na niego wptywac, nie zas odwrotnie.

Dziatania Emitenta, ktore okaig sie nietrafne w wyniku zte] oceny otoczenia rynkowego, bad:i
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki finansowe. Istnieje
zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych, a w szczegdlnosci
ryzyko wystapienia trudnosci przy realizacji planowanych projektéw. W zwigzku z tym przychody i
zyski osiggane w przysztosci przez Grupe zaleig od jej zdolnosci do skuteczne] realizacji opracowanej
strategii. Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. redukuje przedmictowe ryzyko odnoszace sig do realizacji
planowanych projektéw poprzez gruntowne analizy, a takie budzetowanie kosztéw wykonania w
oparciu o do$wiadczenia biezgco realizowanych przedsiewzieé. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka
celéw strategicznych, Zarzad na biezgco analizuje czynniki mogace miec¢ potencjalnie niekorzystny
wptyw na dziatalnosé i wyniki Grupy, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.
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e Ryzvko zwiazane z dziataniem systemaw informatycznych i laczy telekomunikacyjnych

Dziatalno$é Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. skupiona jest w obrebie rynku telekomunikacyjnego,
gdzie kluczowymi czynnikami dla efektywnego i ciggtego dziatania Grupy jest dbatos¢ o poprawne
funkcjonowanie systeméw informatycznych i faczy telekomunikacyjnych. Potencjalne wystgpienie
awarii ktéregoé z elementéw sieci teleinformatycznej, moze doprowadzic do poniesienia
dodatkowych, a nawet tymczasowo ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Grupy.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Emitent wdrozyt odpowiednie procedury uruchamiane na
wypadek awarii sieci telekomunikacyjnej. Ponadto Emitent podejmuje sie m.in. ciggtego monitoringu
systeméw informatycznych i taczy telekomunikacyjnych, zapewniajgc wszystkim klientom najwyiszg
jakos¢ ustug, w tym ciagtos¢ dostepu do sieci. Oprocz tego Grupa Kapitalowa KORBANK S.A.
dywersyfikuje dostawcéw ustug telekomunikacyjnych tak, aby awaria jednego, czy nawet dwoch z
nich nie zaktécita biezgcego funkcjonowania sieci.

0 zwigzane z czynnikami zewnetrznymi
v (ami ze ({4

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. prowadzi dziatalnos¢ jako niezaleiny dostawca internetowy dla
klientéw indywidualnych oraz biznesowych, gdzie stosunkowo duzy wptyw na niezawodnosé
dwiadczonych ustug wywiera jakoé¢ ustug dostawcéw sygnatu internetowego. Ponadto znaczace dla
sprawnosci dostepu do Internetu sg moiliwe zdarzenia losowe, ktdrych Grupa czesto nie jest w
stanie przewidzie¢ np. przerwanie kabla swiattowodowego w wyniku prac remontowo-budowlanych.
W skutek tego, ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi jest niemoiliwe do catkowitego
ograniczenia, a konsekwencja ziszczenia sie opisywanych sytuacji moze by¢ niezadowolenie klientow,
utrata zaufania do Grupy, a nawet rezygnacja z odbioru swiadczonych usfug. W skrajnym przypadku
utrata duzej ilosci odbiorcow ustug nie pozostanie bez wptywu na wyniki finansowe i mozliwosc
dalszego rozwoju Emitenta.

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. chcgc zminimalizowa¢ mozliwe skutki ryzyka zwigzanego z
czynnikami zewnetrznymi, tworzy w petni redundantne rozwigzania, ktore pozwalajg na
permanentne dziatanie ustug telekomunikacyjnych podczas wystapienia negatywnych czynnikdw
zewnetrznych. Jednym ze stosowanych rozwigzan jest technologia ringu przy budowaniu przyfgczy, tj.
zasilanie kazdego punktu z co najmniej dwdch stron celem minimalizacji wystapienia catkowitego
braku dostepu do ustug Grupy KORBANK dla Klienta.

. Byrvlk o sivriazane 7 bledami indzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg KORBANK S.A. charakteryzuje sig stosunkowo
duzym ryzykiem zwigzanym z btedami ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug moga wystgpic biedy
administratoréw sieci lub dziatu technicznego, co w konsekwencji moze przyczynic si¢ do obnizenia
jakosci ustugi lub nawet przerw w dostawie ustug. Zarzad podmiotu dominujgcego KORBANK S.A.
bedac $wiadomym mozliwoéci zaistnienia tego typu ryzyka podejmuje niezbgdne dziatania
monitorujace stan sieci telekomunikacyjnych, jak tez na biezgco monitoruje sprawno$¢ techniczng
odbioru sygnatu internetowego przez klientéw indywidualnych oraz biznesowych. Ponadto na
minimalizacje mozliwosci wystapienia tego rodzaju ryzyka wptywa kilkunastoletnie doswiadczenie
wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci oraz posiadana wykwalifikowana kadra pracownicza.
Oprécz tego Emitent finansuje szkolenia dla pracownikow, dzigki ktérym podnoszg oni swoje
kwalifikacje, a co za tym idzie, minimalizujg ryzyko popetnienia btedéw.

15



mrrrar ridrmis Prrrriclii v dsiatalnncc: oD IDY IEADITAYNAEL KOBRBANE © A N3 C raliii
worsonie £orzgau Z azigiglnosci GRUFPY KAPITALUWLES KURBANK 5.4, W ZUi5 F'OKLU

Rvzvko zwiazane z utrata zaufania klientow

Ustugi swiadczone przez Grupe Kapitatlowa KORBANK S.A. to przede wszystkim ustugi bazujgce na
modelu abonamentowym, gdzie zaufanie Klienta jest czynnikiem kluczowym. W przypadku
zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia Emitenta skutkujgcego przerwami w
Swiadczeniu ustug, Grupa jest narazona na ryzyko utraty zaufania odbiorcow, a co za tym idzie
odejécia kluczowych klientéw i utrate czesci przychoddéw. Ryzyko to minimalizowane jest m.in.
poprzez ciggta administracje oraz monitoring jakosci swiadczonych ustug oraz stan posiadanej sieci
telekomunikacyjne], a takze rozwdj sieci poprzez zwiekszanie jej redundancji. Ponadto, w przypadku
ustug swiadczonych w segmencie B2B bardzo istotnym czynnikiem, powodujgcym minimalizacje
ryzyka zwigzanego z utratg zaufania klientéw, jest niezwykle szybki czas reakcji w przypadku
jakichkolwiek probleméw z ustuga. Emitent utrzymuje dziat utrzymania sieci w trybie 24/7, co
przektada sie na wspomniany powyze] szybki czas reakcji oraz wieksze zaufanie ze strony kluczowych
klientow.

RyzyKD zwigdzane z wprowadzaniem nowych Gsiug | progdukiow

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to z jednej strony operator telekomunikacyjny, z drugiej zas strony
lider technologiczny, ktéry bardzo czesto w prowadza na rynek nowe ustugi i produkty, Jednym z
takich produktéw jest seria urzadzeri KORBOX. W 2015 roku na rynek zostaty wprowadzone nowe
modele urzadzern KORBOX, tj. KORBOX Magic i KORBOX ULTRA, a takie zakoriczyta sie produkcja
urzadzen KORBOX 3.0. S3 to unikatowe, innowacyjne urzgdzenia, ktdrych nikt dotgd na polskim rynku
nie sprzedawat. Kolejng unikatowg ustugg jest system inteligentnego domu HOMS sprzedawany
zaréwno w modelu abonamentowym dla uzytkownika koricowego, jak i w modelu wdrozeniowym dla
deweloperéw. System jest w petni bezprzewodowy i pozwala sterowa¢ urzadzeniami domowymi (np.
ogrzewaniem, oswietleniem, czy kamerami) przez Internet. Wprowadzanie na rynek zupetnie nowych
rozwigzan implikuje ryzyko niepowocdzenia przy wdrazaniu technologii niesprawdzonych w uzytku
komercyjnym oraz innowacyjnych rozwigzan technicznych. Jednoczesnie sytuacja ta stwarza okazje
dla Emitenta do wyprzedzenia dziatann konkurencji, zaoferowania klientom innowacyjnych ustug
i zdobycia dominujgcej pozycji na tworzacych sie ww. rynkach,

W zwigzku z powyiszym, Grupa redukuje ryzyko wystgpienia problemdw z uruchomieniem nowych
ustug i produktéw poprzez gruntowng analize kazdego z nowych przedsiewzie¢. Nowe urzgdzenia sg
najpierw projektowane i testowane przez dtugi czas w laboratorium, po czym nastepuje ich produkcja
i komercjalizacja, za$ nowe ustugi s3 w pierwszej kolejnosci testowane na mniejszej grupie tzw.
Lnnowatoréw”, a wiec klientdw zainteresowanych nowymi technologiami. Ponadto w przypadku
wdrazania nowych modeli urzadzen KORBOX Grupa korzysta ze sprawdzonych, $wiatowych
rozwigzan, jesli chodzi o poszczegélne komponenty i moduty.
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RVYZYKO ZWigzane z UZgieznieniem od gostawcoew szerckapasmowyvch igcz internetowycn

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. jest swiadczenie ustug dostepu
do Internetu oraz transmisji danych. W zwiazku z ograniczong liczbg dostawcow i mozliwoscig utraty
ktéregokolwiek kontrahenta, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie zapewni¢ wiasciwe] jakosci
ustug dostepu do sieci Internet co moze w jakims stopniu przetozy¢ sie na utrate zaufania klientéw

16



Sorawo:zdanig Zarzgdu z dzicfalnosci GRUPY KAPIT

VLAl WPODBRARMY © 2 s 3015 pmleg:
G ES AU DANN J.4a. W vl [0

oraz rezygnacje z korzystania z ustug Grupy, a w konsekwencji na ograniczenie przychodow oraz
potencjalne zwiekszenia kosztéw w zwigzku z koniecznodcia pozyskania nowego dostawcy na
warunkach odbiegajacych od obecnych. Sytuacja ograniczenia przychodéw moze wptynaé na
niemozno$¢ osiggniecia ustalonych poziomdéw wynikéw finansowych, co w efekcie mogtoby
negatywnie wpfyngé na wykonywanie zaktadanych celéw strategicznych, a zwtaszcza na realizacje
ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnej, ktéra w przypadku dziatalnosci Emitenta jest wysoce
kapitatochtonna.

Powyisze zagrozenie jest minimalizowane przede wszystkim przez wspotprace z wieloma
dostawcami. W przypadku utraty ktdregokolwiek z podstawowych dostawcow, istnieje mozliwosc
natychmiastowe] dzierzawy facz internetowych od innych dostepnych podmiotéw. Ponadto, w celu
zmniejszenia tego ryzyka Emitent utrzymuje dobre relacje ze wszystkimi dostawcami, co zapewnia
pozytywne rokowania dfugotrwatej wspotpracy z kontrahentami. Warto réwniei zauwazyc, ze bardzo
czesto Emitent jest jednoczesnie klientem i dostawcg dla tych samych partneréw, co dodatkowo
przektada sie na mozliwos¢ wywierania wptywu na poszczegélnych kontrahentow.

e Ryzvko zwizzane z konkurencja

Rynek telekomunikacyjny w Polsce znajduje sie w stabilngj i dtugotrwate] fazie wzrostu, z tendencia
do stabilizacji, z drugiej strony niektére segmenty, w ktérych dziata Grupa (np. rynek telewizji IP,
inteligentnego domu) odznaczajg sie wyzszg dynamikg wzrostu, co zwigzane jest z odrabianiem przez
nasz kraj opdiniern w stosunku do panstw Europy Zachodniej. Dotyczy to w szczegdlnosci
powszechnosci stosowania szerokopasmowego Internetu, a takze dostepu do nowych technologii
i ich stosowania w Zyciu codziennym. Jednoczesnie w obszarze catego rynku telekomunikacyjnego
wyksztafcito sie wiele rozpoznawalnych podmiotow, wsréd ktérych znaczacymi s3: dominujgcy
operatorzy telekomunikacyjni (telekomy), operatorzy telewizji kablowych, a takie inni lokalni
dostawcy Internetu. Zamiarem Grupy Kapitalowe] KORBANK S.A. jest utrzymanie silnej pozycji
rynkowej we Wroctawiu, Radomiu i okolicach, a takze zwigkszanie zasiegu terytorialnego poprzez
wychodzenie do tzw. ,biatych plam”, a wiec miejsc, w ktdérych dostepnosc szerokopasmowego
Internetu jest duzo nizsza.

W zwigzku z duig liczbg podmiotéw funkcjonujacych w branzy oraz moiliwym spowolnieniem
rozwoju catego rynku telekomunikacyjnego (wynikajacej z dos¢ zaawansowanego stadium rozwoju)
istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami moggcej zaszkodzi¢ dziatalnosci
Emitenta, co w ostatecznosci moie wptyngé na pogorszenie wynikéw finansowych iniemoznosc
dalszego, dynamicznego rozwoju. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztosci wymusic
konieczno$é podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedaiy, poprzez np.
obnizenie cen $wiadczonych ustug. Dziatania tego typu moga wplynadé na pogorszenie wynikéw
finansowych osiaganych przez Grupe Kapitafowg KORBANK S.A.

Emitent nie ma wptywu na poziom konkurencji w sektorze, natomiast, w przypadku skutecznej
implementacji przyjetej strategii rozwoju, przede wszystkim zwigksza skale dziatalnosci, poprzez
ekspansje terytorialng sieci telekomunikacyjnych kierowang do obszaréw tzw. biatych lub szarych
plam, a takie osiaga znaczaca przewage technologiczng nad konkurencja i utrzymuje silng pozycje
konkurencyjna na obszarze Wroctawia, Radomia i okolic. Nalezy zwrdcic uwage, iz jedna z gtéwnych
zalet oferty ustugowej Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. jest komplementarno$¢ oferty (Internet,
telefon oraz telewizja HD, ale takie ustugi dodane, takie jak monitoring, czy inteligentny dom oraz
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kompleksowa obstuga firm w zakresie Internetu), jej atrakcyjnos¢ cenowa, zapewnienie
kompleksowe] obstugi i Swiadczenie wysokiej jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb
Klienta. Konsekwentnie realizowana strategia Grupy w tym obszarze oraz cechy oferty ustugowej
minimalizujg ryzyko konkurencji, pozwalajgc na zdobywanie korzystnej pozycji rynkowej i budowanie
solidnych przewag konkurencyjnych na rynku telekomunikacyjnym.

2 RYEVED osiasienia KoRiunktury w branzy taiakemuniiacyjne

Dziatalno$é Grupy w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgce] i przysztej koniunktury w branizy
telekomunikacyjnej, w szczegolnosci w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji danych. Dane
opublikowane przez Giéwny Urzad Statystyczny wskazujg na spowolnienie tempa rozwoju tej branzy
w najblizszych latach. W przypadku silniejszego przebiegu okresu spowolnienia w braniy
telekomunikacyjnej, istnieje ryzyko, iz liczba nowych klientéw chcacych skorzystaé z ustug Emitenta
ulegnie znaczacemu zmniejszeniu. W zwigzku z powyiszym, w przypadku zaistnienia powyiszego
scenariusza istnieje ryzyko, iz planowany przebieg rozwoju Grupy bedzie mocno utrudniony.
Powyiszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez zwiekszanie aktywnosci Emitenta, ktory
realizujgc cele strategiczne, nastawione na wzrost ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnych
oraz realizacje przez Grupe planowych projektow, ktadzie nacisk na rozszerzenie oferty ustugowej |
zwiekszenie grupy docelowej odbiorcow. Warto réwniez zauwazy¢, ze istotnym motorem wzrostu
rynku telekomunikacyjnego w Polsce sg dotacje unijne, z ktérych Emitent w znacznym stopniu
korzysta.

¢ Ryzyke zwigzane z najmem powierzchni biurowych

Lokalizacja, w ktérej umiejscowiona jest siedziba Grupy uzytkowana jest na podstawie zawartej
umowy najmu. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy badZ odnowienia umowy na
zasadach znacznie odbiegajgcych od zasad obecnych, co moie wymusi¢ koniecznosé zmiany
lokalizacji i zawarcia umowy najmu z innym podmiotem, a takie moze wptyna¢ na wzrost kosztow
najmu. Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu podmiotu dominujgcego KORBANK S.A., dotychczasowa
wspotpraca z wynajmujacymi uktadata sie bardzo dobrze. Nie mozna jednak wykluczy€ ziszczenia sie
przedmiotowego ryzyka w przysziosci. W zwiazku z tym Emitent podjat dziatania zmierzajgce do
redukcji tego ryzyka poprzez usadowienie wifasnych kluczowych punkitow agregacyjnych sieci
telekomunikacyjnej we Wroctawiu i w Radomiu. Obecnie Emitent posiada trzy wiasne punkty
zlokalizowane we Wroctawiu oraz jeden w Radomiu. Istotnym czynnikiem jest rowniez
przygotowanie do budowy witasnego Data Center, ktdre uniezalezni Emitenta i catkowicie zredukuje
to ryzyko. W 2015 roku Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. uzyskat pozwolenie na budowe Data Center,
realizacja inwestycji planowana jest na lata 2016-2018.

= RYLYKO ZWigZane ze zmianami prawa teiekomunikacy)jnego

Obszar decyzyjny Emitenta, ze wzgledu na specyfike prowadzone] dziafalnoscl wyznacza prawo
telekomunikacyjne, ktére w przypadku Polski poddawane jest stosunkowo czestym zmianom.
Zmiennosc zapisow aktéw prawnych odnoszacych sie do rynku telekomunikacyjnego wynika w duzej
mierze z szybkiego rozwoju technologii informacyjnych, a w przypadku naszego kraju takie
koniecznosci dostosowania odpowiednich uregulowadn do prawodawstwa Unii Europejskiej.
Ewentualnym ryzykiem jakie moie pojawi¢ sie w przyszfodci jest ograniczenie mozliwosci
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wykonywania niektérych ustug lub koniecznoscia poniesienia naktadow zwigzanych z dostosowaniem
sie do nowych rozwigzan.

W celu zminimalizowania wspomnianego ryzyka Zarzad podmiotu dominujacego KORBANK S.A. na
biezaco monitoruje planowane zmiany prawa telekomunikacyjnego i z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowuje strategie rozwoju do takich zmian. Ponadto Emitent jest cztonkiem m.in. Krajowej Izby
Komunikacji Ethernetowej, czy iNet Group, ktdre to organizacje posiadajg wiasny dziat prawny, ktéry
pracuje na rzecz ich cztonkéw i dodatkowo monitoruje sytuacje prawna pod katem operatoréw ISP w
Polsce.

s Rvzvka zwiazane 7 budowa KORBAMNK Data Center

W IV kwartale 2015 roku Emitent uzyskat pozwolenie na budowe kompleksu Data Center we
Wroctawiu. Projekt zaktada stworzenie nowoczesnego centrum danych o tacznej powierzchni ok. 10
tys. m?, ktére bedzie zgodne z norma Tier 3. Budowa realizowana bedzie w trzech etapach (po 2,5
tys. m?), termin jej rozpoczecia szacowany jest na IV kwartat roku 2016, zas zakofczenia na przetom
lat 2017 i 2018. Catkowity kaszt budowy Emitent szacuje na 80-100 min zt. Pierwszy modut (ok. 2,5
tys. m%) to nakfady rzedu 15 min zt. Czeéé naktaddéw Emitent ponidst juz z wtasnych $rodkéw (m.in.
projekt budowlany, koszty uzyskania pozwolenia na budowe itp.). Grupa Kapitatowa KORBANK S.A.
zaktada finansowanie przedsiewziecia czesciowo ze srodkow wiasnych, czesciowo z kredytu, a takie
rozwazana jest wspétpraca z inwestorami finansowymi. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie uzyska petnego
finansowania inwestycji i bedzie konieczna redukcja projekiu lub nawet jego catkowite zaniechanie i
utrata witozonych juz Srodkow.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent przeprowadzit analize kredytowa i prowadzi zaawansowane
rozmowy z jednym z bankdw, dotyczace finansowania KORBANK Data Center. Ponadto, udafo sig juz
pozyska¢ dwdch zainteresowanych projektem inwestoréw, w tym jednego z branizy budowlanej z
ponad dwudziestoletnim doéwiadczeniem, co dodatkowo minimalizuje ryzyko btednych zatoien
dotyczacych budowy obiektu.
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Na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent byt wiascicielem 100,00% udziatéw w spétce Korbank - Media
Cyfrowe Sp. z 0.0. Nabycie udziatéw w spoice nastapito 26 stycznia 2011 i byto przejawem realizacji
strategii rozwoju, ktdra zakladata trwate potgczenie obu podmiotéw. Korbank - Media Cyfrowe
Sp.z0.0. to podmiot odpowiedzialny za rozliczanie klientow indywidualnych Emitenta oraz za
reprezentowanie Emitenta przed tymi klientami. Ponadto Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. zajmuje
sie redystrybucja sygnatu telewizyjnego w ramach platformy AVIOS. Emitent w osobnym raporcie
przedstawia dane skonsolidowane obu podmiotéw. Ponadto, na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent byt
wiascicielem 100,00% udziatéw w spdice Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Podmiot ten
zostal powotany do realizacji projektu polanie.tv — telewizji nadawanej w sieci zamknigtej,
dystrybuowanej przez sie¢ Internet (ale niedostepnej w Internecie). Ponadto podmiot ten jest
odpowiedzialny za sprzedaz ustug telewizji AVIOS w ramach pakietu KOMFORT (,pakiet najnizszy”)
zarowno w sieci KORBANK, jak i w sieciach partnerdw ISP,
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.. P OWIaZania osocbhowe
Na dziert 31.12.2015 r. pomiedzy cztonkami organow spdtki dominujgcej oraz pomiedzy cztonkami
organow, a akcjonariuszami zachodzg nastepujgce powiazania:

* pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest mezem pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest bratem pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest szwagrem pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest zong pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

» pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratowa pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostra pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzgdu i akcjonariusz Emitenta),

= pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagierka pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagrem pana
Tymoteusza Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratem pani
Danuty Kiernickiej-Bilyk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Pan Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu oraz gtéwny akcjonariusz KORBANK S.A. na dzien 31 grudnia
2015 roku byt jednoczesnie Prezesem Zarzadu spotki Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. (spdtka w
100% zalezna od KORBANK S.A.) oraz Prezesem Zarzgdu spotki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp.
z 0.0. . (spotka w 100% zaleina od KORBANK S.A.). Pan Pawet Paluchowski (Wiceprezes Zarzadu
Emitenta) byt jednocze$nie Cztonkiem Zarzadu spétki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z o0.0. .
(spotka w 100% zalezna od KORBANK S.A.). Pani Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Rady Nadzorczej
Emitenta na dziefd 31 grudnia 2015 r. byta jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu spdtki Polska Telewizja
Szerokopasmowa Sp. z 0.0. . (spétka w 100% zalezna od KORBANK S.A.).

e | i

rategia rozwoju Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.

Frae

£ 8
U J

Rok 2015 to okres realizacji nowe]j strategii Grupy Kapitafowej KORBANK S.A., opublikowanej w |l
kwartale 2014 roku, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym (RB EBI nr 3/2014). Stworzony
dokument zaktada podziat na szes$¢ kluczowych obszaréw strategicznych, ktére przedstawione sg na
ponizszym schemacie:
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STRATEGICZNE OBSZARY e
DZIAtANIA -
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KORPORACJA CYFROWA TELEWIZIA
TELEKOMUNiIKACYINA iPTV AVIOS
K Sieciwiasne e Telawiziz AVIOS

TELEWIZIA BEZ ANTENY

¢ Cyfrowa platforma telawizyjn "

e S KORBAN{

Jak widaé na powyiszym schemacie, dziatalnos¢ Emitenta moina podzieli¢ na dziatalnosé stricte
telekomunikacyjng (obszary: korporacja telekomunikacyjna, Korbank data center, czy cyfrowa
telewizja IPTV Avios) oraz innowacyjne przedsiewziecia (HOMS — system inteligentnego domu,
telewizja bez anteny, KCRM — uniwersalny CRM dla ISP). Model zaktada wiec kontynuacje realizacji
dwdch kluczowych celdw, tj.:

1. Utrzymanie silnej pozycji rynkowej w sektorze telekomunikacji przewodowej na obszarze
wojewddztwa dolnoslaskiego oraz w Radomiu, przy jednoczesnym zwigkszaniu skali
dziatalnosci;

2. Realizacje innowacyjnych projektow z dziedzin pokrewnych zwiekszajacych potencjat
rozwojowy Emitenta.

Powyisze dziatania idealnie sie uzupefniajg: pierwszy z nich stanowi stabilne zrodio przychoddw,
ktdre to pozwalajg czesciowo finansowaé dziatanie drugie. Taki schemat powoduje, ze ryzyko
dziatania jest mocno ograniczone, za$ realizacja innowacyjnych, niepewnych projektdw nie jest
niebezpieczna dla funkcjonowania Grupy. W roku 2015 Grupa zrewidowata dziatania w zakresie
drugiego z powyiszych punktdw i skupita sie na dwdch najwazniejszych elementach, tj:

» KORBANK Data Center

» Linia urzadzen multimedialnych KORBOX (Nowos$¢ jako osobny punkt strategii)
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Ponizej przedstawiono szczegétowo dziatania Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. w podziale na
poszczegdlne ohszary strategiczne wskazane powyzej:

6.1. Korporacja telekomunikacyjna

Grupa Kapitalowa KORBANK S.A. to przede wszystkim operator telekomunikacyjny. To tworca
pierwszej w Polsce osiedlowej sieci LAN oraz pierwszej w Polsce sieci FTTH. Przez ponad 20 lat
dziatalnoéci Grupa (wczeséniej jako jednoosobowa dziafalnos¢ gospodarcza oraz spétka z 0.0.) zdobyta
rzesze zadowolonych Klientéw i zbudowata silny wizerunek marki w miejscach, w ktérych swiadczy
ustugi. Dziatania podejmowane w tym obszarze sg wiec dla Emitenta najwainiejsze z punktu widzenia
realizacji strategicznych celéw. Rok 2015 to okres stabilnego wzrostu w tym obszarze, przede
wszystkim zaé budowy nowych sieci i poszerzaniu zakresu dziatalnosci we Wroctawiu i Radomiu. Z
jednej strony Grupa Kapitatlowa KORBANK S.A. inwestuje w sieci szkieletowe we Wroclawiu i
Radomiu, z drugiej zas buduje réwniez sieci dostepowe, ktére pozwalajg na zwigkszanie liczby
uzytkownikéw korcowych. Nakiady na inwestycje telekomunikacyjne stanowig najwiekszg czesc
wydatkow inwestycyjnych Grupy KORBANK S.A. Do najwiekszych inwestycji w roku 2015 moina
zaliczy¢: osiedle Impressio przy ul. Rymarskiej we Wroctawiu, kolejny etap osiedla Olimpia Port we
Wroctawiu, Inwestycja przy Kokosowej (deweloper Milart) we Wroctawiu, osiedle Teczowy Raj we
Wroctawiu oraz rozbudowe osiedla Ustronie w Radomiu. Ponadto, Emitent rozwingt réowniei siec
dostepowa w segmencie B2B oraz dla instytucji publicznych podtaczajgc kolejne podmioty do sieci, a
co za tym idzie, zwiekszajac przychody w tym obszarze. Na uwage zastuguje réwniez realizacja
projektu "Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw". Projekt
zakfada przytgczenie do sieci Emitenta ok. 250 placdwek edukacyjnych gminy Wroctaw i $wiadczenie
na ich rzecz ustugi transmisji danych. Przewidywana wartos¢ catego kontraktu w okresie jego trwania
wyniesie niespetna 9 min z. W 2015 roku ustuga bytfa realizowana bezproblemowo, zas ptatnosci
sptywaty terminowo.

Dziatalnos¢ telekomunikacyjna Emitenta to rowniez miedzyoperatorski punkt wymiany ruchu WRIX.
Rok 2015 to dla WRIXa okres kolejnego rozwoju i sukcesywnego przytaczania partneréw do projektu.
Celem WRIXa jest integracja operatoréw z okolic Dolnego Slgska i budowanie silnego zaplecza
telekomunikacyjnego dla tego regionu.

Rok 2015 to dla Emitenta rowniez rozbudowa dziatow sprzedazy w obszarze ustug
telekomunikacyjnych, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C. W pierwszym z nich dziat zyskat trzech
kolejnych pracownikéw i na koniec roku 2015 liczyt 7 oséb we Wroctawiu i jedng osobe w Radomiu.
Ponadto, usprawniona zostata realizacja nowych umdw poprzez utworzenie nowego dziatu realizacji
inwestycji podlegtego bezposrednio dyrektorowi ds. Inwestycji. Dziat ten pracuje niezaleznie od
dziatu technicznego odpowiedzialnego za usuwanie usterek i realizacje inwestycji w segmencie B2C,
co znaczaco przyspiesza i usprawnia realizacje inwestycji. W segmencie B2C rok 2015 to ciggta
rekrutacja i coaching w dziale sprzedazy. Dziat rozbudowany zostat do ok. 10 oséb. W opinii Zarzgdu
podmiotu dominujgcego miato to wptyw na wzrost przychodow ze sprzedazy ustug w tym segmencie
w roku 2015 i nalezy spodziewad sie utrzymania tej tendencji w kolejnych latach. Proces rozwoju
dziatéw sprzedazy, rozpoczety w 2014 roku kontynuowany jest do dzié i w opinii Zarzadu KORBANK
S.A, odgrywa kluczowa role dla zwiekszania przychodéw ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych.
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.2.Cyfrowa teiewizja IPTV AVIOS

Rok 2015 to bardzo duza dynamizacja sprzedazy platformy telewizyjnej AVIOS, zwtaszcza w modelu
abonamentowym (petna ustuga z kontentem), zaréwno w sieciach wtasnych, jak i w sieciach
partnerdw ISP. Wzrost ten mozliwy byt przede wszystkim dzigki przebudowie oferty kanatowej w
roku 2014 oraz intensyfikacji dziatan marketingo-sprzedazowych tego produktu w latach 2014-2015.
W roku 2014 Emitent znaczaco przebudowat oferte platformy AVIOS tworzac zupetnie nowe pakiety
kanatéw. Pakiety te zostaty stworzony bazujac na analizie ofert najwigkszych w Polsce platform
cyfrowych, sieci kablowych oraz niezaleinych badar oglgdalnosci AGB Nielsen. W ten sposéb
powstaly pakiety kanatow, ktére zawieraja najczescie] ogladane kanaly telewizyjne w najbardziej
atrakcyjnych cenowo zestawieniach.

Rok 2015 to dla Emitenta réwniez intensyfikacja dziatan marketingowo-sprzedazowych platformy
telewizyjnej AVIOS. Do najwazniejszych elementdéw naleiy tu zaliczy¢ prezentacje oferty platformy
telewizyjnej AVIOS na najwiekszych konferencjach branzowych w Polsce, tj. iNet Meeting, KIKE,
PINOG oraz podjecie wspdipracy z czasopismem branzowym ICT Professional (daw. Twdj Internet), w
ramach ktérej platforma AVIOS bedzie reklamowana na tamach czasopisma. Nie bez znaczenia jest tu
rowniez organizacja pierwszej ogdlnopolskiej konferencji telekomunikacyjnej OKTEL, na ktorej
Emitent zaprezentowaf m.in. mozliwosci plat‘forrny AVIOS. Ostatnim z istotnych elementéw w tym
zakresie byta przebudowa strony internetowej u !, na ktérej znajdujg sie informacje o
produkcie. Znaczaco zwiekszono jej funkqonalnosc oraz uproszczono mechanizm kontaktu i
zamawiania ustug. Ponadto w kwietniu 2015 roku reaktywowano konto AVIOS na portalu Facebook
catkowicie zmieniajac jego wyglad. Zwiekszono znaczaco aktywnos¢ na tym koncie w roku 2015 i
wyznaczono osobe do jego prowadzenia.

YirT, .‘.,‘.‘.

Oprocz tego, w roku 2015 zintensyfikowaniu ulegty prace nad nowymi modelami urzadzen serii
KORBOX. Szerzej o tym elemencie Emitent informuje w punkcie 6.7.

6.3. HOMS - system inteligentnego domu

L

HOMS (Home Online Management System) to system inteligentnego domu przeznaczony zaréwno
dla uzytkownikéw indywidualnych, jak i biznesowych. HOMS pozwala na zdalne sterowanie
urzadzeniami domowymi z poziomu tabletu, komputera, telefonu lub telewizora. Dzigki systemowi
HOMS mozina sprawdzac stan danych urzagdzen (np. czujnik zalania, dymu, otwarcia), jak réwniez
sterowal ustawieniami poszczegdlnych urzadzeri (np. oswietlenie, rolety, ogrzewanie). HOMS
wystepuje w dwdch wariantach: przewodowym - przeznaczonym dla duzych, nowobudowanych
inwestycji, posiadajacym nieograniczone mozliwosci sterowania (jeden modut to az 168 obwoddw)
oraz bezprzewodowym — bazujagcym na protokole Z-Wave, opartym o subskrypcyjny model,
przeznaczonym gitéwnie dla klientéw indywidualnych w zabudowie wielorodzinnej. HOMS umozliwia
sterowanie urzadzeniami domowymi, takimi jak:

» Ogrzewanie
# Oswietlenie

» Kontrola dostepu
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» Nawadnianie (np. zraszanie ogrodu)
» Monitoring
» Kontrola otwarcia
» Kontrola zalania
¥ Kontrola przeciwpozarowa

W roku 2015 Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. kontynuowata sprzedaz systemu gtéwnie w modelu
wdrozeniowym. Emitent dokonat wdrozenia systemu HOMS w modelu bezprzewodowym dla
jednego z wroctawskich deweloperow. Projekt zaktadat wyposazenie budowanych apartamentéw w
system zapewniajgcy kontrole nad oswietleniem, roletami oraz sterowanie piecem. W roku 2016
deweloper realizowaé bedzie kolejne etapy inwestycji, z ktérych czesé bedzie wyposaiona w system
HOMS.

6.4.Telewizja bez anteny

W ramach tego dziatania planowane jest stworzenie unikalne] na skale swiatowa platformy
telewizyjnej, ktérej zatozeniem bedzie dostarczenie pfatnej telewizji IPTV do urzadzeri KORBOX, ktore
po podtaczeniu do Internetu stang sie dekoderem telewizyjnym umotliwiajacej dostep do kontentu
premium. Innowacja jest tutaj zastosowanie Internetu jake drogi przesytu sygnatu (sie¢ nadal
pozostaje zamknieta, tylko zamiast anteny satelitarnej wystarczy podtaczenie do Internetu). W 2015
roku Emitent uruchomit nowg strone internetowg projektu oraz stworzyt spéjny, przyjazny
uzytkownikowi interfejs zakupowo-informacyjny. Ponadto, z uwagi na zmiang warunkow
biznesowych, Emitent postanowit przebudowa¢ oferte w ramach tego produktu i potaczy¢ ja z oferta
w ramach tzw. serwisu OTT (Over-The-Top). Projekt zaktada wspding platforme sprzedaiows
rdiniacy sie jedynie ofertg kontentu (zakresem dostepnych kanatow TV). W opinii zarzadu podmiotu
dominujgcego granice miedzy ustuga telewizyjng w modelu klasycznym a ustugg w modelu OTT beda
sie szybko zacieraé i docelowo bedzie mozna méwié o jednej ustudze dostepne] wszedzie. Obecnie
nie wszyscy nadawcy wyraiajg zgode na taka forme dystrybucji, totez utrzymane zostang réine
oferty, jednakie, w opinii zarzadu KORBANK S.A., do roku 2020 ustugi te powinny zostac
ujednoelicone.

6.5. KORBANK Data Center

Rok 2015 to okres przetomowy dla tego obszaru. W okresie tym bowiem Emitent uzyskat pozwolenie
na budowe kompleksu KORBANK Data Center we Wroctawiu. Projekt zaktada wybudowanie budynku
o tacznej powierzchni 10 tys. m?, z czego ok. 1/3 stanowié bedzie powierzchnia serwerowa. Realizacja
przedsiewziecia planowana jest modutowo, w czterech etapach. Kaidy kolejny etap bedzie
uruchamiany po skomercjalizowaniu poprzedniego w co najmniej 70%. Taki mechanizm pozwoli na
ograniczenie ryzyka niepowodzenia inwestycji oraz zmniejszenie naktadow poczatkowych, co bedzie
skutkowato zmniejszeniem ryzyka utraty ptynnosci z uwagi na duze wydatki inwestycyjne. Ponadto,
taki model, znaczaco zwieksza prawdopodobienstwa uzyskania finansowania z zewnatrz z uwagi na
mate kwoty zaangaiowania na poczatku projektu. W opinii zarzadu podmiotu dominujgcego
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inwestycja powinna byé zrealizowana w latach 2016-2018, za$ pierwsza sprzedaz powierzchni
powinna nastapic w roku 2019.

W zwigzku z intensyfikacja prac dotyczacych budowy kompleksu KORBANK Data Center Emitent
podjat decyzje o wykorzystaniu powierzchni w tzw. ,matej serwerowni”, tj. pomieszczenia data
center w obecnej siedzibie Emitenta, na wtasne potrzeby. Pomieszczenie to zrealizowane jest zgodnie
z normg Tier 1 i moze pomiesci¢ 5 szaf serwerowych.

6.6. KCRM - uniwersalny CRM dla ISP

W roku 2015 podmiot dominujacy KORBANK S.A. realizowat projekt ,Wdrozenie rozwigzania
informatycznego typu B2B integrujgcego systemy zarzadzania Wnioskodawcy i jego partnerow
biznesowych w zakresie dostarczania ustug telewizyjnych”. Projekt ten jest dofinansowany w ramach
dziatania 8.2 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Catkowita wartos¢ projektu to 479
000 zt netto, zaé wartos¢ dofinansowania to 335 300 zf. W 2015 roku realizacja przedsiewziecia
zostata ukoriczona. W ramach projektu powstat system zarzgdzania ustugg telewizyjng dia partneréw
ISP.

Ponadto, rok 2015 to okres w ktérym Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. ukonczyta prace nad
wiekszoscia modutéw systemu CRM/ERP dla operatoréw. Oprécz standardowych dla tego typu
systeméw modutéw, takich jak rozliczenia, faktury, czy definiowanie ustug, system posiada bardzo
rozbudowany modut statystyk (np. ARPU, liczby klientéw w podziale na ustugi, czy lokalizacje) oraz
modut nowoczesnego systemu ewidencji wiokien (w produkcji). System zyskat rownieZ nowg nazwg —
KERP i pod taka marka jest obecnie prezentowany potencjalnym partnerom.

6.7.KORBOX - unikatowe, multimedialne centrum rozrvwki

KORBOX do seria urzgdzeA multimedialnych taczacych w sobie funkcje dekodera telewizji cyfrowej i
multimedialnego odtwarzacza mediéw. To jedyne tego typu urzadzenia na polskim rynku, taczace w
sobie tyle niezwyktych funkcji. W 2015 roku Emitent wprowadzit do sprzedaiy urzadzenie KORBOX
Magic — nastepce urzadzenia KORBOX Wave, ktore stato sie tanim i niezwykle funkcjonalnym
potgczeniem wielu funkcji takich, jak:

» Dekoder cyfrowej telewizji IPTV
> Router WiFi (Internet)

> Pakiet narzedzi biurowych (Office)

A

Multimedia Player

'v!

Konsola do gier
» System Homs - Zarzadzanie wiasnymi urzadzeniami inteligentnego domu,

Oprécz ww. funkcjonalnosci urzadzenie posiada réwniez multimedialne funkcje, takie jak: serwis
YouTube, VOD, przegladarka internetowa, dostep do multimediéw przez USB, Google News,
Internetowe radio, gry internetowe oraz aplikacja ,Korfejs”, umozliwiajgca podigczenie urzadzenia za
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pomocg konta na Facebooku i dzielenie sie emocjami na ekranie telewizora. KORBOX Magic,
podobnie jak jego poprzednik oparty jest o system Android, co daje bardzo duig elastycznosé oraz
umozliwia zmiane oraz dodawania nowych aplikacji. Co waine, system nie jest otwarty, co przektada
sie na bezpieczenstwo tresci na nim odtwarzanych.

Pod koniec roku 2015 na rynku pojawit sie nastepca KORBOXa Magic — KORBOX ULTRA. Oprécz ww.
funkcjonalnosci niezwykle istotna jego cecha jest mozliwosé odtwarzania sygnatu 4K (UHD), a wiec
technologii przysztosci, ktéra juz wkrétce prawdopodobnie wyprze standard Full HD i stanie sig
wiodaca. Ponadto, KORBOX Ultra jest wyposazony w najnowszy, czterokorowy procesor, co znaczgco
zwieksza szybkos¢ dziatania (przetaczanie kanatu trwa ok. 0,5 sekundy!) i umozliwia jednoczesne
korzystanie z wielu funkcji.

Ponadto, rok 2015 to réwniez ukoriczenie prac nad dekoderem KORBOX 3.0 — unikatowych na skale
$wiatowa urzadzen, w ktorych oprdcz funkcjonalnosci KORBOXa Magic, znajduje sie réwnie? ztgcze
$wiattowodowe PON lub Active Ethernet, w combo z RJ45 oraz drugi port Ethernet, a takze (w
wybranej serii) modut sterowania automatyka budynkowa (Z-Wave), dysk twardy i znana juz z
KORBOXa 2.0 bramka VolP. KORBOX 3.0 to bardzo dobre rozwigzanie dla podmiotdw realizujacych
projekty dofinansowane z Unii Europejskiej, ktore zaktadajg instalacje urzadzen u Klienta. Sprzedaz
pierwszych egzemplarzy tego modelu planowana jest na pierwsze potrocze 2016 r.

Wszystkie nowe modele dekoderdw KORBOX oparte sg o system Android, co umozliwia instalowanie
ciekawych, uzytecznych aplikacji w dekoderach. Do najciekawszych z nich mozna zaliczy¢ funkcje
KORFEJS. Aplikacja ta umozliwia integracje z kontem na Facebooku oraz popularne ,lajkowanie” i
komentowanie poszczegdlnych programdw w telewizji. Po wykonaniu danego dziatania informacja o
nim pojawia sie zarowno na ,Scianie” danego uzytkownika w portalu Facebook, jak i na ekranach
telewizorow wszystkich innych zalogowanych przez konto Facebook uzytkownikéw. Element ten to
narzedzie marketingowe, ktdre daje nieograniczone niemalze mozliwosci pozyskiwania klientow.

W opinii zarzadu pedmiotu dominujgcego ten obszar dziatalnosci jest jednym z najistotniejszych w
strategii Grupy Kapitatowej KORBANK S.A., totez w roku 2015 nastapito jego wydzielenie. W roku
2016 zarzad KORBANK S.A. planuje ekspansje dekoderéw KORBOX oraz platformy AVIOS na rynki
zagraniczne, zwilaszcza do Panstw osciennych. Powinno to poskutkowac wzrostem przychodow ze
sprzedazy w tym obszarze w latach 2016-2018.
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7. Wykaz akcji jednostki dominujacej KORBANK S.A. posiadanych

przez Czlonkdéw Zarzadu na dzien 31.12.2015 r.

Na dziert 31 grudnia 2015 r. Cztonkowie Zarzadu spotki KORBANK S.A. posiadali nastepujaca liczbe
akcji poszczegdlnych serii:

S = - Dazalw - -bdzal ,
Akcjonariusz Seria akeji Liczba akcjt Liczba glosow kapitale ogolnej liczhie
zaktadowym gfosow
Tymoteusz Bityk A* B 4009 976 7 009 976 81,23% 88,32%
Pozostali cC,D 926 644 926 644 18,77% 11,68%
Suma A,B,CD 4936 620 7 936 620 100,00% 100,00%

* Akcje imienne serii A Emitenta sq uprzywilejowane w ten sposob, iz kaida akcja serii A daje prawo do
wykonania dwdch gfoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Zrédto: Emitent

o3 Alrdssalesa ATr - TATE rRATI Y CSrtIs i FETi s s mautaArtl £ orIE s
o. AKtlalna oraz E)EZEE".'!&;}":\ alia Syac)d nnansowa crupy

Rok 2015 to kolejny okres, w ktérym Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. odnotowata wazrost
przychodéw ze sprzedazy. W roku 2015 wyniosty one 10 026 tys. zf, co w poréwnaniu z rokiem
poprzednim, kiedy to osiggnety one poziom 9 001 tys. zf stanowi wzrost 0 11,39%. Zysk netto w tym
samym okresie spadt o 48,82% z poziomu 723 tys. zt w roku 2014 do poziomu 370 tys. zt w roku
2015. Na uwage zastuguje na pewno warto$¢ najistotniejszego w branizy telekomunikacyjnej
wskaznika, tj. EBITDA. Warto$é EBITDA za rok 2015 wyniosta 2 406 tys. zf, co w stosunku do
analogicznego okresu roku 2014, kiedy to wskaznik ten osiggnat poziom 2 170 tys. zt stanowi wzrost
o 10,88%. Warto zauwazyé, iz warto$¢ wskainika EBITDA dla Grupy Kapitafowej KORBANK S.A.
nieprzerwanie rosnie, co $wiadczy o permanentnym zwiekszaniu zakresu dziatalnodci i utrzymywaniu
dodatniego wyniku finansowego oraz stabilnych przeptywoéw finansowych.

Utrzymywanie tak dobrych wynikéw finansowych wynika przede wszystkim z duzej ilosci
realizowanych inwestycji, o czym $wiadczyé moie m.in. wysoka wartos¢ amortyzacji oraz ujemne
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Inwestycje te to gtéwnie budowa sieci telekomunikacyjnych,
zaréwno szkieletowych, jak i dostepowych, ale takze inwestycje w systemy i inne przedsigwzigcia
opisane powyZe]. Duza skala inwestycji jest mozliwa dzigki kontynuowaniu racjonalnego,
,gospodarskiego” podejécia do wydatkéw oraz wsparciu ze strony instytucji zaréwno finansowych
(dostep do kapitatu dtuznego), jak i pomocowych (dotacje unijne). Z drugiej strony, uwageg zwracaja
réwniez zwiekszone koszty dziatalnosci Emitenta, ktére wynikajg gtéwnie ze znaczgcego wzrostu
amortyzacji oraz wynagrodzen. Pierwszy z ww. elementéw wynika z oddania do uzytkowania czesci
inwestycji, 0 czym pisano powyzej, drugi zaé ze zwigkszonych naktadéw na sprzedai i marketing
(rozbudowa dziatéw sprzedazy i marketingu, o czym mowa w pkt. 2).

Na uwage zastuguje jeszcze jeden aspekt: ujemne przeptywy finansowe z dziatalnosci finansowej w
wysokosci prawie 2 min zt. Element ten jest skutkiem sptaty przez Emitenta czesci zobowigzan
kredytowych, zaciagnietych w latach poprzednich. Sptata nastgpita zgodnie z przyjetymi wczesniej
zatozeniami. Ma to odzwierciedlenie rowniez w bilansie Grupy Kapitatowej KORBANK S.A., w ktorym
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warto$¢ zobowigzari dtugoterminowych spadfa 0 32,09% z poziomu 3 169 tys. zt na koniec roku 2014
do poziomu 2 152 tys. zt w roku 2015. Spadek zanotowaty réwniez zobowigzania krotkoterminowe.
Taki stan rzeczy pokazuje, iz ptynnos¢ finansowa KORBANK S.A. nie jest zagrozona, za$ obstuga diugu
przebiega bez zarzutu.

W kolejny latach Zarzad podmiotu dominujgcego KORBANK S.A. zamierza kontynucwac realizacje
przyjetej w 2014 roku strategii, moina wiec spodziewaé sie dalszego zwigkszania zaréwno
przychoddw, jak i nakfadéw inwestycyjnych, a takie zaciggania kolejnych zobowiazan na realizacje
planowanych inwestycji. Taka strategia pozwala na stabilny, staty wzrost zaréwno przychoddw, jak i
wartosci Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.

Y. Charakterystyka zatrudnienia w Grupie

W roku 2015 przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KORBANK S.A. na podstawie umoéw o
prace wynosito 36, co w pordéwnaniu do roku 2014, gdzie warto$¢ ta wynaosita 30, stanowi wzrost 0 6
etatow. Wzrost ten to przede wszystkim efekt rozwoju dziatéw sprzedazy i marketingu, o ktérym
mowa powyzej. W 2015 roku emitent rozbudowat i zreorganizowat ww. dzialy. Celem tego procesu
jest zwiekszenie sprzedaiy poszczegdlnych produktéw w kolejnych latach. Zmiana stanu zatrudnienia
jest réwniez efektem reorganizacji grupy kapitatowej i zatrudnianiu oséb do obstugi projektow w
spoétkach celowych, przeznaczonych do realizacji tych projektéw (np. Korbank Media Cyfrowe Sp. z
0.0. jest odpowiedzialna za projekt telewizji AVIOS oraz sprzedaz i obstuge Klientow w segmencie
B2C, stad osoby odpowiedzialne za te dziatalnoéé w grupie zatrudnione sg w tejze spéice). Ponadto
Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. wspotpracuje stale z kilkunastoma podmiotami (osobami fizycznymi
oraz mikroprzedsiebiorstwami) w oparciu o inne formy wspotpracy, takie jak umowy zlecenia,
umowy o dzieto oraz faktury.

10 Podsumowanie

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to stabilny operator telekomunikacyjny inwestujacy rowniez w
innowacyjne przedsiewziecia, takie jak multimedialne dekodery KORBOX, czy KORBANK Data Center.
Konsekwentna realizacja plandw strategicznych w potfaczeniu z gospodarskim podejsciem do kosztow
i maksymalizacja nakfaddw inwestycyjnych implikujg rokroczny wzrost wynikéw finansowych, co
przektada sie na wzrost wartosci Grupy. W kolejnych latach Zarzad podmiotu dominujgcego
KORBANK S.A. zamierza kontynuowac te droge i sukcesywnie realizowal przyjete w strategii
zatoienia, co przetozy sie na dalszy wzrost wynikéw finansowych oraz wartosci Grupy Kapitatowej
KORBANK S.A.

Niniejsze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. zostato sporzadzone
w dniu 16 maja 2016 roku .

Zarzad jednostki dominujgce] Grupy — spétki KORBANK S.A.




OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spaotki KORBANK S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetfniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu — Tymoteusz BityK ... oA

Wiceprezes Zarzgdu — Pawet Paluchowski jJLVM
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OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spétki KORBANK S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz ie
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Emitenta oraz
jego wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozeri i ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig.

Prezes Zarzadu — Tymoteusz Bityk ...c.oevceeievece Brinsinnnnaes

Wiceprezes Zarzadu — Pawet Paluchowski 2"/[”% _
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SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

za okres
Od 01.01.2015 do 31.12.2015

obejmujace:

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS SKONSOLIDOWANY

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

Tymoteusz Bityk

Pawel Paluchowski

Miejscowosc : Wroctaw |, dnia 16.05.2015 1.



OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

za okres
Od 01.01.2015r. do 31.12.2015.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad Spoétki zapewnit sporzadzenie
sprawozdania finansowego , przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej na dziert 31.12.2015 r. jak tez jej wyniku finansowego za okres obrotowy od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki zapewnit
wybor wiasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i
pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spoika bedzie kontynuowata w dajace] sie
przewidzie¢ przysziosci dziatalnos¢ gospodarcza w nie zmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze

stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spétki ponosi odpowiedzialno$é za wykonywanie obowigzkéw w
zakresie rachunkowaosci, okreslonych przepisami prawa.




KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycinska 19

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalno$ci oraz nr w rejestrze sgdowym

Nazwa: KORBANK Spotka Akcyjna

Adres: 53-677 Wroctaw ul. Nabycinska 19

Przedmiot dziafalnosci: dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacii( PKD 61.90Z)
NIP : 8942641602

Regon : 932239691

Rejestr Przedsiebiorcéw KRS prowadzony przez Sad Rejonowy dla
Rejestr sgdowy: Wroctawia Fabrycznej, VI wydziat Gospodarczy KRS
Data i Miejscowos¢: 09.11.2010 Wroctaw
Numer KRS . 0000565746

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:

Zgodnie z umowa/statutem czas trwania dziatalnosci spdiki oraz jednostki wchodzace] w skiad
grupy kapitatowej jest nieograniczony.

3. QOkres objety skonsolidowanym sprawoczdaniem finansowym:

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 .

4. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane
taczne, jezeli w sktad jednostki wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe:

Na dzier 31-12-2015 w sklad Spétki wechodzi jednostka organizacyjna sporzgdzajaca
samodzieine sprawozdania finansowe. W dniu 26-01-2011 roku Spétka Korbank S.A. Nabyta
100% udziatéw w Spéice Korbank Media Cyfrowe sp. z 0.0. Z siedziba we Wroctawiu
zarejestrowanej 18-09-2006 roku. Korbank Spétka Akcyjna z dniem 04-02-2014 roku jest
wiascicielem 100% udziatow spétki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp z 0.0. NIP: 897-17-
96-371 z siedziba ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci:



KORBANK Spotka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycifiska 19

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidziec przyszitosci, nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nastgpito
potaczenie spdtek

Sprawozdanie finansowe zawiera skutki rozliczenia potaczenia spotek.

Korbank Spotka Akcyjna z dniem 26-01-2011 zostala wiascicielem 100% udzialdw spotki Korbank Media
Cyfrowe Sp. z 0.0 Nip: 897-17-21-120.Korbank Spétka Akcyjna z dniem 04-02-2014 zostalg wiascicielem
100% udzialéw spétki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z przepisow ustawy z dnia 29 wizesnia 1894 1. 0 rachunkowosci.

8. Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywdw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian
w stosunku do roku poprzedzaiacego:




KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycinska 19

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

STOSOWANE METODY WYCENY

Whytaczeniu podlega wyrazona w cenia nabycia wartosé udziatéw posiadanych przez Jednostke dominujaca \wycenionych wediug wartoscl
godziwej aktywow natto jednostkl zaleznej, kiéra podlega konsolidacji na dzien rozpoczecia sprawowania nad nia kontroli.

Wartose firmy amortyzule ste inowe. Amortyzacja roziozona zostala na 117 m-cy.

Wyiaczeniu podiegaja w calosci @
-wzajemne naleznosci | zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostkl objetej konsolidacja,

-przychody | koszty operaci gospodarczych dokonanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

Do srodkow trwatych w spolce zalicza sie skiadniki majatkowe:

- Srodki trwale o wartosci powyzej 3 500 zt i okresie ekonomicznej uzytecznosci powyZej 1 roku oraz

- érodki trwale o wartosci do 3 500 zt (wiacznie) | okresle ekonomicznej uzytecznosci powyzej jednego roku jest rozliczane w koszty w
momencie oddania do uzytkowania i wykazywana jako nisko cenne $rodki trwale;

-Wartosci niematerialne | prawne ujmuje sie w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia pomniejszonych o dokonane odpisy
amortyzacyjne, Cena nabycia obejmuje cene zakupu oraz inne wydatki zwigzane z nabyciem oraz przystosowaniem danego skiadnika
wartosci niemateriainych i prawnych do uzytkowania.

“Wartoscl niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3 500 PLN zi, ujmowane sg w ewidencji wartosci niematerialnych

prawnych | amortyzowane jednorazowo, w miesigcu przekazaniu ich do uzytkowania,

-Odpisy amortyzacyjne od Srodkow trwalych oraz wartosci niematenalnych prawnych dokonywane s na podstawie planu
amortyzacji, zawierajacego kwoty rocznych odpisow | stawki amortyzacii.

Materialy

Zakupione matenaly odpisywane w koszty zuzycia materiatow w dacle ich zakupu.
T

Nie wystepuig .

Wyroby gotowe
Wystepuja W spéice Korbank S.A, odpisywane w koszty w momencie sprzedaZy.

Naleznosci sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci nominaine| naleznosci takze adsetki za zwioke
w zaplacie naleznosci. Odsetki te sg ksiegowane na dobro przychodéw finansowych tylko wtedy, gdy jednostka na dzien bilansowy podejmie
decyzje o dochodzeniu tych odsetek.

Odpiséw akiualizujgcych wartoé naleznosci nie przeterminowanych, przeterminowanych, spornych i watpliwych dokonuje sie na podstawie
decyzji kierownika jednostki.

Zobowigzania s wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprocz wartosc nominalnej zobowiazar lakze odsetki za
zwioke w zaplacle zobowigzan. Odsetki te sa ksiggowane w ciagu roku w cigzar kosztow finansowych na podstawie niot obeigzeniowych od
dostawcy. Na koniec roku obrotowego odsetki s ksiegowane w wartoscl zbiorczej na podstawie analizy stanu poszczegolnych
rozrachunkdw na koniec roku obrotowego i terminéw zaplaty ustalonych z dostawcami.

I jo krotkoterm
Wycenia sie wg ceny nabyeia lub ich wartosci rynkowsj,

Nie wystepuja.
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KORBANK Spéika Akcyjna
53-677 Wroctaw ul, Nabycinska 19

Rezerwa oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejSciowych wystepujacych na dzief bilansowy migdzy wartoscia podatkows aktywéw | pasywdw a ich wartoscia bilansowsg
wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réZnic przejsciowych, jak rowniez
nlewykorzystanych aktywdw z tytulu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkawych przeniesionych na nastepne lata, w takigj
wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. roznice.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywdw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieri bilansowy | ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o lle przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
cafikowitego zrealizowania skiadnika aktywdéw z tytulu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktare
wadlug przewidywari beds obowiazywad w okresle, gdy skiadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzier bilansowy.

Sirona 2



OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki KORBANK S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz ze
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Emitenta oraz
Jego wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalnoici Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozes i ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscia.

Prezes Zarzadu — Tymoteusz Bityk ... vivcerenLonnne.

Wiceprezes Zarzadu — Pawet Paluchowski ...... ?J"(‘/L
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SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

za okres
Od 01.01.2015 do 31.12.2015

obejmujgce:

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS SKONSOLIDOWANY

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

Tymoteusz Bityk

Pawet Paluchowski

Miejscowos¢ : Wroctaw |, dnia 16.05.2015 .



KORBANK Spétka Akcyjna
53-8677 Wroctaw ul. Nabycinska 19

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sgdowym

Nazwa; KORBANK Spétka Akcyjna

Adres: 53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

Przedmiot dziafalnosci: dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji( PKD 61.802)
NIP : 8942641602

Regon ; 932239691

Rejestr Przedsigbiorcow KRS prowadzony przez Sad Rejonowy dia
Rejestr sgdowy: Wroctawia Fabrycznej, VI wydziat Gospodarczy KRS
Data i Miejscowo$¢: 09.11.2010 Wroctaw
Numer KRS . 0000369746

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zalozycielskim:

Zgodnie z umowa/statutemn czas trwania dziatalnosci spofki oraz jednostki wchodzacej w skiad
grupy kapitatowej jest nieograniczony.

3. Ckres objety skensolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Sporzadzono za okres od 01.01.2015 r. do
31.12.2015r.

4. Wskazanie, czy skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zawiera dane
taczne, jezeli w sktad jednostki wchodza wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe:

Na dzier 31-12-2015 w skiad Spétki wchodzi jednostka organizacyjna sporzgdzajgca
samodzieine sprawozdania finansowe. W dniu 26-01-2011 roku Spoitka Korbank S.A. Nabyta
100% udziatéw w Spoéice Korbank Media Cyfrowe sp. z 0.0. Z siedziba we Wroctawiu
zarejestrowanej 18-09-2006 roku. Korbank Spotka Akeyjna z dniem 04-02-2014 roku jest
wlascicielem 100% udziatéw spéiki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp z 0.0. NIP: 897-17-
96-371 z siedziba ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroclaw

5. ZaloZenie kontynuacji dziatalnosci:




KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycifiska 19

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STOSOWANE METODY WYCENY

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenia nabycia wartos¢ udziatow posiadanych przez Jednostke dominujaca wycenionych wediug warntosci
godziwej aktywdw hetto jednostki zaleznej, kiéra podiega konsol idacji na dzien rozpoczecia sprawowania nad nia kontroli.

Wartosc firmy amortyzuje sie linowo. Amortyzacja roziozona zostala na 117 m-cy.

Wytaczeniu podiegaja w caloscl :
-Wzgjemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostia objetej konsolidacya,

-przychody | koszty operacji gospodarczych dokonanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacija,

Do srodkow trwatych w spolce zalicza sig skiadniki mayatkowe:

- Srodki trwale o wartosci powyzej 3 500 21 i okresie ekonomicznej uzytecznosci powyzej 1 roku oraz

- Srodki trwale o wartosci do 3 500 zt (wtacznie) i okresie ekonomiczne uZytecznosci powyzej jednego roku jest rozliczane w koszty w
momencie oddania do uzytkowania i wykazywana jako nisko cenne Srodki trwale.

-Wartoscl niematerialne | prawne ujmuje sie W cenach nabycia lub kosztach Wytwarzenia pomniejszonych o dokonane odpisy
amortyzacyjne. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu oraz inne wydatki zZwiazane z nabyciem oraz przystosowaniem danego skladnika
wartosci niematerialnych i prawnych do uzytkowania.

-Wartosci niematerialne i prawne o warosci poczatkowej nizszej niz 3 500 PLN i, ujmowane sa w ewidencjl wartosci niematerialnych
prawnych i amortyzowane jednorazowo, w miesigcu przekazaniu ich do uzytkowania,

-Odpisy amortyzacyine od Srodkow trwalych oraz wartoéci niematenalnych prawnych dokonywane $q na podstawie planu
amortyzacji, zawierajgcego kwoty rocznych odpisaw | stawki amortyzacji.

Materiafy

Zakupione matenaty odpisywane w koszty zuzyeta matenalow w dacie ich zakupu
Nie wystepujq .

Wyroby gotowe
Wystepuja W spéice Korbank S.A, odpisywane w koszty w momencie sprzedazy.

OS] Gl golerminowe

(Wl |
naleznosci).

Naleznosci sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty. Kwota ta obejmuje oprocz wartosci nominalnej naleznosci takze odsetkl za zwioke
w zaplacie naleznodci. Odsetki te s3 ksiggowane na dobro przychodow finansowych tylko wiedy, gdy jednostka na dzier bilansowy podejmie
decyzje o dochodzeniu tych odsetek,

Odpisow aktualizujgcych wartosé naleznogei nie przeterminowanych, przeterminowanych, spornych | watpliwych dokonuje sig na podstawie
decyzji kierownika jednostki.

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zapialy. Kwola ta cbejmuje oprécz wartoScl nominalnej zobowiazan takze odsetki za
Zwioke w zaplacie zobowiazan, Odsetii te sa ksiegowane w ciggu roku w cigzar kosztéw finansowych na podstawie not obcigZeniowych od
dostawcy. Na koniec roku obrotowego odsetkd sg ksiggowane w warosci zbiorczej na podstawie analizy stanu poszczegdinych
rozrachunkéw na koniec roku obrotowego i termingw zaplaty ustalonych z dostawcami.

Inwestycje krétkoterminowe
Wycenia sie wg ceny nabycia lub ich wartogei rynkowej.

Nie wystepuja.
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KORBANK Spéika Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycinska 19

Rezerwa oraz akiywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone metodg zobowigzan bilansowych w stasunku do wszystkich
roznic przejsciowych wystgpujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Skiadnik akhywéw z tytuiu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejSciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow z tytulu odroczonego podatku | mewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takie]
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 7e zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktary pozwoli wykorzystac ww. roznice.

Wartosé bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieri bilansowy | ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
calkowitego zrealizowania skiadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
wediug przewidywanh bedg obowiazywad w okresie, gdy skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Sposéb ustalenia wyniku finansoweqo
Spolka sporzadza rachunek zyskow | strat w wariancie porownawezym.

Swona 2
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RORBANK Spoira A

53-677 Wroctaw ul. N

__‘____.

Nabycinska 19

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2015r.

AKTYWA Stan na 31 12,2014 r. Stan na 31.12.2015r.
A. ;AKTYWA TRWALE 14 960 438, 81 15 234 011 97
I. 'Wartoéci niematerialne i prawne 411 110.82 594 739,64
o ;Koszty zakoriczonych prac rozwojawych ;_ 81 807,31 0,00
2.!Wartos¢ firmy ' 0,00
3.|inne wartosci niemateriaine | prawne 329 303,51 594 739,64
 4.\Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne n 0,00 0,001
Il. 'Rzeczowe aktywa trwate 14173 002,63 14 379 888,27
1.!Srodki trwafe 12 683 105,91 11 905 287,98
i | _aa gﬂj?ﬂ)}_(w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) ' - 0,00 N 0. ,00{
i 3 b) budynki, lokale | ohiekty infymieri ladowej | wodned 12034 572,04 i‘l 062 043,781
| ) urzadzenia techniczne | maszyny mreeepe— 275 291,65 55590752
d) srodki transportu 367 932,97 283 734,43§
e) inne srodki trwafe 5 309,25 2 70225’
2. $rodki trwate w budowie 1489 896,72 2 474 600,29
3.|Zaliczki na Srodki irwale w budowie | 0,00
lll. |Naleznosci diugoterminowe ' 36 257,77 50 529,23}
1.|0d jednostek powiazanych
2.10d pozostalych jednpstek 36 257,77 &0 520,231
iV. [Inwestycje diugoterminowe 0,00 5 000,00
j_ Nieruchomosci Ml I 1} | __.'F -
2. Wartosci niematerialne i prawne
3.:Dfugarermrnuw1: akq'wa finansowe ' T o 000 5 000,005
| a)wjednostkach powigzanych s el el e 000 5 000, OUI
- udzialy lub akcje , 0,00 5 000,00
- inne papuerywaﬂnsman;e . — N - - . B 3
' - pdzialona nn‘n.-r"rlﬂ
-inne diugutem'ﬁ nowe akt)wa tlnansowe __ | -
b) w pozostalych jednostkach 0,00‘ N 0,00%
- udzialy lub akcje .
i - inne papiery wartosciowe ol R | a
i -udzielone pozyczki i
- inne diugoterminowe aktywa finansowe |
_4.lInne inwestycje diugoterminowe
V. _ :Euggtermimwe rozliczenia miedzvokresowe _ 340 067,59 203 854,83]
1.1Aktywa z lytufu odroczonego podatku dochodowego i 1805,00 1805,00
2.1Inne roziiczenia migdzyokresowe ' 338 262,59 202 049,82

Miejscowosc: Wroclaw
Data: 16-05-2016 rok
Zarzad :

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd ajfi %

Tymoteusz Bijyk W
Paluchowski awe+



KORBANK Sp6étka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2015r.

Sprawozdanie sporzadzila: Magdalena Gotfryd

AKTYWA Starl na 31.12.2014 r. Stan na 31.12.2015r.
_E-i._—ﬂ KTYWA ORROTOWE —— o = 2 080 42'!,65 Eﬁfaaé 62
I Zapasy 335 188,35 391 451,94
1. Materialy 332 317,70] 340 622,04
2 Pd}produkﬁ:pmdu@wmku o ~oooy B CLGOr
S. Produkly goltowe -
4. Towary 0,00 0.001
5. Zaliczki na dostawy 2870,65 50 829,90
‘Naleznosci krétkoterminowe 1 509 097,89 1500 739,36
.1 ha:’El'ﬁﬁfCi’ oG 'rcdn TGSIEN puw:q.LaJ ry’L.h J:L ?53,;3 C,C0;
a) z tytutu dostaw | ustug, o okresie splaty: 51 768,90 0,00
- do 12 miesiecy 29 592 60 0,00
- powyze| 12 miesigcy - 22176,30 0,00
h) inna 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 1 457 328,99 1 500 739,36
a) Z tytuiu dostaw i uslug, o okresie splaty: 1 085 228,62 1132 644,87
| -dol2miesiecy ™l - 746 509,35 _952_591,53'
- powyzej 12 miesiecy - 338 719.27 180 053,19
N S 1535783
~ ¢)inne 1239,09 1 862,66
d) dochodzone na drodze sgdowe] 0,00 320 874,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe L 73 676,32 171 401,21
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 73 676,32 171 401,21
a) w jednastkach powiazanych 0,00 0,00
. udzialy lub akcje T 000
- inne papiery wartosciowe - 0,00
- udzielone pozyczki - 0.00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe = 0,00
~_b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
. ugzaly lubakeje T 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
! - inne krétkaterminowe aktywa finansowe —— _ ~_bo0
c) Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 73 6?6 32 — 171 401,21
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 73 676,32} 171 401,21
- inne srodki pieniezne 0.00
- inne aktywa pienigzne 0,00
2. J‘nne inweslycje krotkoterminowe | 0,00
IV, i Kr6tkoterminowe ioziiczenia mied"yakresoac 151 465,10 147 786,11
1. Aktywa z tytufu niezakoriczonych umow diugoterminowych 0,00 0,00
) naleznosci niezafakturowane 0,00f 0,00
2. Pozosra!e krotkoterminowe rozhczema miedzyokresowe 151 465 10 147 796,11
AKTYWA RAZEM 17 029 866,47 17 445 400,59
Miejscowosé: Wroctaw
Data: 16-05-2016 rok
Zarzad : Tymoteusz Bilyk

Paluchowsk||Pawel

|



KORBANK Spoétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

Sprawozdanie sporzgdzita: Magdalena Gotfryd

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2015r.
PASYWA Stan na 31.12.2014r, Stan na 31.12.2015r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 5 464 790,64 5855 153,88
I. Kapital (fundusz) podstawowy 493 662,00 493 662,00
%. Naleino wplaty na kapital podstawowy (-) 8,00 0,00f
. Udzialy (akcje) wiasne (-) _
V. Kapital (fundusz) zapasowy 3 340 920,68 4083 563,60
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Vi Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe an7 4R5 N0 an7 485,00
Vil. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00]
VIIl. Zysk (strata) netto 722 742,96 370 463,28
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-)
IB. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 11 565 075,83 11 590 246,71
. Rezerwy na zobowigzania 9 500,00 9 500,00
1. Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0.0C_I|
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- thugoterminowa 0,00
- krétkoterminowa 0.00§
3. Pozostate rezerwy 9 500,00 9 500,00
- diugoterminowe 0.00§
B - kibtkoterminowe ~9500,00 9 500,00
il. Zobowigzania diugoterminowe 3 165 057,3C 2152 155,16
1. Wobec jednostek powiazanych . 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 3169 057,30 2 152 155,16
- a) kredyty i pozyczki 2 837 107,59 1 B55 865,83
b) z tytulu emisji diuznych papierow wartoSciowych N 0,00
¢) inne zohowigzania finansowe 331 949,71 296 289,331
d) inne e 0,
. Zobowigzania krétkoterminowe 4 448 908,16 4 304 052,87
1. Wobec jednostek powiazanych 57 274,74 23 741,45
a) z tytulu dostaw | usiug, 0 okresie wymagainosci: 57 274,74 23 741,45
- do 12 miesiecy ' s57274,74] 2374145
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 4301 633,42 4280 31142
a) kredyty | pozyczki 3 269 163,16 2 349 648,84
b) z tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
~ ©) inne zobowigzania finansowe 1 wamn| 157 138,00
d) z tytulu dostaw | ustug, o ckresie wymagalnosci: 745 138,67 1456 157,65
— i 12 miesiscy 636 687,64 1 404 418,30
- powyzej 12 miesiecy B ) 108 451,03 51 739,35
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,03 0,00
f) zobowigzania wekslowe - e gooj 000
g) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 170 550,58} 176 300,28]
h) z tytulu wynagrodzer 102 657,27 140 839,7.
i) inne 0,00 226,91
3. Fundusze specjaine 6,0b 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3937 610,37 5124 538,68
1. Ujemna waitosc iy 70 040,46 57 861,09
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3867 569,91 5066 677,59
- diugoterminowe 3405257.32] B 4 755 538,90
L - krotkoterminowe e 323250 31113889
PASYWA RAZEM 17 029 866,47 17 445 400,59
Miejscowos¢: Wroctaw - -
Data: 16-05-2016 rok
Zarzad : Tymoteusz
Palucho Pawet



KORBANK Spétka Akcyjna
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Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat za okres 01 styczen 2015 r.-31grudnia 2015 r.

(wariant poréwnawczy)

Za okres
i I — -
P WsIEERgOienia 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r. 01.01..2015r. - 31.12.2015 1.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 900122264] 10 026 271,3!
- od jednostek powlgzanych 2 135 509,32 2068 957,68
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiow 8183 601,84 9285 304,49
i Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmnigjszenie 0.00 0.00
" - wartos¢ ujemna) ' .
1ll, Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00]
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialéw 817 620,80 740 966,86
[B. Kosziy dziaiainosci operacyjnej 7 834 409,50] 5 448 292,4
1. Amortyzacja _ 1022 066,51 1521 986,54
Il. Zuzycie materiatGw i energii 666 519,98 809 052,84
i Ustugi obce 3681765,7 3653 044,23
Y, Podatki | oplaty, w tym: 95 496,68 163 070,89
- podalek akcyzowy W e = 0,00 000
M -Wynagrodzenia 1723 156,26 2 120 040,73
Vi Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 222 298,95 3215 302,90
VI, Pozostate koszty rodzajowe j 163 367,82 206 812,93
VIII. Wariosé sprzedanych towaréw | materialow 259 737,70 658 961,38
IC.‘. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1166 813,04 577 978,91
[D. Pozostale przychody operacyjne 128 139,97 311 016,05
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 456,50 21 166,08
Il. Dotacje 79 611,70 283 951,0
Ill..Inne przychody operacyjne 48 071,77
FE. Pozostale koszty operacyjne B 146 488,06
i. Strata ze zbycia niefinansowych aktywbw trwalych 00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
ill. Inne koszty operacyjne 146 488,06
F. | Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej (C+D-E) . 1 148 464,95/
G. Przychody finansowe == 16 708,06
i. Dywidendy | udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych B
II. Odsetki, w tym: 6 42121
- od jednostek powiazanych =hiis .
Ill.: Zysk ze zbycia inwestycji - u 700,00
V. Aklualizacja wartioSci inwestycji s
V. Inne 9 586,85
|H. Koszty finansowe 260 566,42
I. Odsetki, wtym. . 249 160.45] 3885739
- od fednostek powigzanych 0,001
1. Strata ze zbycia inwestycii 0,00
lll. Aktualizacja wartoSci inwestycji 0,0
V. Inne 11 405,97 36 242 62
. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 904 606,59 458 585,91
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J1-J01) I - 1217937 - 1217937
i. Zyski nadzwyczajne 12 179,37 12 179,37
Il. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) - 916 785,96| 471 765,28
L. Podatek dochodowy biezacy - 194 043,00 101 302,00
M. Podatek dochodowy odroczony 0,00 0,00
Zysk (strata) netto (K-L-M) 722 742,96| 370 463,28]

Miejscowosc: Wroctaw
Data: 16-05-2016 rok

Zarzad :

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfrvd
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53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

(metoda poréwnawcza)
- B Za okres
B g 01.01.2014 r.- 31.12.2014 . 01.01.2015r. - 31.12.2015 r.
= ) RS . o _A. Przeplywy Srodkdw pienifiuych zdzla!ajnuicl operacyjnej
I Zysk [ Strata netto 722 74296 370 463.28|
Il. Korekty razem 271087848 3525 618,73
1. Amm}a 1 022 066,51 1521 986,54
2. Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki | udzialy w zysiach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnoscl inwestycyinej 1 156,50 0,00
5. Zmiana stanu rezerw S 2 500,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 96 461,86 - -56 263,59
7. Zmiana stanu naleznosc - [ 20938129 ~ .56010,76
a5 E:niana stanu zobowigzan Krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 2336077 789 096 48]
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1822 973,67 133898943
10. Inne korekty-odpis ujemne] wartosci firmy -1 538,00 -12 179,37
ILIII ~ |Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej iy = _________3 433621,44 3 896 082,01}
_ 'B. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestysy
i Wplywy 14 456,50 13 426,02
1, m?: :farloéu niemateralnyeh | prawnych oraz rzeczowych aktywow 14 456.50 13 426,02
2.\ Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine iprawne 00 0. 66!
3 Z&ktywmﬁnansmh wtym- n!)(l n.nn
2) w jednostkach powigzanych . a I
b) w pozostalych jednostkach: . 0,00 0.00
- zhycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzislonyeh poyezek diuanterminowych
- odsetki T - 0,00
 -inne wplywy z aktywow finansowych 0,00
4, tnnaw inwesty:y}ne — FDG_
I Wydatki 5 770 082,53 1911 027,06
Llsh\lmn u.nrtﬂdm rll 2t {n h weh ora o T
L it tvabyeh fematerialnych | prawnych oraz zeczawych 5 770 082,53 1 906 027,06
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematenalne i prawne 5 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: - boo 5 000,00
) w jednostkach powiazanych _ 500000
" b) w pozostalych jednostkach: 0,00 0,00
- nabycie aktywaw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe ———— e &
4. Inne wydathki inwestycyjne = i 0.00 0,00
|l Przeplywy pienigzne netio z dualalnoécu lnwestycﬂneg tl-ll] -5 755 626.03 ~ -1897 601,04
i ) C. Przeptywy $rodkéw pienieznych 2 dziatainodci finansowej
L Welywy _ amm 191,94 0,00
1 Wplywy netio z wydania udztadﬁ'_u (emisji akcji) i innych instrumentow 0.00 0.00
" kapitalowych oraz doplat do kapitalu B
2. Kredyty | pozyczki 414119194 0,00
3. Emisja diuznych papieréw warosciowych J 0,00
4. Inne wplywy finansawe [ 0,00 0,00
(. wydatid . 181948206 1900 756,08
1. Nabycie udzialw (akeji) v.lasnych | — 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0,00
4. Spiaty kredytow i pozyczek 1819 482,06 1000 756,08
5. Wykup diuznych papierow wartosciowych e 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzar finansowych ) o 0,00
7./ Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu ﬁnansowegc _ooo 0,00
8. Odsetki I 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0.00
lil. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosei finansowej (I-1l) 2321 709,98 -1 900 756,08
D. _Prmplywy ni&nleim netto mem 19 R -204,71 — 97 724,89
e Bilé;i;wa zmiana stanu Srodkéw ptenleznych w tym 204,71 -97 724,89
~ -zmiana stanu Srodkow pienieZnych Z tytulu réZnic kursowych 0.00 0.00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 73971,02 73 676,32
G. <rodki pienieine na koniec okresu (F+D), w tym 73676,32 171 401,21
| -a ograniczonef mozliwosci dysponowania
-294,71 97 724,82
Migjscowost: Wroclaw
Data: 16-05-2016 rok 73 676,32 171 401,21
Tymat
Paluchowski P

Zarzgd:
Sprawozdanle sporzadzila: Magdalena Gotiryd w@& w



53-677 Wroclaw ul. Nabycinska 19

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 01styczen 2015 r do 31 grudnia 2015 rok

le. Wyszozegdlmenie I e
- | OLOSZ0MAR- 31120014 | 01512015 LA20IEE, |
I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 4722 147,72 5464 790,64

- karekty bleddw 0.00
la Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po mmcn 4722147,72
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu i _ 433662,00]
L1 Zmiany kapiahu (funduszu) podsiawowego 000!
a)  zwigkszenis (2 ytula) R . | 0o
- emisji akcjl —
Iby lzmnizjszenie (z k) = = _ 0.00
- UmarFenia ﬂhr_Jl B e | L e —
1.2 |Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu | 493 662,00
|2 Naleine wpiaty na kapital podstawowy na poczatekokresw |
2.1 Zmiana naleznych wpral na kapital podsiawowy 0,00
2] zwigkszenie {z tytuu) A | N 0,00
) zmnlwmema iz tylulu] 0,00,

]g.z 'Nujeme mgznu M podstawowy na koniec okresu 0,00
3. Udzinly (akcje) wiasnenapoceatekolresy 0 00 e
1.1, |Zmiana udzialtw (ake)) whasnych 0.00
&) zwiekszenie (z fytulu) 0,00

| - @kcje przeznaczone do sprzedaty i . e |

___'___aukglmzeznumne |‘Iu umarzenia 1 |

b) jszenie (z tywiu) —— 000
- spreadad akefl

13.1 Udziaty (akeie) wiasne na koniec okresu 0,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu ] 2 803 248, 431
4.1 Zmiany kapitaiu (funduszu) zapasowsgn

|2)__ zwigkszenie (2 tytuks) = = =

- 2 podzichy 2ysku (ustawowa)
) =z podziahy zysk (panad wym minin _'_  Warst) ==
b zmleﬁzem: fz tmlhﬂ
-kaszy dmm mzﬂ:a z.wrl m[mmsz na mn kosziow sodd pamn.z
kap.zapasowy™ puwslalym 2 ALG
cwkenie sadi © pod: ju kapitaks 2 dn17-03-2011 2 welat od

A1 Zmiesry hapilahu (funduszu) 2 akluaiizach wyceny

LJ_I“E_MI_LZM
)] :mn:e;szenle {2 tytul)
- 2hiyeis Sioadkee lrwalym

Kapital {fundusz) z aktualizacji wyceny na Koniec okresu !
6. |Pozostele kapitaly {fundusze) rezerwowe na poczatek okresu |
6.1 |Zmiany pozostalych kaplaitw (funduszy) rezenwawych

] zwie ..utzwu}

'zmnn nie [z ]
J._.[__ ﬁm .-.L..'EEJ

e) rezerwowe na koniec okresu

T ey gty
72 Zyska it ubleghych na poczaek okTesL. po korekiach
) e (21

74 Sirataz lat ubieglych na poczgiek okresu
L

722 742,96/ 370 463,28
IIl.  Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (ﬂZ) 5464 790,64 5 855 153,88
Proponowany podziakl zysku netto |
] Wyplata dywidendy T

|Preeuazame ra kapml um

0 des
Prachazanie na gla!luemfy

Frzckazanie na wewngirzny fundusz criwy

i Kui‘ihl' {fundusz) wlusn:y. po uwzglednieniu proponowanego
*  podziatu zysku (pokrycia straty)

Miejscowasc: Wrociaw

Data: 16-05-2016 rok

Sprawczdanie sporzadzia; Magdalena Cotiryd m M&




KORBANK Spéika Akcyjna

Nota 1, Wartosci njematerialne | prawne
Kaszty | Inna warthéni z::;‘;i‘;;“
Wyszczegdinienie zakon |:zn_n‘,r|:h Wartosé firmy niematerialne i niemarenalne Razem
prac rozwojowych prawne i prawne
Wartosc brutto

B.Z. 31.12.2014 298 B46,64 0,00 979 432,44 0,00 1278 279,08
Zwi 0,00 0,00 703 668,50 0,00 70 6
- Zakun 0.00 66 432083 | A6 430,831
- leasing | 0,00]
- przemieszczenia 0,00 297 792,13 297 792,13}
- Etzmna - "E 0,00
- aport 0. 00;

- 2@ Srodkow (rwalych w budowie 0,00 330 446,00 339
Zmniejszenia w tym: 598 846 54| 0,00 10447519 0,00, 194371, qsi
- sprzedaz i} 00;
- przemieszczenie 298 846,64 0,00 0,00/ 0,00]
- darowizna 0._0:_}]
;_lripurl 0,00]
- likwidacia B 0.00
- inna czenie konsolidacyjne 0,00 0,00 104 47519 0,00] -104 47519
B.Z. 31.12.2015 0,00 0,00 1787 5?3.591— 0,00 178757659
| Umorzenie [ =ik = e
B.Z. 31.12.2014 217 039,33 0,00 650 128,93| 0,00 867 168,26
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 542 708,02 0,00 542 708,02
Mﬁ 0,00 167 658,93 167 658.93
- przemi 0.00 375 049,09 375 049,09/
-ze §rndkéw mvaivch w budowie @E 0,00 c.g
Zmrlle szenia w tym: 217 039,33 0,00 0,00 0,00] 217 039 1;34
a2 o : 0,00
i Drzemieszczenie 217 038,33 0.00 217 039,33
i~ Inne | 0.00
IB Z.31.12.2015 0,00 0,00 1192 836,95 0,00/ 1192 836,85

Odpisy aktualizuj e e

B.Z. 31.12.2014 0,00
aw tym: 000! 0,00 0,00 0,00] 0.00
= = " 0.00]
Zmniejszenia w tym: O,Q 0,00 0,00 0,00 0,00|
- rozZwigzanie 0.00
- wykorzystanie 0,00
- a’m
B.Z. 31.12.2015 0,00] 0,00 0,00] 0.00 0.00]
B.Z.31.12.2014 81 807,31 0,00 329 303,61 0,00 411 110,82
B.Z.31.12.2015 0,00 0,00]  594739,64 0,000 594 739,64

Wartost firmy z konsolidac) oraz ujemna wartose firmy z konsolidacji zostaly obliczone jako
réZnica pomiedzy cena nabycia udzialow a wartoscig aktywow netta. Ujemna wartoge firmy stanowi
roznice migdzy mizszg ceng nabycia jednostki lub zorganizowana jej czgscl a wanoscia godziwg

przyjetych aktywdw netto

v amortyzacyjnych wanos

Sei firmy dokonuje sig w okresic 9,75

Stan na 31-12-2014 51an na 31-12-2015

Stan na poczatek okresu 00
a) zwigkszenia z tytulu nabycla udzialow B2 219,83 70 040,46
-Korbank Media Cyfrowe Sp. z 0 0. 82 219,83 TO 040,46
00 .00
12 178,37 12 1?9'37

0o
L0 12 1?9 3?

00
Stan na koniec okresu 70 040,46 57 ea:.,ua

Na dzier sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie bylo gruntdw

uiytkowanych wieczyscie.



KORBANK Spétka Akcyjna

53-677 Wroctaw ul. Nabycinska 19

z sci Srodke vt
Grunly (W Iym prawol o, .o iokalel | Urzgdzen
H ] guzenia ;
Wyszczegolnienie :"&fgﬂ;ﬂ: obiekty inzynierl |  techniczne "31’23;‘:1” oo Razem
aruntew) Igdowe] | wodne| | maszyny
warto£€ brutto L

B.Z. 31.12.2014 I 14 496 769.56/ 432 072,84| B9B 663,52 106 274,02] 15933 779,94
Zwiekszenia w q 0.00 14 583,22] 371 6 36 ,00 9 943,04( 431 925,94
-z8 .Zmdkﬁ trwaEch w budowle 13 126,72] 256 067,53 | 268 194,25
- zaku 1 466,50 14 870,87 0,00 9 04 26 280 4

- leasing 100 442, 000,00 0,001 136 442,28
|- przemieszczenia == ~_000] 0,00 0,00
- darowizna 0.00
- aport = el — 0,00
- yjawnienia 0.00

0,00 0.00
Zmniejszenia w tym: 0,00} 0,00] 0,00] 13 426,02 0,00] 13 426,02
- sprzedaz 0,00 0,00/ 0.00
- przemieszczenia 0,00 00|
- darowizna 0,00
- aport 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 G, 00 0,00 0,00
-inna 1342802 13 425,02
B.Z. 31.12.2015 0,00 14 511 362,78 803 462,52| 92123750 116 217,06/ 16352 279,86
1 Umorzenie
B.Z. 31.12.2014 2 462 19?,52[ 156 781,19) 53073055 10096477 3250
Fwiskszenia w fum: non GAR 771 47 G0 77381100 457 76! 17 fe0 04l 1168 003
|- amortyzacja 986 221,48] _80773,81] 109457,76]  12550,04] 1199 003,09
- przemieszczenia 0,00 0,00
0,00 __0.00]
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00]  -268524 0,00 -2 685,24
- sprzedaz 0,00 0,00 0,60
~llewidacia 0,00 0,00 0.00| 0,00 0.00]
- przemieszczenia s il il 0,00 __0,00]
- inne 0,00 -2 685,24 -2 685,24
B.Z. 31.12,2015 0,00 3 448 419,00 247 555,00) 637 503,07 113 514,81 4 446 991,88
Odpisy aktualizujace

B.Z.31.12.2014 I [ [ 0,00
Zwigkszenia w tym: 0.00 0, 0,00 ] _Q.m{ 0,

- = == .00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
- rozwigzanie 0.%
- wykorzystanie L 0,

- n.%:l
|B.Z.31.12.2015 0,00 0,00] 0,00 6,00] 0,00] 0,001

Warto&€ neflo

Slan na 31-12-
Wyszczegdinienie Stan na 31-12-2014 2015
Od jednosiek powigzanych 0,00
Od pozostalych jednostek-kaucje 36 257,77 50 528,23

Blmwn B Bmiasmaduends ol

Nie wystapity

‘Wyszezegdinienie Stan na 31-12-2014 Stanna 31-12-2015
Aklywa z tytulu odroczonego podatku 1605.00

dochodowego ! 1 805,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe w tym

leasingl przeksztalcone et 202 049 83
Razem: 340 067,59 203 gca.m2



KORBANK Spéika Akeyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycifiska 19

Nota 10. Zapasy

Wyszezegolnienie

Stan na 31-12-2014 Stan na 31-12-2015

Zaliczki na dostawy 0,00 50 829,90
Materialy 332317,70 340 622,04
Razem: 332317,70 391 451,94

Na dzled sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapily odpisy aktualizujgce zapasow.

Naleznosci krdtkoterminowe

Stan na 31-12-2013  Stan na 31-12-2015

NaleZnosci od jednostek powigzanych 51 768,90 0,00
Naleznosei od pozostalych jednostek 1085 228,62 1132 644,87
Z tytutu dostaw i uslug, O okresie splaty 740 509,35 852 581,68
-do 12 mieslecy 746 509,35 180 053,19
Razem: 1136 997,52 1132 644,87
Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2015
Winzczaginiens warose brutto odpisy aktualizujgce | wartosc netto (wartosc brutio ak‘ﬁ?&?zi?}q - wartosc netto

1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
2) z tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00
- do 12 miesigcy 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
~powye] 12 miesiery 0 00! 0 00
b) inne =—— 0,00 D.00]

e pozostalych jednostek, W 1 493 300,20 35071,21| 145732899| 1527202,93|  26463,57] 1500739.36
a) z tywuhu dostaw i usiug. Wty o okresie 1121 160,83 35071,21] 108522862 115010844 1132 64487
- do 12 miesiecy 746 500,35] 0,00 ?45_&15,151_9 2591 0.00] 957 591 68
- powyZe| 12 miesiecy 374 690,48 3597121 338 719.27] 206 516.76 26 463 57| 180 053,19
b) z tytudu podatkdw, dotacji, cel,
ubezpieczeri spolecznych i zdrowotnych 370 861,28 370 861,28 45 357,83 0,00 45 357,83
oraz innych Swiadczen
cjinne 1239.09 1239.09 1 862,86] 000 186266
d) d ne na d dow 0,00 0,00] 320 874,00 0,00 32087400

1493 300 3597121 1457 328,99] 1 527 202,93 26 463,57| 1500739

W naleznodciach krotkoterminowych zostala wylaczona kwota 174 673.04 ziz tytulu dostaw i uslug , o okresie splaty do 12 miesiecy, pomiedzy
jednostkami grupy kapi .

Odpis

N O1S

Stan na poczatek okresu 31-12-2014 35971,21
zmnigjszenia 9E07.64
00
.00
Stan na koniec okresu 31-12-2015 26 463,57
Mota 13. Wiekowanie naleznosci
Wyszczegéinienie Naleznosci biez Naleznosci przeterminowane w dniach (wg termindéw piatnosci) Razem
0-90 [ 90180 | 180-360 | powyzej 360
- od jednosiek pow A
ZTyTUH doSTaw 1 usiug {Drurio] 0, 0.00] 0,00] 0,00] 0.00 0.00]
Z Tytulu dosiaw 1 usiug (0dpisy]) UD'! 0.00 0,00
g T T S S T e U 0, 0, g & 0,00
Porostale (Brofio) U, 0,000 U, 000 .00 0.00
POZOSTER (BAMSY) 0, 0,00/ 0,00
Pozostale (nefto) 0, 0, 0y 0, Ay 0,00]
—___________-od pozostalych jednostek: =
Z tytulu dostaw | uslug (brutro) BN 395 057,90 320 340,25, 12310012 4872491] 27188516 115910844
U Osiaw | ! pIsy) 0,00 26 463,57 26 463,57
Z tytuiu dostaw i usiug (netto) 395 057,90, 320 340,35 123 100,12 48 724,91 245 421,59) 1 132 644,57
0, 0,00/
Dochodzone na drodre sadows: (Ddoisy) 0,00/
Dochodzone na drodze sadowej (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00
“Pozostale (broto) 000 0,00 o,
FozosTae (oapisy] 0,00]
Pozostale (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/

W wiekowaniu naleznosd zostala wylaczona kwota 174 673,04 zi z tytulu dostawi uslug , o okresle splaty do 12 miesiecy od jednosiek powigzanych.
Pozostata kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu wynika z powigzan rodzinnych Firmy Cyberbudynek Danuta Kiernicka-Bilyk

Stan na 31-12-2014 Stan na 31-12-2015

Krotkoterminowe aktywa finansowe

w |ednostkach powigzanych

Srodki pienigzne | Inne akiywa pienig2ne
-Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
bankowych

Inne inwestycje krotkoterminowe

73 676,32
0,00
73 676,32

73 676,32
0,00

171 401,21
0,00
171 401,21

171 401,21
0,00
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Stan na 31-12-2014 Stan na 31-12-2015

Aktywa z fytulu niezakoriczonych umaw

glugoterminowych a0 0,00
naleznosci niezatakturowane 0,00 0,00
Pozostale krotkoterminowe rozliczemia

migdzyokresowe-w tym z ieasingéw 151 465,10

przeksztalconych 147 796,11

Wartosé
seriilemis]i wg
Rodzaj Liczba akcji wartasci
Serialemisja Rodzaj akcji (udzialow) | uprzywilejowania (udziatow) nominalnej
Tymoteusz Bilyk seria A 3 000 000,00 300 000,00
Tymoteusz Bityk sana B 1 009 976,00 100 997,60
Pozostali seria B 190 024,00 19 002,40
Pozostall seria D 500 000,00 50 000,00
Pozostall seria C 236 620,00 23 662,00,
Kapital razem x 4936 620,00 493 582.00]
Liczba Wartosé !
Akcjonariusz | Udziatowiec udziatowlakcji udziatowlakcji Udziat % |
Tymoteusz Bilyk 4009 976,00 400 987,60 B81,23%
Paozostall 926 644,00 92 664,40 18,77%
Kapitat razem 4938 620,00 493 662,00 100,00%
No A 2z
Stan na 31-12-2014 Stan na 31-12-2015
Reze na zo ia 9 500,00 3 500,00
Rezerwa z tyluiu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 0.00
Rezerwa na swiadczenia ementalne i
podobne Lt 540
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa Q.00 0,00
Pozostale rezenvy 9 500,00 9 500,00
- dlugoterminowe A 0,00
- krdtkoterminowe-badanie bilansu 9 500,00 9 500,00

Stan na 31-12-2014 Stan na 31-12-2015

Zobowiazania diugoterminowe 3169 057,30 2 152 155,16

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostalych jednostek 3169 057,30 2 152 155,16
a) kredyty | pozyczki 2 837 107,59 1855 865,83
b)z misil diuznych papi
(Aot dinchamieite 000 000
c} inne zobowigzania finansowe 331 949,71 296 289,33
d) inne 0,00 0,00

Wyszczegbinienie

Stan na 31-12-2014 Stan na 31-12-2015

Do 12 m-cy

57 274,74

23 741,45

Z zobowigzan krotkoterminowych zostala wytgczona kwota 174 673.04 zi, od jednostek powiazanych na 31-12-2015 ¢
Pozostale wartosc wynikajgce ze sprawozdania skonsolidowanego wynikaja Z powiazan rodzinnych Firmy Cyberbudy

Kiernicka-Bilyk.

Wyszczegodlnienie B.Z. 31122014 |B.Z.3L. 12.2015‘
Kredyty | poZyczki 3 269 163,16 2 3490 648,89
7 326916316] 234964884
2 tytulu emis]l diuZnych papierow wartoSciowych 0L 0,00
In i ia finansowe 104 123,71 157 13‘8,5?
Zobowigzania z leasingu finan: i 104 1237 157 138.00!
Z tytulu dostaw i usiug: = 802 413,41 1479899,10
- do 12 miesiecy 636 687.64] 1404 418,30/
- powyzej 12 miesiecy 4 08 451,03 51 739 35
3 %_tulu dostaw i uslug od [ednastek powiazanyeh 57 274,74 23 741.45
Zaliczki og;ﬂl:me na dostawy N ,00
azania owe 0,0( 00
Z tytiiu podatkdw, cel | ubezpieczen spolecznych 170 550.5¢ 176 300,28
170 5 176 300,28
Z iu rodzen 102 657,27 140 838,74
Rozrachunki Z pracownikami 2 tytuiu wynagrodzen 102 657,27 140 B39.74
Inne 0,00 226,91
:nmz- rozrachunki z pracownikami 0.00 0,
nne 0,00 0,00
Razem 4443 908,13 430405287
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i oW
| Zobowiazania przeterminowane
SV e T §
Wyszozegintents ki biezace | 090 dni | 90-180 dni |180-360 dnj| POWY2EI 360
Kredyty | pozyczki 2 349 B4B.B4 2 349_543:,34'
Z tytubu emisii diuZznych papierdw wartosciowych 0,00 0.
Inne zobowi ia inansowe 157 138,00 157 138,00
Z mulu.ﬂaslsw usiug: 1 456 157 65 1132 672,59 21483414| 3017600 7847356 5173935
Wobec jednostek powiazanveh | P23 74145 22741 45| 0,00 0,00 0,00 0,00
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00] 0,00] | 0,00
Zohowigzania wekslowe ( q 0,00 | 0,00
£ tytulu podatkow. cel i ubezpieczen spolecznych 176 300,28 176 300,28 ] 0,00
Z tytulu wynagrodzen 140 830,74 140 839,74 0.00
Inne — 226,91 00| 0,
Razem 4 304 052,87 3980342.26] 21483414 3017600/ 78 4?3,56 51 739,35

Z zabowigzan krotkoterminowych zostala wylaczona kwota 174 673,04 zl. od jednostek powigzanych na 31-12-2015 rok.

Nota 21. Grupy zobowiszar zabezpieczonych

Nie wystapiy
Nie wystapily
Nota 23. Rozliczenia miedzyokresowe
Stan na 31 12-2014 Stan na 31 122015
Rozli via migdzyc 3 937 810,37 5124 538,68
Ujemna wartos¢ firmy 70 040,46 57 B61,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 B6T 569,91 5066 677,59
- dlugoterminowe: dotacii 3495 257,32 4 755 538,90
- krtkoterminowe 37231259 311 138,69

Podzial przychodéw zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowia lgczne przychody spétk

dominujgce| | spotek zaleznych od dnia nabydia lub zaloZzenia

{zgodnie z Rozporzqdzeniem Minisira Finansdw z dn. 25-08-2008 1. w sprawie szczegdlowych zasad sporzedzenia
przez iadnoctli inne niz hanki, zallady uhezniaczad § 2aldady reacelyraci shonenlidowanueh coraunzdad finansouych

arup kaplralumrch Rozdzial 3 Am.11iAnm. 15.)

Stan pa 31-12-2014 Stan na 31-12-2015

Przychody netto ze sprzedaly i
Swnane 2 alint, W iyin: 900122264 10 026 271,35
- nd jednostek powiazanych 0.0o
YR M BN 8183 601,84 9 285 304,49
aj . v
Zmiana stanu produkiow (zwiekszenie -
wartosé dodamia, zmniejszenie - wartosé 0,00 0,00
ujemna)
Koszt wytworzenia produktdw na wlasne
potrzeby jednostid 0.00 0.80
Przychody netto ze sprzedazy towardw |
mater sléw-krs 817 620,80 740 966,86

Z przychoddw netto ze sprzedazy produlktow zostaly wylaczone przychody od jednostek powigzanych w wysokosci 2 068 957,69 21

Nota 25. Informacie o kosztach
Stan na 31-12-2014 Stan na 31-12-2015
Koszty dzialalnoéci operacyjne| 7 B34 408,60 9 448 292 44
Amortyzarcja 1022 066,51 152198654
Zuzvcie materialow i enarail 666 519,98 800 052 84
Uslugi cbee 3681 765,70 3 653 044,23
Padatki | optaty, w rym: 05 406,68 163 070,89
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
‘Wynagrodzenia 172315626 2120 040,73
Ubezpleczenia spoleczne i inne
dwiaderenia 222 298,85 315 302,90
Pozostate koszty rodzajowe 163 367,82 206 B12.93
‘Wartost sprzedanych towardw i
materialiw 2589 737,70 658 881,38

Koszty dzialainosci operacyjnej przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowig laczne koszry spdbd dominujace] | spdtki
zaleznej od dnia nabycia lub zalozenia z uwzglednieniem wylgczen konsolidacyinych na laczng kwote 2 068 957,69 21,

Nota 26, Pozostale przychody operacyine
o 01.01.2014r.- | 01.01.2015r.-
Wystcaeioinienis 311220141 | 31.12.2015r.
Zysk ze zbycia
L niefinansowych 456,50 21 166,08
aktywow trwalych
T Dotacjs i 70 611,70 283 051 04|
= 79 611,70 283 951.04|




Inne przychody
i, oG 48 071,77 5808,93
- Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 0.00]
-Derowteny. 0,00/
- Rozwigzanie odpisow aktualizujacych na naleznasci 0,00]
- Ruswigeniie 1ezeiwy Nia pieewidywane stialy G,00]
- RoZnicy inwentaryzacyine 0,00]
- REE%I"D‘W’BNE auszmw 0,00 0,00
- Inne 46 071,77 589893
RAZEM 128 139,97 311 016,05
Nota 27, Pozostale koszty operacyjne
S 01.01.2014 r. - 01.01.2045r. -
Wyszczegoinienie 31.12.2014r. 31.12.2015 1.
Pazostale koszty
oReRCHRe 146 488,06 5464,07
|. Strata ze zhycia niefinansowych akiywow trwalych 0.00 0.00
I Aktualizacia wanndel akbwiw nisfinansowwch 0,00] 0,00
Il. Inne koszty operacyine 146 488 06] 5 464,07
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01.01.2015 r.- | 01-01-2015 r-
01.01.2015r-| 31-12-2015r. |31-12-20145r
31.12.2015 r. | Korbank Media|  Polska Razam Hilsns
Korbank 5.A.-] Cyfrowe Sp.z | Telewizja skonsaolidowan
jednostkowe 0.0.- szerokopasm| Wylaczenia | y 01.01.2015-
jednostkowe |owa Sp.z 0.0.| konsolidacyjne | 31-12-2015 1.
Przychody bilansowe = = 0.00
1. Sprzedaz produktéw | ushig B055122,84) 3979608,81) 60500,39) -2068 957,69 9 965773.96|
2. Pozostale przychody operacyine 289 352,08 463,99 0,00 289 B46,97
3. Pozostale przychody finansowe 110,67 0,00 0,00 110,67
4. Pozostate przychody ze sprzedazy ST 8473835 0,00 0,00 84 739,35
5. Pozostate przychody inansowe-réznice kursows | 0.00 780,96 0,001 760.95
Razem | 8429 355.84] 3980833,76] 60500,39) -2 068 957,69] 12 410 189,60
Przychody zwigkszajace podstawe opodatkowania
10 ane swiadczenia nane usiugi 0,00 ]
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody wylaczone z podstawy opodetkowania }
1. Przychody operacyjne dotyczace amonyzacji ST z dotaci 283 951,04 0] 00 283 851,04
|2 Inne przychody finansowe-wycena walutyfréznice kursowe 31-12-2013 00 00 007 00
3. Inne przychody finansowe wycena waluty 31-12-2014 | 21,03 T60.E8 :
4_Inne przychod finansowe -wycena waluty na 31-12-2013 | 206 00
Razem 28397413 760,88 0,00 0,00 283 951,04,
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 814538171 3980 D?&EBI 60 500,35| -2 068 957,69] 10 056 486,80
Koszty bilansowe
1. Koszly podstawowe] dzialalnosci operacyjngi 7513 116.531 3943 69?.13] ~ 8,34| -2068557,68] O 38785587
zmiana stanu produkiow B tl_‘@| 0.00 0,00 ] 0,060
2. talej dziatalnosci aperacyjnei 69 015,33 139486,/4 B0 236 47 BZ 562,07
3. Koszty dziakainosel finansowel 411 283.54] 0,00 0.00] OO0 AT 783,59
4 _Starty nadzwyczaine [} 0,00 J,00
Razem 7983 41540| 385724387 60 444 81| -2 068 957,86 9881 701,58
Rusily nie stanowiate kosztow uzyskania |
1. odsetki od zobowi ne | 11,20 U,00
2. Odsetk budzetowe 6,36 0,00
’ oper.nkup 232,70 0.00 g
4. koszty reprezentacii 11 880,36
5. amoryzacia St Z dotacyi - T 281 344,04 =
z_dotac]l PUP 2 607,00
7.Kosztyaudytu | ©5500,00 -
8. amortyzacia NKUP- leasing przeksztatcony i 111 24042 -
9. matenialy NKUP 3092,70] —
10. koszty czlonkowstwa KIKE 4 160,00 |
11.wycena waluty 2014 5 840,39 —|= 484
12. pozostale koszty-odsetki karne 2320 ) =
12.umleconip/dzala za 12°15 wyplacone 01'16 B7 905,36 19263,70
14, zus od wynagrodzen 11°15, 12'15 platny zus 01'16,02°16 25 843,89 16 180,01 673,27 | N
15. umowy zlecenia/dzieta za 12'14 platne w 01'15 00 |
17. roznice kursowe- nie podatkowa wycena waluty 3912 .
odsetkl od zobowigzarn niezaplacone | 14,24 |
B C336A762 3549707 678,11 0.00] B85 18469
|inne korekty kosztow podatkewych
1. zus od wynagr.11'14,12°14 zus platny 01'15,02'15 20 355,04 101415 .00
2.um zlecenia/dziela za 12'14 wyplacane 01'15 46 402,84 18491,94
3. zus od wynagrodzen 12°13 wyph. 01'14 zus 02'14 0.00
4. kaszty audytu ~ $ 500,00
. kuszty ieasingu przeksziatconego 96 653,58 =
6. cdpis ujemnej wartosci firmy 0,00 1217937
7.2us od wynagrodzenia za 11°13,12'13 piiny 01°14,02'14 0.00 00 [¥]
8.um.zlecenie/um. Dzielo za 12'13 wyplacone 01'14 u,ua .00
9. rodzernie lacone 28-01-2014 0,00 == 00 =
REZEm 17291146 28633,44 G.00. 12 179.37] 201 544,90
L T e i
A I L3 A S ) MR |
000 U0 U.00 I
0,001 0.00 ] ] 0,00
= ==
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb prawnych 502 742,00 29 693,00 ?34.00i -12 179,00 632 435,00
Stawka podatku dochodowego od os6b prawnych 019 018 0,19 013
Podatek dochodowy (zoDowiazanie) 85 521,00 5642,00 139,00 0.00 101 162,00
Podatek odroczony i inne, w tym: [ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Przypis podatkoy | =
2. Aktywa z tylulu podatku odroczonego | 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
3. Rezerwy na podatek adroczany S | 0,00 1 -
; RAZEM PODATEK DOCHODOWY 95 521,00] 5 642,00 139,00 0,00] 101 162,00
Pozostale obciaZzenia wyniku finanso 0, W tym: 0,00
» B
I; B =
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k dochodo SE biez

{Stan na 31-12-7014

]S.tan na 31-12.2018

Podaiek Fodatek Fodaiek Fodatak Fotatek
Podatek dochodowy — dochodowy dochodowy dochodowy dochodowy  dachodowy
Spolka Wynik brutto biezacy odroczany razem Wynik brutto biezacy odroczony razem
wg sprawazdarn jednostkowych
Korbank S.A 697 349,18 192 433,00 0,00 192 433,00 435 940 44 85 521,00 0,00 95 521,00
Karbank Media Cyfrowe Sp. Z 0.0, 777427 161000 0,00 1 610,00 2358989 5 642,00 0,00 5 642.00
Poleka Talewizia Srembansemows Sn
Z0.0. -516.86 .00 0,00 0,00 55,58 139.00 0,00 139,00
134 043,33 0,00 18404300 45958591 101 302,00 ] 101 162,00
0,
wpiyw korekt | lidacyinych 12 179,37 0.00 .00 0,00 12 179,37 0 i) 139.00
1ad nA2 A0 On 1a4nd4200 0 471 7S 2R 101 202,00 101 302,00
010132015 010220157
-31.12.2014 v | 31.12.2015r
1022 066,51 1521 986,54
304 729, 219 500,2!
i TR
‘Odsedd i udziaty w zyskach (dywidendy) skladajg sig z:
0,00 0,00
i'nuselh Z2[HACONE DO UOZISICNYCN POZyCZen Tk
Dclseikr z meod z an leasmgu finan U.Cﬁi 0,00
setl DADISrOW WartDECiows
IUdSEIk{ iglmme cd dlugmamnm naleinosci
odsétki naliczone of udzi h pozyczek
odsetk i |
i a Zyst tm z dzialalnosci inwestycyjne] wynika z: 0,00 00
| y oy
0,00
yeh pozyc) 0,00 0,00
TMiEna stany reg ruarw mkaﬁr.a 2z bilansy 0,00 0.00
thmwmgwmm 96 461,86 _56 263,59
Zmiana sianu Zapasow wynikajaca z bilansu 96 461 86| -56 263,59
[Drzesuniecia do/ze SrogKow Wwalyeh
— {Zmiana nalefnofcl wynika z nastepujacych pozycii: ~206 701,29] -5 £12,83,
zmiana stanu naleznosc kdtkolerminowych ikajara z bilansu -206 492,52 B 358.53
izmiana stanu naleznosc diugoterminawych wymikajgea = bilansu -288,77 =14 271,
tmmomymm
korgkta 0 zmiang stanu naleznosci 2 i = ak
korekia o zmiane stany naleZnoscl 7 Ty
Ekorelna o zmiang stanu naleznosc Z tyt
Ik Ziiana siand cobowiazan ridtkoterminowych, 2
wyjatkiem potyczek i kredytdw, wynika z nastgpujgcych
ipozycji:
i i krétkotenm h i z bilansu
korekia o splacony
mﬂﬂﬂhwm@%
ania 7 tyt. o i dywadend
AZAn ia rze alych
: Ianasmnumzﬁumn..mp Y ych wynika z
At EACYoh poryclE 1822 973,67| 1326 810,06
zrmiana stanu rozliczen miedzyck wch pasywnych 173200240 1186 923.31!
ZIMEna stany migdzy ych kndike inawych -109 903,62 3 688,99!
zmiana stanu rozliczen rmedzyduasmm;h diugoterminowych -408 275,44) 136 212,76}
! 5 | “inne korekty” ASIMED  1EATEIT
W przed sonym sk Jidi: sp fani ym praed fono okres porGwnawczy za okres 01.01.2015 do 31.12 2015

Y SprERGE G Sinan sy,



Nota 40, i€ ia drialaing$ci

W pcenie zarzadu nie wystepuja istotne czynniki niepewnosc w zakresie moiiwosci konty dzialalnos

Nota 4 nfonmac

Mz wrpstoionly

I ~ Nazwa podmiotu Stan na 31-12.2014]  Stan na 31-12.2016
Korbrank 5.A. 15| 17
Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp.

0y
zoo 1
Sohant iets Coffowe S Fan: . [ 18

Tyl Stan na 31-12-2014] Stan na 31-12-2015]
Ohmmm badania rocznego 8500.00
sprawozdania finansowego * 9 500,00
Inne uslugi poswiadczajg ,00
Usiugi doradziwa podatkoweaa Ly
Pozostae usiugl 00|
Razem: 7 000,00 9 500,00
Mota 46. Trensakeje 2 jednostkami powlazanymi

W okresie sprawozdawezym jednastki powiazane zrealizowaly transakcie o wanodel netto 2 068 957,68 2
W procesie konsolidacy powyzsza kwota zostala wylaczona

Nmiejsza sprawozdanie skonsolidowane zosialo podpisane przez zazad w dniv 16 maja 2016 roku.
Sprawozdarnie zosi8o calwierdzone przer  Zwyczajne vwaine Lgromaczenie, kiore 2godnie 2 przepisan Kooeksw Spof
Handiowych, oobedzie sie do konca czenwea 2016 molku.

Sprawnzaame sporzapzia’ Magoalena Gotryd

TN
o-




Skonsolidowany bilans na 31-12-2015

tps | ART Vvem [ arfeACZENIA KDNSOLIDACTINE %ﬂw
B Aktywa trwale -334 148,33
I Wartodci niemateriaine | prawne -104 475,19 |
1 Koszty zakofczonych prac razwojowych
2 Wartosc firmy
% Inne wartosci niemateriaine | prawne -104 47519 |
_ 4. |Zslicaki na wartosci niematenaine | prawne

Wartosé firmy Jednostek |
il podporzadkowanych

L Wartose firmy - jednostki zalezne

s Wartosc nirmy - jednostkl wspolzalezne

1. Rzeczowe aktywa trwala

1. Srodki trwale
arunty (W tym prawo uzytlkowania wiecsystego
al gruntu)

budynid. loksle | ohisldy inmymicni ipdowe) i wodng
Ul ynR, (ORDeE | GISRTY IRETIENT IGoowE] § e g

c} urzadzenia techniczne | maszyny

d) srodki transpartu £

e)  |inne érodki trwate e S e

B Srodki trvabe w budowle - 247460020
3. |Zaliczid na rodki trwaie w budowie e O
. le 1 ermimn == 5U52%13
i Od jednostek powigzanych : _:. EE. w
2 0d pozostatych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe -55 000,00
1. Nigruchomosc
b Wartosci niematerialne | prawne
3. Diugoterminows aktywa finansowe -55 000,00 |
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wAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.o.
siedziba i adres: 53-234 Wroclaw, ul. Grabiszyniska 241

tel. (71) 349 09 60, fax. (71) 349 09 67

e-mail: biuro@accord.wroc.pl  www.accord.wroc.pl

NIP: 899-000-70-79, Bank Pekao S.A. 11 1240 6801 1111 0000 5630 0332
Sad Rej. Dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospodarczy KRS 0000087656
kapitat zaktadowy 111.000,00 PLN, optacony w calosci *

ACCOoT

OPINIA I RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ

» KORBANK?” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

ZA ROK OBROTOWY
OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WROCLAW — MAJ 2016
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KORBANK

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
Grupy Kapitalowej ,, KORBANK” Spélka Akeyjna we Wroclawiu

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,KORBANK™ Spotka Akceyjna z siedziba we Wroclawiu, ul. Nabycinska 19, na ktore
sktada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 17.445.400,59 zi
3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 370.463,28 z1

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy

od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego

o kwote 390.363,24 71
5) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy

od 01 styeznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy wzrost

stanu srodkow pienieznych o kwote 97.724,89 z1
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jjednostki dominujacej, to jest .KORBANK"™ Spotka Akeyjna z siedzibg we Wroctawiu.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej ,KORBANK” Spétka Akcyjna sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitalowej speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosei (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,.ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkows i finansowa. jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej , KORBANK™ S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacg oraz jednostk¢ zalezna =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby
L informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej
podstawy do wyrazenia opinii.

oY JaY
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostatlo sporzadzone, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami. wydanego na podstawie powolanej wyzej
ustawy, rozporzadzenia Ministra Finanséw z 25  wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
spolecznych i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz.U. nr 169, poz. 1327),

¢) Jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatlowa ,,KORBANK” Spétka Akcyjna.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej .KORBANK™” Spétka Akcyjna uwzglednia
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

/1 iv{ PREZES ZARZADU

Janina Bilat nr 222 Biegty Rewident nr 222

Biegty rewident grupy, ATl A--

Kluczowy biegty rewident \ A

przeprowadzajacy badanie w imieniu Janina Bilat
/

~Accord'ab” Biegli Rewidenci
Spotka z o.0.
ul. Grabiszyniska 241, 53-234 Wroctaw
Tel./fax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67
NIP 899-000-70-79 REGON 931564957
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 16 maja 2016 r.

= JAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. g
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KORBANK

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

CZESC OGOLNA RAPORTU

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA W GRUPIE KAPITALOWEJ

Firma: »KORBANK” Spétka Akeyjna
(zwany dalej Spotka)

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw

NIP: 894-26-41-602

Regon: 932239691

Telefon: (071) 723-43-23

Podstawa prawna dzialalnosci podmiotu dominujgcego

Dnia 6 lipca 2000 roku we Wroclawiu aktem notarialnym rep. A numer 7274/2000 sporzadzonym
przed asesorem notarialnym Robertem Bronsztejnem zostala utworzona Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia , KORBANK™,

Wpisu Spotki do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej VI
Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy dokonano w dniu 18 sierpnia 2000 roku pod numerem RHB
9692.

Dnia 30 pazdziernika 2002 roku pod numerem 0000136417 Spotka zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy KRS.

Dnia 26 pazdziernika 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow uchwala nr 1 dokonalo
zmiany formy prawnej Spétki przeksztalcajac ja w spétke akeyjna.

Dnia 14 grudnia 2010 roku pod numerem 0000369746 Spélka zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS.

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 894-26-41-602 oraz statystycznej,
w systemie REGON: 932239691 .

Przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujgcego

Przedmiotem dziatalno$ci Spolki jest:

- produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

- produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

- produkcja urzadzen elektrycznych,

- roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw,

- roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

- roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej,

- wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych,

- sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej,

- sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

- nadawanie programéw ogélnodostepnych i abonamentowych,

- swiadczenie ustug telekomunikacyjnych,

- dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ z tym zwiazana,

- dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

- dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie,

Pa % IO A
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

- badania i analizy techniczne,

- dzialalnos¢ w zakresie architektury i inZynierii oraz zwiazane z nig doradztwo techniczne,
- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,

- naprawa i konserwacja komputeréw i sprzetu komunikacyijnego.

Przedmiot dzialalnosci podstawowej Spétki kwalifikuje sie do grupy PKD Nr 6110Z — dziatalnogé
w zakresie telekomunikacji przewodowe;j.

Kapital wlasny

Kapital akcyjny Spétki wynosi 493.662.,00 zt i dzieli sie na 4.936.620 akcji o wartoéci nominalnej
0.10 ziotych kazda, z czego 3.000.000 akeji to akcje imienne serii A uprzywilejowane co do glosu,
1.200.000 akeji to akcje zwykle na okazicicla serii B, 236.620 akeji to akcje zwykie na okaziciela
serii C oraz 500.000 akeji to akcje zwykle na okaziciela serii D.

Do dnia zakonczenia badania kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.

Akcjonariuszami Spotki na dnen 31.12.2015 roku sa: _ = !
Liezha akcji  Wartos¢ PLN % kapitalu

pat S == — - == e el

Ty‘moteusz Bﬂyk ' 4 009 976 400 997,60 88,32
Pozostali akcjonariusze 926 644 92 664,40 11,68

4 936 620 493 662,00 100,00
Wiladze Spolki

Wiadze Spétki stanowia:

= Zarzad,

®»  Rada Nadzorcza,

* Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki stanowili:
= Pan Tymoteusz Bilyk — Prezes Zarzadu,
* Pan Pawel Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu.

W przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spétki wykonywana
jest przez Prezesa Zarzadu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do skiadania oéwiadezen woli
i podpisywania w imieniu Spétki upowaznionych jest dwéch czlonkéw Zarzadu tacznie lub jeden
cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza dzialata w skladzie:
* Pani Elzbieta Koprowska,

Pani Danuta Kiernicka Bilyk,

Pan Andrzej Sniady,

Pani Beata Labudzifska,

Pan Krzysztof Kiernicki.

"= = B =

Srednie zatrudnienie w roku obrotowym wyniosto 17 0sob przy 19 osobach w roku poprzednim.
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KORBANKY

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

INFORMACJE O JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

2.1.

Firma

Forma prawna

Siedziba

Regon

Numer rejestracji podatkowej (NIP)
Nr KRS, data wpisu

Przecietne zatrudnienie

Kapital podstawowy

Struktura wlasnosci

Kapital wlasny
Przychody ze sprzedazy
produktéw

Podstawowy przedmiot
dzialalnosci (zarejestrowany
i realizowany)

2.2.

Firma

Forma prawna

Stedziba

Regon

Numer rejestracji podatkowej (NIP)
Nr KRS, data wpisu

Przecietne zatrudnienie

Kapitat zaltadowy

Struktura wlasnosci

Kapital wlasny
Przychody ze sprzedazy

Podstawowy przedmiot
dzialalnosci (zarejestrowany )

KORBANK Media Cyfrowe

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
u. Nabycinska 19, 53-677 Wroclaw
020373926

897-172-11-20

0000263862, 18.09.2006 roku

18 oséb

50.000.00 zt

~KORBANK™ Spétka Akcyjna posiada 100% udzialdéw
w kapitale zakladowym

282.161,17 zt

3.979.608.81 zt

Dziatalnoé¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej
(PKD 61102)

Polska Telewizja Szerokopasmowa
Spélka z ograniczong odpowiedzialnosécia
u. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
022348499

897-17-96-371

0000497167, 05.02.2014 roku

| osoba

5.000,00 zt

~KORBANK™ Spotka Akcyjna posiada 100% udzialow
w kapitale zakladowym

4.399,72 z

60.497,39 zi

nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostepnych i
abonamentowych (PKD 6020Z)

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 bylo badane przez . Accord’ab”

Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

z siedziba we Wroctawiu wpisanga na liste podmiotéw

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzita Janina Bilat, kluczowy biegly rewident nr 222,

—

M. W)
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KORBANK

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 15/BB/13 zawartej dnia 28 pazdziernika
2015 roku. Rada Nadzorcza Uchwatg nr 1/10/2014 z dnia 27 pazdziernika 2015 roku podjeta
decyzje o wyborze bieglego rewidenta.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spoltki oraz Audytora w dniach: od 10 maja do 16
maja 2016 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56, ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PRZEDMIOT BADANIA

Niniejszy raport zostal sporzadzony dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki dominujacej
~KORBANK"” Spotka Akcyjna w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku.

Stosownie do postanowien:

a) przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2013 roku poz.
330, z pdzniejszymi zmianami),

b) przepisow ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649),

c) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

badaniem objeto:
a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 17.445.400.59 zt
¢) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 370.463,28 zt

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace wzrost

kapitatu wlasnego o kwote 390.363,24 zt
e) skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy

od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy wzrost

stanu srodkdw pienieznych o kwote 97.724.89 zt
f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dolaczono sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitalowej . KORBANK” Spétka Akeyjna we Wroclawiu za 2015 rok.

BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, w ktérej jednostka dominujaca jest
~KORBANK™ Spoétka Akcyjna, skladaja si¢ sprawozdania jednostkowe spotki dominujgcej oraz
spélek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesiecy konczacych sie na dzien 31.12.2015 roku:

|
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AMUGOT d_ A 4



i /
'(ORBAN o Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego

za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

Podmiot uprawniony, Sprawozdanie
Nazwa podmiotu prze!:rnwadza]qcy_ Tomamae £ rok Rodzaj opinii
badanie sprawozdania obrotowy
finansowego konczacy si¢ dnia
Podmiot dominujacy
»KORBANK™ S.A. .Accord’ab” Biegli 31 grudnia 2015 r. Bez zastrzezen
Rewidenci Sp. z 0.0.,
Wroctaw, podmiot
uprawnionych do badania
nr 262
Podmioty zalezne

KORBANK - Media
Cyfrowe Spotka z 0.0.

Polska Telewizja
Szerokopasmowa

Nie podlegato badaniu

: 31 ia 2015 r. ;
przez bieglego rewidenta grudnia 2015 r

Nie podlegato badaniu

i : 31 ia 2015 r. .
przez bieglego rewidenta grudnia 2015 r

Spotka z 0.0.

Sprawozdanie skonsolidowane grupy kapitalowej zostato sporzadzone w oparciu o nastepujace
Jjednostkowe sprawozdania jednostek konsolidowanych:

Sprawozdanie jednostki dominujacej — ,,KORBANK” Spétka Akcyjna we Wroclawiu, na

ktére sklada sig:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywow

1 pasywow zamyka sie suma 17.053.315,08 zi
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

wykazujacy zysk netto w wysokosci 340.419,44 zi
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2015 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 340.419,44 z1
5) rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote (84.380,94 zi)
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie jednostki zaleinej — ,KORBANK” — Media Cyfrowe Spotka z o.0.
we Wroclawiu, na ktore sklada sie:

1)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywoéw zamyka si¢ suma 707.204,84 zi
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 17.947,89 zi
{“' \ JAccord’'ab” Biegli Rewidenci Sp. z o.0. ]
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015

roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwotg 17.947,89 zi
5) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 14.814,55 71

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe Spotki KORBANK — Media Cyfrowe Spétka z 0.0. nie podlegato
obowigzkowi badania wynikajacemu z przepiséw art. 64 ustawy o rachunkowosci. Dane
przedstawione do konsolidacji pochodza z niezbadanego przez bieglego rewidenta
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie jednostki zaleznej — Polska Telewizja Szerokopasmowa Spélka z o0.0. we
Wroclawiu, na ktore skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywéw

i pasywow zamyka sie suma 4.399,72 zi
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci (83,42 zb)
4) zestawienic zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zmniejszenie kapitahu wlasnego o kwote (83,42 1)
5) rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od Olstycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote (1.470,60 z1)

6) dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdanie finansowe Spotki Polska Telewizja Szerokopasmowa Spotka z 0.0. nie podlegato
obowiazkowi badania wynikajacemu z przepisow art. 64 ustawy o rachunkowoéci. Dane
przedstawione do konsolidacji pochodzg z niezbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI I CEL BADANIA

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
spotki dominujacej .. KORBANK®™ Spotka Akcyjna.

Zarzad Spétki dominujacej oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujacej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
grupy kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r. Nr 0, poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej .»ustawg o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o0 sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostke zalezng zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje

|
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zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ i jasnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez jego sporzadzenia zgodnie

z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityvka) rachunkowosci oraz prawidlowosé

dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania

finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, cala wymagana

dokumentacj¢ konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych

wyjasnien. OtrzymalisSmy pisemne o$wiadczenie z dnia 16 maja 2016 roku Zarzadu Spéiki

dominujacej o:

- kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

- wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

- ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dniu koficzacym rok obrotowy do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono. ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe, zgodne

z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszystkie zdarzenia

mogace mieé wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nastapito to w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie, a wyjasnienia te byly wiarygodne.

Nie nastapilo ograniczenie zakresu badania.

Na podstawie przeprowadzonego badania, z dniem 16 maja 2016 roku wydaliSmy opinig

niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen.

STAN ZATRUDNIENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ
Przecigtne zatrudnienie w 2015 roku w Grupie Kapitatowej wynosito 36 osab.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 bylo badane przez .,Accord’ab”
Biegli Rewidenci Spotka z 0.0. z siedziba we Wroctawiu. Opinia zostala wydana bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za 2014 rok zostato zatwierdzone Uchwalg nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia odbytego dnia 29 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostalo zlozone do Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 02 lipca 2015 roku.

II. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Analiza objeto trzy lata funkcjonowania grupy kapitalowej .. KORBANK™ Spotka Akcyjna, tj. lata
2013, 2014 i 2015. W okresie tym struktura grupy. jej kapital zaktadowy nie ulegal istotnej
zmianie. Ponizej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury, dynamiki i
weztowe wskazniki obrazujace sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitatowe;.

AKTYWA 1 ZRODLA FINANSOWANIA

®  Suma bilansowa na 31 grudnia 2015 roku sie w stosunku do roku poprzedniego zwiekszyla sie
0415,5 tys. zl, to jest 0 2.4 %.

) .Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 8
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= Aktywa trwale stanowia 87.3 % sumy bilansowej . W poréwnaniu do roku 2014 ich stan
ulegt zwigkszeniu 0 273.6 tys. zi, to jest o 1,8%. Aktywa trwate to przede wszystkim rzeczowe
aktywa trwate, ktére stanowia 82,4% sumy bilansowej a w poréwnaniu do roku poprzedniego
ich stan zwigkszyl sie 0 1,5% to jest 0 206,9 tys. zt. Zrédiem finansowania aktywéw trwatych
jest w 38,4 % kapital wlasny.

= Aktywa obrotowe stanowia 12,7 % sumy bilansowej. W poréwnaniu do roku 2014 ich stan
zwickszyl si¢ 0 6,9% to jest o 1419 tys. zi. Aktywa obrotowe obejmuja gitéwnie naleinosci
krotkoterminowe, ktore stanowia 8,6 % sumy bilansowej a ich stan w okresie objetym badaniem
zmniejszyt sigo 0,5 % to jest o 8,3 tys. zt.

s Udziat kapitalu wlasnego w finansowaniu aktywéw wynidst 33.6 % 1 ulegt zwigkszeniu
w stosunku do roku ubieglego ( na 31.12.2014 roku wynosit 32,1 %).

PRZYCHODY 1 KOSZTY

= W badanym roku przychody netto ze sprzedazy zwigkszyly sig¢ o 11,1 %, to jest o 1.025,1 tys.
z} natomiast koszty dzialalnosci operacyjnej zwiekszyly sie 20.6 %, to jest o 1.613,9 tys. zh.
Szybszy wzrost kosztow dzialalnosci operacyjnej anizeli przychodow netto ze sprzedazy
spowodowal, ze zysk na sprzedazy za 2015 rok jest 0 50,5 % to jest o 588,8 tys. zl nizszy od
zysku wypracowanego w 2014 roku.

= Pozostale przychody operacyjne w badanym okresie zwigkszyly sig¢ 0 142,8%, to jest o 182,9 tys.
zl. Pozostale koszty operacyjne natomiast ulegly zmniejszeniu o 141,0 tys. 21, to jest 0 96,2 %.
Grupa Kapitalowa na pozostalej dzialalnosci operacyjnej wypracowata zysk w wysokosci 305,5
tys. zl.

* W badanym okresie odnotowano spadek przychodéw finansowych o 15.8 tys. zl, to jest o
94,6%. Koszty finansowe natomiast ulegly zwiekszeniu o 164.5 tys. zL to jest o 63,1 %.
Koszty finansowe znacznie przewyzszaja przychody z dziatalnosci finansowe;j.

=  Osiagniety w 2015 roku zysk brutto jest o 48,5 % to jest o 445,0 tys. z} mniejszy od zysku
brutto wypracowanego w poprzednim roku obrotowym.

* Zysk netto za 2015 rok jest nizszy od zysku wypracowanego w 2014 roku o 48.7% to jest o
352,2 tys. zt.

EFEKTYWNOSC 1 PLYNNOSC FINANSOWA

= Wskazniki rentownosci w stosunku do roku ubieglego ulegly obniZzeniu z uwagi na
wypracowany mniejszy zysk netto..

= Rozpigtos¢ pomiedzy cyklem naleznosci a zobowigzan zwigkszyla sie z 9 do 16 dni. Cykl
windykacji naleznosci w 2015 roku wyniost 42 dni przy 58 dniowym cyklu splaty
zobowigzan.

= Wskaznik finansowania aktywow obrotowych zmniejszyl sie z 213,1 % w 2014 roku do
poziomu 195,1 % w roku badanym.

= Stopa zadhuzenia Spétki w 2015 roku wyniosta 66,4 % i zmniejszyla sie w poréwnaniu do
2014 roku.

KONTYNUACJA DZIAEALNOSCI

Wyniki badania nie wskazuja na zagrozenia kontynuowania dzialalnoéci Grupy Kapitalowej.
w niezmienionym zakresie, w najblizszym roku obrotowym.

m ,f;:p
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Tabela 1
Skonsolidowany bilans analityezny
Grupy Kapitalowej ,, KORBANK” S.A. we Wroclawiu

AKTYWA TRWALE

© 14960.4

7.8 10399,

1447

I WARTOSCINIEMATERIALNE
I PRAWNE 5947 34 4111 24 547.6 4,5 144,7 75.1
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0.0 0,0 818 0.3 33,7 0,3 0.0 2427
2 Inne wartosci niematerialng i prawne 3047 3. 3203 1,9 5139 42 180.6 64,1
3 Zaliczki na wartoéci niematerialne
1 prawne 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
IT RZECZOWE AKTYWA TRWALE 14 379.9 824 141730 83.2 92826 75,4 1015 1827
1 Srodki trwale 1190353 68.2 126831 745 39210 319 93,9 323.5
@) grunty (W tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu) 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 X X
b) budynki. lokale i obiekty inzynierii
ladowej | wodngj 11 062.9 63.4 1203456 707 34714 28,2 919 3467
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 555.9 23 2753 1.6 157,9 1.3 201.9 1744
d) srodki transportu 283.8 1,6 367.9 22 2838 23 77.1 126,86
e) inne srodki trwale b 0,0 53 0.0 7.9 0.1 50,9 67.1
2 Srodki trwate w budowie 24746 14,2 14899 8.7 53616 43.6 166,1 27.8
3 Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 X X
I NALEZNOSCI DELUGOTERMINOWE 50.5 0,3 36,2 0,2 33.4 0.3 1395 108,4
1 Od jednostek powiazanych 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 X X
2 Od pozostatych jednostek 50,5 03 36.2 02 334 3 139,5 108.4
IV INWESTYCIJE DLUGOTERMINOWE 50 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 X X
1 Dhugoterminowe aktvwa finansowe 5.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 X X
a) w jednostkach powiazanych 5.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0
- Udziaty lub akcje 5,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 X X
Y DLUGOTERMINOWE
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 2039 1,2 3401 2,0 475.08 39 60,0 71,5
I Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1.8 0,0 1.8 0.0 1.3 0.0 1000 138,5
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 202,1 12 3383 2.0 474.4 3.9 59.7 71.3
B AKTYWA OBROTOWE 22114 12,7 20695 12,2 1963,7 16,0 106,9 1054
I ZAPASY 3914 22 335.2 2.0 4317 is 116,8 77.6
1 Materialy 340,6 2,0 3323 2,0 431,7 3.5 102,5 77.0
2 Zaliczki na dostawy 50.8 02 29 0,0 0.0 0.0 1751.7 X
I NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE 15008 8.6 15091 8,9 13026 10,6 99,5 1159
I Naleznosci od jednostek powiazanych 0,0 0.0 51.8 0,3 1739 14 0,0 29.8
a) ztytuhu dostaw i ushig, o okresie splaty 0,0 0,0 51,8 0.3 173,9 14 0.0 29.8
- do 12 miesigcy 0,0 0.0 296 0.2 1739 14 0.0 17,0
- powyzej 12 migsicey 0,0 0.0 220,2 0,1 0.0 0.0 0.0 X
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 1500.8 86 14573 86 11287 9.2 103.0 1291
a) ztytuhu dostaw i ustug, o okresie splaty 11326 6.5 10852 6.4 043.8 7.7 104 .4 115,0
- do 12 miesigcy 952,6 8 746.5 44 943.8 .7 127.6 79.1
- powyzej 12 miesigey 180,0 1.0 338.7 2,0 0.0 0,0 33,1 X
b) ztytutu podatkdw, dotacji, cel,
ubezpieczen spolecznych 1 zdrowotnych
oraz innych swiadczen 454 03 3709 .4 1830 1,5 122 2027
¢) Inne 1.9 0.0 1.2 0.0 1,96 0.0 158.3 63,2
d) dochodzone na drodze sadowej 3209 1,8 0,0 0.0 0,0 0.0 X X
III INWESTYCJE
KROTKOTERMINOWE 1714 1,0 73,7 0.4 74.0 0,6 232.6 99.6
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 171.4 1,0 73.7 0.4 74,0 0,6 2326 99,6
a) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniczne 171.4 1.0 73.7 0,4 74.0 0.0 2326 996
- srodki pienigzne w kasie i na rachunku 1714 1.0 73.7 04 74.0 0.0 2326 99.6
1V KROTKOTERMINOWE
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 147.8 0.8 151.5 0.9 155.4 1.3 97.6 975
AKTYWA RAZEM 174454 1000 170299 100,0 12 303.1 100.0 1024 1384
iy
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cd. Tabeli 1

33.6 54648 32,1 4722,1 38,4 107,1 115,7
1 KAPITAL (FUNDUSZ)

PODSTAWOWY 4937 2.8 4937 29 493,7 4.0 100,0 100,0
I KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 4 083.5 234 33409 196 28032 228 122,2 1192
I KAPITAL (FUNDUSZ) Z
AKTUALIZACII WYCENY 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 X X
IV POZOSTALE KAPITALY
(FUNDUSZE) REZERWOWE 9075 5.2 907,35 S 907.5 7.4 100,0 100.0
V  ZYSK (STRATA) Z LAT
UBIEGLYCH 0,0 0,0 0.0 0.0 383 0.3 X 0,0
VI ZYSK (STRATA) NETTO 370,35 Z.1 7220 4.2 4794 3.9 51,3 1508
B ZOBOWIAZANIA IREZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 11 590,2 66,4 115651 67.9 7 581.0 61.6 100,2 152,6
I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9.5 0.1 9,5 0.1 7.0 0,1 100,0 135.7
I Rezerwa 7 tyntu odroczonego podatku
dochodowego 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 X X
2 Pozostale rezerwy 9.5 0.1 9.5 0,1 7.0 0,1 100,0 T35.7
- Dlugoterminowe 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 ¥ 5,2
- Krotkoterminowe 9.5 0,1 9.5 0,1 7.0 0,0 100.0 X
Il ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE 21522 12,3 3 169.1 18,6 2241.6 18,2 67,9 141.4
1 Wobec jednostek powiazanych 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 X
2 Wobec pozostatych jednostek 21522 123 3 169,1 18.6 22416 18.2 679 141.4
a) kredyty i poxyezki 183559 10,6 2 837.1 16,7 2158.7 17,5 654 1314
b) inne zobowiazania finansowe 296,3 1.7 332.0 1.9 82,9 0,7 892 400,35
IIT ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 43040 24,7 44490 26.1 3078.1 250 96,7 144.5
1 Wobec jednostek powiazanych 23,7 0.1 573 0.3 131,7 1,1 414 4305
a)  ztytulu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci 23,7 0,1 573 0,3 131.7 1.1 414 43,5
- do 12 miesiecy 23,7 0.1 573 0.3 131.7 1,1 414 435
- powyzej 12 miesigcy 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
b) Inne 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 X X
2 Wobec pozostalych jednostek 42803 245 4391,7 25,8 29464 239 97.5 149.1
a) kredyty i pozyczki 23496 135 32692 19,2 1625.8 13,2 719 201,1
b) inne zobowiazania finansowe 1571 0.9 104.1 0,6 274.8 22 150,9 37,9
c) zoymiu dostaw i uslug w okresie
wymagalnosci 1456,2 8.3 745.1 4.4 8162 6,6 1954 91.3
- do 12 miesiccy 14044 8.1 636,7 3.7 §16,2 6,6 220.6 78,0
= powyzej 12 miesiecy 51.8 0.2 108,4 0.6 0,0 0,0 478 %
d)  ztytulu podatkaw, cel, ubezpieczen
i innych éwiadezen 176,3 1.0 170.6 1,0 131.9 1,1 103.3 129,3
e) 7 tytulu wynagrodzen 1409 0.8 102,7 0,6 97.7 0.8 1372 103,1
f) Inne 02 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 X X
3 Fundusze specjalne 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 X X
IV ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 51245 294 39375 23,1 22543 183 130.1 174,7
1 Ujemna wartoéé firmy 57.9 0.3 70,0 0.4 822 0.7 82,7 8§52
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 5 066.6 29.0 3867,5 227 21721 197 131,0 178.1
- Dlugoterminowe 475355 273 34952 20,52 2120,1 17,2 136.1 1649
= Krotkoterminowe 311.1 1.8 3723 22 32,0 0.4 83.6 716,0
PASYWA RAZEM 17 4454 1000 170299 100,0 12 303,1 100,0 102,4 1384

~Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 11
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

Analityczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Grupy Kapitalowej ,, KORBANK?” S.A. we Wroclawiu

S =5 i/ TR e L LA 20N 2013
A PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW I ZROWNANE Z NIMI 10 026.3 9001,2 72514 1114 124,1
- od jednostek powiazanych 2 069.0 21335 20422 96,9 104,6
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 92853 81836 64744 113.5 126.4
Il Zmiana stanu produktu (zwiekszenie — warto$é
dodatnia, zmnigjszenie — warto$é ujemna) 0.0 0,00 0,00 X X
Il Przychody netto ze sprzedazy towarbw
1 materialow T41.0 8176 7770 90,6 105.2
B KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACY.JINEJ 9 448.3 7 8344 6 560.5 120.6 1194
Amortyzacja 15220 1022.1 8148 148.9 1254
i Zuzycie materialéw i energii §09.1 666,35 5408 121.4 1232
I Ustugi obee 3653.0 3681.8 30132 0992 1222
IV Podatki i oplaty, w tym: 163.1 95.5 56.3 170.8 169.6
- podatek akcyzowy 0.0 0,0 0.0 % X
V  Wynagrodzenia 21200 17231 14821 123,0 116,3
VI Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadezenia 3153 2223 186,1 141.8 119.5
VII  Pozostale koszty 206,8 1634 100,9 126.6 161.9
VII  Wartod¢ sprzedanych towaréw i materialéw 6355.0 259,7 3663 253.8 70,9
C  ZYSK/STRATA NA SPRZEDAZY 5780 1166.8 690,9 49,5 168,9
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 3110 128,1 134.1 2428 955
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 21.1 0.4 0.0 5275.0
1 Dotacje 284.0 79.6 S1.7 356.8 154,0
Il Inne przychody operacyjne 59 481 824 12,3 58.4
E POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 55 1465 71,9 3.8 203.8
I Strata ze zbyeia niefinansowych aktywéw
trwatych 0.0 0,0 5.5 X
I Aktualizacja wartodei aktywow niefinansowych 0.0 0.0 0.0 X
MM Inne koszty operacyjne 55 146.5 66,4 3.8 220.6
F ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
OPERACYJINEJ 8835 11484 753.1 76,9 152.5
G PRZYCHODY FINANSOWE 0.9 16,7 32 5.4 5219
I Odsetki 0,0 6.4 0.6 0,0 1066,7
- w tvym od jednostek powiazanych 0,0 0.0 0.0 X
Il Zysk ze zbycia inwestyveji 0.0 0,7 1,7 0,0 41,2
Il Inne 0.9 9.6 0.9 9.4 1066,7
H KOSZTY FINANSOWE 4248 260,5 164,6 163,1 158,3
1 Odsetki 388.6 2401 145.6 156.0 171,1
- w tym od jednostek powiazanych 0.0 0,0 0.0 X
I Inne 36.2 114 19,0 317,5 60,0
I ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ 459.6 904.6 591,7 50,8 1529
J  WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 12,2 12,2 122 100,0 100,0
I Zysk nadzwyczajny 12,2 12:2 12,2 100,0 100.0
IT  Strata nadzwyczajna 0,0 0.0 0.0 4
K ZYSK/STRATA BRUTTO 471,8 916,8 603.9 515 1518
L PODATEK DOCHODOWY 101,3 194,1 1245 52,2 1559
M  ZYSK/STRATA NETTO 3705 722,7 479.4 51,3 150,8
~Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 12
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

Tabela 3
Wskazniki charakteryzujace dzialalnosé
Grupy Kapitalowej ,KORBANK” S.A. we Wroclawiu
Lp. Trese _ 31122015 31122014 31122013
o wynik finansowy netto
1 Rentowno$é majatku = Yo 2.1 42 39
suma aktywow
:¢ kapi ik finansowy netto
2 Rentownosi¢ kapitalu wyn Y % 63 132 102
wiasnego kapital wlasny
Rentownos¢ netto R il o 3
3 - P ] . o 3.7 8.0 b.6
sprzedazy przychod ze sprzedaZy produkiow i towardw

Beabranods brutin wynik z¢ sprzedazy produktow i towardw
4 Y% 5.8 13.0 9.5

sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw

5 Plynnosé - wskaznik aktywa obrotowe ogolem krotaost &4 0k A%
phynnosci | zobowiazania krétkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe BE '

. Plynnosé - wskaznik aktywa obrotowe ogolem - zapasy krotnoss 0:4 0.4 05
piynnosci 11 zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe PO ' ,

4 PTyﬂﬂo;’c’:_- wskasnik inwestycje krotkoterminowe Kromoss Wi i aif
prynnosei Ii zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe pEk. '
Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 ) »

8 aleaodciami™ dni 42 46 57
hilezHescAR] przychody netio ze sprzedazy produktow i towarow

9 Szybk?si'c': s!::at}' zobowiazania z tyl. dostaw i ustug x 363 i 38 18 53
zobowigzan koszt wi. sprzedanych produktow i towardw
Szybkos¢ obrotu = 2ApTy 36.5 — ;

10 s wartosé sprzedanych towardw 1 materialow + koszt dni 16 16 24

P wytworzenia sprzedanych produktéw

Pokrycie aktywow kapitat wiasny

11 trwalych kapitalem Y% 384 36,5 457
wlasnym aktywa trwate

. w kapital wlasny+ zobowiazania dlugoterminowe + rezerwy

Trwalos¢ struktury ey PRl krotnosé - i

12 Skdsiesnie krétkoterminowe poliss 0.5 0.5 0.6

SUMA pasywow

13 Aktywa biezace netto Aktywa biezace minus zobowiazania krétkoterminowe tys.zt  (2102,1) (2389.0) (1121.4)
) ) zobowigzania ogdlem

14 Stopa zadluzenia Y% 66.4 67,9 61,6

pasywa
R e R zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe
ol o % 195, 2154 157.1

obrotowych aktywa obrotowe

* dane do wyliczenia wskaznikéw hyly brane ze standw koncowych okresu

n
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

ROK OBROTOWY I DZIEN BILANSOWY

Jednostkowe sprawozdania finansowe bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowei,
zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za rok obrotowy od
01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

POLITYKA RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Zasady (polityke) rachunkowosci grupy kapitalowej oraz prezentacji danych Zarzad Spétki
dominujacej przedstawil we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej odpowiada polityce rachunkowosci jednostki
dominujacej, jest stosowana w sposob ciagly.

Spétki objgte skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej . KORBANK™ Spolka
Akcyjna w roku obrotowym stosowaly takie same zasady rachunkowosci i metody wyceny
poszczegOlnych pozycji aktywoéw 1 pasywow oraz prezentacji danych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych:

KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja

konsolidacyjna, na ktorg skladaja sie w szczegdlnosei:

* sprawozdania finansowe spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej, opinia i raport
z badania sp6tki dominujace;,

s korekty i wylaczenia konsolidacyjne,

= arkusze zawierajace obliczanie kapitalow wlasnych udzialowcéw mniejszosciowych,

= zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegdlne spotki na potrzeby
konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomiedzy spétkami powigzanymi.

Podczas badania nie stwierdzilisSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spemnienia warunkow, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja
konsolidacyjna. Dokumentacja umozliwia prawidlowe sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego.

PRZYJETE ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej .KORBANK™ Spétka Akcyjna
sporzadzone zostato zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, tj. rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaklady ubezpieczen spotecznych i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych.

Zasady konsolidacji stosowane sa w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacje finansows i majatkowa grupy kapitalowej, tak jakby stanowita ona jedna
Jednostke.

ULy i'd
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

Stopien podporzadkowania zachodzacy miedzy jednostka dominujaca a jednostkami zaleznymi

spowodowal przyjecie sposobu przeprowadzenia konsolidacji metoda pelna, ktérej zasady zostaly

okreslone w art. 60 ustawy o rachunkowosci, polegajace na:

* zsumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich sprawozdar jednostki dominujacej oraz
jednostek zaleznych,

* oraz dokonaniu wylaczen i korekt konsolidacyjnych, w tym:

- wylaczenie wyrazonych w cenie nabycia wartosei udzialéw i akeji posiadanych przez
jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych i czesci aktywéw netto jednostek zaleznych,
odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujacej we whasnosci tych jednostek,

- wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym
charakterze jednostek objetych konsolidacja.

- wylaczenie obrotéw wewngtrznych — przychodéw i kosztéw dotyczacych operacii
gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami,

Opis dokonanych wylaczen i korekt konsolidacyjnych przedstawiono we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Uwzgledniajac powyzsze zasady jednostka dominujaca wprowadzita korekty kapitaléw wiasnych
oraz udziatléw w spétkach zaleznych wedtug stanu na dziefi nabycia lub objecia kontroli spotki
zaleznej, w tym wliczono wartos¢ firmy (ujemna warto$é firmy) jednostki podporzadkowanej oraz
kapitalow mniejszosei, jak réwniez korekty zmian w kapitatach wiasnych spotki zaleinej, jakie
zaszly od dnia nabycia lub objecia kontroli spotki zaleznej do dnia, na ktéry sporzadzone jest
sprawozdanie finansowe, w tym aktualizacja kapitalow mniejszodci oraz odpisy amortyzacyjne
wartosci firmy.

KAPITAL WEASNY, W TYM KAPITAL MNIEJSZOSCI

Wykazany na dzief bilansowy stan kapitaléw wiasnych Grupy w wysokosci 5.855.153,88 zi. na
ktory skiadaja sie: kapitat zakiadowy (493.662,00 z}), kapitat zapasowy (4.083.563,60 z1), kapitat
rezerwowy (907.465,00 zi) oraz zysk netto (340.463,28 zf), jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Grupa w Kapitale zapasowym
wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmuje korekty dotyczace ujemne;
wartosci firmowy oraz wytworzonego we wiasnym zakresie oprogramowania.

Kapital wlasny udziatowcow mniejszosciowych na dziefi bilansowy nie wystapit. Udziaty spotek
zaleznych w catosci sg objete przez spotke dominujaca.

UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTKI PODPORZADKOWANEJ

Wylgezeniu na dzien rozpoczgcia sprawowania kontroli nad jednostka podporzadkowang
(KORBANK -Media Cyfrowe sp. z 0.0.) podlega wyrazona w cenie nabycia wartoéé¢ udzialéw
posiadanych przez jednostke¢ dominujaca w jednostce zaleznej z tg czescia, wycenionych wedlug
wartosci godziwych aktywédw netto jednostki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej w jednostce zaleznej. Jezeli wartosci posiadanych udzialéw i odpowiadajaca im czesé
aktywéw netto jednostki zaleznej, wycenionych wedlug ich wartosci godziwych roznia sie, to
ujemna wartosci firmy stanowi nadwyzke odpowiedniej czesci aktywow netto wycenionych
wedtug ich wartosci godziwych nad wartoscia udziatdow na dzien rozpoczecia kontroli przez
jednostke dominujaca nad jednostka podporzagdkowang. Jest wykazywana w pasywach
skonsolidowanego bilansu w odrebnej pozycji, jako .ujemna wartoéé firmy Jjednostek
podporzadkowanych™.

Ujemna wartos¢ firmy pozostajaca na dzien bilansowy do rozliczenia (57.861,09 zi) wynika
z rozliczenia nabycia w dniu 26 stycznia 2011 roku spétki zaleznej. Rozliczenie nabycia wykonano

M 3, (@\r\ +Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 15
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na podstawie niezbadanych danych finansowych przekazanych spétce dominujacej przez zarzad
powyzszej spotki. Sposb ustalenia ujemnej wartosei firmy jednostki podporzadkowanej oraz
przyjete zasady jej rozliczenia Zarzad Spétki dominujacej przedstawil we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wylgczenia:

* kapitalowe (udziaty i kapitaly wiasne spotek) pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej,

* wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiaza) pomiedzy jednostkami grupy
kapitatowe;j.

= wzajemnych obrotéw wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) pomig¢dzy jednostkami grupy
kapitatowej,

zostaly wzajemnie uzgodnione i potwierdzone i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

SKUTKI SPRZEDAZY UDZIALOW W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

W roku obrotowym nie wystapita sprzedaz czesci lub catosci udziatéw lub akcji w jednostce
zaleznej poza grupe kapitalowa.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWE INFORMACJE
I OBJASNIENIA, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacije
1 objasnienia zawieraja wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z 25 wrzesnia 2009 roku
w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakiady ubezpieczen
spolecznych i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawione zostaty przyjete istotne zasady
(polityki) rachunkowosci oraz konsolidacji.

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach, we wszystkich istotnych aspektach,
opisuja pozycje sprawozdawcze oraz prezentuja pozostale informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone w powiazaniu ze
skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw oraz dokumentacja konsolidacyjna.
Grupa dokonata niezbednych korekt i wylaczen kapitaléw.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Zarzad Spotki ,KORBANK” Spétka Akeyjna we Wroctawiu sporzadzil sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, ktore uwzglednia wymogi okreslone w art. 49 ust, 2 ustawy
o rachunkowosci, a kwoty i informacje zawarte w tym sprawozdaniu pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

uuu‘v('d /
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11, USTALENIA Z BADANIA ZAGADNIEN SZCZEGOLOWYCH

W wyniku zastosowanych procedur badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uzyskano potwierdzenie, iz w badanym okresie nie zostaly w Grupie naruszone przepisy prawa
mogace mie¢ wplyw na rzetelnos¢ i prawidlowos¢ badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uzyskalismy pisemne o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej, iZ w ciagu
roku w Grupie byly przestrzegane przepisy prawa.

Do dnia zakoriczenia badania nie byly znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majace wplyw
na prawidiowos¢ sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015
Grupy Kapitatowej . KORBANK™ Spotka Akeyjna we Wroclawiu, inne niz zdarzenia opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

.SAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z o.0. 17
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IV. INFORMACJE KONCOWE

1. Wyniki badania przedstawia odr¢bna opinia bieglego rewidenta.

2. Raport z badania nalezy rozpatrywaé lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére
zostato dotaczone do niniejszego raportu.

3. Raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych 1 zaparafowanych.
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racard Fadyn Irnrnar

Grupa Kapitalowa KORBANK S.A. w okresie roku obrotowego 2015 podlegata zasadom tadu
korporacyjnego, oktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”.

W zwigzku z uzyskaniem w 2011 r. przez Spotke statusu spotki publicznej notowanej
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz publikacjg raportu bieigcego nr
6/2011 z dnia 23 lutego 2011 r. ,Zakres stosowanych przez Spotke zasad Dobrych Praktyk”, Emitent
podlega zasadom Dobrych Praktyk od dnia publikacji niniejszego raportu.

W zwigzku 2z powyzszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad fadu korporacyjnego,
ktdre nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byly okolicznosci i przyczyny nie
zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb Grupa zamierza usungé ewentualne skutki nie
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania
danej zasady w przysztosci.

TAK/NIE/NIE
Lp. ZASADA D 0/7‘1 C{ZY KOMENTARZ
Emitent stosuje
niniejsza zasade 2
. . . wylaczeniem transmisji
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysts i efektywng polityke TAK obrad walnego
informacyina, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i . zgromadzenia z
z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi Zwylaczenlem | wykorzystaniem sieci
5 | transmisji obrad | |eernet rejestrowania
komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczeristwo oraz szeroki walnego !

- A % y . 8 : przebiegu obrad i
i interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajac w jak | zgromadzeniaz upubliczniania go na

1 | najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié odpowiednig w::i”[::::;‘“ stronie internetowej. W
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym relestrac :ce_:;ﬂa;zadu
. g . ua . > mitenta koszty
celu‘!'m‘.umez now:.:czesnpr metody komunikacji mternet?web przebiegu zwigzane 2 techniczng
umozliwiaé transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z fl-;:l_fad} ‘ obstuga transmisji oraz
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i “g’;"n;‘;"t’:;?: rejestracji przebiegu
upubliczniaé go na stronie internetowej. : . obrad wainego
¥ § } Internewel zgromadzenia s3
niewspotmierne do
potencjalnych korzysci.
Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2 | niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spdtki oraz sposobu jej TAK

funkcjonowania.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i
3.1 | zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spoice i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju

3 3.2 | dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodow,
33 opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z okresleniem TAK

pozycji emitenta na tym rynku,
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3.4

zyciorysy zawodowe cztonkow organdw spotki,

TAK

3.5

powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia czlonka
rady nadzorcze], informacje o powigzaniach czfonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym  akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gioséw na
walnym zgromadzeniu spétki

TAK

3.6

dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7

zarys plandw strategicznych spotki,

TAK

3.8

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy
rok obrotowy, wraz z zalozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku gdy
emitent publikuje prognozy),

TAK

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem giéwnych
akcjonariuszy oraz akeji znajdujgcych sie w wolnym obracie,

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w
spoice za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11

{skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie
spotkah z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyplata dywidendy, oraz innych zdarzeri skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

TAK

= 7

(skreslony)

3.16

pytania  akcjonariuszy  dotyczace spraw  objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego

TAK

nopor
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zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

informacje na temat powoddw odwolania walnego
3.17 | zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i

2]
318 powodach zarzgdzenia przerwy,

TAK

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata
umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.19

TAK

Informacje na temat podmiotu, ktéry peini funkcje

v o
320 animatora akcji emitenta,

TAK

dokument informacyjiny (prospekt emisyjny) spotki,

321 opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesigcy,

TAK

3.22 | (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byc
zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwfocznie,

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty bieigce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Emitent prowadzi
korporacyjng strong
internetows w jezyku
polskim.

Spotka powinna prowadzié¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spdtki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie www.GPWinfoStrefa.pl.

TAK

Emitent  powinien  utrzymywac  bieigce  kontakty 2z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia
mu prawidiowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

NIE

Emitent z dniem 31
grudnia 2014 r.
rozwigzat umowe 2
autoryzowanym
doradea Blue Oak
Advisory sp.z 0.0. za
porozumieniem stron.

W przypadku, gdy w spdfce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent

NIE

Emitent z dniem 31
grudnia 2014 r.
rozwigzat umowe 2
autoryzowanym




niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce. doradcq Blue Oak
Advisory sp.z 0.0. 23
porozumieniem stron.
Emitent z dniem 31
) grudnia 2014r.
Emitent powinien zapewnic¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do rozwigzaf umowe 2
8. | wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania NIE autoryzowanym
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy. doradcg Blue Oak
Advisory 5p.z 0.0. 23
porozumieniem stron.
Ze wzgledu na
koniecznos¢ zachowania
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacjg na tajemnicy handlowej
a1 || % t tgcznej okosci rodzer wszystkich czionkéw NIE peLivOiEl mat i
' £md ::1_{: DSy _wynag Y umowy, Emitent nie
zarzadu i rady nadzorczej, bedzie stosowat
powyiszej praktyki w
sposdb ciagty.
S
Ze w2gledu na
koniecznosc zachowania
informacie na temat wynagrodzenia Autoryzowanego tajemnicy l"nandluwe'ji
9.2 | Dorad trzymywanego od emitenta z tytufu Swiadczenia NIE pouinose AT
" 0 Cy otrzymy 8 7 = : tyt umowy, Emitent nie
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. bedzie stosowat
powyisze] praktyki w
sposob ciggty.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w
10 obradach walnego zgromadzenia w skiadzie umozliwiajgcym TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.
Z uwagi na fakt, iz koszty
zwigzane ze spotkaniami
sg niewspotmierne do
potencjalnych korzysci
N . takiego dziatania, Spotka
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspolpracy nie zamierza w
11 | Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie NIE najblizszym czasie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. wprowadzic zasady
organizowania
publicznych spotkan i
nie bedzie stosowata
przedmiotowe]j Dobrej
Praktyki.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo mechanizm jej
12 | ustalenia lub zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia TAK
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umotzliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;j.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego  odstepu  czasowego  pomigdzy  decyzjami
13 | powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w TAK
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.
W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
133 | posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co TAK
najmniej polowe ogdlu gloséw w spéice, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
Roport roczny KORBANK S.A 1E [ S+ p A -
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okreslonym w art. 399 §3 Kodeksu spdtek handlowych, zarzad
emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwiazku z organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowainienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

14

Dzien: ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi
byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dfuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie diuiszego okresu pomigedzy tymi
terminami wymaga szczegdlowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moie zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoficzenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierat co
najmniej:

« informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzer w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w
przysziosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

s zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,

» informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja,
choéby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

s kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace miec
miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktére dotyczg emitenta i sg
istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegolnosci
daty publikacji raportow okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

NIE

W opinii Zarzadu
Emitenta, w okresach
miesigecznych
wystarczajgce jest
nalezyte wypetnianie
przez Spotke
chowigzkéw
informacyjnych. Spotka
publikuje raporty
kwartalne zawierajgce
informacje pozwalajace
ocenic bietgeg
dziatalnosé Emitenta.

16a

W  przypadku naruszenia przez emitenta  obowiazku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwiocznie opublikowaé, w
trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistnialg sytuacje.

TAK

17

(skreslony)
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