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1. Podstawowe informacje o Spélce oraz o spélce zaleznej objetej konsolidacja

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-102 Warszawa, ul. Marszatkowska 111
Biuro Zarzadu: ul. Jasielska 16a; 60-476 Poznan

Numer telefonu: 61 628 51 62

Adres e-mail: kontakt@arenaplsa.pl

Strona www: www.arena.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

Miejsce rejestracji Spotki oraz numer KRS

Emitent zostal utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie z ktorymi
spotka akcyjna powstaje z momentem dokonania wpisu w rejestrze przedsicbiorcow KRS. Wpis
Emitenta w rejestrze przedsigbiorcow KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 8 stycznia 2008 roku pod numerem 0000296255.

Kapital zakladowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Kkapitat zakladowy Spotki wynosi 10.831.224 zl. i jest
oplacony w catosci. Na kapitat zaktadowy sktada si¢ 21.662.448 akcji o warto$ci nominalnej 50 groszy
kazda akcja. Na dzien sporzadzenia raportu za IV kwartal 2016 r., struktura akcjonariatu Emitenta
przedstawia si¢ nastepujaco:

udzial w kapitale/ ogolnej

Akcjonariusz liczba akcji/glosow liczbie glosow

LMB Fundusz Zamkni¢ty Aktywow

0
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie 17.267.796 79,71%
E-COMMERCE INVESTMENT Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu (podmiot zalezny od 5 653.567 12.25%

LMB Fundusz Zamkni¢ty Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie)

pozostali akcjonariusze 1.741.085 8,04%
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Informacje o podmiocie zaleznym (Arena.pl Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu)

Emitent posiada 100% udziatow w spotce Arena.pl spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Poznaniu, ul. Jasielska 16a, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS: 0000414789.

Arena.pl Sp. z 0.0. prowadzi platform¢ handlowa pod adresem www.arena.pl . Jest to nowa platforma
zakupowa z ideg wspotwlasnosci z wylgcznie polskim kapitatem. Arena.pl umozliwia uzytkownikom
wygodne i1 bezpieczne zakupy w niskich cenach, przez komputer, tablet i telefon z multi- koszykiem u
najlepszych, najbardziej wiarygodnych i profesjonalnych sprzedawcow, ktdrzy nie ptacg za wystawienie
towaru a prowizja od sprzedazy jest nizsza od rynkowej. Arena.pl to serwis typu ,,marketplace”, ktory
ma by¢ realng konkurencja dla liderow rynku w segmencie internetowych serwiséw zakupowych.
Prezesem Zarzadu Arena.pl Sp z 0.0. jest Marcin Jabtonski zas Cztonkiem Zarzadu Stawomir Kubicki.

Organy Spotki
Zarzad

W IV kwartale 2016 r. w sktad zarzadu Arena.pl. S.A. wchodzil Pan Michal Kowalski — Prezes
Zarzadu. W dniu 13.01.2017 roku Michat Kowalski ztozyl rezygnacje z pelnionej funkcji. W dniu
13.01.2017 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Marcina Jabtonskiego na funkcj¢ Prezesa Zarzadu oraz
Pan Stawomir Kubicki na funkcj¢ Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W IV kwartale 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzily nastgpujace osoby:
* Stawomir Ziemski
* Maria Bogajewska
* Marcin Jabtonski
¢ Janusz Krasniak
* Mariusz Sadtocha
* Andrzej Zajac

W dniu 3 stycznia 2017 r. Pan Andrzej Zajac zlozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej z
dniem 1 lutego 2017 r. W dniu 13 lutego 2017 r. Pan Marcin Jabtonski ztozyl rezygnacje¢ z funkcji
cztonka Rady Nadzorcze;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
* Stawomir Ziemski
* Maria Bogajewska
* Janusz Krasniak
* Mariusz Sadtocha

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
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Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartoéci niematerialne
amortyzuje si¢ metodg liniowg. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500
ztotych amortyzowane sg jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania.

Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dhuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
jednostki. Grunty wyceniane s3 wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutlu trwalej utraty
warto$ci. Srodki trwate, inne niz grunty wyceniane sa wedlug cen nabycia, kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. Warto$¢
poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$§¢ naktadow poniesionych na ich
ulepszenie (przebudowe¢, rozbudoweg, modernizacj¢, rekonstrukcje). Natomiast koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym
zostaly poniesione. Warto$¢ poczatkowa s$rodkéw trwalych pomniejszona zostala o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkow
trwatych iodzwierciedlaja faktyczne zuzycie $rodkow trwatych. Srodki trwate sa ujmowane w
ewidencji srodkoéw trwatych i amortyzowane poczawszy od nastgpnego miesigca po miesigcu w ktorym
zostaty ujete w ewidencji. W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwatg utrate warto$ci
srodkoéw trwatych, stosowne odpisy aktualizujace pomniejszajg warto$¢ bilansowa Srodkow trwatych.
Odpisy aktualizujace spowodowane trwalg utratg wartosci obcigzaja pozostate koszty operacyjne.

Naleinosci

Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznos$ci. Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujagce warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy. Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki
aktywow po obowigzujagcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktoérego
ushug korzysta Spotka w przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaptaty nalezno$ci lub
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu
celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs w przypadku
pozostatych operacji. Powstale z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
lub kosztéow finansowych.

Zobowigzania

Na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej. Na dzien bilansowy
zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w
walutach obcych sktadniki pasywow po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych
przez bank, z ktérego ushug korzysta jednostka w przypadku operacji kupna walut oraz operacji zaptaty
zobowigzan, natomiast dla pozostatych operacji po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez
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Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs. Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio
do przychodow lub kosztow finansowych.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zrodtem dodatkowych wyjasnien lub interpretacii jest
MSR nr 32 (Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja), MSR 39 (Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena) oraz MSSF 7 (Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji).

Najwazniejsze sktadniki aktywow i pasywow, ktore podlegaja zasadom wyceny dla instrumentow
finansowych sg nastepujace:

e udzialy w jednostkach,

« akcje innych jednostek,

« obligacje wyemitowane przez inne jednostki,

e inne papiery warto$ciowe wyemitowane przez inne jednostki,
« naleznosci z tytulu pozyczek,

* instrumenty pochodne, np.:

1. opcje,
2. kontrakty terminowe typu forwards, futures,
3. kontrakty typu swap,

» wbudowane instrumenty pochodne,

« inne sktadniki aktywow finansowych, przy czym nie podlegaja zasadom wyceny dla instrumentow
finansowych naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére sa wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci odnoszacymi si¢ bezposrednio do wyceny tego typu naleznosci.

« zobowigzania z tytutu pozyczek,
« zobowigzania z tytutu kredytow,
« zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji,

e inne zobowigzania finansowe, przy czym nie podlegaja zasadom wyceny dla instrumentow
finansowych zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktore sa wyceniane zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowos$ci odnoszacymi si¢ bezposrednio do wyceny tego typu zobowigzan.

W przypadku, gdy na dzien bilansowy Spoélka objeta instrumenty kapitalowe w innych jednostkach
(udziaty lub akcje), a rejestracja podwyzszenia kapitalu dokonana w zwiazku z tym objgciem nastgpita
juz po dniu bilansowych jednak przed datg sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka, realizujac
zasad¢ wiernego 1 rzetelnego obrazu oraz przewagi tresci nad forma, prezentuje takie sktadniki
majgtkowe w sprawozdaniu finansowym przy zatozeniu, iz rejestracja w KRS objecia instrumentow
kapitatowych oraz podwyzszenia kapitalu nastgpita do dnia bilansowego.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ nie pézniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz instrumenty finansowe o charakterze zobowiazan wycenia si¢ w wartos$ci
godziwej.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wilasnych jednostki zalicza si¢, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci, aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkoéw pienigznych.
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Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ nie zakwalifikowane
do pozyczek udzielonych oraz wierzytelnosci wilasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte
kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania
w ustalonych terminach korzys$ci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w stalej lub mozliwej
do ustalenia kwocie, pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu kiedy
stang si¢ wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajace warunkow zaliczenia do kategorii wymienionych wyzej
zalicza si¢ do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Podstawowy profil dziatalnosci Spotki
obejmuje nabywanie akcji oraz udziatow w innych jednostkach z zamiarem ich zbycia lub wptywania
na ich polityke finansowa oraz operacyjna.

W przypadku nabycia udzialow lub akcji innych przedsi¢biorstw celem ich po6zniejszego zbycia i
uzyskania w ten sposob korzysci ekonomicznych, Spétka nie moze jednoznacznie stwierdzié, iz taka
transakcja zostanie przeprowadzona w ciggu 12 miesigcy od dnia nabycia inwestycji. Celem
przedstawienia tresci ekonomicznej operacji, zgodnie z zasadg wiernego i rzetelnego obrazu oraz
przewagi tresci nad forma, Spétka prezentuje tego typu inwestycje jako sktadnik aktywow obrotowych.

Zyski lub straty ze sprzedazy aktywow finansowych (akcji/udziatdéw) w Spolkach portfelowych
prezentowane sg w dziatalnosci finansowej odpowiednio w przychodach i kosztach jako zysk lub strata
ze zbycia inwestycji.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnos$ci lub kwota nie sg pewne. Tworzy si¢ je na
pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ci¢zar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okoliczno$ci, z ktorymi przyszle zobowigzania si¢
wiaza. Rezerwy wycenia si¢ wedlug uzasadnionej oraz w sposob wiarygodny oszacowanej wartosci.

Srodki pienieine

Srodki pienigzne w banku i w kasie wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia si¢ w ich warto§ci nominalnej przeliczonej na zlote
polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktoérego ustug korzysta
jednostka w przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaptaty nalezno$ci, natomiast dla
pozostatych operacji po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny
kurs. Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw obejmujg wydatki i zuzycie sktadnikow majatkowych
dotyczacych miesigcy nastepujacych po miesigcu, w ktorym te wydatki poniesiono.

Spotka dokonuje biernych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajagcych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacy w szczegolnoSci ze
$wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposob wiarygodny.

Kapitaly wltasny
Kapital podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze
statutu Spolki i wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego. Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu
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zysku (ustawowego oraz dobrowolnego) z doptlat, ktore uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie
szczegblnych uprawnien ich dotychczasowych akcjom (o ile te doptaty nie beda uzyte na wyrownanie
nadzwyczajnych odpiséw lub strat) przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz
emisji udziatéw powyzej ich warto$ci nominalne;j.

Spoéltka tworzy obowigzkowo kapital zapasowy za pokrycie straty, do ktorego przelewa si¢ co najmie
8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapital zapasowy do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad warto$cig
nominalng akcji, a pozostalg ich czes$¢ zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich rdéznic przejSciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscia
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejSciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej
do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi, ktore spowoduja
w przysztosci zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci
aktywow 1 rezerwy z tytutlu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawke podatku dochodowego
obowigzujacego w danym roku podatkowym. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Wplywajacy na wynik finansowy podatek
dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje cze$C biezacg i czgs¢ odroczong. Wykazywana w
rachunku zyskow i strat cz¢$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa
dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi si¢ rOwniez na kapitat wlasny.

Przychody i zyski

Za przychody 1 zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore doprowadza do wzrostu kapitalu wilasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez wlascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow,
albo zwigkszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktoére doprowadzag do zmniejszenia kapitalu wlasnego
lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie Srodkow przez wlascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajg sig:
* wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),
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* wynik operacji finansowych,

* wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza
dziatalno$cig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

* obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepisow.

3. Kwartalne skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
WARIANT POROWNAWCZY

01.10.2016- 01.01.2016- 01.10.2015- 01.01.2015-
. 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
LP. WYSZCZEGOLNIENIE
PLN PLN PLN PLN
A.  Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 0,00 0,00 0,00 0,00
e T -29 128,70 90 623,80 47 865,75 178 565,68
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zuzycie materiatow i energii 0,00 230,45 1 869,05 6 991,46
3. Ustugi obce 18 377,50 61263,35 20 022,78 61 436,92
4. Podatki i optaty, w tym: 439,00 7 250,00 3148,72 10 812,10
podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia -47 945,20 21 554,80 22 500,00 99 000,00
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 325,20 325,20 325,20
7. Pozostale koszty rodzajowe 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatlow 0,00 0,00 0,00 0,00
&9 LI O T 29 128,70 -90 623,80 -47865,75  -178 565,68
D.  Pozostale przychody operacyjne 0,16 0,54 29,92 36 018,08
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne przychody operacyjne 0,16 0,54 29,92 36 018,08
E. Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 36 220,48
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 36 220,48
1B RSRE R G LN EE G B G 29 128,86 -90 623,26 -141586,07  -178 768,08
G.  Przychody finansowe 27 564,59 30167,33 5 694,53 60 602,57
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Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0.00 0.00 0.00 0.00
2. Odsetki, w tym: 544438 21 674,43 5694.17 31712,76
- od jednostek powigzanych 451231 4512,31 113425 4 500,01
3. Zysk ze bycia inwestycji 0.00 0,00 0.00 28 889,45
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 2212021 8 492,90 0.00 0,00
5. Inne 0.00 0,00 0.36 0,36
H.  Koszty finansowe 16 653,01 18 004,75 -575 885,70 609 748,72
1. Odsetki, w tym: 988,77 2276,41 0,00 0,00
- dlajednostek powigzanych 988,77 2 257,40 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 15 664,24 15 664,24 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 -575 885,70 609 748,72
4. TInne 0,00 64,10 0,00 0,00
L. Zysk/Strata na dzialalnoS$ci gospodarczej 40 040,44 -78 460,68 -685 753,04 727 914,23
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.00 0.00 0.00 0.00
9 9 9 i
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
LS LRI Gl 40 040,44 -78 460,68 -685753,04  -727914,23
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0.00 0.00 0.00 0.00
9 9 9 i
Zysk/Strata netto 40 040,44 -78 460,68 -685753,04  -727914,23
AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015
PLN PLN
A. AKTYWA TRWALE 10 222 546,00 10 207 919,00
I. WartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
I1. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 10 188 000,00 10 188 000,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 546,00 19 919,00
B. AKTYWA OBROTOWE 1199 021,44 1275 452,44
I. Zapasy 0,00 0,00
II.  Naleznosci kréotkoterminowe 707 790,20 699 532,20
III. Inwestycje krotkoterminowe 490 097,72 575 888,99
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1133,52 31,25
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Aktywa razem

11 421 567,44

11 483 371,44

PASYWA

31.12.2016
PLN

31.12.2015
PLN

A. KAPITAL WLASNY

L. Kapital podstawowy

II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy

11 180 847,30

10 831 224,00

11 259 307,98

10 831 224,00

(wielkoéé ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
V. Kapital zapasowy 2 059 136,38 2 059 136,38
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
VII.  Zysk ( strata) z lat ubieglych -1 631 052,40 -903 138,17
VIII. Zysk ( strata) netto -78 460,68 =727 914,23
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (warto$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
B. ZOBOWIAZANIA 240 720,14 224 063,46
L. Rezerwy na zobowiazania 132 917,10 111 757,10
II.  Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 107 803,04 112 306,36
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Pasywa
razem 11 421 567,44 11 483 371,44

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

okresu (BZ)

01.10.2016 - 01.10.2015 -
Lp. Wyszezegolnienie 31.12.2016 122016 31.12.2015 122015
PLN PLN
1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek 0,00  11259307,98 0,00 1785 764,89
okresu (BO)
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek
Lo e (BO). mo Rorektush 0,00  11259307,98 0,00 1785 764,89
LSRR (i) Sy o (K 40 040,44 1118084730  -685 753,04 11259 307,98
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Kapital (fundusz) wlasny, po

III uwzglednieniu proponowanego podzialu 40 040,44 11 180 847,30 -685 753,04 11 259 307,98
zysku (pokrycia straty)
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
METODA POSREDNIA
A 01.10.2016- 01.01.2016- 01.10.2015- 01.01.2015-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
PLN PLN PLN PLN

A.  Przeplywy $rodkow pi znych z dzialalno$ci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto 40 040,44 -78 460,68 -685 753,04 =727 914,23
II.  Korekty razem -34 057,36 -55 839,74 845 739,35 700 968,26
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5 983,08 -134 300,42 159 986,31 -26 945,97
B.  Przeplywy srodkow pienig¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I.  Wplywy 0,00 15,25 8 708,38 345 612,76
II.  Wydatki 0,00 0,00 -249 266,70 -289 306,70
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 15,25 -240 558,32 56 306,06
C. Przeplywy $rodkoéw pi znych z dzialalnoSci fi wej
I.  Wplywy 5 000,00 45 000,00 13 457,32 13 457,32
II.  Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 5000,00 45 000,00 13 457,32 13 457,32
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 10 983,08 -89 285,17 -67 114,69 42 817,41
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych w tym: 10 983,08 -89 285,17 -67 114,69 42 817,41

z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 0,00 100 334,15 0,00 57 516,74

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 10 983,08 11 048,98 -67 114,69 100 334,15

4. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie nie zawiera danych porownywalnych za IV kwartat 2016 r. z uwagi na fakt, ze jest
to pierwsze skonsolidowane sprawozdanie, gdyz Emitent nabyt udziaty w Arena.pl sp. z 0.0. w
grudniu 2016 r.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

LP. WYSZCZEGOLNIENIE 01.10.2016-31.12.2016 01.01.2016-31.12.2016
PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 18 276,15 995 921,87
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 276,15 995 921,87
1I. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
1L Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
1v. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 119 148,75 929 980,29
1. Amortyzacja 6 732,37 25 498,95
1I. Zuzycie materiatdw i energii 8317,29 63 191,75
1II. Ustugi obce 66 631,52 411 469,62
1v. Podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy 469,00 8 632,73
V. Wynagrodzenia -21 610,91 151 634,90
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $§wiadczenia 14 848,21 30 827,16
VIIL Pozostate koszty rodzajowe 43 761,27 238 725,18
VIIL. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 0,00 0,00
C. Zysk/Strata ze sprzedazy -100 872,60 65 941,58
D. Pozostale przychody operacyjne 18 762,56 20 879,05
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
1I. Dotacje 0,00 0,00
1L Inne przychody operacyjne 18 762,56 20 879,05
E. Pozostale koszty operacyjne 13 270,14 67 577,21
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
1L Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
1L Inne koszty operacyjne 13 270,14 67 577,21
F. Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej -95 380,18 19 243,42
G. Przychody finansowe 35184,89 60 619,47
L Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
1L Odsetki, w tym: 13 064,68 52126,57
- od jednostek powiazanych 451231 451231
1IL. Zysk ze bycia inwestycji 0,00 0,00
1v. Aktualizacja warto$ci inwestycji 22120,21 8492,90
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 178 527,86 525 019,00
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I Odsetki, w tym: 159 994,75 497 875,50
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
1L Strata ze zbycia inwestycji 15 664,24 15 664,24
1IL. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
v. Inne 2 868,87 11 479,26

I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1L Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

I Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 64 926,81 259 707,24
1L Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00

—

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00

—
=

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00

AKTYWA 31-12-2016
PLN

L Warto$ci niematerialne i prawne 0,00
1. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4934 437,58
L. Rzeczowe aktywa trwale 55 576,46
1v. NaleznoSci dlugoterminowe 3 000,00

V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00
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VI.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

L Zapasy

1L NaleznoSci krétkoterminowe

III. Inwestycje krotkoterminowe

IV.  Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

2 642 883,00

14 631 473,37

0,00

1039 287,78
871 104,73
12 721 080,86

Aktywa razem 22 267 370,41
PASYWA 31-12-2016
PLN
A KAPITAL WLASNY 9267 335,65
L. Kapital podstawowy 10 831 224,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0.00
b
1I1. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢é ujemna) 0.00
b
1y,  Kapital zapasowy 2059 136,38
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0,00
VL Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00
VIL Zysk ( strata) z lat ubieglych 2998 227,38
VIIL Zysk ( strata) netto 62479735
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wartos¢ ujemna) 0.00
b
B KAPITALY MNIEJSZOSCI 0,00
C UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0,00
D. ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 13 000 034,76
L. Rezerwy na zobowiazania 2 565 367,10
II. Zobowigzania dlugoterminowe 614 409,37
1I1. Zobowigzania krétkoterminowe 9 820 258,29
Iv.

Rozliczenia miedzyokresowe

0,00

Pasywa razem

22 267 370,41
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.10.2016-30.12.2016

01.01.2016-30.12.2016

Lp. Wyszczegolnienie
PLN PLN
I Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) ) 11 259 307,98
LA. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 11 259 307,98
I Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) -252 239,96 9267 335,65
I Kapital (fundlfsz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 252 239,96 9267 335,65
zysku (pokrycia straty)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENIEZNYCH
. 01.10.2016-31.12.2016  01.01.2016-31.12.2016
WYSZCZEGOLNIENIE
PLN
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
I Zysk (strata) netto -252 239,96 -624 797,35
II. Korekty razem -885 068,96 -6 193 744,30
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -1 137 308,92 -6 818 541,65
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej
I. Wplywy 58 000,00 264 266,33
II. Wydatki -500,00 -255 070,31
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 57 500,00 9 196,02
C. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
I. Wplywy 1084 986,92 6 655 508,85
II. Wydatki -54,19 -15 113,04
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 1084 932,73 6 640 395,81
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 5 123,81 -168 949,82
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych w tym: 5 123,81 -168 949,82
z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,00 207 539,32
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5123,81 38 589,50
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5. Informacje dotyczgce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta oraz przez Arena.pl Sp. z
0.0.

Emitent nie zatrudnit w okresie objetym raportem kwartalnym o0so6b zatrudnionych na podstawie
umowy o prace. Czlonkowie Zarzadu i1 Rady Nadzorczej pelnig swoje funkcje na podstawie
powolania. Na koniec IV kwartatu Spotka zalezna Arena.pl Sp. z o.0. zatrudniata 17 0so6b na
umowy o pracg.

6. Informacje o grupie kapitalowej

Podmiotem dominujgcym wobec Spotki jest LMB Fundusz Zamkniety Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, ktory posiada bezposrednio 79,71% udzialu w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Ponadto
poprzez E-COMMERCE INVESTMENT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu LMB Fundusz
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie posiada posrednio 12,25%
udzialu w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

7. Charakterystyka istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w IV kwartale 2016 roku,
wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym
charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki.

* Niezmiennie strategia Arena.pl sp. z o.0. zaktada osiagniecie pozycji wicelidera na rynku
e-commerce w segmencie marketplace, dzieki atrakcyjnej ofercie jak i szerokiemu
dotarciu do rzeszy kupujacych. Oproécz standardowych kampanii zasiegowych spétka
prowadzi dzialania zmierzajace do pozyskania partneréw strategicznych posiadajacych
dostep do klienta masowego.

* 7 badan wynika, ze portal allegro.pl absolutnie dominuje na rynku portali transakcyjnych
- korzystaja z niego niemal wszystkie firmy sprzedajace w polskim Internecie (97 proc.
wskazan) i 88 proc. kupujacych. Jednoczesnie az 78 proc. uzytkownikow chce aby nowa
platforma, ktéra bedzie stanowita alternatywe dla allegro byla wlasnoscig polskiego
kapitatu. Dla co czwartego badanego jest to bardzo istotna kwestia, natomiast mniej niz
co dziesigty twierdzi, ze nie ma to dla niego zadnego znaczenia.

* Dla sprzedawcow pochodzenie kapitalu platformy rowniez ma znaczenie — dla co
trzeciego jest to bardzo wazna kwestia, a prawie 80 proc. sprzedawcoOw uwaza iz ten atut
ma znaczenie dla kupujacych. 50 proc. kupujacych w Internecie oczekuje od nowej
platformy zakupowej realizacji bezpiecznych ptatnosci, 49 proc. ankietowanych
oczekuje wprowadzenia atrakcyjnego programu dla stalych klientéw. Respondenci
wyrazaja duzg che¢¢ posiadania wptywu na platforme - chce tego az 85 proc. z czego 30
proc. jest tym bardzo zainteresowana.
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* Arena.pl sp. z 0.0., odpowiedziala na oczekiwanie rynku wprowadzajagc pierwszy na
$wiecie program wspotwlasnosci. Uzytkownicy arena.pl gromadza na biezaco punkty za
kazda sprzedaz lub zakupy na arena.pl. Kazdy samodzielnie zdecyduje, czy zebrane
punkty bedzie na biezgco wymienial na atrakcyjne nagrody, jak w programie
lojalno$ciowym, czy poczeka i wymieni je na prawo do objecia akcji spotki Arena.pl S.A.
z siedzibg w Warszawie. Program Akcji arena.pl, zgodnie z regulaminem wystartowat w
lutym 2016 roku i bedzie trwat do 2018 roku.

8. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowanie publikowanych prognoz wynikow
na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie.

Emitent nie podawat do publicznej wiadomos$ci wartosci prognoz wynikow finansowych na rok
2016.

Marcin Jabtonski

Prezes Zarzadu

Stawomir Kubicki

Czlonek Zarzadu



