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l. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Hydrapres S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Hydrapres S.A., (dalej:
Spotka lub Jednostka) z siedzibg w Solcu Kujawskim przy ulicy Haskiej 7 (kod pocztowy:
86-050, Solec Kujawski), na ktdére skiadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskdw i strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym i rachunek przeptywow pienieznych za
rok cbrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje
objasnienia.

Odpowiedzialno$é kierownictwa

Kierownik Jednostki jest odpowiedziainy za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1047, z p6zn. zm.), zwang dalej ,ustawa o rachunkowoéci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istothego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik Jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorcze;j
Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci,

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgca
pewnos¢, Zze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

HLB M2 Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www,hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. zo.0,
Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych numer 36397

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zaizadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Czlonek Zarzadu. Strona 3z 17
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur zalezy od osgdu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego  znieksztatcenia sprawozdan
finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, bieghy
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu zaprojektowania
cdpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak réwniez ogdlng ocene
prezentacji sprawozdan finansowych.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowsj i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok ocbrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowoéci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- Zzostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- Jestzgodne co do formy i tredci z obowiazujgcymi jednostke przepisami prawa, statutem
lub umowa.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
Z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Kierownik Jednostki. Ponadto
Kierownik Jednostki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki 83 zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dzialalnoéci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy
sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w swietle hasze] wiedzy o jednostce
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Dotyezy: Hydrapres S.A.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i §3, zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i iej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcer w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Ma‘rz Dobe& A

Kiuczgw‘;f)féegly Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spoika
z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 8 maja 2017 roku

5
Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spotka Z ograniczong
odpowiedzialnoécig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej; HLB M2 Audyt Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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ll. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

li.1. CZESC OGOLNA

I1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Pelna nazwa Jednostki:

Hydrapres S.A.

Forma prawna:

spotka akcyjna

Ulica:

Haska 7

Miejscowosc:

Solec Kujawski

Kod pocztowy:

86-050

Poczta:

Solec Kujawski

Telefon:

+48 52 323 92 00

Faks:

+48 52 323 92 (1

Poczta etektroniczna:

biuro@hydrapres.pl

Adres www:

www.hydrapres.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

15.09.2003

Numer wpisu do rejestru:

0000172742

Regon:

09256680204

NIP:

9532371196

Przedmiot dziafalinoéci wg EKD

25.50.Z. Kucie, prasowanie, wytlaczanie i
walcowanie metali; metalurgia proszkow

Kapital podstawowy na dzien
bilanscwy

12 577 247,20 PLN

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

19 176 505,30 PLN

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad

[.1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spéiki zgodnie ze statutem, zgtoszony do

rejestru:

11.11.1.1.1. 25.50.Z. Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia

proszkow.

11.1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatainosci Spotki w okresie badanym:

11.1.1.2.1.25.50.Z. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia

proszkow.

1.1.1.3. Witasciciele Spéiki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

II.11.1.3.1. Sezam IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych
zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - 50,7% udziatu

w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

HLB M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
{wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.)
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hibm2.p|

Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLE M2 Sp. zo.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdaii finansowych numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiswski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Czionek Zarzadu.

HLB[Y®:
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[1.11.1.3.2. Krzysztof Jedrzejewski — 250% udzialu w kKapitale Spotki | gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy:;

1.1.1.3.3. 8Tl SA. - 13,8% udzialu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

I1.1.1.3.4. Pozostali Akcjonariusze — 10,6% udzialu w kapitale Spélki i gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I1.1.1.4. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii;

11.1.1.4.1. Sezam IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (w tym
pogrednio przez Promack Sp. z o.0. posiadajgcy 7 581 797 akgji) zarzgdzany przez
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwigkszyt swéj udziat w kapitale
Spotki i liczbie gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy z 18,4% do 50,7%.

11.1.1.4.2. Pozostali Akcjonariusze zmniejszyli swéj udziat w kapitale Spétkii liczbie glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy z 11,1% do 10,6%.

I.1.1.5. Spétka nalezy do Grupy Kapitatowej Hydrapres S.A., ktorej jednostkg dominujgca
jest Hydrapres S.A. Jednostki powigzane ze Spdtkg =zostaly zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym Spdtki w informacii dodatkowej w punkcie 42 Transakcje
Z podmiotami powigzanymi tworzacymi Grupe Kapitafowa.

i1.1.1.6. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.1.6.1. Piotr Ciarka — Cztonek Zarzadu;
11.1.1.6.2. Anna Zwierzchowska — Cztonek Zarzadu.

11.1.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

1.1.2. INFORMAGJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I.1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu przez biegiego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident nr 10294, dziatajacy
wimieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3897. O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano opinie bez zastrzezen | uwag
objasniajgcych.

11.1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 5 z dnia 23 czerwca 2016 roku.

I1.1.2.3. Akcjonariusze Spétki podieli uchwate, ze strata netto za 2015 rok w kwocie
403 543,42 ztotych zostanie pokryta z Kapitatu rezerwowego kwota 368 610,92 ztotych oraz
z kapitatu zapasowego kwotg 34 932,50 ziotych.

1.1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka Zlozyta w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 6 lipca
2016 roku.

i.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

11.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Tax & Audit Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,

Dotyczy: Hydrapres S A
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Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat
kluczowy biegly rewident Marek Dobek nr 10294.

1.1.3.2. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp.k. (dawniej: HLB
M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k) zostata wybrana do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia
27 wrzeénia 2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 024/B/2016/SK
zawartej w dniu 7 listopada 2016 roku pomigdzy badang Jednostkg a HLB M2 Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k. (dawniej: HLB M2 Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.).

1.1.3.3. HLB M2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnogcia Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
O nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

I.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 7 listopada 2016 roku do 8 maja 2017 roku.
Badanie wstgpne przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 7 do 10 listopada 20186
roku. Badanie wtaciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 10 do 13 oraz od
18 do 19 kwietnia 2017 roku.

I1.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

11.1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my w oparciu o:

11.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst jednolity:
Dz. U. 22016 r., poz. 1047), zwang dalej ustawa o rachunkowosci,

[1.1.4.1.2, krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania IAASB.

I1.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

11.1.5.1. Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Zgodnie z ustawag o rachunkowosci do
opinii zatagczamy réwniez niniejszy raport.

11.1.5.2. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z2016 r.
poz. 1047, z pdzn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng
dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

11.1.5.3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik Jednostki oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

I1.1.5.4. Zarzad Spotki ziozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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a dniem zakoriczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wplywac istotnie na

sytuacje finansowa i majgtkowg Spaotki, a ktdre nie zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

I.1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito Zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawne; i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2016 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

i.1.5.6. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnieh zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur zalezy
od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdan
finansowych spowodowanego oszustwem iub biedem. Dokonujge oceny tego ryzyka, biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania przez jednostke sprawozdar finansowych, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii
0 skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo warto$ci szacunkowych, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak réwniez ogding ocene
prezentacji sprawozdar finansowych.

I.1.5.7. W badaniu poszczegodinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali$my rowniez w odniesieniu do rozrachunkow publiczno-prawnych, w zwigzku,
Z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi W niniejszym raporcie
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

[1.1.5.8. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogly wystapi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

[.1.5.9. W trakcie badania nie stwierdzili§my zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujacych na naruszenie prawa lub statutu Spéiki.

11.1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I1.1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada si¢ Z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, bilansu sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2016 roku, rachunku zyskow
i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunku przeptywow pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowych
informacji i objaénien, prezentujgcych wartosci zgodne z przytoczonymi w czesci
analitycznej niniejszego raportu.

11.1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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I1.2. CZESC ANALITYCZNA

11.2.1. BILANS

2016-12-31 201512-31 Dynamika
Aktywa Strukt struktura | 2016/2015
tys. zi (% )u ra tys. zt rt‘(, %) (%)
A. AKTYWA TRWALE 28 435,4 65,3% | 299132 66,4% -4,9%
1. Wartodci niematerialne i prawne 288,2 0,7% 215,0 0,5% 34,1%
2. Rzeczowe aktywa trwate 24 199,5 55,5% 25697,2 57,0% -5,8%
3. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4, Inwestycje diugoterminowe 3617,1 8,3% 3608,3 8,0% 0,2%
5. Dlugoterminowe rozliczenia 3306 0.8% 3927 0.9% -15. 8%
miedzyokresowe ! ! ’ ! !
B. AKTYWA OBROTOWE 15 142,5 34,7% | 151559 33,6% -0,1%
1. Zapasy 42104 9,7% 4 791,9 10,6% -12,1%
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 467,1 24,0% 9 689,1 21,5% 8,0%
3. Inwestycie krétkoterminowe 395,9 0,9% 632,8 1,4% ~37,4%
_ 4. Krétkoterminowe rozliczenia 69,0 0,2% 42,0 0,1% 64,3%
miedzyokresowe
C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAL o 5 o
(FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,0 0.0% 0,0 0,0% 0,0%
D. UDZIALY (AKCIE) WEASNE 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Aktywa razem:| 435779 100,0% 45 069.0! 100,0% -3,3%
2016-12-31 2015-12-31 Dynamika
Pasywa trukt trukt 2016/2015
tys. zt 8 r?% ;'l ra tys. zit s r?% ;‘l ra (%)
A. KAPITAEL, WELASNY 19 176,5 44,0% | 18170,1 40,3% 5,5%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 577,2 28,9% 12 577,2 27.9% 0,0%
) 5592,8 12,8% 56278 12,5% -0,6%
2, Kapitat (fundusz) zapasowy
3. Kapita+ (fundUSZ) 4 aktuahzacj| 0’0 0’00/0 0,0 0’0% 0,00/0
wyceny
4. Pozostaie kapitaly (fundusze)
rezernowe 0,0 0,0% 368,6 0,8% | -100,0%
— - 0, 0, 0,
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 4224 1,0% 0,0 0,0% 0,0%
o, — - 0, -
6. Zysk (strata) netto 1428,8 3,3% 403,5 0,9% 454,1%
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 24 401,4 56,0% | 26899,0 59,7% -9,3%
1 N 863,0 2,0% 425,8 0,9% 102,7%
- Rezerwy na zobowiazania
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4842,7 11,1% 6 318,1 14,0% ~23,4%
3. Zobowlazania krétkoterminowe 15 362,0 35,3% 17 046,3 37,8% -9,9%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 33337 7,7% 3108,8 6,9% 7,2%
Pasywa razem:| 43 577,9( 100,0% | 45 069,0, 100,0% -3,3%

Dotyczy: Hydrapres S.A,
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11.2.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

L 01.01.2016 - 31.12.2016 | 01.01.2015 - 31.12.2015 Dynamika
Wyszczegdlnienie 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zf struktura (%) (%)
L. Przychody netto ze sprzedazy 45 004,9 100,0% | 43747,5 100,0% 2,9%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 42 679,5 94,8% | 431917 98,7% -1,2%
3. Zysk {strata) ze sprzedazy 23255 5,2% 555,9 1,3% 318,3%
4. Pozostate przychody operacyjne 476,9 1,1% 321,7 0,7% 48,3%
5. Pozostale koszty operacyjne 240,4 0,5% 527,8 1,2% -54,5%
6. Zysk (strata) z dziatalnoci 2562,0 57%, 349,8 0,8%  632,4%
operacyjnej
7. Przychody finansowe 4,4 0,0% 0,0 0,0%| 637679,7%
8. Kosrty finansowe 751,6 1,7% 794,8 1,8% -5,4%
- w tym odsetki 4484 1,0% 412,6 0,9% 8,7%
9. Zysk (strata) brutto 18148 4,0% -445,0 -1,0% | -507,8%
10. Podatek dochodowy 3859 0,9% 41,4 -0,1%| -1031,6%
11. Pozostate obowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz. straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
12. Zysk / Strata netto 1428,8 3,2% ~403,5 -0,9% -454,1%
I.2.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
.01.2016 - 31.12.2016 | 01.01.2015 - 31.12.2015 | Dynamika
Wyszczegdlnienie 01 2016/2015
tys. zi struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 1428,8 100,0% ~403,5 100,0% -454,1%
2. Korekty razem 659,3 46,1% 3438,2 -852,0% -80,8%
3. Przeplywy z dziatalnosci 20881| 146,1%)| 3034,6| -752,0% -31,2%
operacyjnej
4. Wolywy  dziatalnosci 65 0,5% 9,2 -2,3% -29,9%
inwestycyingj ' f r r r
5. Wydatki na dziatalnosci -981,6 68,7% | -5768,2|  1429,4% -83,0%
inwestycyjnej
6. Przeplywy 2 dziatatnosci -975,1 -68,2% | -5758,9| 1427,1% -83,1%
inwestycyjnej
7- Wolywy z dzialalnosci 1304,1 91,3%| 108180| -2680,8% -87,9%
finansowej
8. Wydatki na dziatalnosci 26584 |  -186,1%| -79982 1982,0% -66,8%
finansowej
9. Przeplywy z dziatalnosci -1354,3 -94,8% | 2819,8| -698,8%| -148,0%
finansowej
. Przeptywy pienizne netto -241,3|  -16,9% 955  -23,7% | -352,6%

Dotyczy: Hydrapres S.A,
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[1.2.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

1.2.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2018 2015 2014
Rentownos6 sprzedazy Wynik na Spﬁ?g:;g; ';’ZVC““’V 2l omax | 52% | 13% | 4,0%
Rentownosé brutto sprzedazy Wynik b;L;)ﬁr:/e :razzst;hody ze max 4,0% -1,0% 3,0%
Rentownosé netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 3,2% -0,9% 2,9%
Rentownosé netto aktywow Wy“"‘g?(‘f;%i‘%‘ggfe wartose max | 32% | -1,0% | 2,9%
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartosé kapitatu
wlasnego wlasnego bez zysku max 8,0% 2% | 10,6%

[.2.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | 9548 2015 2014
ne
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe -+ &rodki
pienigzne + rozliczeria migdzyockresowe
Plynnos¢ biezaca generujace wpltywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 0,98 0,89 0,91
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnos¢ szybka generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 0,71 0,61 0,66
krétkoterminows + rozliczenia migdzyokresowe
generujgce wydatki)
E::ggﬁyi%bowazan (Naleznosci z tytulu dostaw i =10 313 165 1.18
naleznosciami ustug/Zobowigzania z tytubu dostaw i ustug ’ d ! '
Majatek obrotowy - zabowigzania
Kapitat pracujgcy krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max | -3553,2 { 4999,2 | -1434,7
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowiazania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max -8,2% -11,1% -4,0%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
. {Srednia warto$¢ naleznosci z tylulu dostaw |
527‘2?&?25. ka;ifaiph*w” uslug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek | - 65,7 60,4 69,2
od towardw i ustug nalezny)
i {Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw |
fﬁ:ﬁft;gbmesz afi z ustug*365)/(Koszty dziatainosci operacyjnej -
tytuty dostaw i 3% W Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i opfaty + - 48,2 55,2 69,9
dniach g Podatek od towarow i ustug naliczony przy
zakupach)
[l.2.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika zaeca | a016 | 2015 | 2014
. Przychody ze sprzedazy/Srednia wartose
Obrotowosé aktywdw aktywow ogélem max 1,0 1,1 1,0
Obrotowosé R . .
. Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
:isa?fec’gv;ego majatku rzeczowego majatku trwatego max 1,8 2,0 2,0
i i {Srednia wartes¢ materialow*365(Koszly
ﬁ:ﬁﬁ;ggﬁ?ﬂa ch zuzycia materiatow + warto$é sprzedanych min 20,3 27,7 28,4
materiatow)
Rotacja zapaséw
péiprodukicw i (Srednia wartos¢ pojproduktéw | produkaji w min 79 47 0.3
produkcji w toku w toku*385)/Koszty dzialalnosci operacyine ’ 4 ’
dniach
Rotacja wyrobdw (Srednia wartosé wyrobow .
gotowych w dniach gotowych*365)/Keszty dzialainoscl operacyjnej min 23,5 17,6 19,5

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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Rotacja zapasow (Srednia wartosé towarow*365)Wartosé .
towaréw w dniach sprzedanych towardw min 19,8 17,6 23,7
Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecistna liczba
pracowhika w tys, zi zatrudnionych w etatach max 350,6 401,4 373,3
11.2.4.4. Wskazniki finansowania dziatainosci
Wskaznik Formula wskaznika zaleca | 2016 | 2015 | 2014
Finansowanie kapitatem (Kapitat wtasny - nalezne wptaty na kapitaf o a " o
wiasnym podstawowy - udzialy wlasne)/Pasywa ogdtem >30% | 44,0% 40.3% | 52,7%
. . (Kapitat wiasny - nalezne wptaty na kapitat
Pokrycie zobowiazaf podstawowy - udzialy whasne)/Zobowiazania | | >45% | 78,6% | 67,5% | 111,5%
kapitatem wiasnym - ;
rezerwy na zobowigzania
Pokrycie aktywow
diugoterminowych
kapitatem Dhugoterminowe pasywa/(Aktywa trwale + >100% | 95,7% 91,1% | 93,2%
dtugoterminowym Naleznosei o wymagainosei pow. 12m.)
Trwalose zrédet
finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogdtem max 62,5% 60,5% | 55,7%

1.2.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.2.5.1. Majatek Spétki nie ulegt zmianie w sposéb Znaczny na przestrzeni badanego roku,
Obnizenie zobowigzan krétkoterminowych spowodowat popraweg pltynnosci jednakze
wskazniki to odzwierciedlajace wcigz znajduja sie na poziomie nizszym anizeli przyjetym za
zalecany, tym niemniej w istotnych aspektach nie stwierdzilismy probleméw Spéiki
z terminowym regulowaniem zobowigzan.

11.2.5.2. Wyeliminowanie zesztorocznych trudnosci w obszarze dziatalnosci operacyjnej jak
i zwigkszenie potencjatu wyraznie wplynely na poprawe rezultatow w roku badanym. Wynik
na dziatalnosci operacyjnej jest o0 2 212 tys. 2t wyzszy anizeli w roku ubiegtym. Wzrost
rentownosci mozna odnotowa¢ na kazdym z poziomow analizy.

11.2.5.3. Wskazniki finansowania dziatalnoéci ulegly poprawie wzgledem roku poprzedniego.
Wskazuja na stabilng sytuacje majatkows i finansowg Spoékki.

11.2.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.2.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad?
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

I1.3. Cze$€ szczEGOLOWA

11.3.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCH

I.3.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art.

10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad Spétki.
11.3.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane $g w sposob zasadny i ciggtly.

11.3.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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I1.3.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2016 roku zostaty prawidiowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzief 31 grudnia 2015 roku.

11.3.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone 83 z uzyciem systemu komputerowego Comarch
ERP XL w zakresie ksiggi gtéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotéw
i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

I1.3.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone $3 w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezgcy
adokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

1.3.1.5. Dokumentacja operadji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

[.3.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajagce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I1.3.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe $3
chronione w sposéb wystarczajacy.

I1.3.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywéw zgodnie
Z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzacji.

H.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJ] SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.3.2.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkowa, ocenilisémy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasada
memoriatu i wspdimiernosci.

1.3.2.2. Rzeczowe aktywa trwate.

11.3.2.2.1. Spétka w prawidtowy sposéb ustala wartosé poczatkowg nabywanych srodkéw
trwalych.

11.3.2.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana Jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). W trakcie naszych prac nie stwierdzono potrzeby zmiany
okresu amortyzacji dla uzytkowanych srodkéw trwatych.

11.3.2.2.3. Spétka korzysta réwniez ze $rodkow trwalych na podstawie umoéw leasingu.
Niektére umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust. 4
Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedace ich przedmiotem Srodki trwate wykazano
w aktywach tak jak wtasne $rodki trwate.

11.3.2.2.4. Srodki trwate w budowie obejmujg gtownie naktady maszyny i urzgdzenia. Nie
stwierdziliémy zaniechanych zadar inwestycyjnych. Spdika planuje zakonczyé
rozpoczete naktady i oddac $rodki trwate do uzywania w roku 2017.

11.3.2.2.5. Nie stwierdzilismy wystepowania maszyn nieuzywanych lub takich, ktére
z innych powodow powinny byé objete odpisem aktualizujgcym.

H.3.2.3. Inwestycje dtugoterminowe.
11.3.2.3.1. Obejmuja udziatly w jednostkach zaleznych: Hydrapres MT Sp. z 0.0. 0 wartosci

ksiegowej 3 606 300 ztotych oraz Hydrapres Moto 8p. z 0.0. 0 wartosci ksiggowej 10 800
ztotych,

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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1.3.2.4. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

11.3.2.4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidiowo.
Gtowne tytuly do utworzenia aktywéw na odroczony podatek dochodowy stanowig odpisy
aktualizujgce aktywa, niewypiacone wynagrodzenia i sktadki ZUS oraz przystugujaca
Spoice do odliczenia strata podatkowa.

11.3.2.5. Zapasy.

1.3.2.5.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzieri bilansowy.
UczestniczylisSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spiséw
oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone roznice inwentaryzacyjne.

11.3.2.5.2. Spétka wiasciwie ustala wartosé poczatkows nabywanych sktadnikéw
Zapasow.

11.3.2.5.3. Dla wszystkich sktadnikéw zapasow dokonalismy analizy ckresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnienn nie
stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych odpisow aktualizujgcych warto$é zapasow
ze wzgledu na okres zalegania.

[1.3.2.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

11.3.2.6.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka zinwentaryzowata wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2016 roku. Dla otrzymanych potwierdzern rozliczono stwierdzone
réznice inwentaryzacyjne.

11.3.2.6.2. Do dnia zakoriczenia badania otrzymano sptaty 71,9% salda naleznosci
wykazanych na dzien bilansowy.

1.3.2.6.3. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujace naleznosci Spéiki wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczaja ryzyko kredytowe, ktorym obcigzona jest Spotka.

1.3.2.6.4. Naleznosci w walutach obeych wyceniono prawictowo wedtug kursu $redniego
NBP z dnia bilansowego. -

I1.3.2.7. Inwestycje krétkoterminowe.

11.3.2.7.1. Obejmuja 11 objetych obligadiji, wyemitowanych przez Hydrapres Moto
Sp. z 0.0, 0 wartosci nominalnej 10 000 ztotych kazda wraz z haleznymi odsetkami na
dzien bilansowy.

11.3.2.8. Srodki pieniezne.

11.3.2.8.1. Saldo $rodkéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na

dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury na
dzien bilansowy.

1.3.2.9. Rozliczenia migdzyokresowe czynne

11.3.2.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdw okreslonych w notach
nr 16 informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.

11.3.2.10. Kapitat wtasny,

11.3.2.10.1. W 2015 roku Spotka osiagneta strate, ktéra zgodnie z uchwatg Zgromadzenia
Wspolnikéw, pokryto kapitatami rezerwowym oraz Zapasowym. Zmiany kapitalow
wtasnych prawidiowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wtasnych.

11.3.2.10.2. Poza kwestia opisang w informacji dodatkowej w punkcie 36 Znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym nie stwierdzono
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bledéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych, by wymagaty ujecia
bezposrednio w kapitatach wtasnych, z pominieciem wyniku finansowego okresu.

I.3.2.11. Rezerwy na zobowigzania.

11.3.2.11.1. Spétka w prawidiowej wysokosci oszacowala rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy jest réznica
miedzy wartoscig podatkowa (nizszg) a bilansowa {wyzszg) $rodkéw trwalych. Réznica
wynika z zastosowania wyzszych stawek amortyzacyjnych dla ceiéw bilansowych niz

podatkowych oraz z szybszego rozliczania w koszty podatkowe wzgledem kosztow
rachunkowych $rodkow trwatych w leasingu.

11.3.2,11.2. Spétka prawidiowo obliczyta i ujeta rezerwe na niewykorzystane urlopy.

11.3.2.11.3. Nie  stwierdzilismy wystepowania sporow sadowych wymagajacych
utworzenia rezerwy.

11.3.2.12. Zobowigzania finansowe.

1.3.2.12.1. Zobowiazania z tytuiu kredytow zostaty potwierdzone na dziers bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2016 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

11.3.2.12.2, Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,/nne
zobowigzania finansowe” obejmuje cze$¢ kapitalows, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

11.3.2.12.3. Podziat zobowigzan finansowych na czesé diugo- i krotkoterminowg jest
prawidtowy.

1.3.2.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug.

1.3.2.13.1. Spétka potwierdzata zobowigzania z tytutu dostaw i ustug otrzymane od
kontrahentow w ostatnim kwartale 2016 roku, na biezgco wyjasniajac ewentualne
rozbieznosci. Do zakoriczenia naszego badania saldo zobowigzan z tytutu dostawi
[ ustug zostato w 71,2% zaptacone.

11.3.2.13.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze
ztozonych deklaracji podatkowych i zostaly prawidtowo zinwentaryzowane.

I1.3.2.14. Przychody i koszty.

1.3.2.14.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnogé,
wtasciwg prezentacje i wycene kosztoéw i przychodéw wykazanych w rachunku zyskow
i strat.

11.3.3. OCENA INFORMACJI DODATKOWE.J

1.3.3.1. Informacja dodatkowa skladajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasniet zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

l.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

11.3.4.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania
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finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust.2
Ustawy o rachunkowosci W éwietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

.4, UWAGI KONCOWE

1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA
11.4.1.1. Otrzymalismy pisemne oéwiadczenie Zarzadu Spotki, w ktérym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktdre powinny byé

uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub moglyby stanowié
podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

[1.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

1.4.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych

zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Mafek Dobek

D4l

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka

Z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na listg biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 8 maja 2017 roku
Sprawozdanie zawiera 17 stron.

Marek Dobek

&£
Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotdw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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