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Czesc | — Pismo Prezesa Zarzgdu

Pismo Prezesa Zarzadu KORBANK S.A.

Szanowni Paristwo,

niniejszym skiadam na Panstwa rece jednostkowy raport roczny za rok 2010 Spoétki, ktérg mam
przyjemnosé kierowac: Korbank S.A. Dokument ten przedstawia ogdlng sytuacje ekonomiczna,
finansowg oraz organizacyjng naszej Spotki. Rok 2010 to okres, w kiérym konsekwentnie realizowana
byta strategia rozwoju, ktora zostata przyjeta w 2007 roku. W tym czasie zrealizowalismy cele, jakie
zakfadalismy w ww. dokumencie.

Cele te to gtdwnie przeksztatcenie w Spdtke Akcyjng oraz przygotowanie do debiutu na rynku
NewConnect, wdrozenie autorskiej ustugi telewizyjnej pod marka AVIOS oraz sukcesywne
zwiegkszanie zasiegu dziatalnosci poprzez przytaczanie nowych osiedli do sieci multimedialnej.
Realizacja owych celdw w potaczeniu z bardzo wysokimi nakladami inwestycyjnymi bedg mialy
znaczacy wplyw na rozwdj Spotki w przysziosci oraz, mam nadzieje, przetoza sie na zwiekszanie

przychoddéw oraz zysku netto w przysztosci.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z raportem rocznym za rok 2010 spotki Korbank 5.A.

Z wyrazami szacunku

PREZES ZARZAZ/Z /
A et ome BihlAAq

Tymoteusz Bityk

Prezes Zarzadu KORBANK S.A.
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Czesc Il — Wybrane dane finansowe

1. Wstep

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Korbank S.A. w okresie od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r. zostaty zaprezentowane w Tabeli 1, Tabeli 2 oraz Tabeli 3.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcy na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu Sredniego euro bedacego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien

kazdego zakornczonego miesigca roku obrotowego.

Wvszczegslnienie Kurs euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okresie
¥ g (31 grudnia) od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 4,1082 4,3406
2010 3,9603 4,0044
Zrédto: NBP
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Czesc Il — Wybrane dane finansowe

2. Informacje o Spétce

Spétka publikuje jednostkowe dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia
2010 r. Jednoczes$nie w zwigzku z utworzeniem Grupy Kapitatowej Korbank S.A. poczawszy od
2011 roku Emitent, w osobnym raporcie, bedzie publikowat skonsolidowane dane finansowe Grupy.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Korbank S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 723 43 23

Faks: +48 (71) 723 43 29

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.korbank.pl

NIP: 894-26-41-602

REGON: 932239691

KRS: 0000369746

Zrédto: Emitent
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Czesc Il — Wybrane dane finansowe

3. Wybrane dane z bilansu oraz rachunku wynikow

Tabela 1 Wybrane pozycje bilansu Emitenta wg stanu na dzienn 31 grudnia 2010 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2009 r. (w tys. zt) przeliczone na euro

Na dzien
31.12.2010r.

Na dzien

31.12.2009 r.

Na dzien
31.12.2009 r.

Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 .

(w tys. zt)
Kapitat wtasny 3 480,85
Naleznosci dtugoterminowe 0,00
Naleznosc krotkoterminowe 610,69
Srod.kl'plenlezne i inne aktywa 731,94
pieniezne
Zobowiazania dtugoterminowe 357,52
Zobowigzania 1071,62

krotkoterminowe

(w tys. EUR)
878,94

0,00
154,20
184,82

90,28

270,59

(w tys. zt)
1677,62

0,00
547,74
24,86
344,45

1274,73

(w tys. EUR)
408,36

0,00
133,33
6,05
83,84

310,29

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta za 2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

za 2009 r. (w tys. zt) przeliczone na euro
Za okres

od 01.01.2010r.

do 31.12.2010 .

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2010r.

do 31.12.2010r.

Za okres
od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r.

Za okres
od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r.

(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. zi) (w tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy 3 255,94 813,09 2 795,63 644,07
Amortyzacja 318,31 79,49 185,74 42,79
Zysk/strata na sprzedazy 919,54 229,63 797,05 183,63
i‘&krg e dziafalnosci 879,70 219,68 790,36 182,09
Zysk/strata brutto 823,20 205,57 735,07 169,35
Zysk/strata netto 652,67 162,99 600,13 138,26
Zrédto: Emitent

Raport roczny Korbank S.A. 5|Strona



Czesc Il — Wybrane dane finansowe

4. Przeplywy pieniezne

Tabela 3 Przeptywy pieniezne Emitenta za 2010 r. oraz dane porownawcze za 2009 r. (w tys. z1)

przeliczone na euro

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2010 .
do 31.12.2010 .

Za okres
od 01.01.2010 .
do 31.12.2010 .

Za okres
od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r.

Za okres

od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r.

(w tys. z1) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR)
Przepiywy pienigzne netto z 700,28 174,88 1245,16 286,36
dziatalnosci operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z 11263,23 315,46 11501,58 345,94
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 1270,03 317,16 65,33 15,05
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto 707,08 176,58 -191,09 44,02
Zrédto: Emitent
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Czesé Il — Sprawozdanie Zarzgdu z dziafalnosci w 2010 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
,,KORBANK” SPOLKA AKCYJNA
ZA OKRES OD 1.01.2010 R. DO 31.12.2010 R.
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Czesc Il — Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci w 2010 roku
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Czesc [l — Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci w 2010 roku

1. Informacje podstawowe

1.1.Informacje formalne

Tabela Podstawowe dane o Emitencie _
' : 2 Korbank S:A.

“Firma:

Forma prawna: Spdtka Akcyjna

Siedziba: Wroclaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 723 43 23

Faks: +48 (71) 723 43 29

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.korbank.pl

NIP: 894-26-41-602

REGON: 932239691

KRS: 0000369746

Zrodfo: Emitent

1.2.Przedmiot dziatalnosci

Spotka dziafa w sektorze telekomunikacyjnym, giéwnym przedmiotem dziatalnosci sa ustugi
multimedialne (internet, telewizja, telefon). Zgodnie z PKD 2007 przewazajaca dziatalnos¢ stanowi
6110Z - Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej.

1.3. Kapitat zakiadowy

Na dzien 31.12.2010 r. kapitat zakfadowy Spotki wynosit 420.000,00 PLN (stownie: czterysta
dwadzie$cia tysiecy ztotych) i dzielit sie 4.200.000 (stownie: cztery miliony, dwiescie tysiecy) akcji
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

W dniu 29 listopada 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie wiekszej niz 493 662,00 zt w drodze emisji akcji
zwykiych na okaziciela serii Ci D w ilosci nie wiekszej niz 736 620 akgji serii Ci D.

1.4. Czas trwania spolki
Spotka akcyjna KORBANK zostata utworzona na czas nieokreslony.

Raport roczny Korbank 5.A. 9]Strona
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Czesc Il = Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci w 2010 roku

1.5. Organy spotki
Organami spotki sa:

o Walne Zgromadzenie
e Rada Nadzorcza
e Zarzad

Organem kierujgcym Spotka jest Zarzad. Zarzad jest wieloosobowy. Na dziert 31.12.2010 r. w skfad
Zarzadu wchodzity:

e Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
o Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu
o Janusz Pilarski — Cztonek Zarzadu

Organem kontrolnym Spétki jest Rada Nadzorcza. Na dzief 31.12.2010 r. w skfad Rady Nadzorczej
Spotki wehodzity:

e Beata tabudzinska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

e Krzysztof Kiernicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Andrzej Sniady — Cztonek Rady Nadzorczej

e Elzbieta Koprowska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Rady Nadzorczej

Raport roczny Korbank S.A.




Czesc lll — Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci w 2010 roku

2. Informacje ogolne

2.1.Informacje o biezacej dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ustug telekomunikacyjnych. Z jednej strony na
dziatalnos¢ tg sktadajg sie sieci multimedialne (Internet, telewizja, telefon) dla uzytkownikow
indywidualnych (B2C), z drugiej zas strony jest to kompleksowa obstuga firm w zakresie Internetu
(B2B).

e W zakresie ustug w segmencie B2C

W segmencie ustug B2C Spotka oferuje ustugi multimedialne {Internet, telewizja, telefon). Sie¢
KORBANK oparta jest o technologie swiattowodowa, co umozliwia nie tylko wysokg jakos¢ ustug,
ktora przejawia sie przede wszystkim w bezawaryjnosci sieci, ale takze szeroki wachlarz oraz
bardzo dobre parametry oferty (szybki Internet, cyfrows, inteligentng telewizje oraz tani telefon
stacjonarny). Ustuga ta realizowana jest przy pomocy spétki Korbank - Media Cyfrowe Sp z o.0.
Na dzief 31 grudnia 2010 r. Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. byla powigzana osobg Prezesa
Zarzadu. W dniu 26 stycznia 2011 r. Spotka ta zostata przejeta stajgc sie w 100% zalezng od
Korbank S.A. Spotka Korbank — Media Cyfrowe Sp z 0.0. jest odpowiedzialna jest za podpisywanie
umow, rozliczanie kontrahentéw, wystawianie faktur itp.

e W zakresie ustug w segmencie B2B

Druga gatezia dziatalnosci spotki jest kompleksowa obstuga w zakresie Internetu dla firm. Spétka
oferuje nie tylko wysokiej jakosci przytacza telekomunikacyjne, ale réwniez liczne ustugi dodane,
takie jak hosting, telefonie VolP, wirtualne serwery, kolokacje itp. Wykorzystujac diuga siec
swiattowodowa, jaka posiada Spétka w potfaczeniu z profesjonalnymi radioliniami Spotka jest
w stanie dostarczy¢ swoje ustugi praktycznie w dowolne miejsce w Polsce.

Spétka jest réwniez autorem pierwszej w Polsce w petni cyfrowej, interaktywnej telewizji IPTV
w technice Unicast. Produkt ten pod nazwa AVIOS jest obecnie dystrybuowany rowniez w innych
sieciach w catej Polsce. Stworzone przez Spotke systemy — Middleware oraz CA (Control Access)
pozwalajg z jednej strony uzyskac ogromng przewage kosztowa nad konkurentami (przecietna
miesieczna oplata za kazdy z systemow w przypadku outsourcingu wynosi ok. 7-10 PLN), z drugiej za$s
strony dodatkowo zdywersyfikuja dziatalnos¢ ograniczajac jej ryzyko (systemy te zostaly
przygotowane do sprzedazy jako osobny produkt).

Ponadto Spotka rozpoczeta prace majgce na celu wdrozenie ustugi inteligentnego budynku. Ustuga ta
skierowana jest zarowno do Klientow indywidualnych, jak i instytucji. Jej ideg jest automatyzacja
niektorych procesow, jakie zachodzg w Zyciu codziennym (np. podlewanie ogrodu, zamykanie okien,
sterowanie ogrzewaniem, o$wietleniem, kontrola dostepu, monitoring, sterowanie kinem domowym
itp.). Automatyzacja ta pozwala przede wszystkim oszczedzi¢ koszty eksploatacji mieszkania, czy
biura, a takze znaczaco zredukowaé ryzyko (np. wlamania, czy tez katastroficzne). Projektowany
system. pozwala na sterowanie poszczegélnymi elementami poprzez sie¢ Internet lub telefon
komadrkowy.

Raport roczny Korbank S.A.




Czesc Il — Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci w 2010 roku

2.2.Rozwdj Spotki

Poczatki dziatalnosci Emitenta datuje sie na rok 1996, kiedy to jako Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowo-Ustugowe stworzyt pierwszg w Polsce osiedlowa sie¢ LAN na wroctawskim osiedlu
Kozandw. Dzi$ spétka pozostaje nadal liderem technologicznym wdrazajgc nowe, czesto autorskie
rozwigzania, jednocze$nie bedac jednym z najwigkszych lokalnych, niezaleznych dostawcow
Internetu na Dolnym Slasku. Jednym z czynnikéw determinujacych taki stan rzeczy jest
doswiadczenie i wiedza zatozyciela i pomystodawcy projektu — dr Tymoteusza Bityka, ktdry obecnie
jest gtownym akcjonariuszem oraz Prezesem Zarzadu Spotki.

2.3. Pozycja na rynku
W opinii Zarzadu Spotki, KORBANK S.A. jest najwiekszym niezaleznym, lokalnym dostawcg Internetu
na Dolnym Slgsku. Inwestujac we wiasne sieci $wiatfowodowe oraz profesjonalne radiotacza spétka
uniezaleznia sie od pozostatych graczy, zwtfaszcza tych najwiekszych. Spotka swiadczy rowniez ustugi
w miescie Radom, gdzie notuje bardzo dynamiczny wzrost przychoddéw, zwtaszcza w ostatnim
okresie. Biorac pod uwage niewielka liczbe konkurentéw oraz stosunkowo staba oferte na tym rynku
mozna spodziewac sie dalszego dynamicznego wzrostu.

Do osiggniecia obecnej pozycji na rynku z pewnoscig znaczgco przyczynilo sie stworzenie autorskiej
interaktywnej, cyfrowej telewizji IPTV: AVIOS. Produkt ten oprécz pozytywnego wpiywu na wyniki
osiggane w segmencie B2C stat sie samodzielnym zrddtem przychoddw dla Spatki. Obecnie jest to
jedna z najintensywniej rozwijajgcych sie platform telewizyjnych w naszym kraju, za$ zainteresowanie
innych Operatoréow wdrozeniem tej ustugi do swojej sieci znaczaco przerosto oczekiwania Zarzadu.

[
45 tron L
]
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Czesc lll — Sprawozdanie Zarzgdu z dziafalnosci w 2010 roku

3. Dziatalnos$é Spotki w 2010 roku
3.1.Istotne wydarzenia w 2010 roku

Rozszerzenie oferty ustugowej Spétki o cyfrowy telewizje kablowg HD w ramach platformy Avios

adresowang do innych operatarow internetowych

Spotka Korbank sp. z 0.0. decyzjg Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej dokanano zmiany wpisu
w rejestrze przedsiebiorcow telekomunikacyinych otrzymujac zaswiadczenie nr OWR-WKT-6000-
45/10(2)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Korbank sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie udzialdw spdtki przez Pana Cezarego Krakowskiego na rzecz Pana
Tymoteusza Bityka, w wyniku ktdrego Pan Cezary Krakowski przestat by¢ wspdinikiem Spotki

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wydal postanowienie w sprawie rejestracji uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspalnikéw Spétki z dnia 31 grudnia 2009 r. — dokonano podwyiszenia kapitatu zakltadowego do
kwoty 420.000,00 zt

Zawarcie umowy sprzedazy 7 udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 4 200,00 zt przez pana
Cezarego Krakowskiego, w imieniu ktérego dziatat peinomocnik pani Danuta Kiernicka-Bityk, na rzecz
pana Tymoteusza Bilyka (Repertorium A numer 9321 /2010)

Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki uchwaly nr 1 w sprawie
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjng. Na mocy przedmiotowej
uchwaty dokonano okreslenia kapitatu zaktadowego spétki przeksztatconej na 420 000,00 zt, ktdry
dzielit sieg na 4 200 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym: 3 000 000 akcji imiennych
serii A uprzywilejowanych co do gtosu i 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Akcje serii Ai B
zostaty wydane wspolnikom spotki przeksztatcanej w zamian za posiadane udzialy w spdice Korbank
sp. z 0.0. (Repertorium A nr 5185/2010)

Na mocy postanowienia sadu rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Emitent zostat wpisany do rejestru pod numerem KRS
0000369746

Podjecie uchwatl przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie podwyzszenia kapitaiu
zaktadowego do kwoty nie wigkszej niz 493 662,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii C i D w ilosci nie wiekszej niz 736 620 akcji oraz w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie
o wprowadzenie akcji Spotki serii B, C i D oraz PDA serii C i D do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz na dematerializacje akcji serii B, C i D oraz PDA serii C i D (akt notarialny sporzadzony
w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ul. Marszalka lézefa Pitsudskiego nr 49/57 przed
notariuszem Iwona Malczak, Repertorium A nr 5639 /2010)

Emitent przeprowadzit oferte prywatng akcji serii C i D, celem pozyskania Srodkéw na dalszy rozwaj
Spolki. W ramach oferty objetych zostalo 236 620 akcji serii C po cenie emisyjnej 0,85 zt za akcje oraz
500 000 akcji serii D po cenie emisyjnej 1,70 zt za akcje co dato taczne wptywy brutto z emisji na
poziomie 1051 127 zi

Podpisanie z Polsky Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci Umowy o Dofinansowanie w ramach
dzialania 3.3. Tworzenie systemu ufatwiajgcego inwestowanie w MSP, poddziatanie 3.3.2 Wsparcie
dla MSP osi priorytetowej 3 Kapitaf dla innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.
Umowa dotyczy projektu ,Doradztwo dla Korbank Sp. z 0.0. w drodze na New Connect”, ktérego
efektem jest debiut Spdétki na rynku New Connect. Wartos¢ projektu wynosita 98 000 PLN, zas
wysokoéé dofinansowania to 50% (45 000 PLN)
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4. Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscia

e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Korbank S.A. w swojej strategii rozwoju zakifada utrzymanie silnej pozycji rynkowe] na obszarze
wojewddztwa dolnoslaskiego, przy jednoczesnym zwiekszaniu skali dziatalnosci. Strategia ta
realizowana bedzie w latach 2010-2012. Spétka skupi sie przede wszystkim na ekspansji terytorialnej
nowych sieci, wzmocnieniu dziatan marketingowo-sprzedazowych oraz sprzedazy ustug platformy
telewizyjnej Avios. Ponadto spétka zaktada realizacje planowanych projektéw tj. Swiatlowodowa Sieé
Multimedialna (projekt realizowany od 1994 r.), Inteligentny Budynek oraz Monitoring Miejski.
W wyniku skutecznej realizacji powyiszych planéw, Korbank S.A. bedzie nadal podaza¢ droga
dynamicznego rozwoju, a ponadto w znaczacym stopniu wzmocniona zostanie pozycja
konkurencyjna Spotki.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Spotki w duzym stopniu uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do
adaptacji warunkéw branzy telekomunikacyjnej, wramach ktérej Spétka prowadzi dziatalnoéé.
Branza telekomunikacyjna odznacza sie wzglednie statymi warunkami dziatalnosci, ktére jednak
mogg zostaé zakiécone poprzez: ostre dzialania konkurencji, niekorzystng sytuacje w segmentach
szerokopasmowego dostepu do Internetu, telefonii VolP, cyfrowej telewizji IPTV, niesprzyjajace
zmiany przepisow prawa telekomunikacyjnego, a takze niespetnienie rzgdowych i unijnych plandw
rozwoju spoteczenstwa informacyjnego w naszym kraju. Dziatania Spotki, ktore okazg sie nietrafne w
wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowo-
majgtkowa oraz na wyniki Spotki. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich
zatozonych celéw strategicznych, a w szczegélnosci ryzyko wystapienia trudnosci przy realizacji
planowanych projektéw Korbank S.A. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez
Spotke zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej diugoterminowej strategii.
Spatka redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji planowanych projektéw poprzez
gruntowne analizy wykonalnosci, a takie budietowanie kosztow wykonania w oparciu
o doswiadczenia biezaco realizowanych przedsiewziec. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celéw
strategicznych, Zarzad na bieZgco analizuje czynniki mogace mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

e Ryzyko zwigzane z dziataniem systemow informatycznych i faczy telekomunikacyjnych

Dziatalnosc Spatki skupiona jest w obrebie rynku telekomunikacyjnego, gdzie kluczowymi czynnikami
dla efektywnego i ciagtego dziatania Spdtki jest dbalosé o poprawne funkcjonowanie systemdw
informatycznych i taczy telekomunikacyjnych. Potencjalne wystapienie awarii ktéregos z elementdéw
sieci teleinformatycznej, moze doprowadzi¢ do poniesienia dodatkowych kosztdw przez Korbank
S.A., a nawet tymczasowo ograniczyc¢ mozliwosci rozwoju Spoétki.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Spotka wdrozyta odpowiednie procedury uruchamiane na
wypadek awarii sieci telekomunikacyjnej. Ponadto Spétka podejmuje sie m.in. ciggltego monitoringu
systemow informatycznych i tagczy telekomunikacyjnych, zapewniajgc wszystkim klientom najwyisza
jakos¢ ustug, w tym nieprzerwang ciggtosc¢ dostep do sieci Internet.
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e Ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi

Spdtka prowadzi dziatalnosé jako niezalezny dostawca internetowy dla klientow indywidualnych (za
posrednictwem spotki zaleznej Korbank-Media Cyfrowesp.zo.0.) oraz biznesowych, gdzie
stosunkowo duzy wplyw na niezawodnos¢ swiadczonych ustug wywiera jakos¢ ustug dostawcow
sygnatu internetowego. Ponadto znaczgce dla sprawnosci dostepu do Internetu s3 mozliwe zdarzenia
losowe, ktorych Spétka czesto nie jest w stanie przewidziec np. przerwanie kabla swiattowodowego
w wyniku prac remontowo-budowlanych. W skutek tego, ryzyko zwigzane z czynnikami
zewnetrznymi jest niemozliwe do catkowitego ograniczenia, a konsekwencjg ziszczenia sie
opisywanych sytuacji moze by¢ niezadowolenie klientéw, utrata zaufania do Spétki, a nawet
rezygnacja z odbioru Swiadczonych przez Spdtke ustug. W skrajnym przypadku utrata duzej ilosci
odbiorcow usfug nie pozostanie bez wptywu na wyniki finansowe i mozliwosc¢ dalszego rozwoju
Spotki.

Spotka chcac zminimalizowa¢ moiliwe skutki ryzyka zwigzanego z czynnikami zewnetrznymi,
w sytuacji czasowego braku dostepu do sieci Internet, oferuje poszczegdlnym klientom stosowne
rekompensaty, unikajagc w ten sposéb utraty odbiorcéw, bedacych poszkodowanymi na skutek
ziszczenia sie ryzyka zwigzanego z czynnikami zewnetrznymi, niezaleznymi od Spotki.

e Ryzyko zwigzane z biedami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem zwigzanym
z btedami ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug moga wystapic btedy administratorow sieci lub dziatu
technicznego, co w konsekwencji moze przyczynic sie do obnizenia jakosci ustugi lub nawet przerw
w dostawie Internetu. Zarzgd Korbank S.A. bedac swiadomym mozliwosci zaistnienia tego typu
ryzyka podejmuje niezbedne dziatania monitorujgce stan sieci telekomunikacyjnych, jak tez na
biezaco monitoruje sprawnos¢ techniczng odbioru sygnatu internetowego przez klientow
indywidualnych oraz biznesowych. Ponadto, na minimalizacie mozliwosci wystgpienia tego rodzaju
ryzyka wptywa kilkunastoletnie do$wiadczenie wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci oraz
posiadana wykwalifikowana kadra pracownicza.

e Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Swiadczone przez Spétke ustugi, w szczegélnosci sieci multimedialne oraz outsourcing internetowy,
wigzg sie z wieloma czynnikami mogacymi powodowac przerwe w dostepie do sieci Internet lub tez
nienalezyte wykonywanie ustug przez Spétke. W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub
zawinienia ze strony Spoétki skutkujgcego przerwami w $wiadczeniu ustug, Spotka jest narazona na
ryzyko utraty zaufania odbiorcéw, ktére w braniy telekomunikacyjnej jest bardzo istotne.

Utrata zaufania odbiorcéw moze rzutowac na niemoznosc pozyskiwania nowych klientéw lub nawet
zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych odbiorcow i w istotny sposdb wptyngé na osiggane wyniki
finansowe Spotki. Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez ciggta administracje oraz monitoring
jakosci $wiadczonych ustug oraz stan posiadane;j sieci telekomunikacyjne;j.

e Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug i produkiow

Plany rozwoju Spotki oparte sg o wdrozenie i wprowadzenie na rynek nowych ustug i produktow,
bedacych rezultatem pomysélnej realizacji projektow Spétki, tj. Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna
{projekt realizowany od 1994 r.), Inteligentny Budynek oraz Monitoring Miejski, bedacych celami
obranej strategii Spétki. Dodatkowo ustuga telewizji cyfrowej HD oferowana w ramach platformy
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Avios zostaje obecnie wdrazana do sprzedazy, co rowniez wiaze sie z ryzykiem wprowadzenia
nowych ustug. Wspomniane ustugi (z wyjatkiem telewizji cyfrowej HD) wynikajace z realizacji
wymienionych projektéw nie zostaty wprowadzone przez konkurencje, co implikuje ryzyko
niepowodzenia przy wdrazaniu technologii niesprawdzonych w uzytku komercyjnym oraz
innowacyjnych rozwigzarn technicznych. Jednoczesnie sytuacja ta stwarza okazje dia Spdtki do
wyprzedzenia dziatarn konkurencji, zaoferowania klientom innowacyjnych usfug i zdobycia
dominujgcej pozycji na tworzgcym sie rynku ustug inteligentnego budynku, czy monitoringu
miejskiego. Wymienione ustugi nie znajduja sie w ofercie ustugowej innych operatoréow
internetowych, z kolei ustuga cyfrowej telewizji kablowej zostata wczesniej wprowadzona przez jeden
podmiot - Slaska Grupe Telekomunikacyjna, ktéra oferuje ustugi dostep do cyfrowej telewizji HD
w ramach konkurencyjnej wzgledem oferty Spotki platformy Jambox.

W zwigzku z powyzszym, Spétka redukuje ryzyko wystapienia problemdw z uruchomieniem nowych
ustug i produktéw poprzez przeprowadzanie dla wszystkich pomystow petnego studium
wykonalnosci. Co wiecej, realizacja od strony technicznej zamierzert opisanych w Dokumencie
Informacyjnym zostata potwierdzona poprzez przeprowadzenie stosownych badan i testow,
potwierdzajgcych mozliwosci wdrozenia nowych ustug do oferty ustugowej Spotki.

o Ryzyko koncentracji dziatalnosci Spotki na terenie miasta Wroclawia

Spaika swiadczy ustugi na terenie wojewddztwa dolnoslgskiego i mazowieckiego, niemniej jednak
najwieksza koncentracja klientow Korbank S.A. wystepuje na obrebie miasta Wroctawia, bedacego
miejscem siedziby Spotki. W przypadku zaostrzenia konkurencji na rynku ustug telekomunikacyjnych
w Polsce, w tym w szczegdlnosci w obrebie miasta Wroctawia, w segmencie dostepu do Internetu
oraz transmisji danych, istnieje ryzyko utraty czesci obstugiwanych klientéw i co za tym idzie
obnizenia przychodow spotki Korbank S.A.

W zwigzku z powyzszym, Spotka stara sie minimalizowac niniejsze ryzyko poprzez swiadczenie ustug
0 najwyzszej jakosci, poszerzanie zasiegu nowych sieci telekomunikacyjnych na inne regiony kraju,
a takze ciggle rozszerzanie oferty ustugowej Spoétki. Zamiarem Spoiki jest dalsze pozyskiwanie nowych
klientéw z innych regionéw kraju, w szczegdélnosci poprzez ekspansje nowych sieci do tzw. , biatych
lub szarych plam”, czyli miast gdzie nie dziata Zaden lub dziata tylko jeden dominujgcy operator
internetowy, jak réwniez ciggte umacnianie pozycji w obrebie miasta Wroctawia. Ryzyko koncentracji
dziatalnosdci Spoétki jest minimalizowane dzieki odpowiednim strukturom sprzedazowym i przede
wszystkim wysoce rozbudowanej sieci weztow dostepowych, co w szczegolnosci Spotka uzyskuje
dzieki cztonkowstwu w Krajowej Izbie Komunikacji Ethernetowej. W jej ramach Spotka ma mozliwosc
doprowadzenia sygnatu sieci Internet do kazdego miejsca na terenie Polski, co sprzyja¢ bedzie
zwiekszaniu geograficznego rozproszenia obstugiwanych klientéw i jednoczesnie przyczyni sie do
zmniejszenia ryzyka koncentracji dziatalnosci na terenie miasta Wroctawia.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow szerokopasmowych tgcz internetowych

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ustug z segmentu dostepu do Internetu
oraz transmisji danych. W celu $wiadczenia oferowanych ustug niezbedna jest wspdtpraca Spotki
z przedsigbiorstwami telekomunikacyjnymi, oferujgcymi dostep do sieci Internet, ktérymi sg m.in.
Wroctawskie Centrum Sieciowo-Superkomputerowe, ATM S.A., GTS Energis sp. z 0.0., Exatel S.A.,
Inotel S.A., Telekomunikacja Polska S.A oraz TK Telekom spétka z 0.0. W zwigzku z ograniczong liczbg
dostawcow i mozliwoscig utraty ktoregokolwiek kontrahenta, istnieje ryzyko, ze Spodtka nie bedzie
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w stanie zapewnic¢ wiasciwej jakosci ustug dostepu do sieci Internet co moze w jakim$ stopniu
przetozy¢ sie na utrate zaufania klientéw oraz rezygnacje z korzystania z ustug Spotki,
a w konsekwencji na ograniczenie przychodéw Spoétki oraz potencjalne zwiekszenia kosztow
w zwigzku z koniecznoscig pozyskania nowego dostawcy na warunkach odbiegajacych od obecnych.
Sytuacja ograniczenia przychoddw Spotki moze wptynaé na niemoino$¢ osiggniecia ustalonych
poziomoéw wynikdéw finansowych, co w efekcie mogioby negatywnie wpiynagé na wykonywanie
zaktadanych celéw strategicznych Spotki, a zwilaszcza na realizacje ekspansji terytorialnej sieci
telekomunikacyjnej, ktéra w przypadku dziatalnosci Spotki jest stosunkowo wysoce kapitatochtonna.
Powyzsze zagrozenie jest minimalizowane przede wszystkim przez wspotprace z innymi dostawcami
m.in. Crowley Data Poland sp. z 0.0., Netia S.A. oraz Naukowa i Akademicka Sie¢ Komputerowa
jednostka badawczo-rozwojowa. W przypadku utraty ktoregokolwiek z podstawowych dostawcow
Spotki istnieje mozliwos¢ natychmiastowej dzierzawy tacz internetowych od innych dostepnych
podmiotow. Ponadto Spotka w celu zmniejszenia ziszczenia ryzyka utrzymuje dobre relacje ze
wszystkimi  dostawcami, co zapewnia pozytywne rokowania diugotrwatej wspdtpracy
z kontrahentami Spotki.

e Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek telekomunikacyjny w Polsce znajduje sie w stabilnej i diugotrwatej fazie wzrostu, jednak
poszczegdlne segmenty, w ktérych dziata Emitent (dostep do sieci Internet oraz transmisja danych)
odznaczajga sie relatywnie wyiszg dynamika wzrostu, co zwigzane jest z odrabianiem przez nasz kraj
opoznien w stosunku do panstw Europy Zachodniej. Dotyczy to w szczegolnosci powszechnosci
stosowania szerokopasmowego Internetu, a takie informatyzacji spoteczenstwa, co odnosi sie do
ilosci gospodarstw domowych posiadajgcych dostep sieci Internet. Jednoczesnie w obszarze catego
rynku telekomunikacyjnego wyksztatcito sie wiele rozpoznawalnych podmiotéw, wsréd ktorych
znaczgcymi sg: dominujgcy operatorzy telekomunikacyjni (telekomy), operatorzy telewizji kablowych,
a takze inni dostawcy Internetu. Zamiarem Emitenta jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej na
obszarze wojewodziwa dolnoslgskiego, przy jednoczesnym zwigkszaniu skali dziatalnosci.

W zwigzku z duzg liczbg podmiotow funkcjonujacych w braniy oraz mozliwym spowolnieniem
rozwoju catego rynku telekomunikacyjnego (wynikajgcej z dos¢ zaawansowanego stadium rozwoju)
istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami mogacej zaszkodzi¢ dziatalnosci
Emitenta, co w ostatecznoéci moze wptyngé na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki
i niemozno$¢ dalszego, dynamicznego rozwoju. Ponadto spotegowanie konkurencji moze
w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ podjecia krokow w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu
sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen $wiadczonych ustug. Dziatania tego typu moga wptynac na
pogorszenie wynikow finansowych osiaganych przez Spodtke i dalszych perspektyw rozwoju.

Spoétka nie ma wptywu na poziom konkurencji w sektorze. Natomiast, w przypadku skutecznej
implementacji przyjetej strategii rozwoju, Emitent przede wszystkim zwiekszy skale dziatalnosci,
poprzez ekspansje terytorialng sieci telekomunikacyjnych kierowang do obszarow tzw. bialych lub
szarych plam, a takze osiggnie znaczacg przewage technologiczng nad konkurencjg i utrzyma
internetowego silng pozycje konkurencyjng na obszarze Dolnego Slgska. Naleiy zwréci¢ uwage, iz
jedna z gtéwnych zalet oferty ustugowej Spétki jest komplementarnoséé oferty (Internet, telefon oraz
telewizja HD), jej atrakcyjnos¢ cenowa, zapewnienie kompleksowej obstugi i swiadczenie wysokiej
jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta. W nastepstwie czego strategia Spotki
oraz cechy oferty ustugowej minimalizuja ryzyko konkurencji, pozwalajac na zdobywanie korzystnej
pozycji rynkowej i budowanie solidnych przewag konkurencyjnych na rynku telekomunikacyjnym.
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e Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy telekomunikacyjnej

Dziatalnos¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysziej koniunktury w branzy
telekomunikacyjnej, w szczegélnosci w segmencie dostgpu do Internetu oraz transmisji danych. Dane
opublikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny wskazujg na spowolnienie tempa rozwoju tej branzy
w najblizszych latach. W przypadku silniejszego przebiegu okresu spowolnienia w branzy
telekomunikacyjnej, istnieje ryzyko, iz liczba nowych klientow chcgcych skorzystac z ustug Emitenta
ulegnie znaczgcemu zmniejszeniu. W zwigzku z powyiszym, w przypadku zaistnienia powyiszego
scenariusza istnieje ryzyko, iz prognozowane wyniki finansowe oraz planowany przebieg rozwoju
Emitenta bedzie mocno utrudniony.

Powyiszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez zwiegkszanie aktywnosci Emitenta, ktory
realizujgc cele strategiczne, nastawione na wzrost ekspansiji terytorialnej sieci telekomunikacyjnych
oraz realizacje planowych projektéw, kiadzie nacisk na rozszerzenie oferty ustugowej i zwiekszenie
grupy docelowej odbiorcow Spotki.

e Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych

Spotka nie posiada lokali wtasnych. Lokalizacja, w ktdrej umiejscowiona jest siedziba Spoétki,
uzytkowana jest na podstawie zawartej umowy najmu. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia
umowy badz odnowienia umowy na zasadach znacznie odbiegajgcych od zasad obecnych, co moze
wymusi¢ koniecznosc zmiany lokalizacji i zawarcia umowy najmu z innym podmiotem, a takie moze
wplyna¢ na wzrost kosztdw najmu. Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spotki, dotychczasowa
wspétpraca z wynajmujacymi ukiadata sie bardzo dobrze. Nie mozna jednak wykluczyé ziszczenia sie
przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

e Ryzyvko zwigzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego

Obszar decyzyjny Emitenta, ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci wyznacza prawo
telekomunikacyjne, ktére w przypadku Polski poddawane jest stosunkowo czestym zmianom.
Zmiennosc zapisow aktoéw prawnych odnoszacych sie do rynku telekomunikacyjnego wynika w duzej
mierze z szybkiego rozwoju technologii informacyjnych, a2 w przypadku naszego kraju takie
koniecznosci dostosowania odpowiednich uregulowan do prawodawstwa Unii Europejskiej.
Ewentualnym ryzykiem jakie moze pojawi¢ sie w przysziosci jest ograniczenie mozliwosci
wykonywania niektorych ustug przez Emitenta lub koniecznoscig poniesienia nakiadéw zwigzanych
z dostosowaniem sie do nowych rozwigzan.

W celu zminimalizowania wspomnianego ryzyka Zarzad Emitenta na biezace monitoruje planowane
zmiany prawa telekomunikacyjnego i z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowuje strategie rozwoju
Emitenta do takich zmian.

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Emitenta jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktorej
Emitent oferuje swoje usiugi i bedacej jednoczesnie rejonem aktywnosci gospodarczej klientow
Emitenta. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnosé
Emitenta, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Poiski, poziom s$redniego wynagrodzenia brutto,
poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadiuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadfuzenia jednostek
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Czesc lll = Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci w 2010 roku

gospodarczych moze mie¢ negatywny wpfyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozyc sie na pogorszenie wynikow
finansowych Spotki.

5. Powigzania kapitalowe oraz osobowe grupy kapitalowej
Korbank S.A.

5.1.Powiazania kapitatowe

Na dzienn 31 grudnia 2010 r. nie istnialy zadne kapitalowe powigzania pomiedzy Emitentem a
jakakolwiek inng spotka prawa handlowego. W styczniu 2011 roku Emitent nabyt 100,00% udziatéw
w spotce Korbank Media Cyfrowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia realizujgc w ten sposdb
strategie rozwoju, ktora zaktadata trwale pofgczenie obu podmiotéw. Korbank Media Cyfrowe
sp.z0.0. to podmiot odpowiedzialny za rozliczanie klientéw indywidualnych Emitenta oraz za
reprezentowanie Emitenta przed tymi klientami. Ponadto Korbank Media Cyfrowe sp. z 0.0. zajmuje
sie redystrybucja sygnatu telewizyjnego w ramach platformy AVIOS. Z uwagi na fakt, iz w roku 2010
nie istnialy kapitatowe powigzania z innymi spétkami Emitent publikuje raport jednostkowy za rok
2010.

5.2.Powigzania osocbowe

Na dzien 31.12.2010 r. pomiedzy czfonkami organdw Spofki oraz pomiedzy czfonkami organéw,
a akcjonariuszami zachodza nastepujace powiazania:

= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest mezem pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

® pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest bratem pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorcze] Emitenta),

= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest szwagrem pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest Zong pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratowa pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Elzbieta Koprowska {Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagierka pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagrem pana
Tymoteusza Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratem pani
Danuty Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta). f’i‘
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Czesc lll — Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci w 2010 roku

Pan Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu oraz gidwny akcjonariusz KORBANK S.A. na dzien 31 grudnia
2010 roku byt jednoczesénie Prezesem Zarzadu oraz gtéwnym udziatowcem Korbank - Media Cyfrowe
Sp. z 0.0. W styczniu 2011 roku nastapito przejecie podmiotu Korbank - Media Cyfrowe Sp. z o.o.
przez Korbank S.A., dzieki czemu spdtka Korbank Media Cyfrowe sp. z 0.0. jest w 100% zalezna od
Korbank S.A.

6. Strategia rozwoju
W przyjetej strategii rozwoju Spotka zaktada utrzymanie silnej pozycji rynkowej na obszarze
wojewodztwa dolnosdlaskiego, przy jednoczesnym zwiekszaniu skali dziatalnosci. Przedmiotowe
dziatania zostang osiagniete poprzez realizacje nastepujacych celéw:

. ekspansja terytorialna nowych sieci,

il.  wzmocnienie dziatan marketingowo-sprzedazowych,
lll.  sprzedaz ustug platformy telewizyjnej Avios,
IV. realizacja projektu Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna,
V.  realizacja projektu Inteligentny Budynek,

VI. realizacja projektu Monitoring Miejski.

6.1.Ekspansja terytorialna nowych sieci

To najwainiejszy cel strategii rozwoju Spétki. Cel ten zaklada realizacje dwoch podstawowych
czynnosci:

e przejmowanie istniejgcych, niewielkich sieci, jesli oferowane sg bardzo atrakcyjne warunki
przejecia
e budowa nowych sieci

W analizowanym okresie spotka skupita sie na drugim z powyzszych elementdw, tj. budowie nowych
sieci. W roku 2010 zrealizowane zostafy liczne inwestycje, ktdére spowodowaly zwiekszenie sie
zasiegu terytorialnego sieci. Do najwazniejszych z nich zaliczy¢ mozna:

1. | oraz Il etap budowy sieci telekomunikacyjnej na osiedlu Michatéw w Radomiu. Jest to
kluczowy dla Spotki projekt w Radomiu, ktory zakiada realizacje V etapdw, ktdre tacznie
powigksza liczbe mieszkan bedacych w zasiegu sieci Emitenta o ok. 3000,

2. Inwestycja pn. ,Verity Rosa”, przy ul. Blacharskiej, co poszerzyto zasieg sieci o kolejne 100
jednostek mieszkalnych,

3. Inwestycja przy ul. Koliste] 1-7a, realizowanej przez S.M. Kozanéw IV — ok. 100 jednostek
mieszkalnych,

4. Kolejny etap inwestycji na osiedlu ,Szczepin” we Wroctawiu — ok. 300 jednostek
mieszkalnych.

W roku 2010 rozpoczety sie rowniez negocjacje z wieloma spotdzielniami mieszkaniowymi,
zarzgdcami nieruchomosci oraz deweloperami. Efektem tych negocjacji jest podpisanie kilku umow,
na mocy ktorych do poszczegolnych nieruchomosci wdrozona zostanie sie¢ Korbank.
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6.2.Wzmocnienie dzialan marketingowo-sprzedazowych
W roku 2010 Spétka rozpoczeta zaplanowang na ok. 1,5 roku reorganizacje dziatu sprzedaiy
i marketingu. W pierwszej kolejnosci rozpoczeto wspodiprace z nowym Dyrektorem Handlowym
odpowiedzialnym za sprzedaz ustug w segmencie B2B. Gidwnym zadaniem nowego dyrektora jest
stworzenie zespotu sprzedazowego skiadajgcego sie z 5-7 osdb, ktérego celem bedzie podwojenie
przychodow w segmencie B2B w okresie 2-4 |at.

Drugim z celéw realizowanych przez Spotke w tym zakresie jest wzmocnienie dziatann marketingowo-
sprzedazowych w segmencie B2C. W roku 2010 nastgpita realizacja zaktadanych wczesnie] celow
marketingowych, co przetoiyfo sie na wzrost liczby klientow w tym segmencie.

6.3.Sprzedaz ustug platformy telewizyjnej Avios

W lipcu 2010 roku uruchomiono sprzedaz platformy telewizyjnej Avios. Realizacja tego projektu byta
wspatfinansowana przez Unie Europejska w ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
Produkt zyskat duze uznanie wsrdd innych operatordw, zas na koniec roku Spétka mogla sie juz
pochwali¢ czterema aktywnymi umowami. Ponadto Spotka uzyskata dostep do nowoczesnych oraz
najtanszych na rynku urzadzen stuzacych do odbioru telewizji IPTV (tzw. Set Top Box), co znaczaco
wptyneto na atrakcyjnosc oferty w tym zakresie, a co za tym idzie na zainteresowanie potencjainych
klientdw.

6.4.Realizacja projektu Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna

Projekt Swiatlowodowej Sieci Multimedialnej, jak sama nazwa wskazuje, zaklada budowe
multimedialnej sieci opartej o technologie swiattowodowa. Technologia ta umozliwia zaoferowanie
najnowoczesniejszych ustug, tj. szybkiego Internetu, interaktywnej telewizji oraz taniego telefonu
stacjonarnego, a takze licznych ustug dodanych, takich jak np. Inteligentne Budynki, czy Monitoring
Miejski. Celem projektu jest potaczenie wszystkich osiedli oraz biurowcow, jakie znajdujg sie
w zasiegu sieci Korbank oraz podtaczenie nowych lokalizacji, bedgcych w poblizy planowanych tras
kabli. W roku 2010 Spdtka zrealizowala czes¢ | etapu projektu, ktéry zaklada potaczenie
najwazniejszych punktéw sieci we Wroctawiu oraz rozbudowe sieci w Radomiu. Realizacja tych
inwestycji bedzie miec przefoienie na wzrost przychoddw Spdtki w kolejnych latach.

6.5.Realizacja projektu Inteligentny Budynek

inteligentny Budynek to ustuga umozliwiajgca zarzadzanie oraz sterowanie wybranymi elementami
mieszkania, czy biura, takimi jak:

e QOgrzewanie

e Oswietlenie

e Kontrola dostepu

e Otwieranie/zamykanie okien

e Nawadnianie (np. zraszanie ogrodu)
e Monitoring
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W roku 2010 Emitent przeprowadzat testy ustugi oraz dokonywat analizy w celu wyboru
odpowiednich rozwiazan technologicznych oraz funkcjonalnych. Wdrozenie ustugi planowane jest na
lata 2011-2012.

6.6.Realizacja projektu Monitoring Miejski

Projekt monitoring miejski ma umozliwi¢ uzytkownikom sieci podglad obrazu z wybranych miejsc (np.
na danym osiedlu) na ekranie monitora komputera lub telewizora. Podstawowy cel realizacji projektu
to urozmaicenie oferty, co w dtuzszej perspektywie przetozy sie na wzrost liczby klientdw, a co za tym
idzie i przychodow,

W roku 2010 Spédtka prowadzita negocjacje z wrocfawskim oddziatem Telewizji Polskiej S.A.
w zakresie warunkéw wykorzystania powyiszego projektu w biezgcych relacjach telewizyjnych.
Ponadto Spoétka rozpoczeta réwniez rozmowy z jedng z wroctawskich spétdzielni mieszkaniowych
w celu ustalenia szczegotow realizacji projektu na zasobach tejze spotdzielni.

7. Wykaz akcji spotki KORBANK S.A. posiadanych przez Czlonkéow
Zarzadu na dzien 31.12.2010 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Cztonkowie Zarzgadu spotki Korbank S.A. posiadali nastepujacy liczbe akcji
poszczegodinych serii:

: - : Uselw L e
Akcjonariusz - Seriaakcji ~ Liczba'akeji Liczba glosow kapitale STEI B -
. 2 : : . liczbie gltoséw
: : el crls S _ zaktadowym
Tymoteusz Bityk A* B 3990 000 6990 000 95,00% 97,08%
Pawet Paluchowski B 210 000 210 000 5,00% 2,92%
Suma 4 200 000 7 200 000 100,00% 100,00%

* Akcje imienne serii A Emitenta sg uprzywilejowane w ten sposéb, i kazda akcja serii A daje prawo do
wykonania dwdch gfosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Zrédfo: Emitent

8. Aktualna oraz przewidywana sytuacja finansowa Spo6tki

Rok 2010 to kolejny okres, w kiérym spétka zanotowata dobre wyniki finansowe. Suma bilansowa na
dzieri 31.12.2010 r. wynosita 5 073 262,17, co stanowi prawie 54-procentowy wzrost w stosunku do
roku poprzedniego. Istotnym czynnikiem majacym wplyw na takg sytuacje byto podniesienie kapitatu
zaktadowego z kwoty 60 000,00 zt do kwoty 420 000,00 zt, przeksztatcenie w spatke akcyjng, a takie
znaczgce zwiegkszenie kapitatu zapasowego w zwiazku z emisjg akcji serii C i D. Spowodowato to
znaczgcy (ponad dwukrotny) wzrost kapitatu wtasnego Spotki, ktory obecnie stanowi prawie 70%
wartosci pasywow. Ponadto na uwage zastuguje prawie dwukrotny wzrost wartosci w pozycji
srodkow trwatych, spowodowany przede wszystkim oddaniem do uzytku nowo wybudowanych sieci
telekomunikacyjnych. Spdétka odnotowata rédwniez wzrost przychoddw oraz zysku netto w stosunku
do roku poprzedniego.

Raport roczny Korbank S.A. 22 |Strona / 27
v

Wik



Czesé Ill — Sprawozdanie Zarzgdu z dziafalnosci w 2010 roku

Istotnym réwniez jest spadek zobowigzan, zwiaszcza krétkoterminowych, co w potaczeniu ze
zwiekszeniem stanu naleznosci oraz inwestycji krotkoterminowych swiadczy o poprawie piynnosci
oraz biezacej sytuacji ekonomicznej Spotki.

W kolejnych latach Zarzad przewiduje ciagly wzrost przychodow oraz wyniku finansowego Spotki oraz
zwiekszenie nakltadow inwestycyjnych na realizowane projekty.

9. Charakterystyka zatrudnienia
W roku 2010 $rednie zatrudnienie, na podstawie umdw o prace wynasito 18, co w poréwnaniu do
roku 2009, gdzie wartos¢ ta wynosita 13, stanowi wzrost o 5 etatow, tj. o prawie 40%. Sytuacja ta
wynika z dynamicznego rozwoju, jaki Spdtka zanotowata w okresie 2010 roku.

Zarzad przewiduje, iz w roku 2011 mozna réwniez spodziewac sie wzrostu zatrudnienia w Spotce,
Ponadto Spatka stale wspotpracuje (umowy zlecenia, umowy o dziato oraz faktury) z kilkunastoma
podmiotami (osobami fizycznymi oraz mikroprzedsiebiorstwami), ktore swiadczg swoje ustugi na
rzecz Spotki na zasadach wytacznosci.

10. Podsumowanie
Jak wynika z powyiszego opisu Korbank S.A. systematycznie rozwija sie w kazdym z zatozonych
uprzednio obszarow. Wynika to przede wszystkim z konsekwentnej realizacji przyjetej wczesniej
strategii rozwoju Spatki, ktdra zaktada systematyczny wzrost skali dziatalnosci Spdéitki. Dalsza
skuteczna realizacja tego planu w potgczeniu z ciggtym doskonaleniem oraz poszerzaniem oferty
w opinii Zarzadu przetozy sie na dalsze wzrosty przychodéw oraz zyskdw, a takze bedzie stanowic
podstawe do statego, niezachwianego rozwoju.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzz‘we w dniu ZOQZO/{/} .
Zarzad Spotki Korbank S.A.

Prezes Zarzadu — Tymoteusz Bifyk ......cc.cccvreennennn ]

Wiceprezes Zarzadu — Pawef Paluchowski .........ccucuu......

Cztonek Zarzadu — Janusz Pilarski CZLQ%Q K.
g-i/l’h (\b’

Janusz Pilarski

J
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Czesc IV — Oswiadczenie o niezaleznosci bieglego rewidenta

OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki Korbank S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

//
PREZES/ZARZADU
leusz
Prezes Zarzadu — Tymaoteusz Bityk Tvmoem . i‘v
WiCEPREZES] Tmu
e
Wiceprezes Zarzadu — Pawet Paluchowski ..................] Pawe%-Pach e

C
Cztonek Zarzadu — lanusz Pilarski ...............
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Raport roczny Korbank S.A. 24 |Strona



Czesé V — Oswiadczenie o rzetelnosci sprawozdania finansowego

OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Korbank S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Emitenta oraz
jego wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z prowadzong
dziatalnoscig. / y.
/

/
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Prezes Zarzadu — Tymoteusz Bityk
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