OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Hydrapres S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Hydrapres S.A.,
z siedzibg w Solcu Kujawskim (kod pocztowy 86-050) przy ulicy Haskiej 7, sktadajacego
sie z:

— Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku, wykazujgcego po stronie
aktywow i pasywow sume: 39 614 144,05 ziotych (stownie ziotych: trzydziesci
dziewigc milionéw szeséset czternascie tysigcy sto czterdziesci cztery 05/100),

— Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujgcego strate netto w kwocie 1 063 237,14 ziotych (stownie ziotych: jeden
milion szesc¢dziesiat trzy tysigce dwiescie trzydziesci siedem 14/100),

—~ Rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku, wykazujgcego zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych
o kwotge 519 964,07 ziotych (stownie ziotych: piecset dziewietnascie tysiecy
dziewigcset szescdziesigt cztery 07/100),

— Zestawienia zmian w kapitatach wlasnych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku, wykazujgcego zwigkszenie kapitatow wiasnych o kwote
13 874 135,66 zlotych (stownie ztotych: trzynascie miliondw osiemset siedemdziesiat
cztery tysigce sto trzydziesci piec¢ 66/100),

— Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik Jednostki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie opinii o jego rzetelnosci,
prawidiowosci i jasnosci oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

ﬂ
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
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- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnosS¢ do wyrazenia miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu finansowym i stanowigcych
podstawe jego sporzgdzenia ksiggach rachunkowych. W szczegélnosci badanie obejmowato
catosciowg oceng sprawozdania finansowego oraz sprawdzenie, w duzej mierze w sposéb
wyrywkowy, dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, oraz zbadanie poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i oceng zasadnosci dokonanych oszacowan.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej
Ustawie, stosowanymi w sposob ciggly, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych. Jest ono zgodne, co do formy i tredci z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i statutem Spoétki. Zatgczone sprawozdanie finansowe jest
prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na
dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez wynik finansowy badanej Spétki za okres od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku jest kompletne w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek DObeM Mazot:qk M

Biegty Rewident nr 10294/7580 Biegly Rewident nr 10294/7580
Wiceprezes Zarzadu
M2 Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 3149

Bydgoszcz, dnia 15 kwietnia 2009 roku

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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CZESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Pelna nazwa Jednostki: | HYDRAPRES S.A.

Forma prawna: | spotka akcyjna

Ulica: | Haska 7

Miejscowosé: | Solec Kujawski

Kod pocztowy: | 86-050

Poczta; | Solec Kujawski

Telefon: | (052) 323-92-00

Faks: | (052) 323-92-01

Poczta elektroniczna: | tlocznia@hydrapres.pl

Adres www: | www.hydrapres.pl

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Sad rejestrowy: | Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru: | 15 wrzesnia 2003 roku

Numer wpisu do rejestru: | 0000172742

Regon: | 092560204

NIP: [ 953-23-71-196

2875 B Produkcja pozostatych gotowych
wyrobéw metalowych,

2924 A Produkcja pozostatych maszyn
0golnego przeznaczenia

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Kapitat podstawowy | 26 283 600,00 z

Kapitat wiasny [ 26 756 788,57 zt

.| Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Wihadze Jednostki Nadzorcza, Zarzad

[.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spétki w badanym okresie, zgtoszony do
rejestru:

1.1.1.1. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowania metali, metalurgia proszkéw,
1.1.1.2. Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,
1.1.1.3. Produkcja cze$ci i akcesoriéw do pojazddéw mechanicznych i ich silnikow

I.1.1.4. Produkcja fozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw
napedowych,

1.1.1.5. Produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia,
1.1.1.6. Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,
1.1.1.7. Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,

1.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.2.1. Hydrapress Sp. z 0.0. — 2 150 000 akgcji — co daje 8,18 % udziatu w kapitale
oraz gltoséw,

Dotyczy: Hydrapres S.A. 3
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1.1.2.2. Janusz Wetnowski — 1 637 663 akcji — co daje 6,23 % udziatu w kapitale
oraz gtoséw,

1.1.2.3. Krzysztof Jedrzejewski - 9 377 636 akcji — co daje 35,68 % udziatu w kapitale
oraz gtosow

1.1.2.4. Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty - 1 128 466 akcji — co daje
4,29 % udziatu w kapitale oraz gloséw

1.1.2.5. Rafat Maria Jasinski — 1 584 763 akcji — co daje 6,03 % udziatu w kapitale
oraz gtosow,

1.1.2.6. STI S.A. w Warszawie — 5 449 900 akc;ji — co daje 20,73 % udziatu w kapitale
oraz gtoséw,

[.1.2.7. Grupa indywidualnych akcjonariuszy posiada 18,86 % udziatu w kapitale oraz
gtosédw.

1.1.3. W badanym okresie i do dnia wydania opinii wystgpily nastepujace zmiany w
strukturze wtasnosci:

1.1.3.1. W dniu 7 listopada 2007 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejszg niz 1 000 000,00 z i nie
wiekszg niz 2 000 000,00 zt, z kwoty 13 110 000,00 zt do kwoty nie mniejszej niz
14 110 000,00 zt i nie wiekszej niz 15 110 000,00 zt, w drodze emisji od 1 000 000
do 2 000 000 akcji serii H. W emisji akcji nie zostato wytgczone prawo poboru. Akcje
serii H zostaty czeSciowo optacone do dnia 31 grudnia 2007 roku (w kwocie
1759,3 tys. zf). Pozostata cze$¢, w kwocie 240,7 tys. zt, optacona zostata w styczniu
2008 roku. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego z tytutu emisji akgcji serii
H nastagpita 7 marca 2008 roku.

1.1.3.2. W dniu 21 maja 2008 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejszg niz 8 673 600,00 zt i nie
wigksza niz 11 173 600,00 zt, z kwoty 15 110 000,00 zt do kwoty nie mniejszej niz
23 783 600,00 zt i nie wigkszej niz 26 283 600,00 zt, w drodze emisji od 8 673 600
do 11 173 600 akcji na okaziciela serii |. Dotychczasowi akcjonariusze Spofki zostali
pozbawieni prawa poboru. Cena emisyjna akcji serii | wyniosta 1,20 zt za jedng
akcje. W cato$ci zostaty one optacone gotéowka (w kwocie 13 408 320,00 zt). Z
11 173 600 wyemitowanych akcji 8 673 600 akcji objeta Fabryka Maszyn i Urzadzen
Tagor S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego z tytutu emisji akcji serii |
nastapita 14 lipca 2008 roku.

1.1.3.3. W dniu 25 sierpnia 2008 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zamianie akcji
serii A, B, C, D, E, F, G oraz H z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

1.1.4. Zarzad Spoétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.4.1. Janusz Wetnowski — Prezes Zarzadu;
1.1.4.2. Rafat Jasinski — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.4.3. Barttomiej Matuszek — Cztonek Zarzadu;
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1.11.5. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakorczenia
badania:

1.1.5.1. W dniu 12 czerwca 2008 roku odwotano ze stanowiska Czionka Zarzgdu
Pana Krzysztofa Masalskiego, ‘ ’

[.1.5.2. W dniu 12 czerwca 2008 roku z dniem 19 czerwca 2008 roku powotano na
stanowisko Czionka Zarzadu Pana Piotra Bramorskiego,

1.1.5.3. W dniu 15 sierpnia 2008 roku Pan Krzysztof Janczak ztozyt rezygnacje z
funkgcji Dyrektora Handlowego — Czionka Zarzadu,

1.1.5.4. W dniu 31 sierpnia 2008 roku Pan Piotr Bramorski ztozyt rezygnacje z petnia
funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 30 wrze$nia 2008 roku,

1.1.5.5. W dniu 25 wrze$nia 2008 roku powotano z dniem 1 pazdziernika 2008 roku
na Czionka Zarzadu Pana Barttomieja Matuszka.

|.2. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.2.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z o.0. (na dzien podpisania
umowy o badanie sprawozdania finansowego Spéiki dziatajaca pod firmg M2 Audyt Sp. z
0.0.), nr 3149 na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych. W
imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat biegly rewident Marek Dobek, biegly
rewident nr 10294/7580.

1.2.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A, zostata
wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej Hydrapres S.A. w dniu 17 grudnia 2008 roku. Badanie przeprowadzono na
podstawie umowy nr 021/B/008 zawartej w dniu 19 grudnia 2008 roku pomiedzy badang
Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

1.2.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego o$wiadcza,
ze spefnia wymogi, okreslone w art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, dotyczace
bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.2.4. Biegly rewident kierujacy badaniem oswiadcza, ze spetnia wymogi okreslone
w art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, dotyczace bezstronnosci i niezaleznoséci od
badanej Jednostki.

1.2.5. Badanie przeprowadzono w terminie od 31 marca do 15 kwietnia 2009 roku.

[.3. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.3.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowoséci (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

1.3.1.2. normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta uchwalone przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw.

Dotyczy: Hydrapres S.A. 5



HLB M2 Audyt

1.4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.4.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i
finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

1.4.2. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu
Spotki. Oznacza to, 2e Zarzad Spétki wzigt odpowiedzialno$¢ za prawidtowo$é
rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze Spotka w spos6b prawidtowy stosowata
zasady rachunkowosci, zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowe;j i
finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego
przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki wynika z przepiséw Ustawy o rachunkowosci.

1.4.3. Zarzad Spotki ztozyt odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowos$ci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby
wplywa¢ istotnie na sytuacje finansowa i majgtkowa Spoétki, a ktére nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.4.4. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytoryczne;j
oceny sprawozdania finansowego za 2008 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.4.5.W Dbadaniu poszczegbélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystapi€ roznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

|.4.6. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty wystapi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.4.7. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujacych na naruszenie prawa lub statutu Spétki.

[.5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.5.1. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych za rok badany bylo sprawozdanie
finansowe za rok 2007.

1.5.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostato poddane badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident nr 10294/7580,
dziatajgcy w imieniu M2 Audyt Sp. z 0.0, podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2007 wydano opinie bez zastrzezen i uwag objasniajgcych.

[.5.3. Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 4 z dnia 19 czerwca 2008 roku.

1.5.4. Wynik'finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiggach zgodnie z uchwatg nr 5
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca 2008 roku, przeznaczajac zysk za rok
2007 w wysokosci 535 031,40 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.
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1.5.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2007 Jednostka ztozyta w Sgdzie Rejonowym w
Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
27 czerwca 2008 roku.

1.5.6. Na dzien wydania naszej opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego
Spétka podjeta dziatania zmierzajace do opublikowata w Monitorze Polskim B
sprawozdania finansowego za rok 2007 wraz z opinig biegtego rewidenta z badania tego
sprawozdania.

|.6. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skfada sie z:

|.6.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego po
stronie aktywow i pasywéw sume: 39 614 144,05 ztotych (stownie ztotych: trzydziesci
dziewie¢ milionéw szeséset czternascie tysiecy sto czterdziesci cztery 05/100),

1.6.1.2. Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujgcego strate netto w kwocie 1 063 237,14 ztotych (stownie
ztotych: jeden milion sze§édziesiat trzy tysigce dwiescie trzydziesci siedem 14/100),

1.6.1.3. Rachunku przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku, wykazujacego zwigkszenie stanu $rodkdéw pienieznych o
kwote 519 964,07 zlotych (stownie zilotych: piecset dziewietnascie tysiecy
dziewieéset sze$édziesiat cztery 07/100),

1.6.1.4. Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku, wykazujgcego zwiekszenie kapitatéw witasnych o kwote
13 874 135,66 zlotych (stownie ztotych: trzynascie milionéw osiemset siedemdziesigt
cztery tysigce sto trzydziesci pie¢ 66/100),

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnoSci w roku obrotowym, ktére
dotaczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: Hydrapres S.A. 7
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Il. CzESC ANALITYCZNA.

il.1. BILANS UPROSZCZONY

11.1.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktére zaszlty w

okresie badanym w strukturze i warto$ci pozycji bilansowych.

A 2008-12-31 2007-12-31 Dynamika
ktywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) 200(8022)007
A. AKTYWA TRWALE 28 266,9 71,4%| 20218,0 70,8% 39,8%
1. Warto$ci niematerialne i prawne 4404 1,1% 171,8 0,6% 156,4%
2. Rzeczowe aktywa trwale 19421,5 49,0%| 19860,2 69,5% -2.2%
3. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0.0% 0,0 0.0% 0.0%
4. Inwestycje diugoterminowe 8 108,0 20,5% 0,0 0,0% 0,0%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 296,9 0,7% 186,0 0,7% 59,6%
B. AKTYWA OBROTOWE 11 347,3 28,6% 8 348,1 29,2% 35,9%
1. Zapasy 26804 6,8% 2520,9 8,8% 6,3%
2. Naleznosci krétkoterminowe 5828,0 14,7% 4123,9 14,4% 41,3%
3. Inwestycje krétkoterminowe 28139 71% 1137.2 4,0% 147,5%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 25,0 0,1% 566,2 2,0% -95,6%
Aktywa razem : 39 6141 100,0% | 28 566,1 100,0% 38,7%
P 2008-12-31 2007-12-31 Dynamika
asywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) 200(8022)007
A. KAPITAL WLASNY 26 756,8 67,5% 12 882,7 451% 107,7%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 262836 66,3% 13110,0 45,9% 100,5%
2. Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢
ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 1803,2 4,6% 39,4 0,1% | 44721%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji '
wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -266,8 -0,7% -801,8 -2,8% -66,7%
8. Zysk (strata) netto -1063.2 2,7% 535,0 1,9% -298,7%
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku :
obrotowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 12 857,4 32,5% 15 683,5 54,9% -18,0%
1. Rezerwy na zobowigzania 137,1 0,3% 120,9 0,4% 13,4%
2. Zobowigzania diugoterminowe 4 685,8 11,8% 5 886,7 20,6% -20,4%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 7 555,9 19,1% 9170,9 32,1% ~17,6%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 478,6 1,2% 505,0 1,8% -5,2%
Pasywa razem : | 39 614,1 100,0% | 28 566,1 100,0% 38,7%

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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[1.1.2. Bilans Spétki zamknat sie w 2008 roku sumag 39 614,1 tys. 24, co stanowito wzrost
wzgledem roku wczesniejszego o 38,7 %.

I1.1.3. W aktywach Jednostki na koniec 2008 roku dominowaty rzeczowe aktywa trwate,
ktérych udziat w sumie aktywoéw spadt w ciggu ostatniego analizowanego okresu o 20,5
punktu procentowego.

I1.1.4. Znaczacy w analizowanym okresie byt udziat inwéstycji dtugoterminowych.

I.1.4.1. Inwestycje dilugoterminowe w wartosciach bezwzglednych wzrosty o
8 108,0 tys. z&. Bylo to spowodowane nabyciem udziatéw niemieckiej spoiki
ICG Interconsult GmbH Management & Events /obecna nazwa Heilbronn Pressen
GmbH/, udziatéw oraz obligacji spétki CW Fuel Sp.z o.0. W inwestycjach
diugoterminowych w pozycji udziaty i akcje prezentowana jest réowniez wniesiona
doptata do kapitalu rezerwowego spétki Heilbronn Pressen w kwocie 7 310,1 tys. zt.

11.1.5. Warto$¢ kapitatu wtasnego wzrosta w 2008 roku o 107,7 % i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 67,5 % pasywéw. Wzrost kapitalu wtasnego w
analizowanym okresie byt spowodowany kolejnymi emisjami akcji Spétki (szczegdtowy
opis znajduje sie w punkcie 1.1.3 raportu). O warto$ci kapitatbw wtasnych decydowat
gtéwnie kapitat podstawowy.

11.1.6. Jednostki za 2008 rok poniosta strate w wysokosci 1 063,2 tys. zt.

II.1.7.'Najwikazy spadek udzialu w pasywach Jednostki w 2008 roku odnotowaty
zobowigzania krétkoterminowe, co wynika z prezentowania w tej pozycji w roku 2007
wptat na objecie akgji serii H. Akcje serii H zostaty w cato$ci optacone i zarejestrowane w
roku 2008.

Dotyczy: Hydrapres S.A. o)
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11.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

[1.2.1. Rachunek zyskéw i strat uproszczony pozwala na szybkie poréwnanie zmian
wartodci przychodéw, kosztéw i ich udziatu w wyniku finansowym roku obrotowego
miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajacym.

P 01.01.2008 - 31.12.2008 | 01.01.2007 - 31.12.2007 Dynamika
Wyszczegélnienie 2008/2007
tys. zt struktura (%) tys..zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 20 890,0 100,0% | -19 540,3 100,0% 6,9%
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 217796 104,3% | 19018,8 97.3% 14,5%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -889,6 4,3% 521,5 2,7% -270,6%
4. Pozostate przychody
operacyjne 4912 2,4% 193,0 1,0% 154 5%
5. Pozostate koszty operacyjne 715,5 3,4% 48,1 0,2% 1388,5%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -1113,9 -5,3% 666,4 3.4% -267,1%
7. Przychody finansowe 489,4 2,3% 58,8 0,3% 731,7%
8. Koszty finansowe 533,5 2,6% 157,8 0,8% 238,0%
- w tym odsetki 519,7 2,5% 139,6 0,7% 272,4%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej -1 157,9 -5,5% 567,5 2,9% -304,1%
10. Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto -1 157,9 -5,5% 567,5 2,9% -304,1%
12. Podatek dochodowy -94.7 -0,5% 32,4 0,2% -392,0%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto -1 063,2 -5,1% 535,0 2,7% -298,7%

11.2.2. W 2008 roku dynamika przychoddw osigganych na podstawowej dziatalnoéci byta
nizsza od dynamiki odpowiadajacych im kosztéw. To spowodowato osiggniecie przez
Spétke straty ze sprzedazy na poziomie 4,3 %.

11.2.3. W ostatnim analizowanym okresie, inaczej niz w roku wczesniejszym, Jednostka
osiggneta strate z pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W gtéwnej mierze byto to efektem
dokonania odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

11.2.4. Na wielkoS¢ przychodow i kosztow finansowych w roku 2008 istotny wplyw miaty
odpowiednio dodatnie roznice kursowe oraz odsetki od zaciggnietego kredytu. Strata z
dziatalnos$ci finansowej w warto$ciach bezwzglednych byta nizsza w 2008 roku niz w roku
2007.

11.2.5. W zwigzku z poniesiong stratg na dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej
Jednostka wykazata strate brutto, ktéra w wyniku wptywu podatku odroczonego byta
wyzsza od straty netto.

Dotyczy: Hydrapres S.A. 10
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11.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY.

I1.3.1. Uproszczony rachunek przeptywdw pienieznych umozliwia szybkie rozpoznanie
struktury przeptywéw pienieznych Jednostki w roku badanym oraz jej zmian wzgledem
okresu poprzedzajacego.

PR 01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007 Dynamika
Wyszczegdlnienie 2008/2007
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

1. Wynik finansowy -1063,2 100,0% 535,0 100,0% -298,7%
2. Korekty razem 649,3 61,1% -135,5 -25,3% -579,2%
3. Przeplywy z dziatalno$ci

operacyjnej -414,0 38,9% 399,5 74,7% -203,6%
4. Wplywy z dziatainosci

inwestycyjnej 573,9 -54,0% 14,0 2,6% 3 999,4%
5. Wydatki na dziatalnosci

inwestycyjnej -10787,8 1014,6% -6 246,1 -1 167,4% 72,7%
6. Przeplywy z dziatalnosci

inwestycyjnej -10 213,9 960,6% -6 2321 -1 164,8% 63,9%
7. Wplywy z dziatalnosci

finansowej 13178,1 -1239,4% 6 370,3 1 190,6% 106,9%
8. Wydatki na dziatalnosci

finansowej -2 030,2 190,9% -236,3 -44.2% 759,1%
9. Przeplywy z dziatalnosci .

finansowej 11 147,8 -1 048,5% 6 133,9 1146,5% 81,7%
10. Przeplywy pienig¢zne netto

razem 520,0 -48,9% 301,4 56,3% 72,5%

11.3.2. Struktura przeptywdw pienigznych jest charakterystyczna dla przedsiebiorstwa
rozwijajacego sie. Wptywy z dziatalnosci finansowej /emisje akcji/ sfinansowaty wydatki
dziatalnosci inwestycyjnej, zwigzane przede wszystkim z nabyciem udziatow w spoétkach
Heilbronn Pressen GmbH i CW Fuel Sp.z o.0. oraz wydatki na dziatalnosci operacyjne;.

Dotyczy: Hydrapres S.A. , 11
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Il.4. RENTOWNOSC

I1.4.1. Wskazniki rentownosci pozwalajg ocenic’:lefektywnoéé dziatania Jednostki i jej
zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych wartosci opisujacych finanse

Jednostki.

11.4.2. Wartosci srednie w analizie obliczono jako $rednie z warto$ci na poczatek i koniec

roku obrotowego.

wiasnego wiasnego bez zysku

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2008 2007 2006
A . Whynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownos¢ sprzedazy y psprzedziy 4 y max -4,3% 2,7% -1,8%
A . Wynik brutto/Przychody ze
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max -5,5% 2,9% -6,7%
Rentowno$¢ netto sprzedazy | Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -5,1% 2,7% -5,7%
] Wynik netto/Srednia wartosé 0 o o
Rentowno$é netto aktywow aktyw6w ogdlem max -3,1% 2,1% -3,7%
Rentownos$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartosé kapitatu max 5.2% 5,0% 7.8%

11.4.3. W roku 2008 poziom wszystkich wskazniki rentowno$ci Spétki ulegt pogorszeniu.

Wartosci wskaznikéw rentownosci miaty wartosci ujemne.

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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11.5. PLYNNOSC FINANSOWA

1.5.1. Wskazniki plynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnoéé Jednostki do
terminowego regulowania zobowigzan. Podane ponizej warto$ci zalecane stanowig
warto$ci orientacyjne, ktére moga ulega¢ modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktérej
dziata Jednostka.

11.5.1.1. Niskie wartoséci wskaznikéw ptynnosci mogq oznacza¢ ryzyko wystgpienia

trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg
ewentualne mozliwosci Jednostki zaciggania dodatkowych zobowigzan (np.
kredytow biezgcych);

[1.5.1.2. Wysokie wartosci wskaznika plynnoSci moga $wiadczyé o zamrozeniu
$rodkéw w majatku obrotowym, co moze obniza¢ rentownos¢ kapitatéw wiasnych.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2008 2007 2006
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe 085
Plynnos¢ biezaca generujace wplywy gotowkowe)/(Zobowiazania 1,4-2,0 1,42 1 ’05,, 0,88
krétkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe !
generujace wydatki)
(Naleznos$ci krotkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia migdzyokresowe 057
Plynnos$¢ szybka generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 1,08 0 7 1 0,68
krétkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe !
generujace wydatki)
Pokrycie zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i
nl;laer;c:]lgvévgz:l;ﬂ ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug >1,0 1.21 1,07 047
Majatek obrotowy - zobowigzania 13278
Kapitat pracujacy krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 33128 v | -1494,1
4315
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania 4.6%
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max 8,4% 1 ,’jtyﬂ -6,9%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa 270
. (Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw i
Pr::fe'gggégik‘?z:igtngu ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 72,5 52,0 89,1
od towaréw i ustug nalezny)
. (Srednia-wartoéé zobowiazan z tytutu dostaw i
tmzzzc;%t;gva:rzeasﬁ 2 ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
tytutu dostaw i ustug w Amortyzacja - Koszty pracy - Podgtki i opfaty + - 92,5 724 179,1
dniach Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
zakupach)

* wartosci wskaznikéw obliczone przy pomniejszeniu zobowigzan krétkoterminowych o wplaty
dokonane na poczet emisji akcji serii H (do czasu petnego optacenia akcji i rejestracji emisji, wptaty
zaprezentowano jako zobowigzania krétkoterminowe) -

11.5.2. W 2008 roku warto$ci wskaznikéw opisujacych ptynno$é Spotki zdecydowanie sie
polepszyly i osiagnely zalecane wielkosci.

11.56.3. Wzrost wartoéci, w ostatnim analizowanym okresie wzgledem roku
wczesniejszego, wskaznika pokrycia zobowigzan handlowych naleznosciami wynika z
wiekszej dynamiki nalezno&ci niz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

1.5.4. W 2008 roku w poréwnaniu do roku 2007 wydiuzyt sie przecietny okres sptywu
naleznosci o 20,5 dnia. Z kolei okres trwania zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniost
w badanym roku 92,5 dnia i byt diuzszy niz w roku wczesniejszym o 20,1 dnia.

Dotyczy: Hydrapres S.A. 13
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11.6. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

I1.6.1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdéw pozwalajg oceni¢ efektywnosc
wykorzystania majatku Jednostki i jej zmiany.

11.6.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywow i rzeczowego majatku trwatego okreslajg
zdolno$é do generowania przychodéw przez skiadniki aktywdw, rosnace wartosci
wskaznikéw oznaczaja poprawe efektywnosci gospodarowania, chociaz mogg tez
wskazywaé na trudnosci w odtwarzaniu majatku trwatego;

11.6.1.2. Wskazniki rotacji zapaséw okreslajg okres, przez ktéry Srednio utrzymywane
sa zapasy miedzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedaza. Skracanie okresu rotaciji

zapasOw oznacza poprawe gospodarki majgtkiem obrotowym.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2008 2007 2006
fx . Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
Obrotowosé aktywow aktywow ogolem max 0,6 0,8 0,7
Obrotowos¢ . . <
: Przychody ze sprzedazy/Srednia warto§¢
rzeczc:vn\;?agiggrgajatku rzeczowego majatku trwatego max 11 1.2 1.0
. . (Srednia wartosé materiatéw*365)/(Koszty
Rotacja zapaséw L oo s .
; : zuzycia materiatéw + warto$¢ sprzedanych min 23,9 17,7 29,0
materialéw w dniach materiatow)
Rotacja zapasow s
pétproduktow i (Srednia wartos¢ potproduktéw i produkeiji w .
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej min 136 | 246 | 208
dniach )
Rotacja wyrobéw (Srednia warto$¢ wyrobow min 14 9.0
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatainosci operacyjnej ’ ’ 11,1
Rotacja zapaséw (Srednia warto$¢ towaréw*365)/Wartosé .
towaréw w dniach sprzedanych towarow min 61,0 58 0,0
Przychodowos¢ Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba max 204,2 186,1 148,7

pracownika w fys. zt

zatrudnionych w etatach

[1.6.2. Wieksza dynamika $redniej wartosci aktywow oraz Sredniej wartosci rzeczowego
majatku trwatego niz przychodéw ze sprzedazy zaowocowata spadkiem wartosci
wskaznikéw obrazujacych sprawno$¢ wykorzystania aktywow.

[1.6.3. W roku 2008 wydtuzyt sie przecigetny okres rotacji materiatbw wzgledem roku
wczesniejszego (0 6,2 dnia). Wynikato to z obnizenia zuzycia materiatow przy

jednoczesnym wzroscie w ciggu roku obrotowego $redniego zapasu materiatow.

I1.6.4.Z roku na rok wzrasta przychodowo$¢ pracownika. W roku 2008 wyniosta
204,2 tys.zt i byla wyzsza niz dwa lata wcze$niej o 37,3 % punktu procentowego

(55,5 tys.zt).

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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11.7. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

I1.7.1. Wskazniki zadiuzenia pozwalajg oceni¢ ryzyko, jakim obcigzona jest Jednostka w
zwiazku ze strukturg pasywow oraz relacja miedzy wymagalnoscig pasywéw (terminem,
w ktérym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalno$cig aktywéw (terminem, w
ktorym aktywa wygenerujg korzy$ci ekonomiczne).

11.7.1.1. Wskaznik finansowania kapitatem wiasnym i pokrycia zobowigzan kapitatem
wiasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wiascicieli w finansowanie majatku
przedsiebiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczenstwa struktury Zrédet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmierny
udziat kapitatéw wiasnych oznacza, ze Jednostka nie wykorzystuje w petni dostepnej
dzwigni finansowe;j.

11.7.1.2. Wskaznik pokrycia aktywéw dtugoterminowych kapitatem wlasnym okresia
stopien spetnienia podstawowej zasady zrobwnowazonego bilansu, wskazujgcej, ze
kapitaly o wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w pei pokrywaé warto$é
aktywow o zapadalno$ci powyzej jednego roku.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2008 2007 2006
F‘"a"s°\‘:’n2';',fy'r‘:p'ta*em Kapitat wlasny/Pasywa ogotem >30% | 67,5% | 451%| 42,0%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na o
kapitatlem wiasnym zobowigzania >45% 208,1% 82,1% 723%
Pokrycie aktywéw
dtugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +
kapitatem Naleznosci o wymagalno$ci pow. 12m.) >100% 111.7% 93,4% 89,7%
diugoterminowym
Trwato$¢ zrédet . .
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 79,7% 66,1% 60,5%

[1.7.2. Wartosci wskaznikébw obrazujacych poziom finansowania kapitatem wtasnym byly
na koniec roku 2008 na poziomie przewyzszajacym wartoS¢ zalecanego minimum.
Réwniez warto$¢ wskaznika pokrycia zobowigzan kapitatem wtasnym byta wysoka. Jest
to sytuacja bardzo bezpieczna, gwarantujgca stabilno$¢ finansowania i wskazujaca, ze
Spétka posiada rezerwy wynikajace z pozostajgcej do wykorzystania dzwigni finansowe;j.

11.7.3. W 2008 roku pierwszy raz, na przestrzeni ostatnich trzech lat, Spétka osiggneta
ztotg zasade finansowania, czyli aktywa zaangazowane diugoterminowo byly w wiecej niz
w 100% finansowane kapitatami diugoterminowymi.

10.8. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.8.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuaciji dziatalno$ci w
roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnos$ci.
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lll. CzESE szZCZEGOLOWA.

11].1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI.

I11.1.1. Jednostka posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane zasady (polityke)
rachunkowo$ci zatwierdzong przez Zarzad Spétki.

1Il.1.1.1. Badanie wskazanej dokumentacji wykazato, ze spetnia ona wymogi Ustawy
o rachunkowos$ci co do kompletnosci i prawidtowosci.

111.1.1.2. Zasady (polityka) rachunkowos$ci stosowane sg w sposéb zasadny i ciggly.

I11.1.1.3. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

1I1.1.2. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa z uzyciem systemu komputerowego Maks w
zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia obrotéw i sald
ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

I1.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezacy a
dokonane w nich zapisy sa witasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.4. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy o
rachunkowosci.

I11.1.5. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sa wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

111.1.6. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe s3
chronione w sposob wystarczajacy.

I11.1.7. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywoéw i pasywéw zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzaciji.

[11.2. OCENA PRAWIDLOWOSCI DZIALANIA KONTROLI WEWNETRZNEJ.

111.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad i
procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

111.2.2. W celu lepszego doboru procedur i prob badawczych przeprowadzilismy przeglad
dziatajacego w jednostce systemu kontroli wewnetrznej. Nie bylo naszym celem
ujawnienie wszystkich nieprawidlowosci i stabosci tego systemu, ani sprawdzenie
efektywnosci jego dziatania.

111.2.3. System kontroli wewnetrznej dziatajgcy w jednostce jest systemem opierajagcym
sie zaréwno na formalnych regulacjach, jak i na nieformalnych, ustnych poleceniach
kierownictwa Jednostki.

ll1.2.4. W trakcie badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrzne;j.
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1il.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT.

1I1.3.1. Pozycje wykazane w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat wynikajg z
prowadzonych ksigg rachunkowych i zostalty w istotnych aspektach wycenione,
zakwalifikowane i zaprezentowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci.

111.3.2. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkowa, oceniliSmy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadg
memoriatu i wspoétmiernosci.

111.3.3. Charakterystyka wybranych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat.
111.3.3.1. Warto$ci niematerialne i prawne.

111.3.3.1.1. Spdtka w prawidtowy sposéb ustala wartosé poczatkowg nabywanych
warto$ci niematerialnych i prawnych.

111.3.3.1.2. Amortyzacji wartoSci niematerialnych i prawnych Spétka dokonuje w
oparciu o przepisy podatkowe, przyjmujgc Ze wynikajagce z nich okresy
amortyzacji odpowiadajg okresom ich ekonomicznej uzytecznosci.

111.3.3.1.3. W 2008 roku Jednostka nabyta prawa do korzystania z wszelkich
projektéw wynalazczych i innych rozwigzan dotyczacych produkcji paletyzatorow.

[11.3.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

[11.3.3.2.1. Spétka w prawidtowy sposéb ustala warto§é poczatkowa nabywanych
$rodkow trwatych.

111.3.3.2.2. Amortyzacji $rodkéw trwatych Spoétka dokonuje w oparciu o przepisy
podatkowe, przyjmujac ze wynikajace z nich okresy amortyzacji odpowiadajg
okresom ich ekonomicznej uzytecznos$ci.

111.3.3.2.3. Spétka korzysta réwniez ze Srodkéw trwatych na podstawie umoéw
leasingu. Umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3
ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedace ich przedmiotem $rodki trwate
wykazano w aktywach tak jak wiasne $rodki trwate.

111.3.3.2.4. W 2008 roku poniosta naktady przede wszystkim na zakupy maszyn i
urzgdzen oraz srodkéw transportu.

111.3.3.2.5. Srodki trwate w budowie obejmuja gtéwnie naktady maszyny i
urzadzenia. Nie stwierdziliSmy zaniechanych zadarn inwestycyjnych. Spétka
planuje zakonczy¢ rozpoczete naktady i oddaé srodki trwate do uzywania w roku
2009.

[11.3.3.2.6. Nie stwierdzilismy wystgpowania maszyn nie uzywanych lub takich,
ktére z innych powodéw powinny by¢ objete odpisem aktualizujacym.

111.3.3.3. Inwestycje diugoterminowe.

11.3.3.3.1. Obejmujg  udzialy i doptaty do kapitatu w  spbice
Heilbronn Pressen GmbH oraz udziaty i obligacje spétki CW Fuel Sp.z o.0.

111.3.3.3.1.1. Odsetki od obligacji zostaty naliczone kompletnie i prawidiowo
wycenione.

111.3.3.3.1.2. Zwrotng doptate do kapitatu Heilbronn Pressen GmbH w kwocie
7 310,1 tys. zt zaprezentowano w wartoSci nominalnej. Doptata zostata
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wykorzystana przez Heilbronn Pressen GmbH na nabycie aktywéw upadtej
spotki Heilbronn Maschinenbau GmbH.

111.3.3.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

111.3.3.4.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidiowo. Gtéwne tytuly do utworzenia aktywéw na odroczony podatek
dochodowy stanowig nierozliczona strata podatkowa za lata 2005-2007 oraz
2008, nie wyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS oraz utworzone odpisy
aktualizujgce wartos¢ nalezno$ci.

i11.3.3.5. Zapasy.

11.3.3.5.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedlug stanu na dzien
bilansowy. UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg
obserwowanych spiséw oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono
stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

111.3.3.5.2. Spétka wtasciwie ustala warto§¢ poczatkowa nabywanych sktadnikéw
zapasow.

111.3.3.5.3. Dla wszystkich sktadnikéw zapaséw dokonalismy analizy okresu
zalegania w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych
wyjasnien nie  stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych  odpisow
aktualizujacych warto$¢ zapaséw ze wzgledu okres zalegania.

l1.3.3.5.4. Nie stwierdziliSmy, by istotne pozycje zapaséw zostaty po dniu
bilansowym zbyte ponizej ich wyceny bilansowej.

111.3.3.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

111.3.3.6.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka zinwentaryzowata wediug
stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

111.3.3.6.2. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujace naleznosci Spotki wediug
naszej oceny wystarczajaco zabezpieczajag ryzyko kredytowe, kitérym obcigzona
jest Spétka.

111.3.3.6.3. NaleznoSci w walutach obcych wyceniono prawidiowo wedtug kursu
$redniego NBP z dnia bilansowego.

111.3.3.7. Inwestycje krétkoterminowe.

111.3.3.7.1. Obejmujq pozyczki krétkoterminowe udzielone
Heilbronn Pressen GmbH. Odsetki od pozyczek zostaly naliczone kompletnie.
Pozyczki wraz z odsetkami zostaty wycenione prawidtowo.

111.3.3.8. Srodki pieniezne.

[11.3.3.8.1. Saldo Srodkdéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez
banki na dzien bifansowy. Saldo Srodkéw pienigznych w kasie zostato objete
spisem z natury na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono
wedtug kursu $redniego na dzien bilansowy.

111.3.3.9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

111.3.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutow okreslonych na
stronie 7 w informacji dodatkowej. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania.
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[11.3.3.10. Kapitat wiasny.

[11.3.3.10.1. Wynik finansowy za rok 2007 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Wspdinikéw, na pokrycie strat lat ubiegtych. Zmiany kapitatow
wiasnych prawidtowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach
wiasnych.

111.3.3.10.2. W roku 2008 istotnie zwiekszyt sie kapitat zaktadowy oraz zapasowy
Spétki w wyniku emisji kolejnych serii akcji. Dokonane w ciaggu analizowanego
okresu zwiekszenia kapitatu zakladowego zostaty opisane w punkcie [.1.3
niniejszego raportu. W przypadku wystgpienia nadwyzki z tytutu wptywoéw z emisji
akcji powyzej ich warto§¢ nominalnej (powstania aggio) wptywy zostaty
pomniejszone o koszty zwigzane z dang emisjq akcji.

[11.3.3.10.3. Nie stwierdzono bftedéw lub zmian polityki rachunkowos$ci na tyle
istotnych, by wymagaly ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z
pominieciem wyniku finansowego okresu.

[11.3.3.11. Rezerwy na zobowigzania.

111.3.3.11.1. Spétka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy jest réznica miedzy wartoScig podatkowag (nizszg) a bilansowa
(wyzszg) Srodkdw trwatych.

[11.3.3.11.2. Ze wzgledu na nieistotnos¢ Spétka nie szacuje rezerw na $wiadczenia
pracownicze.

111.3.3.11.3. Nie stwierdziliSmy wystepowania sporéw sgdowych wymégaja_cych
utworzenia rezerwy.

111.3.3.12. Zobowigzania finansowe.

[11.3.3.12.1. Zobowigzania z tytutu kredytow zostaty potwierdzone na dzien
bilansowy przez banki. Odsetki za rok 2008 zostaty naliczone i zaksiegowane w
odpowiednim okresie.

111.3.3.12.2. Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji
,Inne zobowigzania finansowe” obejmuje cze$¢ kapitatlowg, jest zgodne z
podpisanymi umowami.

111.3.3.12.3. Podziat zobowigzan finansowych na cze$é diugo- i krétkoterminowg
jest prawidiowy.

111.3.3.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.3.13.1. Spétka nie inwentaryzowata zobowigzan z tytutu dostaw i ustug droga
potwierdzenia sald. Przeprowadzili§my procedure niezaleznego potwierdzenia
wybranych sald zobowigzan wediug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku.
Zbadana prébka potwierdzita, Ze zobowigzania sg w istotnych aspektach
kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

l11.3.3.13.2. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych
wynikajg ze zlozonych deklaracji podatkowych i zostaly prawidtowo
Zinwentaryzowane.

[11.3.3.14. Ujemna warto$¢ firmy.

[11.3.3.14.1. Zostata ustalona w wyniku wniesienia do Spétki aportu w postaci
zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa Hydrapress Sp.z 0.0. zwigzanego z
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dziatem budowy maszyn. Wartosci istotnych $rodkéw trwatych bedacych
sktadnikiem aportu zostaty oszacowane przy pomocy rzeczoznawcy
majatkowego.

111.3.3.14.2. Spétka rozlicza ujemng wartos¢ firmy przez okres bedacy $rednig
wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacii
aktywow poprzez odpowiedni jej odpis na pozostate przychody operacyjne.

111.3.3.15. Przychody i koszty.

l.3.3.15.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach
kompletno§¢, wiaSciwg prezentacje i wycene kosztdéw i przychodéw wykazanych
w rachunku zyskow i strat.

i11.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWE.J.

Il1.4.1. Informacja dodatkowa skiadajaca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informaciji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne z
wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

111.5. OCENA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

[1.5.1. Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony prawidtowo, zgodnie
Z przepisami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.

[11.5.2. Dane wykazane w rachunku przeplywéw pienieznych sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegolne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane
do odpowiednich pozycji sprawozdania.

111.6. OCENA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

111.6.1. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.

[11.6.2. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z bilansem
oraz rachunkiem zyskow i strat, a poszczegdlne kwoty zmian w kapitatach zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Ill.7. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI.

I1.7.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowos$ci.
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111.8. INFORMACJA O OPINH BIEGLEGO REWIDENTA.

111.8.1. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w
powotanej wyzej Ustawie, stosowanymi w sposéb ciagty, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest ono zgodne, co do formy i tresci z
wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutem Spotki.
Zataczone sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzieh 31 grudnia 2008 roku, jak tez wynik
finansowy badanej Spétki za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Biegty Rewident nr 10294/7580 Biegty Rewident nr 10294/7580
Wiceprezes Zarzadu
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149

Bydgoszcz, dnia 15 kwietnia 2009 roku
Raport zawiera 21 stron.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Spotki HYDRAPRES S.A.
za rok 2008.

Hydrapres S.A.

ul. Haska 7

86-050 Solec Kujawski

NIP: 953-23-71-196

Numer statystyczny — Regon: 092560204

Rejestracja Spolki

Spétka Hydrapres zostala wpisana w dniu 21.06.2000 roku do Rejestru Handlowego przez
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, VIII Wydzial Gospodarczy pod numerem 4894, a nastepnie
zostala zarejestrowana w dniu 19.09.2003 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego.

Zarzad Spoiki
¢ Janusz Welnowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
¢ Rafal Jasinski — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Produkcji
¢ Bartlomiej Matuszek — Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. Finansowych

Przedmiot dzialalnoSci
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spoiki jest:
- Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowania metali, metalurgia proszkow,
- Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,
- Produkcja czgsci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych i ich silnikow
- Produkcja tozysk, kot zgbatych, przektadni zgbatych i elementéw napedowych,
- Produkcja pozostatych maszyn ogdélnego przeznaczenia,
- Produkcja obrabiarek i narzgdzi mechanicznych,
- Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,
- Produkcja konstrukcji metalowych,
- Produkcja systemdéw do sterowania procesami przemystowymi,
- Dzialalno$¢ ustlugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn
ogblnego przeznaczenia,
- Dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i
narzgdzi mechanicznych,
- Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk techmcznych

Wskazanie okresu obj¢tego sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2008 rok do 31.12.2008 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu konfynuowania dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej przez Spotke. W opinii Zarzadu Spoétki nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci jednostki.

Aktywa i pasywa wyceniono wg zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci, z tym ze:
1. Amortyzacji $rodké6w trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych Spoétka
dokonuje w oparciu o przepisy podatkowe, przyjmujac ze wynikajace z nich okresy
amortyzacji odpowiadaja ekonomicznemu okresowi ich uzywania.

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.2008 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
strona: 1 M



2. Materialy do produkcji w Tloczni sa objete ewidencja magazynows ilosciowo-
warto§ciowa. Materialy sa przyjmowane do magazynu (wyceniane) wedtug
rzeczywistej ceny zakupu. Rozchod materiatéw do produkcji odbywa si¢ wedtug
metody FIFO. Natomiast materialy do produkcji Zakladu budowy maszyn sa
przekazywane na biezaco do produkcji (nie sa magazynowane) i wyceniane wedtug
rzeczywistych cen zakupu.

3. Zapasy wyrobéw gotowych wydzialu Tloczni wycenia si¢ wg ceny ewidencyjnej
okre$lonej na poziomie $redniego technicznego kosztu wytworzenia. Réznica migdzy
ceng ewidencyjng, a rzeczywistym kosztem wytworzenia stanowi odchylenie od cen
ewidencyjnych produktéw korygujace stan zapaséw oraz warto$¢ rozchodéw wyrobow
gotowych. Ewidencje produktéw gotowych dla tego wydzialu Spétka prowadzi w
ukladzie ilosciowo-warto$ciowym. Cena ewidencyjna na podstawie decyzji
Kierownika Jednostki podlega okresowej weryfikacji, nie rzadziej jednak niz raz do
roku.

4, Wyroby gotowe Wydziatlu Budowy Maszyn, obejmujace projekty indywidualne,
wycenia si¢ wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia, obejmujacego koszty
pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadniona czesc
kosztdw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Dla Wydziatu
Budowy maszyn nie prowadzi si¢ ewidencji wyrobdéw, bowiem produkcja nastgpuje
pod konkretne zamdéwienie, a wytworzony produkt jest od razu sprzedawany. Na dzien
bilansowy nie wykazuje sie zapasu wyrobow gotowych Wydzialu Budowy Maszyn.
Wycena produktow gotowych Wydzialu Budowy Maszyn w zakresie wyrobow
standardowych, odbywa si¢ wedlug ceny sprzedazy pomniejszonej o przecigtnie
uzyskiwany zysk brutto ze sprzedazy tych wyrobow. ‘

Sposéb ustalenia wyniku finansowego.

Rachunek zyskow i strat sporzadza si¢ w Spolce w wariancie kalkulacyjnym. Koszty
dzialalno$ci operacyjnej sa ujmowane na kontach zespolu ,,5”, czyli w ukladzie
funkcjonalno-kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne kwoty pomniejszone
o nalezny podatek od towar6w i ustug (VAT) i sq ujmowane w okresach, ktorych dotycza.

Gléwna, ksiegowa

Anna Zwietzchowska

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.2008 rokun
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
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Hydrapres S.A.
ul. Haska 7

86-050 Solec Kujawski

|. Warto$ci niematerialne i prawne 440 443,82 171 788,42
1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 440 443,82 171 788,42
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
ll. Rzeczowe aktywa trwale 19 421 535,42 19 860 225,43
1. Srodki trwate 19 063 611,35 19 639 802,04
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 229 308,00 229 308,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 12 202 629,00 12 524 822,11
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 5951 581,21 6 514 546,54
d) srodki transportu 518 947,02 202 202,68
) inne $rodki trwate 161 146,12 168 922,71,
2. Srodki trwate w budowie 357 924,07 220 423,39
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
IIl. Naleznos$ci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostalych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 8 107 990,11
1. Nieruchomosci '
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8 107 990,11
a) w jednostkach powigzanych 8 107 990,11
- udziaty lub akcje 8 005 385,35
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczKki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 102 604,76
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 296 880,66 186 014,04
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 296 880,66 186 014,04
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

|. Zapasy

2 680 414,73

2 520 880,98

1. Materiaty 875 005,49 395 828,69
2. Pétprodukty i produkty w toku 992 271,68 1 543 946,27
3. Produkty gotowe 612 224,98 554 549,13
4. Towary 28 011,88 12 614,84
5. Zaliczki na dostawy 172 900,70 13 942,05
II. Naleznos$ci krétkoterminowe 5 827 978,66 4 123 863,58

1. NaleZznosci od jednostek powigzanych 975 966,72

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 975 966,72

- do 12 miesiecy 975 966,72

- powyzej 12 miesiecy

b) inne
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Hydrapres S.A.
ul. Haska 7
86-050 Solec Kujawski

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

4 852 011,94

4 123 863,58

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

4 813 734,91

3 924 864,73

- do 12 miesiecy

4 813 734,91

3 924 864,73

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spot. i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

125 686,19

c) inne

38 277,03

73 312,66

d) dochodzaone na drodze sqdowej

HI. Inwestycje krétkoterminowe

2 813 899,40

1137 154.01]

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

2813 899,40

1137 154,01

a) w jednostkach powigzanych

1156 781,32

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

1 156 781,32

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1657 118,08

1137 154,01

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1657 118,08

1137 154,01

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

1IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Solec Kujawski, dn. 15.04.2009 r.

Sporzadzita: Gl6éwna ksiegowa

Anna Zwidrzchowska
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Hydrapres S.A. ‘
ul. Haska 7 \
86-050 Solec Kujawski ‘ |

|. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Il. Udzialy (akcie) wlasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1803 212,58 39439,78
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -266 786,87 -801 818,27
-1 063 237,14 ' 535 031,40

|. Rezerwy na zobowigzania , ,
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 137 117,41 120 921,63
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- diugoterminowa

- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 4685 756,33 5 886 660,91

1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 4 685 756,33 5 886 660,91
a) kredyty i pozyczki 4 039 200,00 5 385 600,00

b) z tytulu emisiji dluznych papieréw warto$ciowych

¢) inne zobowiazania finansowe 395 984,37 250 488,95
d) inne 250 571,96 250 571,96
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 7 555 888,91 9 170 898,95
1. Wobec jednostek powigzanych 39 251,74
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagainosci: 3 118,41
- do 12 miesiecy 3118,41
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 36 133,33
2. Wobec pozostatych jednostek 7 516 637,17 9 170 898,95
a) kredyty i pozyczki 1388 523,20 1403 166,13
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych .
¢) inne zobowigzania finansowe 160 995,18 48 600,70
d) z tytutu dostaw i ustug, o ckresie wymagalnosci: 4770 473,58 3683 168,62
- do 12 miesiecy 4770473,58 3 683 168,62
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 325 501,62 1 269 820,71
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczer i innych Swiadczen 529 640,57 413 079,89
h) z tytutu wynagrodzen 302 839,54 325 947,80
i) inne 38 663,48 2027 115,10
- kaucje 30 478,17 267 809,10
- wptaty na kapital zaktadowy 1 759 306,00
3. Fundusze specjalne ‘

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 478 592,83 504 981,91
1. Ujemna warto$¢ firmy 451 592,83 486 981,91
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 27 000,00 18 000,00

- diugoterminowe
- krétkoterminowe 27 000,00 18 000,00

[CER
Solec Kujawski, dn. 15.04.2009 . WICEPREZES ZARZAD
Gl6wna ksiegowa

Sporzadzita: afat Jasiriski

. 1
Anna Zwidrzchowska .
n Ba iy Matusze

CZHONEK \ZAR
DYREKYOR ZARZADZAJACY
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- od jednostek powiazanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20 743 725,71 19 102 941,32
1I. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 146 226,99 437 335,17,

- jednostkom powigzanym . ‘
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18 665 333,33 16 511 923,41
1I. Wartos¢ danych towaréw i materiatéw 121 452,38 400 364,40

|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 658,67

ll. Dotacje
Hl. Inne przychody operacyjne

491 236,42 192 325,84

I. Strata ze Zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 4 233,36
1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Ili. Inne koszty operacyjne 711 288,18 48 069,81

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych

1. Odsetki, w tym: 158 970,06 640,26
- od jednostek powigzanych 32 886,08

ll. Zysk ze zbycia aktywdw finansowychi

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V.1 330 456,59

I. Odsetki, w tym: 519 746,02 139 575,45
- dia jednostek powigzanych ‘

Il. Strata ze zbycia inwestycji

lll. Aktualizacja wartosci inwestyciji

V.1

|. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne

. Czeéé biezgca

Il. Czeé¢ odroczona -94 670,84 32 420,07

Solec Kujawski, dn. 15.04.2009 r.

T

WICEPREZES )ZAR\Z U
-y, ~

o ksiegowa
Sporzadzita: Gléwna ksieg Rafat Jasiriski

Anna Zwigrzchowska
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Hydrapres S.A.
ul. Haska 7
86-050 Solec Kujawski

T

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 13 110 000,00 9 8 ,
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 13 173 600,00 3 310 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 13 173 600,00 3 310 000,00
- emisja akcji 13 173 600,00 3310 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 26 283 600,00 13 110 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat podstawowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wlasnych
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 39 439,78
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1763772,80 39 439,78
a) zwiekszenie (z tytuiu) 2 234 720,00 39 439,78
- emisji akcji powyzej warto$ci nominainej 2 234 720,00
- kapitat zapasowy wykazany przy podziale 39 439,78
b) zmniejszenie (z tytutu) 470 947,20
- koszty podwyzszenia kapitatu 470 947,20
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1803 212,58 39 439,78
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -266 786,87 -287 486,57,
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 535 031,40
- korekty bledéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 535.031,40
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 535 031,40
- podziatu zysku 535 031,40
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7 4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -801 818,27 287 486,57
- korekty bteddéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -801 818,27 287 486,57
a) zwiekszenie (z tytutu) 514 331,70
- strata za 2005 r. do pokrycia z zyskéw lat nastepnych
- strata za 2006 r. do pokrycia z zyskow lat nastepnych 514 331,70
b) zmniejszenie (z tytutu) 535 031,40
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych 535 031,40
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -266 786,87 801 818,27
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -266 786,87 -801 818,27
8. Wynik netto -1 063 237,14 535 031,40
a) zysk netto 535 031,40
b) strata netto 1063 237,14
¢) odpisy z zysku

Solec Kujawski, dn. 15.04.2009 r.

Sporzadzitgss swna ksiegowa

""""""" Ana  Zwiqrzchowska
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Hydrapres S.A.
ul. Haska 7
_86-050 ole K' ski

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACY.JNE.J

I. Zysk (strata) netto -1 063 237,14 535 031,40

Il. Korekty razem 649 280,56 -135 490,25
1. Amortyzacja 1623 150,04 1004 543,38
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -76 366,00 39 026,55
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 393 662,04 130 818,84
4, (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyinej 4 233,36 -658,67
5, Zmiana stanu rezerw 16 195,78 -403 448,83
6. Zmiana stanu zapaséw -159 533,75 -1 098 041,53
7. Zmiana stanu naleznosci -1 627 749,08 -74 596,29
8. .thana‘ stanu z'obowazan krétkoterminowych, z wyjatkiem 71 755,27 245 53715
pozyczek i kredytoéw
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 403 932,90 21 329,15

10. Inne korekt

. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIE
INWESTYCYJINEJ

'Z DZIALALNOSCI

I. Wplywy

573 922 12

14 000,00

1. Zbycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych

44 672,14

14 000,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

529 249,98

a) w jednostkach powigzanych

403 166,00

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

126 083,98

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

10 787 827,13

6 246 065,35

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

1386 455,72

6 246 065,35

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

9401 371,41

a) w jednostkach powigzanych

9 401 371,41

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

datki inwestycyjne

4. Inne
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C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ -

1. Wplywy 13 178 066,80 6 370 277,05
_1. Wplywy petto z_wydanla udziatéw (emis;ji akc_zjl) i innych 13 178 066,80 3 310 000,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ‘

2. Kredyty i pozyczki 3 060 277,05
3. Emisja diluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe

H. Wydatki 2 030 241,14 236 329,19

1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych '

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

4. Splaty kredytéw i pozyczek 1 346 400,00 68 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Piatnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 164 095,12 37 510,35
8. Odsetki 519 746,02 130 818,84
9. Inne wydaitki finansowe

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Solec Kujawski, dn. 15.04.2009 r.

) Gléwna ksiegowa
Sporzadzita:

Anna Zwierzywowska
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
Spétki HYDRAPRES S.A.
za rok 2008 .

Ustep 1
Objasnienia do bilansu

> Szczegélowy zakres zmian wartoSci grup rodzajowych Srodkéw trwalych,

warto$ci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych,
zawierajgcy stan tych aktywéw na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia
i zmniejszenia z tytulu: przeceny (aktualizacji), inwestycji, przemieszczen
wewnetrznych, zmniejszen oraz stan na Koniec roku obrotowego, a dla majgtku
amortyzowanego — podobne przedstawienie stanéw i tytuléw zmian
dotychczasowej amortyzacji (umorzenia). :

Zakres zmian wartosci grup rodzajowych $rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych zwigkszajacych stan aktywow na poczatek roku obrotowego,
zwigkszenia, zmniejszenia oraz stan na koniec roku obrotowego, a dla majatku
amortyzowanego — zmiany dotyczace amortyzacji — przedstawiaja zataczone
zestawienia: ,,Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne” oraz ,,Umorzenie —
amortyzacja”.

W roku 2008 spotka zakupita 100% udziatéw w spolce ICG (InterConsult GmbH
Management & Events) zarejestrowanej w Diisseldorf w Niemczech o kapitale
zaktadowym 25.000 Euro, za taczna kwote 27.700 Euro co stanowilo 94.874,43 zi.

W lipcu 2008 r. Hydrapres SA dokonal dwdch wplat na kapital rezerwowy spotki
Heilbronn Pressen GmbH (nastapila zmiana nazwy) w facznej kwocie 7.310.111,98 zl.
W czerwcu 2008 roku Hydrapres SA nabyl udziaty w CW Fuel Spoéika z ograniczong
odpowiedzialnoscia za taczna kwote 600.000 zt, tj. 2.000 zt za kazdy udzial.

Emitent stat sie w ten sposob posiadaczem 300 udzialéw CWF o warto$ci nominalne;j
300.000 ztotych stanowiacych 37,27% catkowitego kapitalu zakladowego.

W lipcu 2008 roku Hydrapres SA objat 3 (stownie: trzy) obligacje CW Fuel serii G na
laczng kwote 30 tys. zt z terminem wykupu 9 lipca 2010 r. W sierpniu natomiast
Hydrapres SA objat 7 (stownie: siedem) obligacji CW Fuel serii H na taczng kwotg 70
tys. zt z terminem wykupu 22 sierpnia 2010 r. Warto$¢ odsetek od obligacji na dzief
bilansowy wyniosla 2.604,76 zi.

Zakres zmian i stan inwestycji na 31.12.2008 przedstawia ponizsza tabelka.

Rodzaj inwestycji Wartosé na Zwigkszenia Zmniejszenia Warto$¢ na
01.01.2008 31.12.2008

Udzialy w Heilbronn 0,00 7.404.986,41 0,00 7.404.986,41
Pressen GmbH
Udziaty w CWF Sp.z 0,00 600.398,94 0,00 600.398,94
0.0. :
Obligacje CWF Sp. z 0,00 102.604,76 0,00 102.604,76
0.0.

Razem 0,00 8.107.990,11 0,00 8.107.990,11

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12 008 roku Mﬂona: 1
| 7
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> Wartos$é¢ gruntéw uzytkowanych wieczyScie.
Spoika nie posiada gruntow uzytkowanych wieczyscie.

> Warto§¢ amortyzowanych przez jednostke Srodkéw trwalych uzywanych na
podstawie leasingu finansowego.

Lp. | Srodek trwaly Rodzaj umowy Warto$¢ netto umowy

1 Drazarka do otworéw | Leasing 336.600,00 zt
startowych HD30 CNC - ilos¢ :
sztuk 1; Drutowe centrum
elektroerozyjne Charmilles
Robofil 440 SLP — ilo$¢ sztuk
1

2 Urzadzenie = pomiarowe — | Leasing 121.045,10 zt
wspolrzednosciowe rami¢
pomiarowe INFINITE 2,4 m —
ilos¢ sztuk 1

3 Samoch6éd osobowy Hyundai | Leasing 29.139,35 zt
Getz — ilo$¢ sztuk 1

4 Samochod osobowy Hyundai | Leasing 29.139,35 z
Getz — ilos$¢ sztuk 1

5 Samochod Subaru Forester — | Leasing 91.000,00 zt
ilo$¢ sztuk 1

6 Samochod Fiat Doblo — ilos¢ | Leasing : 49.991,80 zt
sztuk 1 '

7 Samocho6d Fiat Ducato — ilos¢ | Leasing 81.074,59 zt
sztuk 1

Spotka zawarta w dniu 31 maja 2006 roku umowe dzierzawy gruntu polozonego w
Solcu Kujawskim przy ulicy Haskiej 7 na terenie ,,Parku przemystowego”, ktéry
stanowi dziatke nr 1015/6 o powierzchni 1,9392 ha. Umowa zostata podpisana na okres
10 lat, z mozliwoscia jej przedtuzenia lub wykupu. ’

Po zakonczeniu okresu dzierzawy Dzierzawcy przystuguje prawo:

a) wykupu gruntu za 50% jego wartosci rynkowej obowiazujacej w chwili
zakupu (przy czym dla okreslenia ceny sprzedazy uwzglednia sie jedynie
warto$¢ gruntu z pominieciem wartosci nakladow poczynionych przez
Dzierzawceg),

b) przedluzenia umowy dzierzawy na zasadach powszechnie obowiazujacych
w gminie Solec Kujawski. :

Spotka ma prawo do zlozenia o$wiadczenia o wykupie gruntu stanowiacego przedmiot
dzierzawy za 50 % wartosci rynkowej rOwniez w trakcie trwania umowy, przy czym nie
predzej niz po 1 stycznia 2012 roku i nie pdzniej niz do 14 pazdziernika 2015 roku
wlacznie.

» Zobowigzania wobec budzetu panstwa badz innych jednostek samorzadu z tytulu
uzyskania prawa wlasnos$ci budynkoéw i budowli.

Firma nie posiada zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.2008 roku trona: 4
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> Dane o strukturze wlasno$ci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci
nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

7 listopada 2007 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjelo uchwale o emisji
do 2.000.000 akcji serii H. Zarzad zaoferowal objgcie akcji dotychczasowym
akcjonariuszom po cenie emisyjnej 1,00 zt. Do 31 grudnia 2007 roku obj¢to 1.759.306
akcji. W zwigzku z nieobjeciem przez dotychczasowych akcjonariuszy wszystkich
nowych akeji Zarzad zaoferowat objecie pozostatych akeji dwdch nowym inwestorom.
Do dnia zamkniecia subskrypcji objeto wszystkie 2.000.000 akcji. W dniu 7 marca
2008 ‘roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy zarejestrowal podwyzszenie kapitalu
zaktadowego do kwoty 15.110.000 z.

W dniu 6 marca 2008 roku Walne Zgromadzenie Hydrapres S.A. podjeto
uchwale o emisji od 5.000.000 akcji do 8.000.000 akcji na okaziciela serii I.
Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru nowych akcji, gdyz w
opinii Zarzadu niezb¢dne bylo rozszerzenie akcjonariatu 1 poszerzenie bazy
kapitatowej, aby umozliwi¢ Spotce pozyskanie $rodkéw na sfinansowanie programu
inwestycyjnego. Akcje miaty by¢ zaoferowane w drodze subskrypcji wybranemu przez
Zarzad inwestorowi lub inwestorom. Do wustalenia ceny emisyjnej Walne
Zgromadzenie upowaznito Zarzad, z zastrzezeniem, ze cena ta nie moze by¢ nizsza od
warto$ci nominalnej. Emisja na warunkach okreslonych w uchwale z dnia 6 marca
2008 nie doszta do skutku. Na kolejnym Walnym Zgromadzeniu Hydrapres SA w dniu
21 maja 2008 roku akcjonariusze podj¢li ponownie uchwale o emisji akcji serii L
Nowa uchwata przewidywala emisj¢ od 8.673.600 akcji do 11.173.600 akcji na
okaziciela serii I. Cena emisyjna zostala ustalona przez Walne Zgromadzenie na 1,20
zt. Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru. Akcje zostaly
zaoferowane w nastepujacej proporcji, 8.673.600 akcji zostalo przeznaczonych dla
Fabryki Maszyn i Urzadzen TAGOR Spoétka Akcyjna z siedziba w Tarnowskich
Gorach, natomiast 2.500.000 akcji do wybranych przez Zarzad inwestorow.
Inwestorzy objeli wszystkie zaoferowane akcje. 14 lipca 2008 roku Sad Rejonowy w
Bydgoszczy zarejestrowat podwyzszenie kapitalu zakladowego do kwoty
26.283.600 zt. »

W dniu 25.08.2008 r. Zarzad Hydrapresu SA, zgodnie z § 3 ust. 5 statutu, na
wniosek akcjonariuszy podjal uchwale o zamianie akcji serii A, B, C, D, E,F, G, Hz
akcji imiennych na akcje na okaziciela. Obecnie wszystkie akcje spotki sg akcjami na
okaziciela. W wyniku tego faktu w chwili obecnej Zarzad Spoétki nie ma wiedzy na
temat ilosci akcji, ktére posiadajg poszczegdlni akcjonariusze.

Lp. Wyszczegélnienie 31.12.2007 | 31.12.2008
1. |STIS.A. w Warszawie 4.899.900 b.d.
2. |Hydrapres Sp. z 0.0. w Biatych Blotach 2.150.000 b.d.
3.. |Janusz Welnowski 1.375.000 b.d.
4. |Rafal Jasinski 1.375.000 b.d.
5. |,,WIM INVESTMENT” Sp. z 0.0. w Katowicach 750.000 b.d.
6. | Andrzej Musiol 500.000 b.d.
7. |Jan Sztuba 500.000 b.d.
8. | Adam Chelchowski 500.000 b.d.
9. | Michat Suflida 300.000 b.d.

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.2?‘(@r0ku ona: 5



10. | Artur Paleczny 300.000 b.d.
11. |Pozostali ~ 460.100 b.d.
Razem kapital zakladowy (1 akeja = 1,00 z1) 13.110.000| 26.283.600

Stany kapitalow (funduszy) zapasowych i rezerwowych.

Do sprawozdania finansowego za rok 2008r. dolaczone jest zestawienie zmian w

kapitale (funduszu) wlasnym.

Propozycje co do podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Zarzad Spétki proponuje pokry¢ stratg netto za rok 2008 z zyskéw wypracowanych w

kolejnych latach obrotowych.

Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie konncowym,

W 2008 Spotka zwigkszyla rezerwg na odroczony podatek dochodowy o kwote
16.195,78 7t i na dzien 31.12.2008 rezerwa ta wynosi 137.117,41 zt

Podzial zobowigzan wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia bilansowego,

przewidywanym umow3, okresie splaty.

do 1 roku: 7.555.888,91 zl, z tego:

Rodzaj zobowigzania

Stan na
31.12.2008

Z tytutu kredytow i pozyczek 1.388.523,20
Z tytuhua dostaw: 4.773.591,99
- wobec jednostek powiazanych 3 118,41
- wobec jednostek pozostatych 4.770.473,58
Z tytuhu podatkow 260.254,00
- podatek dochodowy od o0séb fizycznych — 74.583,00
- podatek CIT-10 37.212,00
- PFRON 7.239,00
- VAT 141.220,00
Z tytuhu ubezpieczen spotecznych: 269.386,57

. 194.179,36
- ZUS skladki spoleczne,

. 57.527,51
- ZUS skladki zdrowotne, 17.679.70
- ZUS sktadki FP i FGS T
Zaliczki otrzymane na dostawy 325.501,62
Zobowiazania z tyt. leasingu 160.995,18
Z tytulu wynagrodzen 302.839,54
Inne 74.796,81

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.@ roku

ona: 6 /&




powyzej 1 roku: 4.685.756,33 zl, z tego:

Rodzaj zobowiazania 3 IS tla;.lzl(l)?)s
Z tytuhu kredytéw i pozyczek 4.039.200,00
Inne (kaucje) 250.571,96
Zobowiazania z tyt. leasingu 395.984,37

Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 478 592,83 stanowig :

- yjemna warto$¢ firmy 451.592,83

- rezerwa na zobowiazania  27.000,00
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w aktywach trwalych bilansu w kwocie
296.880,66 stanowia czynne rozliczenia podatku odroczonego na dzien 31.12.2008.

Zestawienie krotkoterminowych rozliczen miqdzyokresowych w kwocie 25.001,25 zt
przedstawia ponizsza tabela:

L.p. Rodzaj RMK Wartos$¢ w zl
1. | Ubezpieczenia 11.026,45
. | Prenumeraty 288,57
3. | Pozostale RMK 13.686,23

Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem
rodzaju zabezpieczenia).

Dnia 22 grudnia 2006 roku Spoélka zawarla z PKO BP S.A. umowe kredytu w
rachunku kredytowym w walucie polskiej (umowa nr 202-129/3/11/7/2006) na
przedsiewziecie inwestycyjne polegajace na:

- finansowaniu i refinansowaniu projektu inwestycyjnego pod nazwa
,oudowa fabryki ttoczni na terenie Parku Przemystowego w Solcu
kujawskim” w kwocie 5.000.000 zi,

- splate dwéch kredytow, inwestycyjnego i obrotowego zaciagnietych w
Fortis Bank S.A. na taczng kwotg 1.800.000 zi. Hydrapres S.A. stat si¢
strong tych umow kredytowych w zwigzku z przejgciem zorganizowanych
czesci przedsigbiorstwa Hydrapress Sp. z o.0.

Zabezpieczeniem splaty kredytu sa:

1. Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji srodkow pienigznych
(wg prawa bankowego);

2. Klauzula potracenia z rachunkéw bankowych Kredytobiorcy w PKO BP S.A.;

3. Pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, prowadzonych
przez inne banki;

4. Hipoteka zwykla laczna w kwocie 2.900.000 zt i hipoteka kaucyjna taczna do
kwoty 900.000 zt na nieruchomosciach potozonych w Biatych Blotach, przy ul.
Azalowej 23, KW 75389 oraz KW 49122 prowadzonych przez Sad Rejonowy
w Bydgoszczy, stanowiacych wlasnos¢ Spétki wraz z przelewem wierzytelnosci
pieni¢znej ze stosownej polisy ubezpieczeniowej;

5. Przewlaszczenie na zabezpieczenie maszyn i1 urzadzen Kredytobiorcy, o

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.20”08 roku Mma: 7%



warto$ci ubezpieczeniowej nie mniejszej niz 4.900.000 zt wraz z przelewem
wierzytelnosci pienigznej ze stosownej polisy ‘ubezpieczeniowej oraz
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu przewtaszczenia.

6. Zastaw rejestrowy na zapasach na kwot¢ min. 1.000.000 zt wraz z cesjg praw z
wlasciwej polisy ubezpieczeniowej i o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji
wydania przedmiotu zastawu.

» Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje

i poreczenia, takze wekslowe.

Zobowiazania warunkowe zawarte sa w umowie dzierzawy gruntu w Solcu
Kujawskim nr 19/PP/2006. Zgodnie z ta umowg Spolce przystuguje pomoc publiczna
polegajaca na zwolnieniu z oplat za dzierzawe gruntu. W przypadku utraty przez
Spotke prawa do korzystania z pomocy publicznej, powstaje obowiazek zaplaty
czynszu dzierzawnego w wysokosci ustalonej w umowie za caly okres objety
zwolnieniem.

Hydrapres S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania STI S.A. z siedzibg w
Warszawie do kwoty 600.000 zt powstale z tytulu zaciagnigtego kredytu na
przedsiewziecie inwestycyjne w PKO BP S.A. zgodnie z umowa nr 202-
129/3/11/3/2007 z dnia 02.07.2007 roku oraz do kwoty 500.000 zt zgodnie z umowa
202-129/3/11/2/2008.

Ustep 2
Objasnienia do rachunku zyskow i strat
Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnoSci) przychodéow netto ze sprzedazy
produktow i towardow.

Przychody netto ze sprzedazy Ogoélem Kraj Eksport

Przychody z podstawowej '

dziatalno$ci produkcyjne;j: 19.505.086,73 | 12.141.764,28 | 7.362.322,45
- wyroby tloczni, 7.582.204,66| 6.528.711,32| 1.053.493,34
- sprzedaz maszyn, 10.185.175,75] 3.883.781,44| 6.301.394,31
- wyroby standardowe, 690.310,24 682.875,44 7.434,80
- zlom 1.046.396,08 | 1.046.396,08 0,00
Przychody z podstawowe;j 1.238.638,98 651.597,67 587.041,31
dziatalnosci ustugowej

Przychody z podstawowe;j 146.226,99 146.226,99 0,00
dzialalnosci handlowej

Ogélem 20.889.952,70 | 12.939.588,94 | 7.949.363,76

> Wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych $rodki trwale.

Odpisy aktualizujace warto$é srodkéw trwalych nie wystapity w jednostce w okresie

sprawozdawczym.

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.200? roku
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> Wysokos$¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow.
W okresie roku 2008 w jednostce nie wystapity odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow.

> Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nast¢pnym.

W spolce w roku 2008r. nie wystgpito zaniechanie dziatalnosci, nie jest takze
planowane na rok nastepny.

» Rozliczenie glownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Pozycja Wartosé w zl
Strata brutto 1.157.907,98
Przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiggowymi 3.215.157,87
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu: ' 68.275,16
- Odsetki od pozyczki udzielonej Heilbronn na dzien
bilansowy 30.281,32
- odpis ujemnej wartosci firmy 35.389,08
- odsetki od obligacji na dzien bilansowy 2.604,76
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow
trwale: 305.872,78
- amortyzacja NKUP : 98.334,45
- reprezentacja 38.245,06
- pozostate koszty NKUP 52.152,98
- PFRON 83.930,00
- odsetki od leasingu finansowego 33.210,29
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow
przejsciowo: 821.957,55
- wynagrodzenia za 12/2008 wyplacone w 01/2009 369.689,56
- sktadki ZUS od list ptac wyptaconych w 121 01/2009° 131.752,09
- place Zarzadu i Rady Nadzorczej za 12/08 wyptacone
w 01/2009 34.239,63
- umowy o dzielo 1 zlecenie za 12/2008 wypt. w 01/09 10.217,00
- odpisy aktualizujace naleznosci 211.359,30
- odsetki od pozyczki za 12/09 zaptacone w 01/09 36.394,24
- rezerwa na badanie bilansu 27.000,00
- skladki ubezpieczeniowe sam. osob.pow 20 ty§ EURO 1.305,73
Koszty podatkowe nie bedace kosztami ksiegowymi: 3.597.999,05
- place za 12/07 wyplacone w 01/08 355.860,52
- skladki ZUS od list ptac wyp. w 12/2007 72.428,12
- sktadki ZUS od list ptac wyp. W 01/2008 69.091,50
- umowy o dzielo i zlecenie za 12/2007 wyplacone w 52.893,33
01/2008 ;
- place Zarzadu za 12/2007 wyplacone w 01/2008 40.000,00
- skiadki od umoéw zlecen wypt. w 12/2007 ‘ 5.014,01
- skladki od umoéw zlecen wypt. W 01/2008 3.294,12
- koszty delegacji wyptacone w 01/2008 2.249.11
Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.2008 roku na: 9
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Pozycja Wartosé¢ w zl

odsetki od kredytu za 12/2007 zaplacone w 01/2008 41.652,64
rozwiazanie rezerwy na zobowiazania 18.000,00
raty leasingowe 158.497,98
koszty kontraktu dlugoterminowego M-279 2.779.017,72

zakonczonego w 2008 roku

Strata podatkowa za okres 01.01.2008 do 31.12.2008 481.193,99

» Prezentacja kosztéw wg rodzaju.

Koszty wedtug rodzaju za rok 2008 roku przedstawia ponizsza tabela:

Lp. Tresé Wartos¢ w zi
1 | Amortyzacja 1.623.150,04
2 | Zuzycie materialow i energii 10.062.687,20
3 | Uslugi obce 2.658.369,61
4 |Podatki i oplaty ' 279.667,76
5 | Wynagrodzenia 5.207.704,52
6 | Swiadczenia na rzecz pracownikéw 987.094,13
7 |Pozostale 232.321,94
Razem 21.050.995,20

» Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie oraz $rodkéw trwalych na
wlasne potrzeby.

W jednostce na dzien 31.12.2008 wystepujq inwestycje rozpoczete, gtéwne z nich to
budowa spawalni i modernizacja obrabiarki MECOF oraz innych istotnych urzadzen
produkeyjnych ,gdzie poniesione koszty na koniec okresu sprawozdawczego wynosza
357.924,07 zt.

» Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe
i pozostale oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

W roku 2008 roku w jednostce nie wystapily zyski i straty nadzwyczajne.

» Informacja dotyczaca wyceny pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat
wyrazonych w walutach obcych.

Zobowiazania i naleznosci oraz $rodki pienigzne na rachunku walutowym wyrazone w
walutach obcych zostaly w bilansie wycenione wedtug kursu $redniego NBP z dnia 31

grudnia 2008 roku:
1 EUR =4,1724
1 USD =2,9618

Ustep 3
Objasnienia do rachunku przeplywow pieniginych

Dodatkowe informacje i obja$nienia za okres 01.01.2008 do 31 leS roku Mtrona 10 /&



» Rachunek przeplywow pieni¢znych.
Rachunek przeplywoéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Ustep 4
Statystyka zatrudnienia

» Zatrudnienie na dzien 31 grudzien 2008 roku, z podzialem na grupy zawodowe.

Lp. DANE KADROWE 31 grudnia 2008 r.
1. | Liczba zatrudnionych (osoby bez wzgledu na
wymiar czasu pracy) 100
2. | Struktura zatrudnienia ze wzgledu na pleé:
- kobiety 14
- mezczyzni 86
3. | Struktura zatrudnienia ze wzgledu na ~
wyksztalcenia:
- Osoby z wyksztalceniem wyzszym, 34
- Osoby z wyksztalceniem $rednim 22
- Osoby z wyksztalceniem zawodowym 39
- Osoby z wyksztalceniem podstawowym 5

» Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub naleine
osocbom wchodzagcym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spoétek
handlowych.

W okresie od 01.01.2008 do 31.12.2008 roku wynagrodzenia brutto Czionkow
Zarzadu wyniosty 462.309,52 zt .

W jednostce nie wystapily wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu z zysku.
Wynagrodzenia wyplacone cztonkom Rady Nadzorczej wyniosty 120.703,51 z1 brutto.

» PozyczKki i S$wiadczenia udzielone osobom Wchodzqcym w sklad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujacych spélek handlowych.

Spoétka w okresie sprawozdawczym nie udzielita pozyczek cztonkom zarzadu.

»> Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych za rok obrotowy.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta za rok obrotowy 2008 :

- za obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania spétki 27.000 z,
- za badanie sprawozdania skonsolidowanego 9.000 z1,

- za dodatkowe ushugi — ekspertyza 200 zi

Ustep 5 ,
Objasnienia niektorych szczegdlnych zdarzern

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.?0;38 roku stfona: 17@\
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> Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych

w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

W sporzadzonym sprawozdaniu finansowym nie ujgto zadnych zdarzen dotyczacych
lat ubieglych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu od 01.01.2008 do 31.12.2008 zostaly ujete w
sprawozdaniu finansowym .

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowo$ci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje
majgtkows, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowana zmianami kwot¢ wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu wlasnym). '

W roku 2008 nie zmieniano zasad polityki rachunkowosci.

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Dane finansowe przedstawiajg zaréwno biezacy jak i poprzedni okres rozrachunkowy.
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

Transakcje w roku 2008 z tymi podmiotami wykazuje tabela ponize;j.

Spélka Transakcje Transakcje
zakupu sprzedazy
Heilbronn Pressen 0,00 946.237,21
GmbH ‘
CWF Sp. z o.0. 5.000,00 3.513,60
STIS.A. 19.049,87 19.324,80

Wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialow w
kapitale.

Hydrapres S.A. posiada udzialy w nastgpujacych spétkach:
Heillbronn Pressen GmbH z siedzibag w Heillbronn Niemcy — 100 % udzialéw w

kapitale
CWF Sp. z 0.0. z siedziba w Solcu Kujawskim — 37,27 % udzialéw w kapitale

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.2008 roku trbna: 1%



» Wystepowanie niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis
tych niepewnosci, oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$é¢ wystepuje. Dzialania

majace na celu eliminacj¢ niepewnosci.

Kontynuacja dzialalnosci Spotki nie jest zagrozona, planowany jest rozwdj
dziatalnosci — brak jest jakichkolwiek niepewnosci co do dalszego jej funkcjonowania.

Podpis osoby sporzadzajacej
15.04.2009 Anna Zwierzchowska Glowny Ksiegowy

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja

15.04.2009 Janusz Welowski Prezes Zarzadu

15.04.2009 Rafal Jasinski Wiceprezes Zarzadu

15.04.2009 Bartlomiej Matuszek  Czlonek Zarzadu

Gléwna ksiegowa

Dodatkowe informacje i objasnienia za okres 01.01.2008 do 31.12.2008 roku strona: 13



Solec Kujawski, dnia 15.04.2009 r.

Sprawozdanie Zarzadu
Hydrapres S.A. z siedziba w Solcu Kujawskim
z dzialalnosci Spolki za okres 01.01.2008 — 31.12.2008

Dane podstawowe Spotki

Firma Spotki: Hydrapres Spétka Akcyjna,

Adres Spotki: 86-050 Solec Kujawski, ulica Haska 7,
Telefon: (052) 323 92 00,

Fax: (052) 323 92 01,

REGON: 092560204,

NIP: 953-23-71-196.

Zarzad

Sktad Zarzadu Hydrapres S.A. na dzien 01.01.2008 r. przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Janusz Wetlnowski — Prezes Zarzadu,

2. Rafal Jasinski — Wiceprezes Zarzadu,

3. Kirzysztof Masalski — Czlonek Zarzadu (petnit funkcje do 19.06.2008 r.),
4.  Krzysztof Janczak — Czlonek Zarzadu (pelnit funkcje do 15.08.2008 r.).

W ciagu 2008 r. nastapily zmiany w skladzie Zarzadu, w wyniku, ktérych sklad Zarzadu
Hydrapres S.A. na dzien 31.12.2008 r. przedstawial si¢ nastepujaco:

1.  Janusz Welnowski - Prezes Zarzadu,

2.  Rafal Jasinski - Wiceprezes Zarzadu,

3. Bartlomiej Matuszek - Czlonek Zarzadu (pelni funkcje od 01.10.2008 r.)

4.  Piotr Bramorski - Czlonek Zarzadu (pehnit funkcje od 19.06.2008 r.
do 30.09.2008 r.)

Mandaty cztonkéw Zarzadu aktualnie sprawujacych swoja funkcje: Pana Janusza
Welnowskiego 1 Pana Rafata Jasinskiego wygasna najpézniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
2009, ktore zgodnie z art. 395 § 1 KSH powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwca 2010 roku,
natomiast mandat Pana Bartlomieja Matuszka wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy
2011, ktére zgodnie z art. 395 § 1 KSH powinno odby¢ si¢ do dnia 30 czerwca 2012 r.

y



Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Hydrapres S.A. na dzien 01.01.2008 r. przedstawial sie nastepujaco:

1. Zbigniew Kulinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
2. Maltgorzata Jasinska — Czlonek Rady Nadzorczej,
3. Maciej Dzioba — Czlonek Rady Nadzorczej,
4. Nikodem Welnowski — Czlonek Rady Nadzorczej.

W ciagu 2008 r. nastapity zmiany w skladzie Rady. Aktualny sktad Rady Nadzorczej
Hydrapres S.A. powotany zostal w dniu 19 czerwca 2008 r. 1 pozostawal aktualny na dzieh
31 grudnia 2008 r. przedstawiajac si¢ nastgpujaco:

1) Zbigniew Antoni Kulinski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
2) Malgorzata Jasinska - Czlonek Rady Nadzorcze,
3) Joachim Sosnica - Czlonek Rady Nadzorczej,
4) Jozef Wolski - Czlonek Rady Nadzorczej,
5) Jan Henryk Wencel - Czlonek Rady Nadzorczey,
6) Maciej Kulinski - Czlonek Rady Nadzorczej,
7) Adam Chelchowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

I. Informacje o dzialalnoSci i istotnych zdarzeniach wplywajacych na dzialalne§é

Spotki.

Spotka prowadzita w 2008 r. dziatalno$¢ w dwéch obszarach:
» projektowanie i konstrukcja maszyn, urzadzen oraz linii technologicznych dla

przemystu, a takze pras hydraulicznych (Dziat Budowy Maszyn),
» produkcja elementow tloczonych ze stali (Dziat Tloczni).

Dzial Budowy Maszyn

Dzial Budowy Maszyn kontynuowal w 2008 r. dzatalno$¢ w zakresie projektowania
i konstruowania linii technologicznych lub ich elementéw w $cistej wspolpracy
z zamawiajacymi. Zajmowal si¢ takze produkcja wykonywanych seryjnie maszyn dla
przetworstwa metali i tworzyw sztucznych. Nadto Dzialu Budowy Maszyn zapewnial ustugi
serwisu maszyn. Dziatalnos¢ Dzialu realizowana byta, co do zasady w zakladzie Spéiki

w Bialych Blotach.

\%



Oferta Dziatu obejmowata w szczegdlnosci:

» projektowanie i budowg automatycznych linii technologicznych,

» projektowanie i budowe pras o napedzie hydraulicznym przeznaczonych gtownie
do obrobki plastycznej metali,

s projektowanie i budowe manipulatoréw przemystowych,

» projektowanie i budowe paletyzatorow dla przemystu i handlu, -

* projektowanie i budowe stacji dozujaco-mieszajacych dla przemystu chemicznego
1 spozywczego,

» projektowanie i budowg urzadzen peryferyjnych stosowanych w przetworstwie tworzyw
sztucznych (jak plastomery, dozowniki $limakowe, urzadzenia transportowe ssace,
separatory metali,

» projektowanie i budowe elementow linii technologicznych do produkcji butelek i puszek
aluminiowych,

» projektowanie i budowe maszyn laboratoryjnych do badania proceséw produkcyjnych.

Sposrod istotnych zaméwien realizowanych przez Dzial w 2008 r. w pierwszym rzg¢dzie
wskaza¢ nalezy wykonanie:

- prasy mechanicznej bedacej elementem linii produkcji puszek aluminiowych.
Prasy tego typu stanowia podstawows jednostke linii produkcyjnych puszek lub
butelek aluminiowych o wydajnosci 600 do 660 wytloczek na minute. Ze wzgledu
na stosunkowo wysokg wydajnos$¢ pojawia si¢ duze zainteresowanie Srednich i
duzych firm z catego $wiata na wdrozenie tej technologii,

- dwdéch wysokowydajnych myjek procesowych do puszek napojowych. Dzigki
nowoczesnej technologii a takze zastosowaniu zintegrowanego systemu
sterowania i analizy ptynéw roboczych, maszyny te stanowia istotng pozycje w
ofercie kierowanej dla przemyshu opakowaniowego,

- dwoch linii automatycznej paletyzacji workéw z pellet’s i ekogroszkiem
kierowanych na dynamicznie rozwijajacy si¢ rynek alternatywnych Zrédet energii,

- szeregu pras hydraulicznych w réznych konfiguracjach, kierowanych dla
odbiorcéw z branzy: motoryzacyjnej, lotniczej, elektronicznej, maszynowej oraz
Instytutéw Naukowych.

Oferta produktéw Dziatu Budowy Maszyn obejmowata réwniez wyroby standardowe, do
ktérych Spotka zalicza pojedyncze urzadzenia przeznaczone m.in. dla przemystu tworzyw
sztucznych. W 2008 roku rozpoczeto produkcj¢ prostych pras hydraulicznych o nacisku
10T i 16T. Asortyment pras standardowych bedzie powigkszany.

W 2008 r. Spotka sprzedata 98 sztuk wyrobow standardowych, ktérych warto$¢ stanowita
6,4 % wartosci sprzedazy Dzialu Budowy Maszyn. W planach Spolki jest dalsze
zwiekszanie sprzedazy wyrobow standardowych, ktore z uwagi na korzysci skali generuja
stosunkowo wysokie marze i pozwolg osiggna¢ Spolce wysoki stopien specjalizacji.

Na poczatku grudnia Spoétka utworzyla nowoczesng spawalni¢ 14 stanowisk spawalniczych
wyposazonych jest w nowoczesne instalacje odciagowe pylow i dyméw oraz gazoéw

spawalniczych.



Istotne nadzieje rozwoju Zarzad Spétki upatruje nadto we wspotpracy ze Spétka CW Fuel
Spbika z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Solcu Kujawskim.

W czerwcu 2008 roku Spétka objeta udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym CW
Fuel. CW Fuel zostala zalozona w dniu 19 marca 2007 roku. Udziatlowcami CW Fuel sa
spotka STI Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie posiadajaca 505 udzialéw oraz
Hydrapres S.A. z siedziba w Solcu Kujawskim posmdamca 300 udziatéw. Kapital zaktadowy
spotki wynosi 805.000 (osiemset pigé tysigcy) ztotych i dzieli si¢ na 805 (osiemset pieé)
réwnych i niepodzielnych udzialéw o warto$ci nominalnej 1.000 (jeden tysiac) ztotych kazdy.

Najistotniejszym z punktu widzenia dzialalnosci spotki CW Fuel prowadzonymi obecnie
projektami sa:

* badania nad innowacyjnymi paliwami na bazie zawiesiny wodno-weglowej,

» opracowanie technologii rozdrabniania surowcéw (np. mikrokrzemionka, biel
tytanowa, nanosrebro itp.) stosowanych, jako dodatek do produkcji w przemysle
chemicznym, farmaceutycznym i do produkcji materialéw budowlanych, mozliwej do
wykorzystania na skal¢ przemystowa.

CW Fuel prowadzi prace badawczo — rozwojowe nad przemystowym wykorzystaniem mtyna
tarczowego. Prototypowy miyn jest urzadzeniem, przy pomocy, ktérego mozliwe jest
rozdrabnianie substancji organicznych i nieorganicznych o stezeniu statym oraz cieczy do
mikro i nano rozmiaréw. Hydrapres SA jest szczegélnie zainteresowany uzyskaniem licencii,
ktéra pozwoli na wdrozenie innowacyjnej technologii budowy ww. urzadzenia do
homogenizacji na skale przemystowa.

Charakterystvka czynnikéw istotnych dla rozwoiju przedsiebiorstwa

Do podstawowych czynnikéw wewngtrznych majacych wplyw na rozwoj Spotki nalezy
zaliczy¢:

- sukcesy w realizacji seryjnej budowy automatycznych linii produkcyjnych
(w kooperacji z Omnitech Int.),

- identyfikacja i zdobycie rynku na seryjnie produkowane maszyny i urzadzenia,

- odbudowanie rynku na prasy hydrauliczne i zbudowanie silnej pozycji na rynku pras

mechanicznych.

Podstawowym czynnikiem zewnetrznym wywierajacym wplyw na dziatalno$¢ Spoiki jest
istotne, ogolnoswiatowe ostabienie rozwoju gospodarczego, w tym spadek produkcji krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej, a pierwszej kolejnosci zapas¢ w sektorze motoryzacyjnym.

Istotnym czynnikiem wplywajacym na wyniki finansowe Spolki jest ksztaltowanie si¢ kursow
walutowych.

Ponadto istotnymi czynnikami rozwoju sa:
- pozyskanie srodkéw w wyniku nowej emisji akcji serii I i jednoczesnie strategicznego

inwestora branzowego;

- trafna identyfikacja i korzystna akwizycja Heilbronn Pressen; -



urzadzenia, nieruchomo$¢, w ktorej prowadzona jest dzialalnos¢) oraz przejeciu
pracownikéw. Po nabyciu udzialéw nazwa firmy zostala zmieniona na Heilbronn Pressen
GmbH.

Do zarzadu Heilbronn Pressen GmbH zostal powolany Krzysztof Janczak. Pan Krzysztof
Janczak pelnitl wczesniej funkcje czlonka zarzadu Hydrapres S.A., lecz w zwiazku
z transakcja przejecia Heilbronn Maschinenbau GmbH, w dniu 15.08.2008 r. zlozyl
rezygnacje z pelnionej funkcji w Hydrapres S.A., a w dniu 20.08.2008 r. rezygnacja zostata
przyjeta przez Rade Nadzorczg Hydrapres S.A.

W lipcu 2008 r. podmiot zalezny od Spétki, Heilbronn Pressen GmbH, zawarl z syndykiem
masy upadtosci Heilbronn Maschinenbau GmbH w upadlosci dwie umowy: umowg nabycia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH w upadiosci za
kwote 1.660.000 Euro oraz umowe nabycia nieruchomosci (dotyczaca nabycia siedziby firmy
Heilbronn Maschinenbau GmbH w Heilbronn) za kwotg 2.350.000 Euro. Umowa nabycia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH w upadlosci
dotyczyla nabycia maszyn, urzadzeti, czgsciowego przejecia kontraktow w trakcie realizacji
(na laczna kwote 2,6 min EUR, w tym najwigksza umowa z firma Donako na kwotg 1,06 mln
EUR oraz umowy z firma Servicetec Voest na aczna kwotg 0,93 mln EUR) oraz przejgcia
pracownikéw. Umowa nabycia nieruchomosci przewiduje odroczony do 30.04.2009 r. termin
zaplaty ustalonej w umowie kwoty. Do czasu zaplaty ceny sprzedazy Heilbronn Pressen
GmbH jest zobowiazany do placenia oplaty za uzytkowania nieruchomosci w wysokosci
12.000 Euro miesiecznie. Od momentu rozpoczecia dziatalnosci produkcyjnej Heilbronn
Pressen zawiera kolejne umowy na wykonanie pras i linii technologicznych, z ktérych
najwieksza to zawarta we wrzesniu 2008 roku umowa z firmg HCP na kwotg 1,28 mln EUR.

Dla zabezpieczenia wykonania umowy z syndykiem dotyczacej nabycia zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa Heilbronn Maschinenbau w lipcu 2008 r. Hydrapres SA dokonat
dwoch wplat na kapitat rezerwowy spotki Heilbronn Pressen GmbH w lacznej kwocie
2.266.400 Euro (okoto 7.340.000 zt). Srodki zostaty przeznaczone na zaplate dla syndyka z
tytutu umowy inwestycyjnej o nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Heilbronn
Maschinenbau oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci Heilbronn Pressen GmbH.

W dniu 16 grudnia 2008 r. Hydrapres S.A. otrzymata od spoiki zaleznej Heilbronn Pressen
GmbH zlecenia dotyczace realizacji elementéw do linii technologicznych w ramach
kontraktow zawartych przez Heilbronn Pressen GmbH na taczna kwote 2.536.230,96 PLN
(626.400 EUR). Ogoétem warto$¢ umow pomiedzy Hydrapres S.A. a spotka zalezng Heilbronn
Pressen GmbH w roku 2008 wyniosta okoto 3,3 min zi.

Srodki z emisii akciji Spotki.

Spotka uzyskata w 2008 r. wplywy z emisji akcji:

- serii H w kwocie 240.694 71
- serii I w kwocie 13.408.320 zi.

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 7 listopada 2007 roku, Spétka
wyemitowata 2.000.000 akcji serii H dla dotychczasowych akcjonariuszy. Do konca 2007
roku zostalo objetych 1.759.306 akcji. Kolejne wptaty do kwoty 2.000.000 zt nastapity
w styczniu 2008 roku. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastapita 7 marca
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W dniu 21 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjelo uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Hydrapres S.A. poprzez emisj¢ od 8.673.600 do
11.173.600 akcji na okaziciela serii 1. Cena emisyjna akcji zostata ustalona w wysokosci
1,20 zt. Zgodnie z uchwala nastapito wylaczenie prawa poboru przystugujace
dotychczasowym akcjonariuszom. Emisja zostata skierowana w drodze subskrypcji prywatne;
do Fabryki Maszyn i Urzadzen TAGOR Spétka Akcyjna (8.673.600 akcji) oraz do wybranych
przez Zarzad Hydrapres S.A. Inwestoréw (2.500.000 akcji). Wszystkie oferowane akcje
zostaty objete. Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 14.07.2008 1.

W efekcie emisji najwigkszym akcjonariuszem Hydrapres SA stala si¢ firma Fabryka Maszyn
i Urzadzen Tagor S.A. wchodzaca w sklad Grupy Kapitalowej Kopex.

Srodki pozyskane z emisji akcji zostaly wykorzystane na sfinansowanie transakcji nabycia
aktywéw Heilbronn Maschinenbau GmbH. Wartos¢ transakcji wyniosta 1,66 min EUR
i obejmowata réwniez przejmowany portfel zaméwien o wartosci 2,6 mln EUR (liczony
wartoscia oczekiwanych przychodéw ze sprzedazy), w tym najwigksza umowa z firma
Donako na kwote 1,06 min EUR oraz umowy z firma Servicetec Voest na laczng kwote
0,93 mln EUR.

Pozostale $rodki z emisji akcji zostaly wykorzystane na dofinansowanie dziatalnosci
operacyjnej przejetej spotki zaleznej Heilbronn Pressen GmbH, ktéra nabyla aktywa spoiki
Heilbronn Maschinenbau w upadiosci. Niezaleznie od kwoty zaptaconej za nabyte aktywa,
spotka Heilbronn Pressen GmbH nabyta nieruchomos$ci Heilbronn Maschinenbau za kwotg
2,35 mln EUR. Pozostale $rodki z emisji akcji serii zostaly réwniez przeznaczone na kapitat
obrotowy Spétki.

Nadto w czerwcu 2008 roku Hydrapres SA nabyt udzialy w CW Fuel Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia za taczng kwote 600.000 z1, tj. 2.000 zt za kazdy udzial. CW Fuel zostata
zatozona w dniu 19 marca 2007 roku. Siedziba spétki jest Solec Kujawski. Hydrapres SA stal
si¢ w ten sposéb posiadaczem 300 udziatéw CWF o wartosci nominalnej 300.000 zlotych
stanowigcych 37,27% calkowitego kapitatu zaktadowego. W lipcu 2008 roku Hydrapres SA
objat 3 (stownie: trzy) obligacje CW Fuel serii G na laczna kwotg 30 tys. zt z terminem
wykupu 9 lipca 2010 r. W sierpniu 2008 roku Hydrapres SA objal 7 (slownie: siedem)
obligacji CW Fuel serii H na taczng kwote 70 tys. zl z terminem wykupu 22 sierpnia 2010 r.

CW Fuel prowadzi prace badawczo - rozwojowe nad przemystowym wykorzystaniem miyna

tarczowego. Hydrapres SA jest zainteresowany wdrozeniem innowacyjnej technologii
budowy ww. urzadzenia do homogenizacji na skalg¢ przemystowa.

I1. Informacje o przewidywanym rozwoju Spélki.

Celem strategicznym Spotki jest rozwéj poprzez akwizycje innych podmiotéw i udziak
w procesie konsolidacji branzy budowy maszyn, urzadzen i linii technologicznych przede
wszystkim w Polsce, ale takze na innych rynkach europejskich. Spoélka planuje wydzielenie
i koncentracje funkcji biznesowych oraz wybranych dzialéw przedsigbiorstwa na poziomie
grupy kapitalowej Hydrapres, a takze umocnienie pozycji na rynkach miedzynarodowych.
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Pierwszy etapem realizacji strategii bylo dokonane w 2008 r. faktyczne przejgcie
przedsiebiorstwa niemieckiego producenta pras mechanicznych Heilbronn Maschinenbau
GmbH. Przedsiebiorstwo to zajmowalo sie projektowaniem i Kkonstruowaniem pras
mechanicznych, a takze automatycznych linii technologicznych tworzonych na bazie pras
mechanicznych.

Heilbronn Maschinenbau posiadal silna mark¢ rozpoznawalng w Europie Zachodniej,
zbudowana na bazie 54-letniego do$wiadczenia w budowie pras mechanicznych. Ponadto
w ramach transakcji nabycia aktywow nastapito przejecie 57 pracownikow.

Wykwalifikowana kadra menedzerska i konstruktorska gwarantuje wysoka, jakos¢
produktéw. Przejete przedsigbiorstwo posiada bardzo dobra pozycje¢ w segmencie dostawcow
dla $redniej wielkosci przedsigbiorstw i zajmuje wysoka pozycj¢ konkurencyjng wsrod
matych producentéw pras mechanicznych na rynku niemieckim.

W wyniku zrealizowanego przejecia Spotka zamierza osiagna¢ szereg synergii na poziomie
strategicznym i operacyjnym.

Na poziomie operacyjnym przejecie aktywoéw spotki Heilbronn Maschinenbau w upadloscei
umozliwia uzupelnienie oferty Hydrapres o zaawansowane prasy mechaniczne oraz pozwala
wykorzysta¢ sil¢ zagranicznej znanej marki przy sprzedazy wiasnych pras hydraulicznych.

Przejety zaklad posiada réwniez rezerwy przestrzenne oraz duze mozliwosci techniczne
produkcji, a takze niemniej istotne relacje biznesowe z partnerami (dostawcami, odbiorcami,
podwykonawcami). Wigczenie przedsigbiorstwa uprzednio prowadzonego przez Heilbronn
Maschinenbau GmbH do grupy zakupowe;j stali, ktora w najblizszym czasie planuje stworzy¢
Hydrapres, pozwoli na uzyskanie korzysci skali w zakresie zakupu materiatéw do produkcji.

W celu obnizenia jednostkowych kosztéw statych i uzyskania wzrostu marz Hydrapres
planuje zintegrowanie funkcji biznesowych na poziomie Grupy. Dodatkowa korzyscia
operacyjna wynikajaca z przejgcia jest mozliwos¢ przeniesienia produkcji korpuséw oraz
systeméw sterowania z Niemiec do Polski, co pozwoli wykorzysta¢ nizsze krajowe koszty
produkcji i tym samym zwigkszy¢ marze na sprzedazy pras mechanicznych pod marka
Heilbronn. Na poziomie strategicznym przejecie utatwi Hydrapres uzyskanie dostgpu do
wielu zagranicznych rynkow zbytu za posrednictwem przedstawicielstw Heilbronn
Maschinenbau w krajach europejskich, a takze w USA, Meksyku i Indiach. Jest to istotny etap
na drodze do realizacji strategii ekspansji na rynki zagraniczne.

Kolejne etapy realizacji strategii Hydrapres to zdobycie pozycji podmiotu konsolidujacego
branze budowy maszyn w Polsce oraz dalsze rozszerzanie portfela produktéw 1 ustug.

Ponadto kazdorazowo przy realizacji przeje¢ Spotka bedzie dazy¢ do wykorzystania efektow
synergii wystepujacych pomiedzy nia a przejmowanymi podmiotami. Gl6wnym celem bedzie
miedzy innymi optymalizacja procesow produkcyjnych, wzrost efektywnosci w zakresie
zarzadzania majatkiem obrotowym, poprawa pozycji negocjacyjnej w stosunku do odbiorcéw
i dostawcow, obnizenie kosztow stalych, wykorzystanie efektow skali w dziataniach
marketingowych, wzmocnienie pozycji rynkowej produktow i wzrost cen oraz uzupelnienie
oferty produktowej. W efekcie wszystkich dziatan krétko, srednio i dlugoterminowych Spotka

zamierza zbudowac silng i konkurencyjng grupg przemystowa.



Laczna wartos¢ przychodéw ze sprzedazy produkcji i ustug Dziatu Budowy Maszyn
wyniosta w 2008 r. 11.926.914,84 zI i stanowila 57,09 % catkowitych przychodéw ze

sprzedazy Spoiki.
Dziatl Ttoczni

Produkcja Dzialu Tloczni realizowana byla w 2008 r. w zakladzie Spotki w Solcu
Kujawskim. Dziatalno$¢ Dziatu Tloczni koncentrowata si¢ na obrobee plastycznej metali
polegajacej na produkcji tloczonych elementéw stalowych przy pomocy pras
mechanicznych i hydraulicznych. Ponadto Dzial zajmowat si¢ konstruowaniem narzedzi —
matryc montowanych na pras¢ wykorzystywanych do produkcji detali ttoczonych. Detale
tloczone wykorzystywane sg w produkcji komponentéw dla przemyshu motoryzacyjnego
oraz innych gatezi przemyshi np. w produkcji urzadzen telekomunikacyjnych i stalowych
elementow mebli.

Na dziatalnos$é, a zwlaszcza wynik finansowy Dziatu Tloczni w 2008 r. zasadniczy wplyw
miat kryzys, ktory bardzo silnie dotknat calq branz¢ przemystu motoryzacyjnego. Znalazto
to swoje odzwierciedlenie w spadku zaméwien (sprzedazy) w poréwnaniu do roku 2007
0 6 %. Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w Dziale Tloczni wyniosta 8.816.810,87 zi
i stanowita 42,21 % calkowitych przychodéw ze sprzedazy Spotki w 2008 roku.

W ramach asortymentu wytwarzanego w Dziale Tloczni w 2008 r. - metalowych elementow
ttoczonych — dominowaly elementy przeznaczone dla odbiorcéw z branzy motoryzacyjnej,
jako komponenty amortyzatoréw, thumikow, paséw bezpieczenstwa, poduszek
powietrznych, elementow silnika i skrzyni biegow. W zakresie produkcji detali ttoczonych
Spotka w 2008 roku utrzymywata pozycje najwigkszego dostawcy dla Tenneco Automotive
w Polsce oraz pozycje jednego z najwigkszych niezaleznych dostawcow dla tego koncernu
w Europie.

Przy produkcji detali tloczonych z blach stalowych powstaja czgsci odpadkowe, ktore
Spotka sprzedawata, jako ztom. W 2008 r. sprzedaz ziomu wyniosta 1.046.396,08 zi
i stanowila 11,87% przychodéw Dziatu Tloczni.

Niemal 2,13 % przychodéw Drziatu Tloczni wygenerowane zosfaly ze sprzedazy ustug,
ktére dotyczyly przede wszystkim ustug tloczenia detali z materialu powierzonego

i wykonywania narze¢dzi na zlecenie klienta.

Przejecie przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau

W dniu 12 marca 2008 r. Hydrapres S.A. zakupil 100% udzialéw w spétce ICG (InterConsult
GmbH Management & Events) zarejestrowanej w Diisseldorf w Niemczech o kapitale
zaktadowym 25.000 Euro, za laczng kwote 27.700 Euro. Firma nie prowadzita Zzadnej
dziatalnoéci operacyjnej. Udzialy zostaty nabyte w celu przeprowadzenia transakcji zakupu
aktywow firmy Heilbronn Maschinenbau GmbH & Co. z siedziba w Heilbronn od syndyka,
ktéry prowadzi postepowanie upadiosciowe. Trwajace kilkanascie miesigcy rozmowy z
syndykiem Spotki Heilbronn Maschinenbau zostaty zakonczone
w lipcu 2008 roku podpisaniem umowy o nabyciu przez Hydrapres aktywow firmy (maszyny,

my)



- pozyskanie nowych, znaczacych klientow.

Wspolpraca z partnerami branzowymi — koncentracja na dziatalnosci w_zakresie budowy
maszyn i urzadzen.

Zdaniem Zarzadu mozliwa jest szybka ekspansja rynkowa w drodze zacie$nienia wspotpracy i
wspoldziatania z partnerskimi firmami branzowymi:

- pozyskanym inwestorem branzowym Spétka TAGOR S.A.
- polska firmg przemystowa Makrum S.A.
- polska firma przemystowa Towimor S.A.

W najblizszej perspektywie najwieksze znaczenie powinna mie¢ jednak wspotpraca z firma-
corka Heilbronn Pressen GmbH, o czym byla mowa wcze$niej.

Hydrapres posiada do$wiadczenie w konstruowaniu i budowie pras hydraulicznych,
HP posiada z kolei bogate doswiadczenie w zakresie konstruowania i budowy pras
mechanicznych. Tagor S.A. posiada wieloletnie doswiadczenie w budowie cigzkich
konstrukcji stalowych i urzadzen hydraulicznych. Wykorzystujac potencjal wszystkich tych
firm, mozliwe jest zyskanie bardzo silnej pozycji na europejskim rynku producentéw pras
mechanicznych i hydraulicznych ~ zar6wno dla  zastosowan klasycznych, jak
i specjalistycznych.

Zdaniem Zarzadu, z uwagi na sytuacje w branzy motoryzacyjnej, szybka i znaczaca poprawa
w dzialalnosci i wynikach Tloczni moze by¢ procesem trudnym. Dla uniknigcia ponoszenia
strat, ktére pojawily sie na dziatalnosci Ttoczni w 2008 roku, Zarzad rozwaza dziatania
zmierzajace do jej ewentualnej sprzedazy (przynajmniej w zakresie maszyn, posiadanego
know-how, rynku itp.). Celem powyzszego mialoby by¢ z jednej strony dazenie do
ograniczenie ponoszenia dalszych strat na dzialalnosci Tloczni, z drugiej zas strony
pozyskania $rodkéw na finansowanie rozwoju dziatalnosci rentownej. Spétka czyni jednak
usilne starania zmierzajace do zwiekszenia wielkosci obrotéw Tloczni. W dniu 20.03.2009 r.
Hydrapres S.A. otrzymat list intencyjny od strategicznego klienta, jakim jest TRW Polska,
dotyczacy planéw zwigkszenia obrotéw w produkcji wyrobéw ttoczonych dla motoryzacji do
warto$ci 5 mln EUR, przy czym warto$¢ obrotu na poziomie 1 mln EUR przewiduje si¢
osiagnaé juz w potowie 2010 roku.

II1. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju technicznego.

Spotka uczestniczyla, w kooperacji z firma Omnitech International z Denver, Colorado,
w projekcie skonstruowania i zbudowania automatycznej linii produkcyjnej butelek
aluminiowych. Projekt wigzat si¢ z opracowaniem technologii, ktéra pozwoli na produkcj¢
najlzejszych na $wiecie (przy najmniejszym zuzyciu aluminium) butelek aluminiowych do
napojow gazowanych. Projekt zostal zrealizowany, a efekty spelniaja oczekiwania klienta.
Zarzad oczekuje, ze zdobyte doswiadczenie w konstrukcji najnowoczesniejszych urzadzen
dla duzych koncernéw zaprocentuje skladanymi zamdéwieniami na podobne urzadzenia oraz
na inne urzadzenia wykorzystywane przez te koncerny. W trakcie przeprowadzonych
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z kontrahentem rozmoéw Zarzad uzyskal informacje, ze po produkcyjnym uruchomieniu
przez koncern (finalny klient, korzystajacy z linii) pierwszej fabryki, stosujacej technologi¢
produkcji butelek aluminiowych, planowane jest uruchamianie kolejnych, w tempie dwoch —
trzech rocznie.

Inne osiagniecia sa zwiazane z konstrukcja (na zlecenie innego podmiotu) prototypowego
urzadzenia do homogenizacji materiatow z wykorzystywaniem rozdrabniania tych
materialow do mikro i nano czastek. Zarzad przewiduje szerokie zastosowanie urzadzen tej
konstrukcji. Pozwoli to na rozszerzenie gamy produkowanych urzadzefi w wigkszych
ilogciach. Dalsze prace nad ww. technologiag prowadzi spétka powiazana: CW Fuel
Sp. z 0.0. z siedziba w Solcu Kujawskim.

Prototypowy miyn jest urzadzeniem, przy pomocy, ktorego mozliwe jest rozdrabnianie
substancji organicznych i nieorganicznych o stezeniu stalym oraz cieczy do mikro i nano
rozmiaréw. CW Fuel Sp. z 0.0. posiada prawa wiasnosci przemystowej do urzadzenia do
homogenizacji (mlyn tarczowy) oraz do linii technologicznej do produkcji paliwa. Prawa te
zostaly zabezpieczone poprzez zlozenie w Urzedzie Patentowym RP wnioskow o udzielenie
patentu na wynalazek w odniesieniu do ww. technologii.

IV.Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

1. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finansowe

W roku 2008 przychody HYDRAPRES S.A. wyniosty 20.890 tys. zl.
Przychody za 2008 r. byly wyzsze niz poréwnywalne przychody w 2007 r. o 1.350 tys zi.
(wzrost 0 6,91 %).

W 2008 roku koszty sprzedanych produktéw, towar6w i materialdw wynioslty 18.787 tys. zt
i byly wyzsze od poréwnywalnych, poniesionych w roku 2006 o 11,09 %.

Koszty sprzedazy i koszty og6lnego zarzadu wyniosty w 2008 roku 2.993 tys. zl.
W 2008 roku Spétka osiagnela strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.114 tys. zt.

Strata brutto za rok 2008 wyniosta 1.158 tys. z1.

2. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi Spoiki za okres od 1 stycznia 31 grudnia 2008
roku dokonano na podstawie analizy gtéwnych obszaréw okreslajacych kondycje finansowa.

/&



Ocena rentownosci

Analiza rentownos$ci zostata dokonana w oparciu o nizej zdefiniowane wskazniki:

- marza zysku na sprzedazy — stosunek zysku na sprzedazy do przychodow ze
sprzedazy. Wskaznik ten stuzy do oceny efektywnosci podstawowej dziatalnosci
Spolki.

- marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjnego do przychodow ze
sprzedazy. Wskaznik ten sthuzy do oceny efektywnosci dziatalnosci operacyjnej
Spotki.

- rentowno$é sprzedazy brutto — stosunek zysku przed opodatkowaniem do przychodéw
ze sprzedazy. Wskaznik stuzy do oceny efektywno$ci dzialalnosci Spotki z
uwzglednieniem wyniku osiagnietego na operacjach finansowych oraz salda strat i
zyskow nadzwyczajnych.

- rentowno$¢ sprzedazy netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy.
Wskaznik shuzy do oceny efektywnosci calej dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

- stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) — stosunek zysku netto do Sredniej wartosci
kapitaléw wlasnych bez zysku roku biezacego. Wskaznik ten pokazuje, jaki zysk
netto wypracowuje Spélka w przeliczeniu na kazda zlotéwke kapitalow wiasnych
zaangazowanych w okresie, w ktorym zysk ten zostat osiagnigty.

- stopa zwrotu z aktywow (ROA) — stosunek zysku netto do $redniej wartosci aktywow.
Wskaznik ten pokazuje, jaki zysk netto wypracowuje Spotka w przeliczeniu na kazda
zlotdwke aktywéw posiadanych w okresie, w ktorym zysk ten zostat osiagniety.

Wskazniki rentownoSci 2006 2007 2008

Zysk na sprzedazy (tys. zb) -161,6 521.5 -890
Marza zysku na sprzedazy -1,7% 2,7% -4.2%
Zysk operacyjny (tys. z}) -463,1 666,4 -1114
Marza zysku operacyjnego -5,0% 3,4% -5,3%
Zysk brutto (tys. z}) -611,8 567,5 -1158
Rentownos¢ sprzedazy brutto -6,5% 2,9% -5,5%
Zysk netto (tys. z}) -514,3 535,0 -1063
Rentownos¢ sprzedazy netto -5,5% 2,7% -5,1%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) -5,4% 5,0% -5,2%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -2,4% 2,1% -3,11%

Wskazniki nie sa satysfakcjonujace. Nalezy oczekiwaé poprawy wskaznikéw finansowych

w kolejnych okresach sprawozdawczych.



Analiza plynnosci i zadluzenia

Oceny ptynnosci i zadtuzenia dokonano w oparciu o wskazniki:

- Ptynno$é biezaca — stosunek majatku obrotowego pomniejszonego o rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw do zobowigzaf krétkoterminowych. Wskaznik ten obrazuje
zdolno$¢ Spétki do obstugi krétkoterminowych zobowiazan z majatku obrotowego.

- Plynno$¢ szybka — stosunek sumy inwestycji krotkoterminowych i naleznosci
krétkoterminowych do zobowiazan krétkoterminowych. Wskaznik ten obrazuje
zdolno$¢ Spotki do obshugi krétkoterminowych zobowiazan w krétkim czasie za
pomoca aktywdw o wysokim stopniu plynnosci.

- Wskaznik zadluzenia ogdlem — stosunek zobowigzan ogélem do sumy bilansowe;.
Wskaznik ten obrazuje udzial zewnetrznych Zrédet w finansowaniu dziatalnosci

Spoiki.

- Pokrycie zadtuzenia kapitalem wlasnym — stosunek zobowiazan ogétem do kapitatow
wlasnych

- Wskaznik zobowiazan krétkoterminowych do kapitalu wlasnego — stosunek

zobowigzan krotkoterminowych do kapitalu wlasnego

- Wskaznik zobowigzan dlugoterminowych do kapitatu wlasnego - stosunek

zobowiazan dhlugoterminowych do kapitalu wlasnego

Wskazniki plynnosci i zadluzenia 2006 2007 2008

Plynno$¢ biezaca 0,9 1,05 1,5
Plynnos¢ szybka 0,7 0,71 1,1
Wskaznik zadluzenia ogétem 0,58 0,49 0,32
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 1,38 1,08 0,48
wlasnego

Wskaznik zobowigzan 0,87 0,57 0,28
krétkoterminowych do kapitatu

wlasnego

Wskaznik zobowigzan 0,38 0,46 0,18
dlugoterminowych do kapitalu

wlasnego

Firma posiada zdolno$¢ biezacego regulowania zobowiazan.

joc.
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Analiza bilansu

Struktura aktywow

Warto$é (tys. zl) Struktura
Wyszczegélnienie 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008
Majatek trwaly 20.218,0 28.266,8 70,8% 71,4%
Majatek obrotowy 8.348.1 11.347,3 29.2% 28,6%
Suma aktywow 28.566,1 39.614,1 100,0% 100,0%
Struktura pasywow

Wartosé (tys. z) Struktura
Wyszczegélnienie 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008
Kapital wlasny 12.882.7 26.756,8 451% 167,5%
Rezerwy 1209 137,1 0,4% 0,3%
Zobowiazania dtogoterm. 5.886,7 4.685,8 20,6% [11,8%
Zobowigzania krétkotermi- 9.170,9 7.555,9 32,1% 19,1%
nowe i fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokres. 505,0 478.5 1,8% 1,3%
Suma pasywow 28.566,1 39.614,1 100,0% 100,0

Bilans Spolki zamknat si¢ w 2008 roku suma 39.614 tys. zl, co stanowi wzrost wzglgdem
roku wezeéniejszego o 38,6%. W aktywach dominowaly na koniec 2008 roku rzeczowe

aktywa trwale.

Wazrost kapitalu wiasnego w 2008 roku o 107,6% w stosunku do roku poprzedniego byl
wynikiem emisji i objecia kolejnej serii akcji spétki. Kapitat whasny na koniec roku stanowit
67,5% pasywow.

W 2008 roku zobowigzania spadty o 18,1%.
O kwocie zobowiazan dtugoterminowych decyduja trzy tytuly: zobowigzania z tytulu

kredytu inwestycyjnego, zobowiazania z tytulu leasingu finansowego oraz zatrzymane
z tytutu budowy hali i budynku biurowego kaucje.

Przewidywania dotyczace przyszlej sytuacii finansowej

Sytuacja finansowa Spotki w najblizszym czasie zalezala bedzie od spelnienia dwoch
zasadniczych warunkéw. Pierwszym z nich jest zwigkszenie obrotéw dziatalnosci Ttoczni
i uzyskanie przez nia progu rentowno$ci w ujeciu wartosciowym. Zarzad Spolki widzi realng
szans¢ na wypelnienie tego kryterium, czego zapowiedzia moze by¢ uzyskanie w marcu b.r.
od znaczacego klienta Spotki listu intencyjnego, w ktorym przewiduje on ulokowanie w
Hydrapres S.A. zlecen znacznej warto$ci w najblizszej przysztosci.
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Drugim warunkiem jest pozyskanie przez spotke zalezna Heilbronn Pressen linii kredytowe;
na gwarancje zwrotu zaliczek, co spowoduje mozliwo$¢ pozyskiwania przez niemiecka firme
znacznie wickszej niz dotychczas ilosci zlecef, a tym samym lokowanie sporej ich czgsci
w Hydrapres S.A.

Reasumujac powyzsze, sytuacja finansowa firmy bedzie wprost wynikata z powodzenia
dzialati zmierzajacych do zwigkszenia obrotéw Tloczni, poprawy plynnosci Heilbronn
Pressen, a przez to zwigkszenia ilosci zlecenn pozyskiwanych przez spélke zalezna
z mozliwoscia lokowania ich realizacji w Hydrapres S.A.

Brak osiagniecia zalozonych w stosunku do dzialalnosci Tloczni celéw ekonomicznych
bedzie z duzym prawdopodobiefistwem skutkowato koniecznoscia podjecia ostateczne;
decyzji o likwidacji tego profilu dziatalnosci Spofki, na rzecz cechujacej si¢ wysoka
rentownoscia dzialalno$ci zwiazanej z budowa maszyn.

Potencjalna sprzedaz biznesu Tloczni umozliwi przy tym pozyskanie Spoice Srodkow
pienieznych, z ktérych czes¢ bedzie mogla zostaé przeznaczona przez Hydrapres S.A. na

splate zaciagnictego kredytu inwestycyjnego, natomiast pozostala kwota zasili kapitat
obrotowy Spotki.

V. Pozostale informacje.

1. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen

Ryvzvko uzaleznienia od dostawcow

Hydrapres S.A. w 2008 r. nie by} uzalezniony od zadnego podmiotu w zakresie dostaw
materiatéw, ustug i towaréw. Najbardziej strategiczny dla Spotki materiat to stal — rynek
dostawcéw i cen stali jest nieustannie monitorowany. Spétka utrzymuje stale kontakty
handlowe z dziewiecioma dostawcami tego surowca. W przypadku wystapienia zagrozen ze
strony jednego z nich, Spotka jest przygotowana do zintensyfikowania wspétpracy z innym.

Ryzvko uzaleznienia od gléwnego odbiorcy

Dziat budowy maszyn posiada rozproszong bazg klientéw i potencjalnych klientéw. Nie ma
ryzyka uzaleznienia od jednego z nich.

Wigkszo$¢ sprzedazy Ttoczni (ok. 70% obrotow tloczni) realizowana byla w 2008 r. na rzecz
Tenneco Automotive Sp. z o0.0. Gliwice. Z jednej strony oznacza to uzaleznienie od
kontrahenta. Z drugiej strony — Hydrapres jest najwigkszym polskim dostawca tej fabryki
(wiekszym od Hydrapresu dostawca elementéw tloczonych jest belgijska tlocznia nalezaca
do koncernu Tenneco). W zwiazku z utrzymujacym si¢ ujemnym wynikiem finansowym na
dziatalnosci tloczni Zarzad podjat dziatania zmierzajace do zbycia urzadzen tloczni wraz

z posiadanym rynkiem, know-how itd. inwestorowi branzowemu.
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Ryzyko konkurenciji

Konkurencja dla Dzialu Budowy Maszyn jest wiele firm przemystowych, dzialajacych w
branzach, na ktérych skupia sie Spétka. Ryzyko minimalizowane jest poprzez zatrudnianie
wysokiej klasy specjalistow (zaréwno konstruktoréw jak i pracownikéw produkcyjnych)
i zapewnienie im wilasciwego, wysokiej, jakosci warsztatu pracy (komputery,
oprogramowanie, maszyny CNC) i okresowych szkolef.

Spotka stara sie utrzymywal przewage konkurencyjna poprzez specjalizowanie sig
w realizowanym typie produkcji (olbrzymie doswiadczenie w konstrukcji i stosowaniu
narzedzi postgpowych), a takze optymalizowanie proceséw (minimalizacja ich kosztow
przeklada sie na bardziej atrakcyjne oferty).

Ryzyko zmian technologicznych

Istnieje ryzyko, ze w branzach, w ktérych dziala Spétka, pojawia si¢ nowe technologie,
dajace znaczna przewage konkurencyjng podmiotom, ktére te technologie wdroza. Spétka
stale monitoruje aktualne tendencje rynkowe. W przypadku duzych zmian w stosowanych
technologiach, sa i beda podejmowane starania jak najszybszego przeprowadzenia
stosownych inwestycji (zawsze poprzedzonych analiza biznesowej optacalnosci).

Ryzyko fluktuacii kadr

Jednym z duzych zagrozen jest grozba utraty najwartosciowszej kadry. Niebezpieczna jest
emigracja zarobkowa, dotykajaca wigkszo$¢ branz w Polsce.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Spotka prowadzi aktywna polityke motywacyjna
skierowang na pozyskanie i utrzymanie kluczowych pracownikéw. Stale monitorowany jest
rynek pracy, aby zachowal elastycznos¢ w sytuacjach awaryjnych. Utrzymywane sg
kontakty ze szkotami wyzszymi, ktorych absolwenci mogg by¢ wartos§ciowym nabytkiem dla
Spoiki.

Ryzvko kursowe

Sprzedaz tloczni rozliczana jest w przeliczeniu na euro, co rodzi ryzyko zmian przychodow
liczonych w ztotych w przypadku wahan kurséw walutowych.

Ryzyko minimalizowane jest dzieki temu, ze strategiczny surowiec (stal), stanowiacy ok.
60% kosztow ttoczni, takze sprzedawany jest wg cen liczonych w euro. Zatem wahania
kurséw w tym przypadku sg w znacznej mierze neutralne dla marzy osiaganej na produkcji.
Zaktad Budowy Maszyn realizuje czg$¢ kontraktow dla firm amerykanskich. Istnieje, zatem
ryzyko kursowe dolara amerykanskiego. Spotka stara si¢ niwelowaé¢ to ryzyko,
zabezpieczajac kurs sprzedazy waluty na termin i przyjmujac odpowiedni kurs w budzecie
projektu. Poszukuje tez dostawco6w komponentéw z terenu USA.

Ryzvko makroekonomiczne

Rozwdj i kondycja finansowa Spoiki skorelowane sa ogolna sytuacja gospodarcza kraju
i $wiata. Na wyniki finansowe Spétki wplywaja: tempo wzrostu PKB, wielkos¢ inwestycji
w gospodarce (Dzial Budowy Maszyn) oraz oczekiwania konsumenckie (sektor

motoryzacyjny).



Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
w przedsiebiorstwach, spadek poziomu konsumpcji wplyna niekorzystnie na generowane
przez Spotke wyniki finansowe.

2. Gléwne zrodla dostaw

Podstawowe dostawy realizowane sg od firm, dzialajacych na wysoce konkurencyjnym
rynku i zaden z tych dostawcéw nie jest dla Hydrapresu dostawcy strategicznym (zakupy
materialéw, olejoéw, narzedzi itp.).

Wazne dla Tloczni sa dostawy blachy stalowej o najwyzszej, jakosci, zgodnej ze
specyfikacja wymagana dla produkcji danego detalu. Hydrapres kupuje stal o szerokosci od
50 do 320 mm i grubosci od 1 do 6 mm. Wraz z dostarczang stala wymagane sa certyfikaty
jakosci, potwierdzajace jej sklad chemiczny i wymiary.

Firmy, w ktorych zaopatruje si¢ Spétka to:

- Arcelor Stal Serwis Polska Sp. z 0.0., Bytom

- Gonvarri Polska Sp. z 0.0., Wrzesnia

- Ruukki Polska Sp. z 0.0., Zyrardow

- ThyssenKrupp Stahlunion Polska Sp. z o.0., Katowice
- Salzgitter Stahlhandel, Stupca

- Klockner Stal i Metal Polska, Poznan

- RBB-Stal Borusiak Sp. j., Jarocin

- Schmolz & Bickenbach Sp. z o0.0., Myslowice

- Elbestahl, Poznan

3. Umowy znaczace dla dzialalnos$ci gospodarczej

Znaczgce umowy z odbiorcami

W pierwszym kwartale 2009 r. spolka jest w trakcie realizacji nastgpujacych gtéwnych
zlecen:

e Linia ciecia i konfekcjonowania blach - termin realizacji II kwartat
2009 r. Kwota kontraktu 300 000 EUR, Zamawiajacy: Heilbronn Pressen

e Urzadzenia peryferyjne do linii tloczenia blach - termin realizacji II kwartat
2009 r. Kwota kontraktu 150 000 EUR, Zamawiajacy: Heilbronn Pressen

o Urzadzenia peryferyjne do linii produkcji puszek - termin realizacji II/III kwartat
2009 r. Kwota kontraktu 176 400 EUR, Zamawiajacy: Heilbronn Pressen

e Prasa hydrauliczna 250 T - termin realizacji III kwartal 2009 r. Kwota kontraktu
280 000 z1, Zamawiajacy: Politechnika Czgstochowska

e Prasa mechaniczna 160 T - termin realizacji I1I kwartat 2009 r. Kwota kontraktu
238 500 EUR, Zamawiajacy: Heilbronn Pressen

e Prasa hydrauliczna 1300 T - termin realizacji Il kwartat 2009 r. Kwota kontraktu
450 000 z1, Zamawiajacy: Instytut Wysokich Cisnien PAN
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Znaczqce umowy z dostawcami

Spétka nie zawarta znaczacych umow z dostawcami.

Umowy ubezpieczenia

Spotka jest strong umow ubezpieczeniowych: ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej
z tytulu prowadzenia dziatalnodci gospodarczej na kwote 600 tys. USD, ubezpieczenia od
ognia i zdarzen losowych nieruchomosci bedacych we wiadaniu Spotki:

- ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych — zakres pelny, obejmujacy:

- hale produkcyjna w Solcu Kujawskim, suma ubezpieczenia 7,3 min PLN

- hale produkcyjne z zapleczem biurowym Zaktadu Budowy Maszyn w Biatych
Blotach przy ul. Azalowej 23, suma ubezpieczenia 3 mln PLN

- stacja transformatorowa w Solcu Kujawskim, suma ubezpieczenia
0,3 min PLN

- budynek biurowy w Solcu Kujawskim, suma ubezpieczenia 3,5 min PLN

- srodki trwale: maszyny, urzadzenia aparaty ogolnego zastosowania,
urzadzenia techniczne, narzedzia, ruchomosci 1 wyposazenie, miejsce Biate -

~Blota ul. Azalowa 23 oraz Solec Kujawski ul. Haska 7, suma ubezpieczenia

10,4 miln zt

Inne umowy

Spotka dzierzawi od Gminy Solec Kujawski dziatke nr 1015/6 o powierzchni 19.392 m2
w okresie do 31 maja 2016 roku, polozong na terenie Parku Przemyslowego.
Warunki umowy przewidywaly konieczno$¢ wybudowania obiektu produkcyjnego do 31
grudnia 2006 roku oraz zatrudnienie w nim 19 0séb z terenu gminy Solec Kujawski.

Spolka spelnila wszystkie warunki i korzysta z ulg przystugujacym przedsigbiorstwom
inwestujacym na terenie parku Przemystowego w postaci zwolnienia z oplat za dzierzawg
gruntu w catym okresie dzierzawy oraz ulgi w podatku od nieruchomosci w wysokosci 50%
w okresie 5 lat.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W dniu 16 grudnia 2008 r. Hydrapres S.A. otrzymala od spolki zaleznej Heilbronn Pressen
GmbH zlecenia dotyczace realizacji elementéw do linii technologicznych w ramach
kontraktow zawartych przez Heilbronn Pressen GmbH na laczng kwote 2.536.230,96 PLN
(626.400 EUR). Ogolem warto$¢ uméw pomigdzy Hydrapres S.A. a spotka zalezng Heilbronn
Pressen GmbH w roku 2008 wyniosta okoto 3,3 min zi.

Udzielone Spoétce Heilbronn Pressen GmbH pozyczki opisano ponizej, w punkcie 5.
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W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. Spéika nie przeprowadzila z podmiotami
powiazanymi nietypowych 1 nierutynowych transakcji, ktorych wartos¢ przekraczala
wyrazona w ztotych réwnowartos$¢ kwoty 500.000 EUR.

5. Pozyczki

W toku 2008 r. Spotka udzielita pozyczek swojej spolce zaleznej - Heilbronn Pressen na
podstawie nastgpujacych umow:

a) Umowa pozyczki z dnia 26.08.2008 r. w kwocie 100.000 EUR, z terminem splaty

31.12.2009r.,

b) Umowa pozyczki z dnia 03.09.2008 r. w kwocie 50.000 EUR, z terminem splaty
31.12.2009 r.,

¢) Umowa pozyczki z dnia 18.09.2008 r. w kwocie 100.000 EUR, z terminem splaty
31.12.2009 r.

d) Umowa pozyczki z dnia 26.11.2008 r. w kwocie 120.000 EUR, z terminem splaty
21.02.2009 r., w tym na dzien 26.01.2009 r. sptacono 100.000 EUR.

6. Informacia o zaciagnietych kredytach, udzielonych pozyczkach, porgczeniach
i gwarancjach '

Kredyty bankowe
Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spéika jest strong jednej umowy kredytowe;:

Dnia 22 grudnia 2006 roku spétka zawarta z PKO BP S.A. umowe kredytu w rachunku
kredytowym w walucie polskiej (umowa nr 202-129/3/11/7/2006) na przedsigwzigcie
inwestycyjne polegajace na:

- finansowaniu i refinansowaniu projektu inwestycyjnego pod nazwa ,,budowa fabryki
tloczni na terenie Parku Przemyslowego w Solcu Kujawskim” w kwocie 5.000.000 zi,

- splate dwoch kredytow, inwestycyjnego i obrotowego zaciagnigtych w Fortis Bank
S.A. na laczng kwote 1.800.000 zi. Hydrapres S.A. stal si¢ strona tych umoéw
kredytowych w zwiazku z przejeciem zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa
Hydrapress Sp. z o.0.

Kredyt zostal postawiony do dyspozycji Spotki w transzach i terminach dostosowanych do
plan6w wykorzystania srodkow.

Sptata kredytu rozpoczela si¢ w koncu pierwszego péirocza 2007 roku i zostanie zakofczona

w koncu 2012 r. Na 31.12.2008 roku saldo zadluzenia wynosilo 5.428 tys. zl.
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Poreczenia
Hydrapres S.A. udzielita porgczenia za zobowiazania STI S.A. z siedzibat w Warszawie do
kwoty 600.000 z powstale z tytulu zaciagnigtego kredytu na przedsigwzigcie inwestycyjne w

PKO BP S.A. zgodnie z umowa nr 202-129/3/11/3/2007 z dnia 02.07.2007 roku oraz do kwoty
500.000 zt zgodnie z umowa 202-129/3/11/2/2008.

Gwarancje

Wedlug stanu na dzief 31.12.2008 r., Spétka nie korzysta z gwarancji bankowych.
Pozyczki

W 2008 r. Spétce nie udzielano pozyczek.

7. Ocena gtéwnych czynnikéw majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za 2008 rok.

Do podstawowych czynnikéw majacych wptyw na wyniki Spotki w okresie sprawozdawcezym
nalezy zaliczy¢:

- przejecie przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH & Co.

- kryzys i zwiazany z tym spadek wartosci i rentownosci produkcji dla sektora
motoryzacyjnego,

- oslabienie si¢ ztotowki.

8. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem

W 2008 roku nie nastapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Spotki.
Zarzad Spolki ograniczony zostal do skladu trzyosobowego. Struktura Spotki i obszary
odpowiedzialnosci os6b zarzadzajacych zostaly tak ustalone, aby sprawnie realizowaé
stawiane przez firma cele. Wyodrebnione byly pion produkcji maszyn, pion tloczni, pion
handlowy oraz finansowy. Niezaleznie funkcjonuje petnomocnik zarzadu ds. utrzymania
jakosci. Prezes Zarzadu petni funkcje dyrektora generalnego, koordynujac prace wszystkich
pionow. :

9. Wrynagrodzenia 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych w 2008 roku:

W 2008 roku wynagrodzenia brutto cztonkéw zarzadu wyniosty 462.309,52 zl.
W jednostce nie wystapity wynagrodzenia wyplacone cztonkom zarzadu z zysku.
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Wynagrodzenia oséb nadzorujacych w 2008 roku wyniosto 120.703,51 zt brutto.

10. Zaliczki, kredyty. pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace
do $wiadczeth na rzecz spoiki, jednostek od niej zaleznych i stowarzyszonych,
udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim.

Na dzie 31 grudnia 2008 r. nie wystgpowaly niesplacone pozyczki jak réwniez udzielone
przez Spotke gwarancje i porgczenia na rzecz Czlonkéw Zarzadu, Czlonkéw Rady

Nadzorczej oraz ich bliskich.

11. Akcie Hydrapres S.A. oraz akcje i udzialy w jednostkach powiazanych, bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Imi¢ i nazwisko Rodzaj akcji lub| Liczba akcji Wartos¢ nominalna
udziatéw posiadanych akcji (zl)

Zbigniew Kulinski Hvdrapres S.A. 115 115

Maciej Dzioba Hydrapres S.A. 155.595 155.595

Malgorzata Jasinska _ |Hvdrapres S.A. 11.525 11.525

Nikodem Welowski [Hvdrapres S.A. 11.525 11.525

Janusz Welnowski Hydrapres S.A. 1.637.663 1.637.663

Rafal Jasinski Hydrapres S.A. 1.584.763 1.584.763

Krzysztof Masalski Hydrapres S.A. 11.525 11.525

Krzysztof Jahczak Hydrapres S.A. 13.000 13.000

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych. bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne. co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
sporzadzenia sprawozdania.

W dniu 25.08.2008 r. Zarzad Hydrapresu SA, zgodnie z § 3 ust. 5 statutu, na wniosek
akcjonariuszy podjat uchwalg o zamianie akcji serii A, B, C, D, E, F, G, Hz akcji imiennych
na akcje na okaziciela. Obecnie wszystkie akcje spotki sg akcjami na okaziciela. W wyniku
tego faktu w chwili obecnej Zarzad Spotki nie ma wiedzy na temat ilosci akcji, ktore
posiadaja poszczegodlni akcjonariusze.

13. Informacie o znanych Spéice umowach, w wyniku. ktérych moga w_przysziosci
nastapi¢ zmiany w__ proporciach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

W dniu 29 stycznia 2009 r. znaczacy akcjonariusz Hydrapres S.A. — Fabryka Maszyn i
Urzadzern Tagor S.A. — podpisat z Krzysztofem Jedrzejewskim (Wiceprezesem Zarzadu
KOPEX SA) umowe sprzedazy akcji Hydrapres S.A., ktore stanowia 33% udziatu w kapitale
zakladowym. Wlasno$é akcji przejdzie z chwilg ich wydania nabywcy, co nastgpi do dnia 31
grudnia 2009 roku. Wykonanie w/w umowy spowoduje zmiang w strukturze akcjonariatu.
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14. Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitalowych Spétki,
majacych istotny wplyw na jego dziatalnosé.

1) Heilbronn Pressen GmbH z siedziba w Heilbronn. Firma jest zarejestrowana
w Disseldorfie pod numerem HRB 53538. Kapital zaktadowy wynosi 25.000 Euro.
Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja maszyn i urzadzen (prasy mechaniczne).
Hydrapres S.A. posiada 100% wudzalu w  kapitale zakladowym.
Zarzad Heilbronn Pressen GmbH sklada sie z cztonkéw:

» Thomas Kern (cztonek Zarzadu — Dyrektor Generalny),
 Krzysztof Janczak (czlonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy).

2) CW Fuel Sp. z o0.0. z siedziba w Solcu Kujawskim. Kapitat zaktadowy spétki wynosi
805.000 zt. Hydrapres S.A. posiada 300 udzialow tej spdtki o wartosci 300.000 zt, co
stanowi 37,27% Xkapitalu zaktadowego. CW Fuel prowadzi prace badawczo -
rozwojowe nad przemystowym wykorzystaniem mlyna tarczowego.

15. Informacje o postepowaniach.

W 2008 r. Spétka nie uczestniczyla w postgpowaniach przed organami rzadowymi,

w postepowaniach sadowych lub arbitrazowych. Nie toczyly si¢ réwniez, zadne

postepowania, ktére moga mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlodci, istotny wplyw na -
dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spotki.

16. New Connect
W toku 2008 r. Spotka podjeta dziatania zmierzajace do wprowadzenia akcji Spétki do obrotu

na rynku alternatywnym New Connect. Dzialania te zakonczone zostaly sukcesem juz w
2009r. Pierwsze notowanie akcji Spotki miato miejsce w dniu 6 marca 2009 r.

Solec Kujawski, dnia 15.04.2009 r.

Prezes Zarzadu - RN |7~ 4 v

Janusz Welnowski

Rafatl Jasinski - Wiceprezes Zarzadu -

Barttomiej Matuszek - Czonek Zarzadu -
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