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|. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Hydrapres S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Hydrapres S.A. (Grupa Kapitalowa), w ktorej Jednostka Dominujgca jest
Hydrapres S.A. (Spdka), na ktore sktadajg sie; wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016
roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wtasnym i skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacije
i objasnienia.

Odpowiedzialnosé kierownictwa

Kierownik Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsclidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzeteing prezentacjg zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.), zwang dalej
sUstawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kisrownik Jednostki Dominujacej jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istothego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik Jednostki Dominujgcej oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedziaini za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg
pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k.
(wczesdniej: HLB M2 Audyt spotka z agraniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.)

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hibm?.pl
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania przez Jednostke Dominujgca skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie
obejmuje tez ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz
racjonalnosci  ustalonych przez kierownictwo Jednostki Dominujgcej wartosci
szacunkowych, prawidtowoséci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez 0gdlng ocene
prezentacii skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajgca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe] na
dzien 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci | przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa,
statutem lub statutem.

Objasnienia uzupetniajace

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na fakt iz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Hydrapres S.A. obejmuje dane finansowe dwéch spofek,
ktorych sprawozdania finansowe nie zostaty poddane badaniu przez bieglego rewidenta.
Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz skumulowana wielkogé przychodéw netto ze
sprzedazy produkidw itowaréw oraz operacji finansowych wspomnianych wyzej spdtek
(przed wytgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 14,4% sumy bilansowej oraz
20,0% przychodow netto ze sprzedazy produktow i towaréw oraz operacji finansowych
ufawnionych w $rédrocznym, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej (bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych). W ramach badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonalismy wgladu w ksiegi spotek
zaleznych i dokonaliémy analizy istotnych operaciji w tych spétkach. Nasze prace nie byly
przeglgdem ani badaniem sprawozdar finansowych tych spétek, pozwolity nam jednakze na
wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

Strona 4 z 18
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg
o rachunkowos$ci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
kierownik Jednostki Dominujgcej. Ponadto kierownik Jednostki Dominujacej oraz
Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z treécig sprawozdania z dziatalnosc Grupy
Kapitatowej | wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztaicenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i $3, zgodne
Z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztaicen
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe.

Margk Dobe

- \
Kiuczowy Biegly Rewident
przeprowadzajgcy badanie
w imieniu HLB M2 Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste bieglych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 15 maja 2017 roku

MaerDobe? ‘Aﬁ

¥

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spdtka Z ograniczong
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3687

Dotyczy: Grupa Kapitalowa Hydrapres S.A.
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Il. RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Ii.1. CZESC OGOLNA

I1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Hydrapres S.A.

Forma prawna:

spotka akeyjna

Ulica:

ul. Haska 7

Migjscowosce:

Solec Kujawski

Kod pocztowy:

85-157

Poczta:

Solec Kujawski

Telefon:

52 3239200

Faks:

52 323 92 01

Poczta elekironiczna:

biuro@hydrapres.pl

Adres www;

www.hydrapres.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszezy, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

15.09.2003

Numer wpisu do rejestru:

0000172742

Regon:

092560204

NIP:

953-23-71-196

Przedmiot dziatainosci wg EKD

25.50.Z. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i
walcowanie metali; metalurgia proszkow

Kapitat podstawowy

12 577 247 20 z

Kapitat wiasny

19 176 505,30 zt

Wihadze Jednostki

Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad

I.1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spotki zgodnie ze statutem, zgtoszony do

rejestru:

11.1.1.1.1. 25.50.Z. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia

proszkow.

11.1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziataino$ci Spétki w okresie badanym:

1.1.1.2.1. 26.50.Z. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metaiurgia

proszkéw.

11.1.1.3. Wiasciciele Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

[1.11.1.3.1. Sezam |IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — 50,7%
udziatu w kapitale Spétki i gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy:;

11.1.1.3.2. Krzysztof Jedrzejewski — 25,0% udziatu w kapitale Spdtki i gtosdéw na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

HLB M2 Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k.
(wezesniej: HLB M2 Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)

ul. Rakowiecka 41/27, 02-52 Warszawa, www.hlbm2 pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z 0.0.
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11.1.1.3.3. 8Tl S.A. — 13,8% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.1.3.4. Pozostali Akcjonariusze ~ 13,8% udzialu w kapitale Spétki i gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

11.1.1.4. Zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

11.11.1.4.1. Sezam IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (w tym
posrednio przez Promack Sp. z 0.0. posiadajgcy 7 581 797 akcji) zarzadzany przez
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. zwigkszyt swoj udziat w kapitale
Spofki i liczbie gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy z 18,4% do 50.7%.

11.1.1.4.2. Pozostali Akcjonariusze zmniejszyli swoj udziat w kapitale Spofki i liczbie
gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy z 11,1% do 10,6%.

I.1.1.5. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
11.1.1.5.1. Piotr Ciarka — Cztonek Zarzadu:;
11.1.1.5.2. Anna Zwierzchowska — Cztonek Zarzgdu.

I1.11.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakoniczenia badania nie wystapity zmiany w
Zarzgdzie Jednostki.

fl.1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

11.1.2.1. W dniu 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Hydrapres S.A.
wchodzity spéiki:

L I Dzieri, na
o Hosé Rodzaj opinii !
v:;l :zzllp?iltallne gloséw na Metoda wydanej o podn:lizfuwaktéry sporkztggono
Nazwa odstawo walnym konsolida- jednostkowym rze: rov:ra dzit | sprawozda.
P wym " | zgroma- cji sprawozdaniu P b: danie it nie
dzeniu finansowym finansowe
Bez zastrzezen i HLB M2
Hydrapres S.A. &J:nci?nojtk; peina uwag Sp. z0.0. Tax 31.12.2016
) objasniajacych & Audit Sp. k.
Sprawozdanie
Hydrapres MT 100,00% | 100,00% peina finansowe nie - 31.12.2016
p.z0.0 padlega badaniu
Sprawozdanie
Hydiapras Moto | 400,00% | 100,00% peina finansowe nie ; 31.12.2016
p-z0.0. podlega badaniu

I1.1.2.2. Skonsolidowane sprawoczdanie finansowe Grupy Kapitafowej Hydrapres S.A.
obejmuje dane finansowe dwdch spdlek, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaly
poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Skumulowana wielkosé sum bilansowych
oraz skumulowana wielko$é przychodéw netto ze sprzedazy produktdw i towarow oraz
operacji finansowych  wspomnianych wyze] spétek {przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 14,4% sumy bilansowej oraz 20,0% przychodéw
netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych ujawnionych
w srédrocznym, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez
dokonywania wytgczent konsolidacyjnych). W ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonalismy wgladu w ksiegi spolek zaleznych
i dokonaliSmy analizy istotnych operacji w tych spotkach. Nasze prace nie byly
przegladem ani badaniem sprawozdar finansowych tych spétek, pozwolity nam jednakze
na wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa Hydrapres S.A.
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1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.1.1.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotdéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

1.11.1.2. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. (dawniej:
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k) zostala wybrana do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Hydrapres S.A. uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 27 wrzesnia 2016 roku.
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 024/B/2016/SK zawartej w dniu 7
listopada roku pomigdzy badang Jednostkg a HLB M2 Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. (dawniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k).

1.1.1.3. HLB M2 Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000), dotyczace bezstronnosci
i niezalezno$ci od badanej Jednostki.

.1.1.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 7 listopada 2016 roku do 15 maja 2017
roku.

1.1.2. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.1.2.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzifismy
W oparciu o:

1.1.2.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2016 r., poz. 1047),

1.1.2.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania IAASB.

1.1.3. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.1.3.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opini wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie ijasno

przedstawia sytuacje majgtkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

1.1.3.2. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Dobor procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrzne], w zakresie dotyczacym sporzadzania przez Jednostke Dominujaca
skonsolidowanych sprawozdart finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznoséci
kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo Jednostki Dominujacej wartosci szacunkowych, prawidtowosci ksiag
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rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak réwniez ogdlng ocene prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1.1.3.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majace wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.1.3.4. Zarzad Spdtki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsoclidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. :

1.1.3.5. Zarzad Spétki Dominujacej podpisat w dniu 15 maja 2017 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelncsci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby wptywac istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitatowe] i wymagatyby dodatkowego ujecia w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spotki
Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnoé¢é za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1.1.4. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

.1.4.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident nr 10294,
dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzadzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano bez zastrzezeh
i z nastepujaca uwaga objasniajaca:

~Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Hydrapres S.A. obejmuje
dane finansowe spotki zaleznej, kidrej sprawozdanie finansowe nie zostato poddane
badaniu przez bieglego rewidenta. Wielko$c¢ sumy bilansowej oraz wielko$é przychodéw
netto ze sprzedaZy produktow i towaréw oraz operacji finansowych wspomnianef wyzejf
spotki  (przed wigczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 11,1% sumy
bilansowej oraz 25,1% przychodow netto ze sprzedazy produktdw i towaréw oraz operacji
finansowych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej (bez dokonywania wyigczen konsolidacyjnych). W ramach badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonalismy wgladu w ksiegi spoiki
zaleznef i dokonaliémy analizy istotnych operacji w tej spdlce. Nasze prace nie byly
przegiadem ani badaniem sprawozdania finansowego tej spéiki, pozwolity nam jednakze
ha wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitafowej.”

1.1.4.2. Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 8 z dnia 23 czerwca 2016 roku.

|.1.4.3. Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka ztozyta w Sadzie
Rejonowym w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
w dniu & lipca 2016 roku.

1.1.5. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

[.1.5.1. Zbadane skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
wymogami Ustawy o rachunkowoéci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sig ze skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzief 31
grudnia 2016 roku, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, | skonsolidowanego

Dotyczy: Grupa Kapitalowa Hydrapres S.A.
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zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym i skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016

roku oraz dodatkowych informacji i objagnien.

1.1.5.2. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotaczyt do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

11.2. CZESC ANALITYCZNA

11.2.1. W czeéci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,

dynamiki i weztowe wskazniki obrazujace sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej.

11.2.2. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY BILANS

2016-12-31 2015-12-31 Dynamika
A a tys. zt struktura (%) tys. zt Strfjj:;’ra 2018;5015
A. AKTYWA TRWALE 26 567,0 60,1% 26 986,5 61,8% -1,6%
1. Wartodci niematerlalne i prawne 264,3 0,6% 233,9 0,5% 13,0%
2. Wartos¢ firmy 574,1 1,3% 0,0 0,0% 0,0%
3. Rzeczowe akiywa trwate 25 398,0 57,5% 26 359,9 60,3% -3,6%
4. Naleznogdi dhugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
5. Inwestycje dhugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Diugoterminowe rozliczenia o, _
miedzyokresowe 330,6 0,7% 392,7 0,9% 15,8%
B. AKTYWA OBROTOWE 17 628,4 39,9% 16 695,8 38,2% 5,6%
1, Zapasy 5824,2 13,2% 57858 13,2% 0,7%
2. Naleznoci krétkaterminowe 5956,9 22,5% 9 959,8 22,8% 0,0%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1662,1 3,8% 880,1 2,0% 88,9%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miecizyokrosows 185,2 0,4% 70,1 0,2% 164,4%
Aktywa razem : 44 195,4 100,0% 43 682,3| 100,0% 1,2%
2016-12-31, 2015-12-31 Dynamika
Pasywa tys. # struktura (%) tys. # Str?o‘;sjra 201(%2)015
A. KAPITAE WLASNY 19 003,6 43,0% 18 866,6 43,2% 0,7%
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY
JEDNOSTEK PODPQRZADKOWANYCH 0,0 0,0% 0,0 0.0% 0,0%
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 25191,8 57,0% 24 815,7 56,8% 1,5%
1. Rezerwy na zobowigzania 863,0 2,0% 425,8 1,0% 102,7%
2. Zabowigzania diugoterminowe 4 842,7 11,0% 6 318,1 14,5% -23,4%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 16 142,3 36,5% 14 974,9 34,3% 7,8%
4, Rozliczenia miedzyokresowe 3343,7 7,6% 3096,9 7,1% 8,0%
Pasywa razem :| 44 195,4 100,0%: 43 682,3| 100,0% 1,2%
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11.2.3. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2016 - 01.01.2015 - Dynamika
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015 2016/2015
tys. 7t struktura tys. 24 struktura (%)
: (%) ; (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 50 882,5 100,0% 49 694,0 100,0% 2,4%
2. Koszty dziatalnodci operacyine 49 028,3 96,4% 48902,7 98,4% 0,3%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 1854,2 3,6% 791,3 1,6% 134,3%
4, Pozostate przychody operacyjne 494,5 1,0% 760,2 1,5% -34,9%
5. Pozostate koszty operacyjne 354,0 0,7% 668,2 1,3% -47,0%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci 1994,7 3,9% 883,3| 1,8%| 125,8%
operacyinej
7. Przychody finansowe 4,3 0,0% 0,5 0,0% 813,3%
8. Koszty finansowe 855,5 1,7% 818,5 1,6% 4,5%
- W tym odsetki 476,1 0,9% 378,4 0,8% 25,8%
9. Zysk (strata) na sprzedary catosci lub
¢zesai udzialdw jednostek 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
odporzadkowanych
10. Zysk (strata) z dziatalnosci 1143,5 2,2% 652| 0,1%)]| 1653,2%
| gospodarczej
11, Odpis wartosd firmy 63,0 0,1% 0,0 0,0% 0,0%
12. Odpis ujemnej wartosd firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
13. 2ysk (strata) z udziatow w
jednostkach podporzadkewanych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
wycenianych metodg praw wiasnosci
14. Zysk (strata) brutto 1 080,5 2,1% 65,2 0,1% | 1556,6%
15. Podatek dochodowy 385,9 0,8% 61,9 0,1% 523,2%
. lsfik.up(izﬁiztzg. oszfg&e;zkowe Hnniejszenia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
17, Zyski {straty) mniejszosci 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
18. Zysk / Strata netto 694,6 1,4% 3,3 0,0% | 20976,7%
11.2.4. UPROSZCZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
i .01.2016 - 31.12. 0L - 31.12. Dynamika
Wyszczegélnienie 01 016 - 31.12.2016 | 01.01.2015 - 31.1.2.2015 2016/2015
tys. z struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 694,6 100,0% 3,3 100,0% | 20976,7%
2. Korekty razem 2 793,5 402,2% 22086 67018,8% 26,5%
. P dziatalnosci
°3er;=c3]!’|g;‘"’ Z dziafalnosci 3488,1 502,2% | 22118 67118,8% 57,7%
0, o
4. Wplywy z driatalnosd inwestycyinej 33,7 4,9% 569,1 17270,7% 94,1%
5. Wydatki na dziatalnogei - _ _ ) R
inwestycyinej 13022 187,5% 5 870,3 178135,4% 77,8%
i:&:?tfgym z dziatalnoscl -12685| -182,6% | -5301,2| -160864,7%  -76,1%
q 0 -
7. Wplywy 2 dziatalnodcl finansowei 13914 200,3% | 10778,0 327060,5% 87,1%
_ - 0 R - N
8. Wydatki na dziatainosci finansowej 2713,0 391,5% 79582 241492,0% 65,8%
el :‘;;Pg‘”v 2 dzlatalnosel -1327,6| -191,1% | 2819,8] 85568,5% | -147,1%
r:.zoénlzrzepwwv pieniezne netto 892,0 128,4% -269,5 -8177,3% | -431,0%
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11.2.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.2.5.1. Rentownosé

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Rentownosé brutto Whynik brutto na sprzedazy/Przychody ze N o o
sprzedazy sprzedazy max 3,6% 1,6% 3.7%
Rentownosé brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 2,1% 0,1% 6,1%
Rentownosé netto Whynik netto/Przychody ze sprzedazy max 1,4% 0,0% 5,4%
Eﬁw;vv?()éé netto Wynik netto/Srednia wartosé aktywow ogélem max 1,6% 0,0% 5. 7%
Rentownosé netto Wynik netto/Srednia wartosé kapitalu o o o
kapitatu wiasnego wlasnego bez zysku max 3.7% 0,0% 11,3%

11.2.5.2. Plynnosc finansowa

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2016 2015 2014

(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + srodki

pienigzne + rozliczenia migdzyokresawe

Ptynnosc biezaca generujgce wplywy gotowkowe)/{Zobowigzania 1,4-2,0 1,08 1,11 1,15

krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe

generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + srodki pieniczne+
. rozliczenia migdzyokresowe generujgce wplywy "
Plynnosé szybka gotowkowe){Zobowigzania krotkoferminowe + 0.8-1.0 0,72 0,72 0,67
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw | usiug/Zobowigzania z
handlowych tytutu dostaw i ustug >1,0 1,82 2,30 1,50
naleznosciami
) . Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe - }
Kapitat pracujacy rozliczenia migdzyokresowe pasywne max -1857,7 1376,0 | 2016,2
Udziat kapitatu {Maijatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
pracujacego w - rozliczenia migdzyokresowe pasywne)/Suma max -4,3% -3,2% 5,5%
aktywach bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw |
splywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 57,1 53,8 62,3
w dniach towardw i ustug nalezny)
} (Srednia wartos¢ zobowigzan z tytufu dostaw |
rnr;ae:ilaetzngb%ﬁfszaﬁ ustug™365)/(Koszty dziatalnodci operacyjnej -
2 tytulu dost awE} Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 39,3 39,5 63,6
ustua w dniach Podatek od towardw i ustug naliczony przy
9 zakupach)
11.2.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2016 2015 2014
V. ] Przychady ze sprzedazy/Srednia wartose
ObrotowosC akbywow aktywow 0go e max 1,2 1,2 1,1
Obrotowosc rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia wartodé max 20 22 20
majatku frwalego rzeczowego majatku trwalego ! ! !
. . (Srednia warto$¢ materialéw*365)/(Koszty
Enc;ttaeﬂglgwsvs?j‘:iach 2uZycia materiatdw + wartosc sprzedanych min 18,1 23,5 22,6
materiatéw)
Rotacia zapasdw (Srednia wartos¢ pdtproduktéw i produkgii
péiproduktéw i produkcji w w toku*365)/Warto$¢ sprzedanych min 12,6 21,6 27,2
toku w dniach ) produktow
. . (Srednia warto$¢ wyrobdw
Rotacja wyrobow QOtOWYCN | gotowych*365)/Wartosc sprzedanych min 27 | 156 17,6
produktow
Rotacja zapasdw towardw (Srednia wartos¢ towardw*365)/Wartost .
w dniach sprzedanych towardw min 34,5 191 62,0
Przychodowos¢ pracownika Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
w tys. 2t zatrudnionych w etatach max 270,5 304,0 2759
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11.2.5.4. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
fv‘;;z:i‘r’n""a“'e kapitatem Kapitat wlasny/Pasywa ogétem >30% | 43,0% | 43,2% | 52,5%
Pokrycie zobowigzar Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na o o 5 a
kapitatemn wiasnym zobowiazania >45% 75A% | 76,0% | 110,3%
Pokrycie akiywow

Dlugoterminowe pasywal(Aktywa trwate +

diugoterminowych Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.)

kapitatemn diugoterminowym
Trwatos¢ Zrodet
finansowania

>100% 104,0% | 103,6% | 109,5%

Dhugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 61,2% 64,0% 59,2%

11.2.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

H.2.6.1. Majgtek Grupy nie ulegt zmianie w sposéb znaczny na przestrzeni badanego
roku. Ponad proporcjonalny wzrost zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do
aktywow obrotowych znalazt odzwierciedlenie w obnizeniu wartosci wskaznika ptynnosci
biezace] w stosunku do roku ubiegtego.

H.2.6.2. Wyeliminowanie zesztorocznych trudnosci w obszarze dziatalnoéci operacyjnej
jak i zwigkszenie potencjatu wyraznie wptynety na poprawe rezultatéw w roku badanym.
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej jest 0 1 111,4 tys. zt wyzszy anizeli w roku ubiegtym.
Wzrost rentownosci mozna odnotowaé na kazdym z pozioméw analizy.

I1.2.8.3. Wskazniki finansowania dziatalnosci wskazujg na wykorzystywanie przez Grupe
gtéwnie diugoterminowych zrddet finansowania.

11.2.7. OCENA ZASADNOSCI ZAY OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I.2.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci,
ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujaca lub spéiki
zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie
kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to
jest w ciggu 12 miesiecy od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej

dziatalnosci.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A.
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I1.3. CzeSC szczEGOLOWA

H.3.1. ROK OBROTOWY

[1.3.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spofek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dziet 31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

il.3.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

1.3.2.1. We wprowadzeniu do skonsolidowanege sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki Dominujgcej przedstawif zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji
danych finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna z Ustawg
o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

11.3.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowe] stosowano w istotnych aspektach
w sposdb ciagtly.

11.3.2.3. Kierownictwo Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach

pordwnywalnoé¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11.3.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

11.3.3.1. Jednostka dominujgca rozpoznata dodatnia wartosé firmy na przejeciu kontroli
nad Hydrapres Moto Sp. z 0.0. Ustalona wartosé firmy wyniosta 637 tys. zt. podlega
amortyzacji w okresie 5 lat.

11.3.4. UJEMNA WARTOSE FIRMY

1.3.4.1. Nie wystepuje wartos¢ firmy rozpoznana w wyniku konsolidacji sprawozdan
finansowych.

11.3.5. KAPITAL WLASNY

11.3.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzieni 31 grudnia 2016 roku stan
kapitatow wilasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczgce kapitatdw wlasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wlasnym.

11.3.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)
11.3.6.1. Nie wystepuje.

I1.3.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE
1.3.7.1. Dotyczace spétek objetych konsolidacja przeprowadzone wytaczenia:
11.3.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wiasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
11.3.7.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan),
1.3.7.1.3. obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztéw),

Dotyczy. Grupa Kapitatowa Hydrapres S.A.
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1.3.7.1.4. wynikow nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacja, zawartych w
wartosci ich aktywow,

sg prawidiowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjns.

11.3.8. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ
11.3.8.1. Nie wystepuje.

11.3.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTAC.JI KONSOLIDACYJNEJ

11.3.9.1. W efekcie naszego badania uznali$my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci
dotyczy to wytaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

11.3.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

11.3.10.1. Struktura aktywdéw i pasywoéw Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

11.3.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

11.3.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

1.3.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WEASNOSCI

11.3.12.1. Inwestycja w Spétke Hydrapres GmbH, ktéra na dziefi 31 grudnia 2016 roku byta
Jednostkg stowarzyszong w upadiosci, zostata w catodci objeta odpisem aktualizujgcym
w poprzednich okresach. W 2016 oraz 2015 nie bylo transakeji pomiedzy wskazanymi
podmiotami. Uwzgledniajac powyzsze jednostka ta nie zostata objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Uwzgledniajac jednak fakt, 2e jako jednostka
stowarzyszona podlegataby konsolidacji metods praw wiasnosci oraz fakt, ze jest to
spdtka w upadtosci, w ktorg inwestycja zostata odpisana w poprzednich okresach,
nieujgcie tego podmiotu w konsolidacji pozostaje bez wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansows.

11.3.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

11.3.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostaty sporzgdzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
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11.3.14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1.3.14.1. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku jest kompletne w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci. a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne. W Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
Znieksztatcen.

IL.4. UWAGI KONCOWE

1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

11.4.1.1. Otrzymalismy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w ktorym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepiséw, ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawczdania finansowego lub mogiyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow

lub strat.

11.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

1.4.21. W trakcie naszego badania nie korzystaliémy z wynikéw prac Zzadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Marek Dobek

&
Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajagcy badanie
w imieniu HLB M2 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 15 maja 2017 roku
Sprawozdanie zawiera 16 stron.

Mar‘e?]obek A(

N0

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spédika z ograniczong
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k.
Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych do badania pod
humerem 3697
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