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1 INFORMACJE OGOLNE O SPOECE

1. Emitent

Tabela 1 Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): PATENT FUND S.A.

Kraj: POLSKA

Siedziba: WROCLAW

Adres siedziby: UL. SW. MIKOLAJA 8-11 /201, 50-125 WROC
Numer KRS: 0000380227

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNE] WE

Oznaczenie Sadu: WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY KRS

REGON: 021474517

NIP: 8943018070

Telefon: +48 7134 184 23
Poczta e-mail: biuro@patentfund.pl
Strona www: www.patentfund.pl
2. Zarzqd

Tabela 2 Zarzqd Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Maciej Oniszczuk Prezes Zarzadu 27.07.2015 14.12.2018
Zrédto: Emitent

3. Rada Nadzorcza

Tabela 3 Rada Nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko Kadendja
ALICJA OLSZAR CZLONEK RADY NADZORCZE] 30.06.2015 09.11.2018
URSZULA JARZEBOWSKA  CZLONEK RADY NADZORCZE] 30.06.2015 09.11.2018
ANNA SITARZ CZLONEK RADY NADZORCZE]  30,06.2015 09.11.2018
MACIEJ JARZEBOWSKI CZLONEK RADY NADZORCZE] 10.11.2014 09.11.2018
JAKUB SITARZ CZLONEK RADY NADZORCZE] 10.11.2014 09.11.2018

Zrédto: Emitent
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4.

Struktura Akcjonariatu

Tabela 4 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu. wg stanu na 31 maja 2017 r

% gtosow na Walnym
Akcjonariusz llos¢ akcji Zgromadzeniu oraz

udziat w kapitale

Venture Incubator 8103 585 81,04%
Pozostali inwestorzy 1896 415 18,96%
Razem 10 000 000 100,00%

Zrédto: Emitent

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Raportu Rocznego wynosi
1.000.000,00 zt (stownie: milion ztotych) i dzieli sie na 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw)
akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w nastepujacy sposob:

a)
b)
c)

d)

g)

1.500.000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.500.000,

375.000 (stownie: trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
kolejnych numerach od 000.001 do 375.000,

400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o kolejnych
numerach od 000.001 do 400.000.

1.004.000 (stownie: jeden milion cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.004.000,

502.000 (stownie: pie¢set dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii E o kolejnych
numerach od 000.001 do 502.000,

2.550.000 (stownie: dwa miliony piecset piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii F o kolejnych numerach od 000.001 do 2.550.000,

3.669.000 (trzy miliony sze$¢set sze$c¢dziesigt dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii G o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.669.000.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysoko$ci warto$ci nominalnej objetych i

zarejestrowanych akcji.



~\\
7 /_/ PATENT FUND
NS

Tabela 5 Kapitat wlasny Emitenta (w z1)

WYSZCZEGOLNIENIE 31 rlf;?l?an;016 I. 31 rlf(tiz:ilan;015 r.
Kapital (Fundusz) wiasny 332170,03 411 507,77
Kapital (Fundusz) podstawowy 1000 000,00 1000 000,00
Kapital (Fundusz) zapasowy 1207 899,40 1207 899,40
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
ZysKk (strata) z lat ubiegtych (1796 391,63) (1530513,72)
Zysk (strata) netto (79 337,74) (265 877,91)

Zrédto: Emitent

5. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajqcych konsolidacji, oddziatéw (zaktadow) jednostki

Na dzienn sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego spotka nie tworzyta grupy
kapitatowe;.

Spoétka nie posiadata oddziatéw (zaktadéw) wg stanu na koniec roku 2016.

6. Zasady sporzqdzenie rocznego sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego na
dzient 31.12.2016 r. sg zgodne z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowo$ci. Rachunek
zyskéw i strat sporzadzono w wariancie poréwnawczym. Sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

2 INFORMACJA O SYTUAC]I MAJATKOWO-FINANSOWE]

1. Zdarzenia istotne dla sytuacji gospodarczej i finansowej Spétki w 2016 roku

Na poczatku roku Spétka oraz Agencja Rozwoju Innowacji S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podpisaty list intencyjny, ktérego przedmiotem jest wspotpraca w zakresie nawigzywania oraz
pogtebiania relacji ze Srodowiskiem naukowym i badawczym, wspieranie oraz finansowanie
innowacyjnych przedsiewzie¢, jak r6wniez pomoc w procesie uzyskiwania dostepu do patentéw.
W marcu 2016 roku spétka zbyta cato$¢ posiadanych udzialtéw w Wakepark Wroctaw sp. z o.o.
Transakcja stanowita element optymalizacji kosztéw operacyjnych oraz realizacji strategii
spotki, zakladajacej prowadzenie funduszu, ktérego celem jest kapitalowe wspieranie
komercjalizacji przedsiewzie¢ wymagajacych ochrony patentowe;j.

W ubieglym roku prowadzono takze prace zwigzane ze stworzeniem innowacyjnego systemu
SaaS z obszaru ochrony patentowej. Prowadzone byly rozmowy z podmiotem typu software
house zmierzajace do zbudowania ustugi typu SaaS skierowanej do os6b i firm korzystajacych z
ochrony patentowe;j. Planuje sie wdrozenie wspomnianej ustugi w 2017 roku.
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Spétka kontynuowata dziatania w zakresie zmiany modelu biznesowego i restrukturyzacji
ponoszonych kosztow. W wyniku powyzszego, nie odnotowano przychodéw w 2016 r.
natomiast obnizeniu ulegta strata z poziomu 265,8 tys. zt osiggnieta w 2015 r. do 79 tys.

3. Przewidywany rozwoj oraz charakterystyka polityki w zakresie kierunkow
rozwoju Spotki

W 2017 roku Emitent planuje kontynuowanie dotychczasowych dziatan, a takze pogtebienie
obecnych relacji ze sSrodowiskiem naukowym i badawczym, a takze nawigzywanie kolejnych
kontaktéw, ktore umozliwig bezposredni dostep do wynalazkéw oraz wzoréw. W ocenie
Zarzadu Spéiki, w dtuzszej perspektywie bedzie to mie¢ pozytywny wplyw na przychody ze
sprzedazy, a tym samym wynik netto z prowadzonej dziatalnosci. Beda kontynuowane prace
zwigzane ze stworzeniem innowacyjnego systemu SaaS z obszaru ochrony patentowe;.
Prowadzone byly rozmowy z podmiotem typu software house zmierzajagce do zbudowania
ustugi typu SaaS skierowanej do oso6b i firm korzystajacych z ochrony patentowej. Planuje sie
wdrozenie wspomnianej ustugi w 2017 roku.

4. Opis struktury gtownych Ilokat kapitatowych Iub gléwnych inwestycji
kapitatowych dokonanych w ramach Spotki emitenta w danym roku obrotowym
Nie dotyczy, Spo6tka nie posiada lokat kapitatowych i inwestycji

5. Opis zdarzen i okolicznosci o istotnym wplywie na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe Spotki lub, ktorych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach
Na poczatku roku Spétka oraz Agencja Rozwoju Innowacji S.A. z siedzibg we Wroctawiu

podpisaty list intencyjny, ktérego przedmiotem jest wspotpraca w zakresie nawigzywania oraz
pogtebiania relacji ze sSrodowiskiem naukowym i badawczym, wspieranie oraz finansowanie
innowacyjnych przedsiewziec, jak r6wniez pomoc w procesie uzyskiwania dostepu do patentéw.
W marcu 2016 roku spé6tka zbyta cato$¢ posiadanych udziatéw w Wakepark Wroctaw sp. z o.0.
W ubiegltym roku prowadzono takze prace zwigzane ze stworzeniem innowacyjnego systemu
SaaS z obszaru ochrony patentowej. Prowadzone byly rozmowy z podmiotem typu software
house zmierzajgce do zbudowania ustugi typu SaaS skierowanej do oséb i firm korzystajgcych z
ochrony patentowej. Planuje sie wdrozenie wspomnianej ustugi w 2017 roku.

6. Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci Emitenta
Nie dotyczy, Spo6tka nie zawierata istotnych umoéw.

7. Przewidywany rozwdj oraz charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju
spotki
w 20?7 roku Emitent planuje kontynuowanie dotychczasowych dziatan, a takze poglebienie
obecnych relacji ze srodowiskiem naukowym i badawczym, a takze nawigzywanie kolejnych
kontaktéw, ktore umozliwia bezposredni dostep do wynalazkéw oraz wzoréw. W ocenie
Zarzadu Spéiki, w dtuzszej perspektywie bedzie to mie¢ pozytywny wplyw na przychody ze
sprzedazy, a tym samym wynik netto z prowadzonej dziatalnosci. Beda kontynuowane prace
zwigzane ze stworzeniem innowacyjnego systemu SaaS z obszaru ochrony patentowe;j.
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Prowadzone byly rozmowy z podmiotem typu software house zmierzajace do zbudowania
ustugi typu SaaS skierowanej do os6b i firm korzystajacych z ochrony patentowej. Planuje sie
wdrozenie wspomnianej ustugi w 2017 roku.

8. Informacja dotyczqgca instrumentow finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowej

Emitent nie stosuje instrumentéw finansowych majacych na celu zabezpieczenie przed ryzykiem
zmiany cen, ryzyka kredytowego oraz zaktdcen przeptywdédw srodkdw pienieznych.

*  Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek
niewypemienia przez klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan. Spoétka nie Kkorzysta z instrumentéw finansowych. Ryzyko
kredytowe w Spétce dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
krétkoterminowych lokat bankowych.

*  Ryzyko zmiany stopy procentowej

Emitent czeSciowo finansuje swojg dzialalno$¢ przy pomocy kapitatu obcego, w formie
kredytéw bankowych oprocentowanych w sposéb zmienny. W zwigzku z powyzszym istnieje
ekspozycja na zmiane stép procentowych, zaré6wno w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak
réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowac zwiekszenie kosztéw finansowych
Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na osiggane przez niego wyniki finansowe. Nalezy
zaznaczy¢, ze obecnie stopy procentowe s3 na niskim poziomie w odniesieniu do ostatnich lat.

*  Ryzyko utraty plynnosci finansowej
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez
Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majgce na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wtasciwe zarzadzanie ptynnoscia finansowsg,
realizowane s3 poprzez poprawng ocene poziomu zasobéw srodkéw pienieznych w oparciu o
plany przeptywdéw $rodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

e Ryzyko istotnych zaktécen przeplywow srodkow pienieznych
Emitent na biezaco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscia zaktocen przeptywdéw
pienieznych. Ryzyko utraty ptynnosci jest bardzo niskie z uwagi na niskie koszty. W 2016 roku w
Spéice nie wystepowaly naruszenia w terminach sptat zobowigzan lub innych warunkéw
zobowigzan, ktére mogtyby skutkowaé zadaniem wcze$niejszej sptaty tych zobowigzan.

3 CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynnikiryzyka zwiqgzane z dziatalnosciq Emitenta
Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Emitenta zwigzane sg szeregiem ryzyk szczegétowo

opisanych w Dokumencie Informacyjnym dostepnym zaréwno na stronie korporacyjnej spétki
(www.patentfund.com; zaktadka ,Relacje Inwestorskie”) jak i na stronie ASO rynku
NewConnect. Pragniemy jednak zwréci¢ uwage na te z nich, ktére w opinii Zarzadu sa
najistotniejsze:



=
7’ Z PATENT FUND

WS

Zarzad zwraca uwage na ryzyka ptynace z duzej konkurencji na rynku podmiotéw
pozyskujacych finansowanie dla innowacyjnych projektéw wymagajacych ochrony patentowej
jak i na czasochtonnos$¢ oraz kapitatochtonno$é budowania ustugi typu SaaS skierowanej do
0s6b i firm korzystajacych z ochrony patentowej, ktérej wdrozenie planuje sie w 2017 roku.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz papierami
wartosciowymi

*  Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jako Organizator Alternatywnego
Systemu w sytuacjach $cisle okresSlonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce. Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami:

1. nawniosek Emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w
decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, Gielda jako Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi przed podjeciem decyzji o wykluczeniu tych instrumentéw
finansowych z obrotu. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia §
11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na Zadanie Komisji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na zgadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu zawiesza obroét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzeZeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczeSniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

v Wi



=
7’ Z PATENT FUND

WS

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW wyklucza z obrotu w
alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okres$lonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, Ze majatek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator moze odstapi¢ od wykluczenia
instrumentéw finansowych z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym
przepisie sad wyda postanowienie:
e otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
e wprzedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
¢ zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

Ponadto zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sagdu w przedmiocie:
¢ odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa powyzej, lub
e umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa powyzej, lub
e uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa powyzej.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze
trwac dtuzej niz 3 miesiace.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zagdanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana
jako sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO,
okres zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesiace.

Emitent nie moze zagwarantowa¢, iZ powyZej opisane sytuacje nie beda miaty miejsca
w odniesieniu do jego instrumentéw finansowych.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

* Ryzyko zwiqgzane z karami pienieznymi naktadanymi przez Gietde Papieréw
Wartosciowych
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Emitenta zasad lub
przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz w przypadku nie
wykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze, w zaleznoSci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
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1. upomnie¢ Emitenta,
2. natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobieZenie takim naruszeniom w przyszto$ci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okres$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natoZenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natoZonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara
ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekracza¢ 50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO,
postanowienia §17c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleZnie
od podjecia decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent zobowigzany jest wptaci¢ pieniadze z tytutu
natozonej kary pienieznej na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w
terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej nalozeniu podlega wykonaniu. Kopie
dowodu wplaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest
niezwlocznie przekazac Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §17d Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowaé na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej
Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazaé nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do
tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

* Ryzyko zwigzane z moZliwoscig natozenia na Spétke kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego

Spétka notowana na rynku NewConnect ma status spétki publicznej w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spotke kary
administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
przepiséw prawa, a w szczego6lnosci obowigzkéw wynikajgcych z ustawy o ofercie publicznej i
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W szczegélnos$ci na Emitenta moga zostac
natozone kary wynikajace z art. 176 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. KNF moze
natozy¢ kare pieniezng na emitenta za niewykonanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych
w ustawie. Jednocze$nie sankcje administracyjne moga zosta¢ natozone przez KNF na podstawie
art. 96-97 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Ponadto zgodnie z art. 30
Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano uprawnienia do
stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych, w
maksymalnej wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia
MAR.
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* Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Kurs akcji i ptynno$¢ spotek notowanych w ASO NewConnect zalezy od iloSci oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Kurs rynkowy akcji Spétki moze
podlega¢ znacznym wahaniom, w zwiagzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od
Spotki, w tym wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmian globalnych, regionalnych
lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych
rynkach papieréw wartosciowych. ASO NewConnect jest rynkiem, w ktérym uczestniczy
niewiele instytucji finansowych i duzych graczy gietdowych, w zwigzku z tym sa okresy o niskim
poziomie obrotéw, czyli ograniczong mozliwoscig nabywania i zbywania akcji. Nie mozna wiec
zapewni¢, Ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zbyé w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

4 POZOSTALE INFORMACJE

1. Akcje wtasne

Spoétka nie posiadata akcji wlasnych wg stanu na koniec roku 2016.

2. Okreslenie gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych jednostek
powiqzanych oraz opis metod ich finansowania

Spétka nie posiada gtéwnych inwestycji krajowych oraz nie jest powigzana z jednostkami

zagranicznymi.

3. Informacje o zaciqgnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczqcych kredytow i pozyczek
W 2016 r. Spéika nie zaciggata kredytéw i pozyczek.

4. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzqdzenia
sprawozdania z dziatalnosci
W 2016 r. Spétka nie dokonata emisji papieréw wartoSciowych.

5. Ocena, wraz 1z jej uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami
finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie
z zaciqggnietych zobowiqzan

W ocenie Zarzadu Spotki, poziom aktywéw obrotowych w stosunku do zobowigzan wskazuje, ze

Spoétka posiada zdolno$¢ do wywigzania sie z zaciagnietego zobowigzania

6. Okreslenie liczby akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu osob zarzqdzajqcych
i nadzorujgcych Emitenta
Nie dotyczy
7. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy
Nie dotyczy, emitentowi nie sg znane umowy skutkujace przyszta zmiang proporcji posiadanych

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

8. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spéika nie prowadzi dziatan w zakresie badan i rozwoju.
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9. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w przypadku jednostek,
ktorych papiery wartosciowe Zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z
rynkow reqgulowanych Europejskiego obszaru Gospodarczego.

Papiery wartoSciowe Emitenta nie zostaly dopuszczone do obrotu na Zzadnym z rynkéw
regulowanych Europejskiego obszaru Gospodarczego, w zwiazku z powyzszym Spoétka nie jest
zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tego rodzaj u

przedsiebiorstw.



