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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej GO TFI S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Stawki 2, na ktére skiada sig:

—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, kiéry po stronie aktywow | pasywOw wykazuje sume
1.767.814,86 =t

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 528.093,34 zi;

—  zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 528.093,34 zi;

~  rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 604.534,03 zt,

—  dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad GO TFI S.A.

Zarzad GO TFI S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetiaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994

r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych

aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy GO TFl S.A. oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegodinos$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke GO TF1 S.A. zasad
(polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze Ww sSposob
wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby iinformacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

BTFG Audit sp. z 0.0. 2 siedzibg w Warszawie, 00-854 Warszawa, ul. Sniadeckich 17, Tel: +48 22 827 40 05, Faks: +48 22 827 40 04, spiika zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dia m.st. Warszawy, ﬁ/
i Wedzial Casnodarcry Kraioweno Reiestru Sadoweao. KRS: 0000247697, kapitat zakiadowy: 99 000 zi- w calosci oplacony, NIP: 701 00 02 814, nr rachunku bankowego: 04 1050 1038 1000 0023 0112 1675.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej GO TFI S.A. na
dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku,

_  zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Sporki. '

Sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki GO TFI S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

w imieniu

BTFG Augdit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

Nr ewidencyjny 3105

Kiuczowy Biegly Rewident
Katarzyna Osinska

Bieglty Rewident
Nr ewidencyjny 11205

Warszawa, dnia 20 czerwca 2011 roku
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego GO TFl S.A. za okres od
01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace badana Jednostke

Nazwa i forma prawna
W badanym okresie Spotka dziatata pod firmg GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Spotka moze uzywaé nazwy skréconej GO TFl S.A. Od dnia 02 czerwca 2010 roku, zgodnie uchwatg

Zarzadu nr 1/06/2010 siedziba Spétki miesci sie w Warszawie (00-193), przy ul. Stawki 2.

Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie ze statutem, przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

_  tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec os6b trzecich oraz zarzadzanie
zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych (PKD 67.12.B),

—  zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie (PKD 67.12.A),

—  doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi (PKD 67.12.A)

—~ posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych (PKD 67.12.B),

—  pefnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych (PKD 67.12.B)

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnoS€ zgodnie ze Statutem na podstawie

zezwolen Komisji Nadzoru Finansowego nr D¥FL/4030/151/20/07/08/V/IKNF/53/1-1/KB  oraz
DFL/4030/151/21/07/08/NVV/IKNF/53/1-2/KB z dnia 03 czerwca 2008 roku.

Podstawa prawna dziatalnosci Spofki
GO TFI S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spoétki sporzadzonego w dniu 11 wrzesnia 2007 r. w formie aktu notarialnego przed

Notariuszem  Stawomirem  Namielskim w  Kancelarii  Notarialnef w  Warszawie,
(Rep. A nr 1588/2007),

— Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94 poz. 1037
Z pézniejszymi zmianami).

— Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146 poz. 1546
Z pozniejszymi zmianami)

Spotka zostata zawiazana na czas nieoznaczony.

Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 07 listopada 2007 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie

Rejonowym dla m. st Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000292229.

Ve
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Aktualny wypis z Krajowego Rejestru Sgdowego jest datowany na dzien 08 czerwca 2011 roku.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Spotka posiada numer identyfikacjl podatkowej NIP 108-00-03-709 nadany w dniu 20 listopada
2007 roku oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON 141155242, nadany w dniu 10 grudnia 2007

roku.

Wysokos$é kapitatu podstawowego i wlasnego jednostki na dzien bilansowy

Kapitat zakiadowy Spotkki wynosit na dzien 31 grudnia 2010 roku 1500 000,00 zt i dzielt sie
na 1 500 000,00 akcji zwykiych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Kapitat wtasny na dzieri 31 grudnia 2010 r. wynosit 1.064.451,63 zt.

W dniu 31 grudnia 2010 roku akcje Spotki byly objete w nastepujacy sposob:

Akcjonariusz llo§¢ akcji (szt.) Wartos§¢ nominalna  Udziat w kapitale
Beata Kielan 535 713 535 713,00 z4 35,72 %
Tomasz Kotodziejak 749 999 749 999,00 z 50,00 %
Marek Kotodziejak 107 143 107 143,00 zt 7,14 %
Marcin Janek 107 145 107 145,00 z 7,14 %
RAZEM 1 500 000 1 500 000 zi 100 %

W dniu 26 stycznia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GO TFI S.A. podjeto uchwate
nr2/2011 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego w drodze subskrypcji prywatnej. Kapitat
zakladowy Spotki zostat podwyzszony o 140.000 zt, tj. z kwoty 1.500.000 zt do kwoty 1.640.000 =z,
w wyniku objecia 140.000 szt. akcji serii B, zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zf
| jednostkowej cenie emisyjnej] w wysokosci 10,00 zt. Z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia

nominalng zostat utworzony kapitat zapasowy w wysokosci 1.260.000 zt. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoéitki zostato zarejestrowane w KRS w dniu 15 marca 2011 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu akcje Spotki byty objete w nastepujgcy sposob:

Akcjonariusz lloS¢C akcji (szt.) Wartos¢ nominalna  Udziat w kapitale
Beata Kielan 535 713 535 713,00 zt 32,7 %
Tomasz Kotodziejak 794 949 794 949,00 zt 48,5 %
Marek Kotodziejak 122 143 122 143,00 z4 7,4 %
Marcin Janek 107 145 107 145,00 zi 6,5 %
Pozostali Akcjonariusze '

sosiadaiacy ponizej 5% 80 050 80 050,00 zt 49 %
RAZEM 1 640 000 1 640 000 z¢ 100 %

-
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—Na podstawie Uchwaty Zarzadu GPW nr 471/2011 z dnia 12 kwietnia 2011 roku wszystkie akcje serii A
i serii B zostaty wprowadzone do obrotu na rynku New Connect. Pierwszy dziefi notowan dla tych akgcji
odbyt sie w dniu 29 kwietnia 2011 roku. Posiadacze akcji serii A zobowigzali sie w sposéb nieodwotainy,
ze nie beda tych akcji sprzedawaé, ani zawiera¢ warunkowych umoéw sprzedazy lub podejmowac
podobnych dziatan, jesli ich efektem mogtoby bycC przeniesienie wtasnosci tych akcji, przez okres 6

miesiecy od dnia rozpoczecia notowan tych akcji na rynku New Connect

Informacja o jednostkach powigzanych
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata udziatdw ani akcji w jednostkach zaleznych,

ani w jednostkach stowarzyszonych.

Zarzad Spoiki

W badanym okresie w sktad Zarzgdu Spotki wehodzili:

Pani Beata Kielan Prezes Zarzadu
Pan Tomasz Kotodziejak Wiceprezes Zarzadu
Pan Zbigniew Bakota Wiceprezes Zarzgdu (od 01 lutego 2010 roku)

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu skfad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

W badanym okresie w skiad Rady Nadzorczej Spotki wehoazili:

Pan Tomasz Matczuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Piotr Kaminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marek Kotodziejak Cztonek Rady Nadzorcze)

Pan Arkadiusz Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 maja 2011 r. Pan Piotr Kaminski ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorcze] Spoiki.

Zatrudnienie
Na dzien 31 grudnia 2010 roku w GO TF| S.A. byto zatrudnionych 5 oséb.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe, sporzgdzone za okres
od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku obejmujgce:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywdw wykazuje
sume 1.767.814,86 zf;

— rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

wykazujacy zysk netto w wysokosci 528.093,34 zi,

K’
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—  Zeslawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia

~  dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o sr rawozdaniu finansowvm jednostki za poprzedni rok obroto

,Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowos$ci i rzeteinosci zbadanego sprawozdania finansowego
cWracamy uwage, ze w okresie. za ktory sporzadzone jest sprawozdanie finansowe, Spéika poniosta
strate w wysokosci 487 496,90 ziotych. W Zwigzku z faktem, iz skumulowana strata wykazana

4. Dane iden Ikujace podmiot uprawniony i biegteqo rewidenta orzeprowadzajaceqo w [eqo

Imieniu badanie sprawozdania finansowego
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Badanie przeprowadzono w dniach od 18 maja 2011 roku do 20 czerwca 2011 roku, z przerwami, w biurze
rachunkowym Centrum Doradziwa Biznesowego Spotka Zz ograniczong odpowiedzialnoscig przy
ul. Mariensztat 8 w Warszawie, pod kierunkiem Katarzyny Osiriskiej, biegtego rewidenta nr ewid. 11205.

BTFG Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opini o sprawozdaniu finansowym przediozonym

do badania.

5. O$wiadczenia Spotki i dostepnos¢ danych

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii uzupetnionej o raport o tym, czy
sprawozdanie finansowe GO TFiI S.A. za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 jest

prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy
badanej Spoétki za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Spotka w czasie badania udostepnita biegiemu rewidentowi Zzadane dane oraz udzielta informac)i

| wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

6. Istotne naruszenia prawa wplywajace na sprawozdanie finansowe

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych, wptywajacych na sprawozdanie finansowe naruszen
prawa badz Statutu Spoiki.

7. Kontrole zewnetrzne przeprowadzone w Spéice w badanym okresie

W badanym okresie oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu w Spoice nie miaty miejsca kontrole
zewnetrzne.
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IIl. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU
Ponizej przedstawiono wybrane wielkoéci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe

wskazniki finansowe.

1.1 Bilans (w z1)

% sumy % sumy :’Vn sumy
31.12.2010 bilansowe]j 31.12.2009 bilansowe] 31.12.2008 bilansowe)
AKTYWA
Aktywa trwate
wartosci
niemateriaine | .
prawne 91 155,18 5% 86 258,97 1% 8 332,93 1%
rzeczowe aktywa n
trwate 15 585,50 1% 6 955,57 1% 0,00 0%
naleznosci u
diugoterminowe 33 180,00 2% 0,00 0% 0,00 0%
inwestycje
dtugoterminowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
dtugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 91 230,00 5% 0.00 0% 0,00 0%
231 150,68 13% 93 214,54 12% 8 332,93 1%
Aktywa obrotowe
zapasy 0,00 0% 0,00 % 0,00 0%
naleznosci
krotkoterminowe 411 229,05 23% 218 763,11 27% 19 150,00 2%
inwestycje
krétkoterminowe 1111 793,26 63% 487 010,34 61% 1070 173,42 97%
rozliczenia
miedzyokresowe 13 641,87 1% 0,00 0% 3 000,00 0%
1 536 664,18 87% 705 773,45 88% 1092 323,42 99%
SUMA AKTYWOW 1767 814,86 100% 798 987,99 100% 1 100 656,35 100%
PASYWA
Kapital wtasny
kapitat zaktadowy 1 500 000,00 85% 1500 000,00 188% 1 500 000,00 136%
kapitat zapasowy 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
kapitat z aktualizacji
wyceny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
pozostate kapitaty
rezerwowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
wynik z |at
ubiegtych -963 641,71 -55% -476 144 .81 -59% 0,00 0%
wynik netto roku
biezacego 528 093,34 30% -487 496,90 -61% -476 144 81 -43%
1 064 451,63 60% 536 358,29 68% 1023 855,19 93%
Zobowiazania i rezerwy
rezerwy na
zobowiazania 60 445,62 4% 0,00 0% 0,00 0%
zobowigzania
diugoterminowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
zobowigzania
krétkotemrminowe 642 917,61 36% 229 689,70 29% 25 351,16 2%
rozliczenia
miedzyokresowe 0,00 0% 32 940,00 4% 51 450,00 5%
703 363,23 40% 262 629,70 33% 76 801,16 7%
SUMA PASYWOW 1767 814,86 100% 798 987,99 100% 1100 656,35 100%
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1.2 Rachunek zyskow | strat

Okres od Okres od Okres od
01.01.2010 do Dynamika 01.01.2009 do Dynamika 11.09.2007 do
31.12.2010 2010/2009 31.12.2009 2009/2008 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug 4171 733,93 267% 1 135 560,81 - 0,00
Zmiana stanu produktow 0,00 - 0,00 - 0,00
Przychody ze sprzedazy
towardéw i materiatow 0,00 - 0,00 - 0,00
4171 733,93 267% 1 135 560,81 - 0,00
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Amortyzacja 5 302,92 42% 3 743,39 84% 2 036,67
Zuzycie materiatéw i energi 7 450,44 18% 6 288,13 249% 1 800,40
Ustugi obce 3473 117,88 147% 1 385 733,51 245% 401 226,21
Podatki i optaty 42 045,92 294% 10 684,15 -78% 52 854,00
Wynagrodzenia 242 150,02 61% 150 171,33 114% 70 147 48
Ubezpieczenia spoteczne |
inne $wiadczenia 25 508,96 174% 9 310,23 210% 3 005,04
Pozostate koszty rodzajowe 7 145,70 -73% 26 012,33 143% 10 696,09
Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow 0,00 - 0,00 - 0,00
3 802 721,84 136% 1 591 943,07 194% 541 765,89
Zysk brutto ze sprzedazy 369 012,09 181% 456 382,26 -16% -541 765,89
Pozostale przychody
operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow
trwatych 0,00 0,00 - 0,00
Dotacje 0,00 - 0,00 -~ 0,00
Inne przychody operacyjne 52 032,49 100% 0,02 - 0,00
52 032,49 100% 0,02 - 0,00
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywow
trwatych 0,00 - 0,00 - 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne koszty operacyjne 11 768,84 41% 20 000,00 - 0,00
11 768,84 -41% 20 000,00 - 0,00
Zysk(strata) z dziatalnosci
operacyjnej 409 275,74 186% 476 382,24 -12% -541 765,89
Przychody finansowe
Dywidendy 0,00 - 0,00 - 0,00
Odsetki 24 497 36 913% 2 418,64 -96% 65 635,89
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 - 0,00 - 0,00
Aktualizacja wartosci
inwestycji 20 248,89 - 0,00 - 0,00
Inne 4,87 - 0,00 - 0,00
44 751,12 1750% 2 418,64 -96% 65 635,89
Koszty finansowe
Odsetki 1 227,52 - 0,00 -100% 14,81
Strata ze zbycia inwestyci 0,00 - 784,30 - 0,00
Aktualizacja wartosci
inwestycji 0,00 - 12 749,00 - 0,00
Inne 0,00 - 0,00 - 0,00
1 227,52 -81% 13 533,30 91 279% 14,81
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 - 0,00
Zysk/strata brutto 452 799,34 193% -487 496,90 2% -476 144,81
Podatek dochodowy -75 294,00 - 0,00 - 0,00
Inne obowigzkowe obcigzenia
wyniku 0,00 - 0,00 - 0,00
Zyskistrata netto 528 093,34 208% -487 496,90 2% -476 144,81
9
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1.3. Wybrane wskazniki finansowe

Rentownos¢ netto
sprzedazy

Wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktéw oraz towarow i

materiatow

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogolem

Rok obrotowy
koriczacy si¢
31.12.2010

Rok obrotowy
konczacy sie
31.12.2009

Rok obrotowy
od 11.09.2007
do 31.12.2008

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci |l

inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krotkoterminowe

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci brutto z tytutu dostaw |
ustug *365 dni

przychody ze sprzedazy produktow oraz towardw i
materiatéw

Szybkos§¢ splaty zobowigzan w dniach

sredni stan zobowiazan brutto z tytutu dostaw |
ustug *365 dni

Koszty dziatalnosci operacyjne;

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym

kapitaty wiasne

majatek trwaty

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje

kapitat wiasny

liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje

wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy

liczba akcji

12,65 %

2,40

2,40

1,73

26,29

28.07

4,60

0,71

0,35

-42,92%

3,07

3,07

2,12

31,56

28,86

5,75

0,36

-0,32

43,09

43,09

42,21

14,84

122,87

0,68

-0,32
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1 4 Interpretacia wskaznikow i ogéina ocena sytuacji ekonomicznej

Badany rok obrotowy Spotka zamkneta zyskiem w wysokosc 528.093,34 zt. Po stronie aktywow
najwiekszymi warto$ciami sg: inwestycje krotkoterminowe oraz naleznosci krotkoterminowe, ktére stanowig
odpowiednio 63% i 23% sumy bilansowej. Kapitat wiasny na dzien bilansowy wynosit 1.064.451,63 zi
| stanowit 60% sumy bilansowej. Wsréd kapitatéw obcych najwiekszg pozycjg sa zobowigzania

krotkoterminowe stanowigce 36% sumy bilansowe.

W okresie od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Spétka zrealizowata przychody netto
ze sprzedazy o tgcznej wysokosci 4.171.733,93 zt, (giownie z tytutu zarzadzania utworzonymi

funduszami inwestycyjnymi).
Wskaznik rentownosci sprzedazy na dzier 31 grudnia 2010 roku przyjat wartos¢ 12,65%.

Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie powyzej poziomu uznawanego w literaturze przedmiotu za
optymalny. Nadwyzki $rodkéw pienieznych  Towarzystwo lokuje na krotkoterminowych
oprocentowanych rachunkach depozytow bankowych.

Warto$é ksiegowa na 1 akcje wyniosta na dzien 31 grudnia 2010 roku 0,71 zt, co w poréwnaniu do roku
poprzedniego oznacza wzrost 0 97%. W roku badanym wynik finansowy przypadajacy na 1 akcjg

przyjat warto$é 0,35 zt, podczas gdy w roku poprzednim warto§¢ ksieggowa na 1 akcje byla ujlemna
i wynosita (-) 0,32 zt.

Osiagniete wyniki jak i ogélna sytuacja finansowa Spoélki nie wskazujg na zagrozenie kontynuaciji

dziatalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie, w rozumieniu przepisOw ustawy o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.).

11
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1 .Prawidlowoéé stosowanego systemu ksiggowoéci

System rachunkowos$ci
Rachunkowos¢ Spotki prowadzona jest zgodnie Z ustawg o rachunkowoscl Z dnia 29

(Dz. U.Z 2009 r. Nr 152, poZ. 1223 z pdZNn. ZmM.).

SzczegOiowe zasady rach
stanowi Zakiadowy Plan Kont, okre

prowadzenia rachunkowoscl.
SA o 1/05/2008 <z dnia

ne Uchwatg Zarzadu GO TFI

Zasady te zostaty wprowadzo
od 11 wrzesnia 2007 roku.

07 maja 2009 roku, Z moca obowigzujaca

Do dnia 31 lipca 2010 roku ksiggt rachunkow

artej w dniu 30 listopada 2007 roku, przez
rzystaniem Programu Finansow

e spotki byty prowadzone na podstawie stosownej Umowy

firme OFIZ Sp. 2 0.0. g K A z siedzibg W Warszawie, przy
o KsiegowegO RAKS". Poczawszy

ul. Bukowinskiej 10 lok. 77, z WYKO
od dnia 01 sierpnia ksiegi rachunkowe prowadzone $3 na podstawie umowy z dnia 07 lipca 2010 .
pomigdzy GO TFl S.A a Centrum Doradziwa Biznesowego Sp.Z 0.0 przy ul. Mariensztat 8,

z wykorzystaniem programu _Symfonia FInanse | KsiegowosC Forte” firmy Sage Sp. Z 0.0
iegowoscCi | powigzanego

ZaW

enia prawidbwoéci dzialania systemu ks

z nim systemu xontroli wewnetrzne).

prawidtowosc udokumentowania operacjl gospodarczych,

prawidtowosc prowadzonych za pomoca komputera ksiag
zasadno$C stosowanych metod zabezpieczenia dostepu d
pomoca komputera,

nie danych wynikajgcych Z ksiag ze sprawo
kowych

A

—

———

—~  powigza zdaniem finansowym,
rona dokumentacil ksiegowej, ksiag rachun | sprawozdania finansowego,

-~ och
taryzacjl,

— przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwen

poOprawnosc dziatania kontrol wewnetrznej.

n, w potaczeniu Z rezultatami badania wiarygodnoscl poszczegélnych pOZYC|\

owosci i dziatajacy W powigzaniu Z nim system
azanie

W wyniku tych oce
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ch systemow.

pleksowe] opinii na temat funkcjonowania ty

Kontrola wewnetrzna

Za opracowanie | funkcjonow
owiedzialne jest kierownictwo Spoiki.
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jionych pracownikow Spoiki.
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j byto przeprowadzoné W takim zakresi
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ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociagnie¢ w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatku
W okresie objetym badaniem, Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw oraz rozliczyia
| ujeta w ksiegach wyniki tej inwentaryzaciji.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych zostaty zinwentaryzowane drogag uzyskania potwierdzenia
sald wedtug stanu na dzienn 31 grudnia 2010 roku.

Stan pozostatych pozycji aktywow i pasywéw na dzierh 31 grudnia 2010 roku ustalono drogg poréwnania
| weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug figurujace w ksiegach rachunkowych na dzien 31 grudnia 2010 roku
zostaly uregulowane do dnia badania w wysokosci co najmniej 83%.

2. Informacje o wybranych istotnych pozvciach sprawozdania finansoweqo

Naleznosci krétkoterminowe - w kwocie 411.229 05 zt stanowig 23% sumy bilansowej. Na naleznosci

od pozostalych jednostek z tytutu dostaw i ustug sktada sie w gidbwnej mierze nalezna kwota
wynagrodzenia TF| za zarzadzanie funduszem w grudniu 2010 roku.

Inwestycje krétkoterminowe — w kwocie 1.111.793.26 zi stanowig 63% sumy bilansowej. Pozycja
obejmuje krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci lokaty z terminem zapadalnosci do trzech
miesiecy od dnia bilansowego oraz $rodki pienigzne zgromadzone na rachunku bankowym.

Zobowiazania krétkoterminowe — na dzien 31 grudnia 2010 roku w kwocie 639.147.61 zi stanowig 36%
sumy bilansowej.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen obejmuja nie wyplacone wynagrodzenie za grudzieri 2010 roku oraz
za sierpien 2010 roku dla czionkéw Rady Nadzorcze;.

Zobowigzania z tytulu podatkéw. cet | ubezpieczer spotecznych wynikajg z biezgcych zobowigzan
publiczno-prawnych Spéiki i zostaly w pelni uregulowane po dniu bilansowym.

Pragniemy zwréci¢é uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe Jednostki moga
podlegacC kontroli organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegajg czestym zmianom.
a takze zawierajg wiele niejasnosci, powodujgcych rézne, czasem sprzeczne ze sobg interpretacje tych
samych przepisbw — zaréwno przez podmioty gospodarcze, jak i przez rézne organa skarbowe.
Ze wzgledu na fakt niepewnos$ci co do ostatecznej wyktadni niektérych przepiséw podatkowych, kwoty

ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie w wyniku kontroli
rozliczen podatkowych przez organa skarbowe.

13 ..
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Przychody netto ze sprzedazy — w badanym okresie przychody netto ze sprzedazy wyniosty
4.171.733,93 zt. Spdtka uzyskafa je z tytutlu wynagrodzenia za zarzgdzanie utworzonymi funduszami
Inwestycyjnymi.

Koszty dziatalnosci operacyjnej - w badanym okresie koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty
3.802.721,84 zi. Gtéwne pozycje kosztdw tworzg koszty ustug obcych (przede wszystkim ustugi
doradcze, zarzgdzania aktywami i ustugi prawne) oraz wynagrodzen wraz z narzutami, ktére stanowia
odpowiednio 91% i 6% wartosci ogotem kosztdw dziatalno$ci operacyjne;.

3. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansoweqo

dodatkowych informaciji i objasnieri oraz sprawozdania z dziatalno$ci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i obja$nienia oraz sprawozdanie
jednostki z dziatalnosci w roku obrotowym sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach

zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zm.).

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostalo we wszystkich Istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo
W powigzaniu z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.

5. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat przez Spéitke metodg posrednig i we wszystkich

Istotnych aspektach wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem Zyskow
| strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.
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6. O$wiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 20 czerwca 2011 r. oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz poinformowat, ze do dnia zlozenia powyzszego
oéwiadczenia nie wystapity w Spoice istotne zdarzenia mogace mie¢ wpltyw na badane sprawozdanie
finansowe.

w imieniu

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

Nr ewidencyjny 3105

Kluczowy Biegty Rewident
5 —

Katarzyna Osinska
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 11205

Warszawa, dnia 20 czerwca 2011 roku
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) Zarzad

GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

przedstawia sprawozdanie finansowe, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) Dbilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
1767 814,86

3) rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy zysk netto
528 093,34

rachunek przeptywOw pienieznych za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujacy
4) zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote

604 534,03

zestawienie zmian w Kapitale wtasnym za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujace
5) zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote

528 093,34

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Beata Kielan Tomasz Kotodziejak Zbigniew Bakota
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 20 czerwca 2011 r.
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4. ZNACZACE ZASADY RACHUNKOWOSCI

4.1. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. 0 rachunkowoséci
(Dz. U. 22002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) [,Ustawa”].

Przyjete przez Spdtkg¢ zasady rachunkowos$ci stosowane byly w sposob ciagly i sa one zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

4.2. Srodki trwate

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowane] (po aktualizaci
srodkow trwatych) pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwaltej utraty wartosci. Warto$é poczatkowa
srodkdw trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegaja aktualizacjom na podstawie odrebnych
przepisow.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za
okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym
rowniez:

-nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,

-koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi
- roznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytulu,

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, oplaty
eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly poniesione. Jezeli
natomiast, koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przyszltych korzy$ci ekonomicznych z tytuiu
posiadania danego Srodka trwalego ponad korzysSci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszaja one
warto§¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane liniowo za pomoca stawek podatkowych.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowe] to znaczy ponizej 3.500,00 PLN odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysoko$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci.
W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwale w budowie
nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytku.

4.3. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszej niz cena sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Wartos¢ zapasow ustala sie w nastepujacy sposdb:

e matenaty i towary — wediug ceny nabycia ustalonej metoda “pierwsze weszlo - pierwsze wyszio” (FIFO).
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4.4, Nalezno$ci i zobowigzania

Naleznosci sq wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z zachowaniem
ostroznej wyceny.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowiazania finansowe, ktérych

uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub
wymiany na instrumenty finansowe, wedltug wartosci godziwej.

Naleznos$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji wedtug kursu
Sredniego NBP z dnia poprzedzajacego dzier; wystawienia dowodu.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie $rednim ogtoszonym dla danej
waluty przez NBP na ten dzien.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie $rednim ogtoszonym dia
danej waluty przez NBP na ten dzien.

Dla potrzeb wyceny naleznoéci i zobowiazan na dzien bilansowy przyjeto nastepujace $rednie kursy wymiany walut
ogtoszone przez Narodowy Bank Polski:

Tabela 256/A/NBP

kurs na dzien kurs na dziefd
31.12.2009 31.12.2010
4,1082 3,9603

4.5.  Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

myC
cCiwn

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedlug wartosci nominainej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze na rachunkach bankowych walutowych przeliczane sa;

- Wplyw waluty np. wptyw naleznosci — po kursie faktycznie zastosowanym czyli kursie kupna danej waiuty danego
banku z dnia wptywu,

- Wptyw odsetek — po kursie Srednim Narodowego Banku Polskiego (NBP) z dnia poprzedzajacego dziert wplywu
waluty,

- rozchod waluty — po kursie $redniowazonym

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.6. Instrumenty finansowe

Jednostka wykazuje w ksiegach rachunkowych i bilansie instrumenty finansowe Zzgodnie 2z przepisami
rozporzadzenia o instrumentach finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to aktywa nabyte w celu odsprzedazy w okresie nie dtuzszym niz 3
miesiace od dnia ich nabycia i osiagniecia ta drogg korzysci ekonomicznych .

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu moga byc zaliczane akcje, obligacje, bony skarbowe. weksle,
certyfikaty inwestycyjne itp..
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalano$ci to niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych |
naleznosci wlasnych aktywa finansowe, dla ktérych umowy okreslajg termin sptaty wartosci nominalnej oraz prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzy$ci ekonomicznych (np.odsetek) a jednostka ma mozliwo$s¢
utrzymywania tych aktywéw w portfeiu do czasu wykupu.

Jesli jednostka nie ma zamiaru lub mozliwosci utrzymywania powyzszych aktywow do terminu wymagalanosci - s3
to aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu.

Aktywa dostepne do sprzedazy obejmuja pozostate aktywa finansowe nie zaliczane do aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu lub utrzymywanych do terminu wymagalnosci, pozyczek udzielonych i naleznosci
wlasnych.

Zalicza sie do tej grupy np.. akcje innych niz podporzadkowane jednostek, nieprzeznaczone do szybkiej
odsprzedazy, diugoletnie obligacje skarbowe, co do ktorych nie ma pewnosci do utrzymywania do terminu
wymagalnosci, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Akcje i udzialy w innych jednostkach wycenia si¢ na dzien bilansowy w wartosci godziwej, a jezeli nie mozna jej
wiarygodnie ustali¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty ich wartosci.

Papiery wartosciowe inne anizeli akcje i udziaty, dla ktorych ustalony jest termin wymagalnosci, zakwalifikowano
do:

a) przeznaczonych lub dostegpnych do obrotu (sprzedazy), dla ktorych istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku lub inaczej ustalonej cenie godziwej (z wytaczeniem papieréw, ktérych wystawca jest jednostka powigzana),

b) utrzymywanych do uptywu terminu ich wymagainosci (w kazdym przypadku) oraz przeznaczonych do obrotu |ub
dostepnych do sprzedazy, jezeli nie istnieje dla nich cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym a nie
mozna ustali¢ w inny wiarygodny sposob warto$ci godziwej wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia.

4.7. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych roziiczeri migdzyokresowych kosztow, jezel dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych. Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw obejmuja rownowarto$SC otrzymanych lub naleznych
od kontrahentéw s$rodkéw z tytulu $wiadczen, kitdrych wykonanie nastapi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

4.8. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spdice ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu érodkéw, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoly tego zobowiazania.

4.9, Odroczony podatek dochodowy

Spoétka tworzy aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$C odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow 2z
tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wiasnym, odnosi sie na kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w
przyszio$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwe] do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroZnosci.

7z19



Sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

? rE/ (wszystkie dane liczbowe w PLN

; TV LY 0NN ZAMT AL SN

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokos$ci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic,
ktore spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sq w bilansie oddzielnie. Rezerwe i
aktywa moZna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzgledniania przy
obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego moga byé wykazane w bilansie jedynie w przypadku, gdy
zostaio uprawdopodobnione, ze Spélka w kolejnym roku obrotowym uzyska dochéd do opodatkowania w wysoko$ci
umozliwiajacej odliczenie kosztéw nie odliczonych w roku biezacym.

4.10. Przychody i koszty

4.10.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow $g ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towaréw badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

4.10.2 Swiadczenie ustug

W okresie za ktdre jest sporzadzane sprawozdanie finansowe Spoétka swiadczyla ustugi zarzadzania funduszami.

4.10.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.9.4. Koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawalne wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od
daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencjg kosztéw w ukiadzie rodzajowym oraz sporzadza porownawczy wariant rachunku zyskow
| strat.

4.11. Przeplywy pieniezne

Spotka sporzadza rachunek przeptywdw pienigznych metodg posrednia.

8z19



Sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

g (wszystkie dane liczbowe w PLN
A

IPRCVP TS EAKL AT AN E

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2010 . 31.12.2009 r.

A AKTYWATRWALE | 23115068 | 9321454
-—_
m_-—_
-
-
m
1. Srodki trwate | 1558550 | 695557
a) Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) - - | -
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej -1 - |1 -
-
d) Srodki transportu I
-_
2. Srodki trwate w budowie 4 - -
-——
-—
-——
-_
ﬂ_—
—
n_
2_|nne rozliczenia miedzyokresowe -_—
-
_—_
-]mm
1. Naleznosci od jednostek powigzanych s - | -
-m
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spiaty: — | 40510005 | 19591311
— A ey | | aosiooos | tesoraii
-——
| | |
zdrowotnych oraz innych $wiadczen ‘
R e | sess00 | 2285000
-__
1I. Inwestycie krotkoterminowe m
-
-——
b) w pozostatych jednostkach

9
-—
- inne papiery warto§ciowe | 3249889 12 250,00
-
-
-

- udzielone pozyczki -
_ inne krotkoterminowe aktywa finansowe -

- inne $rodki pienigzne T D
-——
-—_
ﬂ—
Mﬂ—-
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ZZE{,.H.. .
Stan na dzien Stan na dzien
PASYWA Notal - 34 12.2010 . 31.12.2009 r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 10 1064 451,63 536 358,29
. Kapital (fundusz) podstawowy 1 500 000,00 1 500 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna - -
lIl. Udziaty (akcje) wiasne (wielkoSC ujemna) - -
IV, Kapitat (fundusz) zapasowy - -
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe _ - -
VII. Zysk (s (strata) z lat ubiegtych - 963 641,71 476 144,81
VIII. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 11 ] 528 093,34 487 496,90 |
IX Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielkosc ) ]
=J4a8ilvr-
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA | 703 363,23 262 629,70
l. Reze na zocbowiazania 11 60 445,62 -
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -]
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne B - -
3. Pozostate rezerwy 12 60 445,62 -
- krotkoterminowe _ o 60 445,62 - 4'
Il. Zobowigzania diugoterminowe 13 - - ]
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 642 917,61 229 689,70
| 1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek I 642 917,61 229 689,70
a) kredyty | pozyczki -
b) z tytulu emisp dtuznych papierow wartosciowych - -
c} inne zobowigzania finansowe - - ]
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 610 933,17 224 952,24
- do 12 miesiecy 610 93317 224 952 24
- powyzej 12 miesigcy -
) zaliczkl otrzymane na dostawz - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkow, cetl, ubezpieczen i innych swiadczen 13 564,84 4 213,78 |
h) z tytulu wynagrodzen 16 230,00 -
1) iInne 2 189.60 523 68
3 Fundusze speqalne _ T - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 14 - 32 940,00 n
1. Ujemna wartosc firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe ) - 32 940,00
- kKrotkoterminowe L - 32 940,00
SUMA PASYWOW 1767 814,86 798 987,99 |
¢
Sowntn, Wbl =oat e

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

."*‘
| Y1y g
il

: = ’
g el ikr’"':""i'lf'*""t

" LA Rt EEEE‘?:;??T:C*”‘W'?
S6.z70.0.
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Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych w imieniu

Centrum Doradztwa Biznesowego Sp. 2 0.0.

Warszawa, 20 czerwca 2011 r.
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Rachunek zyskow i strat Nota
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 4171 733,93 1135 560,81
- 0d jednostek powiazanych 31 - -
|. Przychod ze sprzedazy produktow 4171 733,93 1 135 560,81
. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie-wartosc dodatnia, ]
zmniejszenie wartosc ujemna) ]
i, Kosz orzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow - [ -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3802 721,84 1 591 943,07
|. Amortyzacja 5 302,92 3743,39
[ 1l Zuzycie materialow i energi s | 745044 6 288,13
| il Uslugi obce L | 347311788 | 1 385 733,51
IV, Podatki | opfaty, w tym: 42 045,92 10 684,15
V. Wynagrodzenia 242 150,02 150 171,33
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 25 508,96 9 310,23
VIl. Pozostale koszty rodzajowe . | /145,70 26 (312,33
Vill. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) [ __369012,09 - 456 382,26
D. Pozostale przychody operacyjne 52 032,49 0,02
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych . -
ll. Dotacje L - ] -
lll. Inne przychody operacyjne __ 52 032,49 | 0,02
E. Pozostale koszty operacyjne 11 768,84 20 000,00
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych . -
1. Aktyalizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
. Inne koszty operacyine _ 11 768,84 20 000.00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 409 275,74 - 476 382, 24
G. Przychody finansowe 44751,12 | 2418,64
l. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: | - 1 -
. Odsetki, w tym: 24 437,36 241864
Il Zysk ze zbycia inwestycj - -
V. Aktualizacja wartosci inwestycii ___20248,89 -
| V. Inne 4 87 -
|H. Koszty finansowe _ h 1227,52 13 533,30
|. Odsetki, w tym: | 1 227,52 -
|l Strata ze zbycia inwestyc|i _ - 784,30
1ll._Aktualizacja wartosci inwestycji ] - | 12 748,00
V. Inne - -
|l. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarcze] (F+G-H) 452 799,34 - 487 496,90
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych {J.1.-J.li} 24 _ - -
K. Zysk (strata) brutto {I+J) 45279934 |- 487 496,90
|L. Podatek dochodowy _ 21 75 294,00 -
|. Biezac 15 936,00 -
| 1. Odroczony _ 22 91 230,00 .
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
Istraty) ) . ]
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 528 093,34 |- 487 496,90

o, %{)aiqu Tl

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

-
™y ﬁw-‘:J‘q‘"! ll""l-"\ ﬂr’ﬁ l-rr,,.:' ,‘.--:r—-.-----"------_I n ’.u-.:! . , --'n-t-ul. .~ i..-—--._ LS "l}
IR W WA I N S N S )
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e I ) S W
do 31.12.2010 do 31.12.2009
T~ Kapital (fundus2) wlasny na poczatek okresu 80) | | 53535820 | 102385519 _
~korekly bigdow podstawowych |
|.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach -
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu - 1 500 000,00 1 500 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego | - -
1.2. Kapitat {fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 500 000,00 1 500 000,00
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
7.3. Zysk z |at ubiegtych na koniec okresu - -

7.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, - 063 641,71 - 476 144 61
- korekty bltedow podstawowych - -
7.5, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - 963 641,71 - 476 144 61
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 963 641,71 - 476 144 61
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - 963 641,71 - 476 144 61
8. Wynik netto 528 093,34

487 496,60

a) zysk netto 528 093,34
b} strata netto .

C) odpisy z zysku -
I. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (B2) 1 064 451,63

Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)

536 358,49
1 064 451,63 536 358,49

.. -
(M{l,\l—\, _ Jowea Welmlines i MQ\

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Centrum Doradmiere Bizpacosmnsg
<
op. Z 6.C.
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‘el 022538 91 17, Fax: 022 828 75 bb
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

od 01.01.2010 r. do

31.12.2010 r.

od

Sprawozdanie finansowe

za okres 0d 01.01.2010r. do 31.12.2010 r.

(wszystkie dane liczbowe w PLN

01.01.2009 r. do
31.12.2009 r,

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyinej

|. Zysk (strata) netto L - 628 093,34 |- 487 496,9_0__*
{l. Korekty razem _ _ | 70 772,33 4 073,48

1. Amortyzacja i | _ 5 302,92 -r 3 743,39

2, Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - -

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) . - 2449736 |- 2 418,64

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej | - 20 248 89 _13533,30

5. Zmiana stanu rezerw _ ! - 59 954 38 - ]
6. Zmiana stanu zapasow _ | - . -

7. Zmiana stanu naleznosci - 225 64594 |- 199 613,11

8. Zmlgna stanu zobowigzan Krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | 409 457 91 204 338 54
kredytow ) _ 1

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych __ |- 13 641,87 - 15 510,00
10. Inne korekty ] | 0,06 | :

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-li) 598 865,67 - 483 423,42

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej - _
.. W - ] | 2449736 | 26 635,34 |
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
|tnvaiych _ )

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine i prawne - -
13. £ aktywow finansowych, w tym: - _____ 24 497,36 -[ 26 @:’:"5.34 |
|a) w jednostkach powigzanych . _ - : -
b) w pozostatych jednostkach | 2449736 | 26 635,34

- zbycie aktywdw finansowych, - | -

- dywidendy i udzialy w zyskach _____ _ ] L ] :
I- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych . ) 8 - L -
|- odsetki _ _ 2449736 | 2413864

- inne wplywy z aktywow finansowych 1 - 24 216,70

4. Inne wpiywy inwestycyjne . _ | _ - - ]
II. Wydatki I o _ ] 18 829,00 | 88 625,00 |
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

22 7 337.00 88 625.00

trwailych _ _ [ | ]
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne | | 1149200 | - |
3. Na aktywa finansowe, witym: . ! . - N _ -
4. Inne wydatki inwestycyine _ _ | . - . - |
lll. Przeptywy pienieZne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1) N ___l 666836 |- 6198966

C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowe;j _

l. Wplywy 1 - -

Il. Wydatki _ . . -

Hl. Przeptywy pienigzne netto 2 dziatalnosci finansowej (i-If) | ) - ; _ _:

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.I+/-B.1li+/-C.HI) 604 534,03 |- 545 413,08

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 604 534,03 -

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych _ - -

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu - 474 760,34 1020 173,42 |
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: [ 24a 1 079 294,37 474 760,34

- 0 ograniczone) mozliwosci dysponowania __ 1 - -

AIVAN Soman, %ﬁﬂo\w’]‘@& Tl
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Sprawozdanie finansowe
za okres 0d 01.01.2010r. do 31.12.2010 .

{wszystkie dane liczbowe w PLN)

B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
1 WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

od 01.01.2010 r. do m Oprogramowanie Licencje pozostale | Pozostate WNIP Razem
31.12.2010 r.

Wartos¢ brutto
Zwiekszenig wtym: | ] . 73’z 4 7 337,01

- nabycie 7 337,01
Zmniejszenia, w tym:

-sprzedaz

7 337,01

..:':, &

B
S 18 8.
g |2 :
ii |

Stan na konlec okresu 17 706,61 97 706,61
Umorzenie

Stan na poczatek
2440 8 24408

2 440,80

Zwiekszenia, w tym:
- amortyzacia
Zmniejszenia, w tym:

-

N o

N N g

OB 'y

E 3 8 o 'R

. ||
w
e
5 l-
N
on
i
= SR b

o
a
s || [ss

Stan na koniec okresu

Wartos$¢ netto
Stan na poczatek

okresu 86 258.9

Stan na koniec okresu 11 155,18

2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

od 01.01.2010r. do Budynki i bud. | Urzadzenia Tech.
31.12.2010 r. Srodki w budowie Grupa 1 Grupa 4-6 $r.Transp. Grupa 7 |Pozostale Grupa 8

Wartos¢ brutto

Stan na poczatek okresu - - 8 625,00 — 8 62_5,00
Zwiekszenia, wtym: | - 11 492 05 - - 11 492,05
- habycie - S I R 11 492,05
>mnejszema woym 1 1.+ 4 A 0O
presore R T T D D R B
Stannakoniecokresu | 0 <] 1149205 8 625.00 ] - 20 117.05
Umeorzenie

Stan na poczatek okresu - 1 669,43 - 1669 43
574,56 22875 2 862,12
574,56 2 287,56 = 2 862,12
I -
T T -
Stan na koniec okresu 574,56 385699 - 453155

Wartost netto

Stan na poczatek okresu

Spoika nie posiada gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.

6 955,57
4 668,01

10 917,49

3 WYSOKOSE | WYJASNIENIE PRZYCZYN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH SRODKI TRWALE
Spoika nie dokonywata w okresie objetym sprawozdaniem odpisow aktualizujacych warto§é Srodkbw trwatych.

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE; W TYM ODSETKI ORAZ SKAPITALIZOWANE ROZNICE KURSOWE OD

¢ ZOBOWIAZAN ZACIAGNIETYCH W CELU ICH SFINANSOWANIA

Pozycja nie wystepuje.
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Sprawozdanie finansowe
Za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010r,

(wszystkie dane liczbowe w PLLN)

INRMLIARACY IR LARI A TANIE
5 INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Pozycja nie wystepuje.

¢ WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH LUB NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKE $RODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA PODSTAWIE
UMOW NAJMU, DZIERZAWY, LEASINGU | INNYCH UMOW

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka wynajmowala naste¢pujace lokale biurowe:
do dnia 18-06-2010 przy ul. Inflanckiej 5/38 w Warszawie, brak informacji o warto$ci tego lokalu

od dnia 27-05-2010 przy ul. Stawki 2 w Warszawie, brak informacji o warto$ci tego lokalu

7 NALEZNOSCI | ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSG NALEZNOSC)

Wartosé brutto
na dzien
31.12.2010 r.

Naleznosci od
pozostatych jednostek |

Odpis aktualizujacy Warto$¢ netto na
dzien 31.12.2010 r.

Utworzenie Rozwiazanie

Z tytutu dostaw | ustug w
okresie sptaty do 12 405 100,05 - 405 100,05

miesiecy I _

Z tytutu podatku VAT, CIT]| _575'00 ] .
inne 1 ©5553,00 - 5 553,00
Razem: 411 229,06 - 411 229,05

8 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Wartosé na dzien | Warto$é na dzien
31.12.2010 31.12.2009

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: - 91 230, 00
- aktywa z tytulu straty podatkowej za okres objety - 7594500
- aktywa z tytutu réznic przej$ciowych - 15 285,00
Razem diugoterminowe 91230000 4
Podatek VAT przeniesiony na nastepny okres ==
inne koszty roz!iczane w czasie 13 641,87
Razem krétkotermnowe | T3eag

9 INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Certyfikaty inwestycyjne ilo&& Wartos€ na dziert | Warto$é na dzien
31.12.2010 31.12.2009
SubGo Micro (d.FundENERGIA 1) 12 250,00
Razem | 24999 | 3249889 [  12250,00

Powyzsze certyfikaty przeznaczone sg do dalszej odsprzedazy.

10 KAPITALY

Na dzien bilansowy kapitat zakiadowy Spdtki wynosit 1.500.000,00 PLN ibyt podzielony na 1.500.000 akgcji zwykiych imiennych o wartosci
nominalnej 1 PLN kazda.
Kapitat rezerwowy na dzien 31.12.2010 nie byt utworzony.

Struktura kapitatu na dzien bilansowy

L L
Akcjonariusz Nosé akeji Wartos¢ ) Udzial w kapitale| Udziat w ogéinej Rodzaj Akcji
nominalna akcji zakiadowym liczbie gltoséw

imienne, zwykle,

Beata Kielan 535713 535 713,00 36,00% 36,00%
|
Tomasz Kotodziejak 749 999 749 999,00 50,00%

Marek Kolodziejak 107 143 107 143,00 7,00%

imienne, zwykie,

imienne, zwykle,

imienne, zwykte,

Marcin Janek 107 145 107 145,00 7,00% , seria /
1500 000 1500 000 100,00% 0000%
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Sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.

(wszystkie dane liczbowe w PLN)

11 PROPOZYCJE CO DO SPOSOBU PODZIALU ZYSKU/POKRYCIA STRATY

Spotka w roku 2010 osiggnela zysk netto w wysokosci 528 093,34 2t
Zgodnie z propozycjq zarzadu zysk ma zostac przeznaczony na pokrycie strat z lat poprzednich.

12 REZERWY

Stan na poczatek okresu 32 940,00

Uslugi audytorskie - badanie rocznego sprawozdania finansowego GO TFI oraz
subfundusz

Ustugi ksiegowe - sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego GO TF| oraz

subfundus 11 033,50
32 940,00

Ustuai audytorskie - badanie rocznego sprawozdania finansowego 14 640,00
Uslugi ksiegowe - sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowegc 8 540 00

9 760,00
Stan na koniec okresu

13 ZOBOWIAZANIA

60 445,62

nozostaly od dnia bilansowego 34.12.2010r. 31.12.2009 r.
powyzej 1 roku do 3 lat I
bowyzej 3 latdo§lat | -1 000000 -
nowyzei 5 lat —_

14 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
Na dziefi 31.12.2010 spdika nie odnotowata operacji wymagajacych przedstawienia w rozliczeniach migdzyokresowych biemych.
16 ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI

Na dzier 31.12.2010 r. zaden ze sktadnikéw majatkowych spdiki nie byt przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spoiki.

16 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ SPOLKE GWARANC.E | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzieh bilansowy Spélka wedlug o$wiadczenia Zarzadu nie posiadaia istotnych udzielonych gwarancji i poreczen, tgcznie z wekslowymi.

47 ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA
WLASNOSCI BUDYNKOW | BUDOWLI

Spétka nie uzyskata prawa wiasnosci budynkow i budowli | zobowigzania wobec Budzetu Paristwa Jub jednostek samorzadu terylorialinego z tego tytulu
w Spoéice nie wystepuija.

18 ZAPASY
Spéitka nie posiada na dzien bilansowy zapasow.

19 STRUKTURA SPRZEDAZY

od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 . od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

~ wkraju___ |  zagranics " wkraju |  zagranica
| 2618 451,71 - 217 768,26
INWes nymi -
sunGo Fund Energia 1 4063004f @020 - 13 451,61 ;
sunGo Fund Energia 2 1 971 616,24 = 41 454 56 =
Secus FIZ Spoélek Niepublicznych 5998 643,73 162 862 09
subGo Fund Wierzytelnoéci — 65245 1 4 -
subGo Fund Micro 74] 0 4 A4 -
2. Oplata za wydanie certyfikatow

1 138 560,81
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Sprawozdanie finansowe
2a okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r.

(wszystkie dane liczbowe w PLN)

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ
DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

20

Pozycja nie wystapila.

21 PODATEK DOCHODOWY
Uzgodnienie zysku {straty) brutto do padstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

od 01.01.2010r.| od 01.01.2009 r.
2. Przychody niepodatkowe () | 2024889 | -

3. Przvchody przejéciowo niepodatkowe {- - -

4. Przvchody podatkowe statystyczne nie ujete w ksiegach rachunkowych danego roku (+ _ 51 096,47

5. Koszty nlestanowigce kosztéw podatkowych (+ ﬂm
a) odpisy aki. nalezno$ci ]
b) pozostate 3 421,29 38 123,50

38 369,00

8. Kos wzejsciowo niepodatkowe (+ 80 555 27

a) ujemne roznice kursowe
h) odsetki od zobowiazat (naliczone lecz nie zapfacone
c) nie wyplacone wynagrodzenia i delegacje w 2010 20 000,00
o) sktadki ZUS od nie wyplaconych wynagrodzen
e) skladki ZUS zalege nie zaptacone w 2010 od wyptaconych wynagr. w 2010

rezerwy na sporzadzenie i badanie spr. fin. . 60 445,62 __23180,00

' zosta{e 109.65 15 189,00
- = a0 32 940,00 44 595,99

a) odsetki zaplacone a naliczone w poprzednim roku _ - -
b} zaptacone a naliczone w popirzednim roku skfadki ZUS - 465,99
¢) zaplacone a naliczone w poprzednim roku wynagrodzenia - _ -
d) wyvkorzystanie rezerwy na sporzadzenie sprawozd.i badanie 32 840,00 44 130,00
5. Dochéd do opodatkowania _ 483 587,01 |- 404 503,92
6. Strata do odliczenia z lat ublegtych 399 711.91 _ -
7. Podstawa opodatkowania 83876 |- 404 503,92
8. Podatek dochodowy (19% 1693 | -

22 PODATEK ODROCZONY

artosc¢ Warto$( Aktywa z tytulu | Rezerwy z tytulu
Tyvtul do naliczenia przej$ciowej réznic bilansowa podatkowa Roéznica przejsciowa OPD OPD

rezerw 6044562 | - |- 60 445,62 1148500 | -
Zobowiazania z tyt. wynagrodzen 2000000 § - | 2000000 | 380000 { -

Razom || eoaasez | - |- 8oadsez 285,00 | -

Straty za poprzednia lata aktywowane 399 711,19 75 945,00 =
od U1.01.209Ur. dO
Podatek odroczony. 31.12.2010

- Rezerwa na podatek dochodow -]
- A a z tvt. odroczonego podatku dochodowego (réZnice przejsciowe - 15 285 00

Podatek dochodo czes$¢ odroczonal):
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Sprawozdanie finansowe

23 NAKLADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Niefinansowe aktywa trwate

Nakiady
poniesione od
01.01.2010 do
31.12.2010

Nakilady

planowane na
2011r.

WoartoSci niemateriaine iprawne | 733701 | = -
Srodkitwate | 1149205 | -
Srodiki twatlewbudowie | - | -
Razem | 1882906 | -

Spoika nie ponosila nakladéw na ochrong Srodowiska | w najblizszym roku nie planuje takich naktadéw ponosic.

24 2YSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spéika nie uzyskata zyskéw ani nie poniosta strat nadzwyczajnych.

s$rodki pieni¢Zine na
koniec okresu o
Zmiana stanu ograniczonej
mozliwosci
dysponowania nimi

I
I
107929437 | - 1 = -

Pozycje przeklasyfikowane - aktywa finansowe piatne lub wymagaine w ciagu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienie, nabycia lub zalozenia
(lokaty) nie wystepu;a

Stan na dziefh
31.12.2010r.

Srodki pleniezne

wkase 1 -

26 PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OKRESIE OBJETYM NINIEJSZYM SPRAWOZDANIEM

Przecigtne od 01.01.2010 do | od 01.01.2009 do
zatrudnienie: 31.12.2010r. 31.12.2008 r.
Zarzad 3

o | o
Pozostalipracownicy | 4 | 01
Zatrudnienle,razem | 7 | 4

o INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH ZA

OKRES OBJETY NINIEJSZYM SPRAWOZDANIEM

T
31.12.2010 31.12.2009

w fym wynagrodzenie z zysku T

-.”.‘ESW—

INFORMAGJE O POZYCZKACH 1 SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD

28
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W okresie sprawozdawczym objgtym niniejszym sprawozdaniem nie udzielono osobom w skiad organdow zarzadzajacych |
nadzorujacych, poZyczek i $wiadczen 0 podobnym charakierze.

29 WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH ZA OKRES OBJETY NINIEJSZYM SPRAWOZDANIEM

Wartosc na dzie WartosC na dzie
Inne ustugi poswiadczaigce - -

Ustugi doradztwa podatkowego T B
Pozostale usiugi I
Razem '

za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r.

(wszystkie dane liczbowe w PLN)
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Sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 .

{(wszystkie dane iiczbowe w PLN})

3g INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W NINIEJSZYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
W TYM O RODZAJU POPELNIONEGO BLEDU ORAZ KWOCIE KOREKTY

Znaczace zdarzenia lat ubieglych nie wystigpily.

34 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOQZDANIU
FINANSOWYM

W wyniku emisji akcji na okaziciela serii B w liczbie 140.000 szt wartosci nominainej 1 zI za jedng akcje 1| cenie emisyjnej w wysokosci 10 zi za jedng
akcje, Spoika w 2011 roku dokonala podwyZzszenia kapitalu zakladowego 0 140.000 pin do wysokosci 1.640.000 pin. Z nadwyzki ceny emisyjne| nad
wartoscia nominalng zostal utworzony kapital zapasowy w wysokosci 1,260,000 pin.

19 ZMIANY ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSCI DOKONANE W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM, JEZELI WYWIERAJA ISTOTNY
WPLYW NA SYTUACJE JEDNOSTK

Spotka nie dokonywata zmiany polityki rachunkowosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem,

33 INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJH
Spoika nie jest strong zadnych umdw ¢ wspdinym przedsiewzieciu.

34 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Fozycja nie wystepuje.

35 WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W
ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Spdika nie byta w posiadaniu w okresie sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdaniem co najmniej 20% udziatdw w kKapitale
lub w 0gdinej liczbie giosdw w organie stanowigcym innego podmiotu,

36 POZOSTALE INFORMACJE, KTORE MOGLYBY WISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ JEDNOSTKI

Pozycia nie wysigpuje.

M‘(‘ S'mmu L Wi“( Batiske

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadii Wiceprezes Zarzadu

™ .
. L“'; . PR .. .
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00-302 Warszawa, ul. Mariensztat 8

o, Ktérs] powlerzono prowadzenie ksiag rachunkowych w imienibie] ()27 538 91 17, Fax: 022 828 75 66
Centrum Doradziwa Biznesowego Sp. z 0.0.

Warszawa, 20 czerwea 2011 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI POD FIRMA:

GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA
ZA OKRESOD 1 STYCZNIA 2010 R. DO 31 GRUDNIA 2010 R.

Warszawa 20 czerwca 2011 roku



SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA
ZA OKRES OD 1 STYC2ZNIA 2010 R. DO 31 GRUDNIA 2010 R.

|. INFORMACJE OGOLNE

Spotka Go TFIl SA zostata powotana aktem notarialinym nr 1588/2007 z dnia 11 wrzesnia 2007
roku w Warszawie i wpisana do rejestru pod numerem 0000292229 w Krajowym Rejestrze
Sadowym Xlll Wydziat Gospodarczy.

1. Przedmiot dziatania Spofki:
Przedmiotem dziatalnosci Go TFI SA jest:

e tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posSrednictwo w zbywaniu ¢
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec o0sob trzecich oraz
zarzgdzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych,

e zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie

e doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

e poSrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych,

e pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Spotka zostata utworzona na czas nieokresiony.

2. Zmiany w Sktadzie Zarzadu i Radzie Nadzorczej spotki:
W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w organach Spotki:

W dniu 24.01.2010 Rada Nadzorcza powotata Pana Zbigniewa Bakote na czlonka Zarzadu.

3. Nieruchomosci:
Spoétka nie posiada zadnych nieruchomosci.

4. Uczestnictwo w spotkach:
W okresie sprawozdawczym spotka Go TFIl SA nie byta udziatowcem zadnych spoétek.

Il. SYTUACJA GOSPODARCZA | FINANSOWA SPOLKI.
1. Wielkosc |1 rodzaj kapitatow wiasnych:
Na dzien 31.12.2010 r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 1 500 000 zt.

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2010 r. sktadat sie z nastepujacych pozycii:

Kapitat podstawowy 1 500 000,00 z
Kapitat zapasowy 0 z
Strata z lat ubiegtych - 963.641,71 zt
Zysk za okres sprawozdawczy 528.093,34 z
Kapitaty wtasne 1.064.451,63 z

2. Przychody i koszty

Przychody ogotem wynosity 4.268.517,54 zt, w tym:

- przychody ze sprzedazy 4.171.733,93 zt
- pozostate przychody operacyjne 52.032,49 zi
- przychody finansowe 44.751,12 z



SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 R. DO 31 GRUDNIA 2010 R.

Koszty ogdtem wynosity 3.815.718,20 zi, w tym:

- koszty dziatalnosci operacyjne; 3.802.721,84 z
- pozostate koszty operacyjne 11.768,84 zt
- koszty finansowe 1.227.,52 z

Spétka za okres sprawozdawczy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazata zysk netto w
wysokosci 528.093,34 zt

3. Sytuacja ptatnicza

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zanotowata trudnosci ptatniczych | na biezgaco regulowata

zobowigzania wobec Skarbu Panstwa, jak | swoich kontrahentow.

I1l. KIERUNKI ROZWOJU.

Gtéwne dokonania w okresie sprawozdawczym.

Qtoczenie makroekonomiczne

Rok 2010 byt kolejnym rokiem wychodzenia z kryzysu, jak rowniez rokiem pewnych
przeksztatcen na rynkach kapitaiowych. Byl to takze rok kontynuacji prywatyzacji sektora
energetycznego w Polsce. Poprawa sytuacji finansowej przedsiebiorstw sprawila, ze wiele z nich
zaczeto intensywnie poszukiwac kapitalu na dalszy rozwdj, a jednoczesnie obnizyto sie ryzyko
prowadzenia dziatalnosci gospodarcze]. Takie warunki okazaly sie bardzo sprzyjajace dla
rozwoju rynku obligacji korporacyjnych jak i rynku nowych emis|i akcji matych firm. Poprawa
0golnej sytuacji gospodarczej zaowocowata takze polepszeniem sytuacji finansowej gospodarstw
domowych w tym takze wielu diuznikow, ktorzy w takich warunkach zaczeli lepiej regulowacd
swoje zobowigzania. Te uwarunkowania z kolei byty bardzo atrakcyjne dla inwestycji w rynek
wierzytelnosci masowych. Go TF| wychodzac naprzeciw tym okolicznosciom rozpoczeto w 2010

roku sprzedaz trzech nowych produktow:

Produkty

« SubGo Obligacje 1 - subfunduszu zabezpieczonych obligacji korporacyjnych,
e subGo Wierzytelnosci - subfunduszu opartego ¢ wierzytelnosci masowe.

e SubGo Micro - subfunduszu nakierowanego na  mate perspektywiczne spoiki

zamierzajgce we|S¢ na rynek NewConnect,

SubGO Obligacje 1 jest pierwszym i jedynym w Polsce funduszem inwestujacym tylko w
zabezpieczone korporacyjne diuzne papiery wartosciowe, dzieki czemu inwestorzy mogg
uzyskac atrakcyjng stope zwrotu przy wzglednie niskim poziomie ryzyka. SubGO Obligacje 1 jest
produktem maksymalnie bezpiecznym w swojej kategorii wykorzystujagcym mozliwosci rynkowe
zwigzane z cofnigciem akcji kredytowej przez banki oraz rozszerzeniem sie kosztow
finansowania | zwiekszeniem w zwigzku z tym emisji obligacji korporacyjnych. W 2010 roku rynek
obligacji korporacyjnych ulegt znacznym przeksztatceniom, dynamicznie rozwijat sie gieldowy
rynek Catalyst, spotki rozpoczely emisje papieréw zabezpieczonych. Réwnoczes$nie wraz ze
zwigkszajgcym sig popytem na ryzyko, rosnie zapotrzebowanie na tego typu produkty. Pierwsza
udang subskrypcje SubGo Obligacje 1 Towarzystwo zamkneto w styczniu 2010 roku, i aktualnie
przeprowadza emisje w odstepach dwumiesiecznych. Fundusz zaktada docelowo co najmnie;

3
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99% alokacje w dluzne zabezpieczone papiery wartosciowe, a do 1% bedzie lokowane w
skarbowe papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienigznego, a takze w celu zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci w depozyty bankowe. Benchmark tego subfunduszu to WIBOR+6%. W
2010 roku od momentu zamkniecia pierwszej] emisji skierowanej do zewnetrznych inwestorow
(25.01.2010) do 31.12.2010 stopa zwrotu SubGO Obligacje 1 wyniosta 11% | byta najwyzsza
wsrod funduszy dtuznych lokujacych na polskim rynku.

SubGO Fund Wierzytelnosci jest rowniez pierwszym | jedynym w Polsce funduszem dajgcym
szerszemu gronu osoOb fizycznych dostep do inwestycji na rynku windykacji diugow masowych.
SubGO Fund Wierzytelnosci jest produktem relatywnie bezpiecznym, a jednoczesnie oferujgcym
atrakcyjng potencjalng stope zwrotu. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny SubGO Fund
Wierzytelnosci, jako subfunduszu elastycznego inwestowania poprzez inwestowanie do 100%
Aktywow SubGO Fund Wierzytelnosci bezposrednio, badz za posrednictwem tworzonych przez
Fundusz, w formie spotek komandytowo-akcyjnych spotek celowych, w wierzytelnosci masowe, {].
bankowe, telekomunikacyjne, utilities o niskiej wartosci. Benchmark to 20% rocznie. Od momentu
zamkniecia pierwszej subskrypcji 24.08.2011 do 31.12.2010 stopa zwrotu z SubGO Fund
Wierzytelnosci wyniosta 12% i w relacji do ryzyka, jakie sie wigze z tym subfunduszem byia
bardzo atrakcyjna dla klientow.

SubGo Micro - polityka inwestycyjna subfunduszu zaklada lokowanie przewazajacej czesci
aktywoOw w papiery wartosciowe, w tym w szczegoOlnosci akcje, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne i prawa poboru akcji spotek notowanych na rynku NewConnect, a takze w akcje
lub udziaty spo6tek zamierzajacych wprowadzi¢ akcje do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Subfundusz powstat z przeksztatcenia subGo Energia 1, ktory zakonczyt realizacje
swoje] polityki inwestycyjnej (akcje pracownicze PGNIG). Stopa zwrotu od momentu zmiany
strategii do 31.12.2010 wyniosta 40%. Benchmark tego subfunduszu stanowi indeks NC.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Towarzystwo w ramach Go Fund FIZ zarzadzato
subfunduszem SubGo Energia 2. Jest to Subfundusz sektorowy ukierunkowany na przemyst
energetyczny poprzez inwestowanie, bezposrednio, bgdz za posrednictwem tworzonych przez
Fundusz w formie celowych spotek komandytowo-akcyjnych, w akcje i prawa do akcji
prywatyzowanych spotek sektora energetycznego. Z uwagi na zakonczenie prywatyzacii
najwigkszych spotek Energetycznych (PGE SA oraz Tauron PE SA) fundusz obecnie nie jest
dystrybuowany, jednak z uwagi na dynamiczny rozw¢j sektora odnawialnych zrédet energii (OZE)
subfundusz ten jest w trakcie przeksztalcania swojej polityki inwestycyjnej w kierunku tego
sektora i Towarzystwo planuje wznowi¢ dystrybucje tego produktu.

W okresie sprawozdawczym Go TFI| zarzadzato takze Secus 1 FIZAN przejetym od Copernicus
Capital TFI SA. Zarzadzanie portfelem tego funduszu wykonuje Secus Asset Management SA.

Na koniec 2010 roku Towarzystwo zarzadzalo 4 subfunduszami w ramach GoFund FIZ oraz
funduszem SECUS | FIZ. Lgczne aktywa zarzgadzanych funduszy wynosity blisko 80 min. zt.

Dysltrybucja

W celu zwigkszenia dostepnosci tych produktéw Towarzystwo systematycznie zwieksza sieé
podmiotow wspoltpracujgcych jak i umozliwia sktadanie deklaracji zainteresowania przez Internet.
Plany Towarzystwa na 2011 r. dotyczgce subfunduszy powigzanych z GOFund FIZ obejmujg
przeprowadzenie kolejnych emisji subfunduszy subGO Obligacje1, SubGo Wierzytelnosci i
SubGo Micro, a takze uruchamianie kolejnych subfunduszy dedykowanych w miare pozyskiwania
nowych klientow. W zwigzku z przeprowadzong w lutym 2011 roku emisjg akcji serii B
Towarzystwo pozyskato dodatkowe $rodki finansowe, ktére gidéwnie beda przeznaczone na
rozwoj sieci sprzedazy oraz dziatania promocyjne. Zarzad Go TF| SA oczekuje, ze dzieki dobrym
wynikom inwestycyjnym funduszy i zwiekszeniu rozpoznawalnosci marki w wyniku dziatan
promocyjnych jak rowniez dzigki wprowadzeniu akcji spotki do notowan na rynku Newconnect w

roku 2011 nastgpi znaczacy przyrost aktywow powierzonych przez kilientéw do funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo.
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V. ZMIANY W MAJATKU TRWALYM.

Na dzien 31.12.2010 r. wartoSC majatku trwatego wynosita 231 150,68 zi. Aktywa trwate skiadaty
sie z wartosci niematerialnych | prawnych w wysokosci 91 155,18 zl, rzeczowych Srodkow
trwatych w wysokosci 15 585,50, naleznosci dtugoterminowych w wysokosci 33 180,88 zt oraz
dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych w wysokosci 91 230,00 zi.

V. SYTUACJA KADROWA.

W okresie sprawozdawczym Spotka zatrudniata w sumie 6 osOb na umowe 0 prace, przy czym
na koniec roku zatrudnienie wynosito 5 o0sOb. Zarzad spoétki zatrudniony byt na umowach o

wspoltprace, a takze o swiadczenie ustug.
VL. ISTOTNE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO.

W wyniku emisji akcji na okaziciela serii B w liczbie 140.000 szt. o jednostkowe] wartosci
nominaine] 1zt i jednostkowe] cenie emisyjnej] w wysokosci 10 zt, Spotka w 2011 roku dokonata
podwyzszenia kapitalu zakladowego o 140.000 zt do wysokosci 1.640.000zt. Z nadwyzki ceny
emisyjnej nad wartosScig nominalng zostat utworzony kapitat zapasowy w wysokosci 1.260.000zt.
Pozyskane srodki z nowej emisji akcji bedg przeznaczone gtownie na rozwdj sieci sprzedazy oraz
kampanie promocyjne. W kwietniu 2011 Spétka wprowadzita swoje akcje do obrotu na rynku
Newconnect, Zarzad oczekuje, ze dzieki temu znaczaco wzrosnie rozpoznawalnosé marki wsrod

klientow, co zaowocuje zwigkszonym ich zainteresowaniem produktami Spéfki.

V. ZASADY tADU KORPORACYJNEGO.
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