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1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

jako Prezes Zarzgdu, w imieniu Black Rose Projects S.A., mam przyjemnos¢ przedstawic Paristwu
raport okresowy podsumowujgcy dziatania podejmowane przez naszq Spotke w 1V kwartale
2025 roku, az do dnia sporzqdzenia niniejszego raportu.

W zwigzku z powzieciem w dniu 26 stycznia 2026 r. informacji o rozwigzaniu ze skutkiem
natychmiastowym umowy zawartej w dniu 15 lutego 2023 r. z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju, dotyczgcej dofinansowania projektu ,Innowacyjne narzedzie do obrobki i edycji
assetow dedykowane dla tworcow gamingowych”, wraz z wezwaniem Emitenta do zwrotu
catosci otrzymanego dofinansowania, pragne poinformowad, ze Spotka ztozyta juz stosowne
pismo do NCBR i obecnie oczekuje na odpowied?Z.

W przedmiotowym pismie Spdétka stanowczo zakwestionowata podstawy powofane w
wezwaniu, wskazujgc, ze nie mogq one stanowi¢ uzasadnienia do natychmiastowego
rozwigzania zawartej umowy. Emitent podkreslit, Ze powody rozwigzania umowy
przedstawione przez NCBR stanowiq jednostronnq i arbitralng ocene, ktora nie uwzglednia
stanowiska Spotki przedstawionego w zastrzezeniach do pokontrolnej informacji NCBR. Spotka
wskazata rowniez, ze dziatata i nadal dziata w petni zgodnie z prawem. Zarzuty NCBR nie
zostaty skonfrontowane z przedstawionymi przez Spotke zastrzezeniami, dlatego Emitent
uznaje wezwanie za co najmniej bezpodstawne. Jednoczesnie Emitent wyrazit nadzieje, ze
NCBR ponownie przeanalizuje zastrzezenia i odniesie sie do nich merytorycznie, majgc na
wzgledzie, ze tak istotna decyzja, jak natychmiastowe rozwiqzanie umowy, moze przyczynic
sie do zaktécenia mozliwosci dalszego prowadzenia dziatalnosci Spdtki. O wszelkich istotnych
zmianach w tej sprawie Emitent bedzie informowac na bieZzqco za posrednictwem raportow
biezgcych.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie i konsekwentne wspieranie naszej dziatalnosci. Zapewniamy,
ze Zarzqd podejmuje wszelkie mozliwe dziatania w celu ochrony interesow Spdtki oraz jej
Akcjonariuszy.

Z powazaniem

tukasz Bajno

Prezes Zarzadu
Black Rose Projects S.A.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE

Emitent powstat na skutek przeksztatcenia spétki Black Rose Projects sp. z 0.0. w sp6tke Black Rose Projects S.A.,
ktére dokonane zostato na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki pod firma
Black Rose Projects sp. z 0.0. z dnia 29 marca 2021 r. w sprawie przeksztatcenia spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Repertorium A. Nr 971/2021), zmienionej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Black Rose Projects sp. z 0.0. z dnia 10 maja 2021 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 3 z dnia 29 marca 2021 r. w sprawie przeksztatcenia Spétki Black Rose Projects S.A. (Repetytorium A nr
1294/2021). Emitent zadebiutowat na rynku NewConnect w dniu 1 czerwca 2022 r.

Black Rose Projects S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku gier wideo, specjalizujgc sie w zakresie portowania
(przerabiania gry z jednej platformy na inng) gier na konsole Nintendo Switch oraz Xbox. Emitent zostat zawigzany
12 pazdziernika 2018 r. m.in. przez Pana tukasza Bajno, obecnego Prezesa Zarzadu Spétki. We wrzesniu 2019 r., w
Spotke zainwestowata Gaming Factory S.A., notowana na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., specjalizujgca sie zakresie dystrybucji gier o zréznicowanej tematyce, gtéwnie na platformy PC
oraz konsole Nintendo Switch, PlayStation i Xbox.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma Black Rose Projects S.A.
Siedziba Dabrowa Goérnicza
Adres ul. tagczna 39, 41-303 Dgbrowa Gornicza
Telefon: +48 691 075 596
Adres poczty biuro@blackroseprojects.com
elektroniczne;j:
Adres strony www.blackroseprojects.com
internetowej:
NIP 6443545345
REGON 381602130

KRS 0000901501
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3. PLAN PREMIER

Ponizej przedstawiono tabele zawierajacg aktualny plan wydawniczy gier, przy czym ma on charakter
orientacyjny i moze ulec zmianie. Poszczegdlne terminy wydania gier sg ustalane po wnikliwej analizie aktualnej
sytuacji rynkowej.

Planowane premiery gier/ planowany termin wydania gry moze ulec zmianie

Planowany Zakres pracy Witasciciel praw

PC, Xbox Series X,
PS5

1. Spooky Lord 2026 r. Produkcja, port Black Rose Projects S.A.

PC, Xbox Series X, TBA Produkcja, port i

. Black Rose Projects S.A.
PS5 wydanie gry ac )

2.  Dark Moonlight

Zrédto: Emitent
* Planowane terminy moga ulec zmianie
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4. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Wyszczegblnienie

A. Aktywa trwate
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakorczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
lll. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
l. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi

. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek
lll. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien

31.12.2025 r.

(w zt)
2 199 648,75
2 155 461,73
2 155 461,73
0,00
0,00
0,00
44 187,02
44 187,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3180 513,43
3014 572,41
0,00

2999 369,20
0,00

0,00

15 203,21
143 265,12
0,00

0,00

143 265,12
22 285,70
22 285,70

0,00
390,20

Na dzien
31.12.2024 r.
(w zt)

2918 401,98
2 854 530,49
2 854 530,49
0,00
0,00
0,00
63 871,49
63 871,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3121 145,39
3016 243,31
0,00
2999 369,20
4 435,12
0,00
12 438,99
99 017,07
0,00
0,00
99 017,07
3 568,49
3 568,49
0,00
2 316,52
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C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wiasne

0,00
0,00

0,00
0,00

AKTYWA RAZEM 5380162,18 6 039 547,37

A. Kapitat (fundusz) wiasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy zzysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé
ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

3. Pozostate rezerwy

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek

lll. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

105 401,54
216 981,80
5031 305,79
0,00

0,00

-2 873 369,54
-2 269 516,51

0,00

5274 760,64
31 603,00
31 603,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
5243 157,64
0,00

0,00

5243 157,64
0,00
0,00
0,00
0,00

2 374 918,05
143 500,00

4 404 969,59
0,00

699 818,00
-1636 992,12
-1236 377,42

0,00

3 664 629,32
105 803,96
31 603,00
37 736,84
36 464,12
0,00

0,00

0,00

0,00
1230177,29
0,00

0,00

1230177,29
0,00
2 328 648,07
0,00
2 328 648,07

5380 162,18 6 039 547,37




\@\7 RAPORT KWARTALNY

BLACK ROSE PROJECT S.A.
ZA IV KWARTAL 2025 ROKU

Rachunek zyskéw i strat Emitenta

Za okres
od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

Za okres
od 01.01.2025 r.
do 31.12.2025r.

Za okres
od 01.10.2024 r.
do 31.12.2024 r.

Za okres
od 01.10.2025 r.
do 31.12.2025 r.

Wyszczegoblnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i

(w zt)

(w zt)

(w zt)

(w zt)

. .. 305 750,00 339 495,32 811 474,58 1 459 600,96
zréwnane z nimi, w tym:
| Przychody ze sprzedazy 305750,00 34393049  815909,70  1214642,14
produktow
II. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 0,00 -4 435,17 -4 435,12 244 958,82
zmniejszenie — wartos¢ ujemna)
Il. Koszt wytworz?nla pro<?|uktow 0,00 0,00 0,00 0,00
na wiasne potrzeby jednostki
V. Ftrzy_chody r\et,to ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towarodw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j 414 324,66 571 500,75 1533 648,30 3137 754,11
I. Amortyzacja 178 942,47 180 220,83 718 753,23 672 991,56
Il. Zuzycie materiatéw i energii 21 361,89 19 038,72 84 106,45 85 455,31
. Ustugi obce 122 531,32 153 539,04 422 270,51 1107 736,67
IV. Podatki i optaty 6 410,00 4 675,66 7 386,00 9567,16
V. Wynagrodzenia 79 545,70 187 974,81 283 152,00 1092 799,48
_ VI Ubezpieczenia spofeczne i inne 5 216,50 24 893,45 14 396,59 165 461,45
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 316,78 1 158,24 3 583,52 3742,48
VIII.IW§rtosc s-prz,edanych 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -108 574,66 -232 005,43 -722173,72 -1678 153,15
D. Pozostate przychody operacyjne -425 783,89 142 035,48 101 525,81 645 435,00
. I..Zysk z tytutu rozchlodu 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych aktywoéw trwatych
II. Dotacje -426 104,82 142 034,94 0,00 520 794,78
' II!. Aktualizacja wartosci aktywéw 0,00 0,00 1915,26 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 320,93 0,54 99 610,55 124 640,22
E. Pozostate koszty operacyjne 647 415,94 50 775,32 647 417,10 74 089,79
l. Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
' II: Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 39 522,40 0,00 39 522,40
niefinansowych
lIl. Inne koszty operacyjne 647 415,94 11 252,92 647 417,10 34 567,39
F. Zysk (strata) z dziafalnosci 118177449  -140745,27 -1268065,01 -1 106 807,94
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. Zysk z tytutu rozchodu 0,00 0,00 0,00 0,00
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aktywéw finansowych

IV. Aktualizacja wartosci aktywoéw
finansowych

V.Inne
H. Koszty finansowe

I. Odsetki

II. Strata ze tytutu rozchodu
aktywoéw finansowych

[1l. Aktualizacja wartosci aktywéw
finansowych

IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy
K. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

0,00

0,00
987 168,29
987 065,31

0,00

0,00

102,98
-2 168 942,78
0,00

0,00

Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta

Wyszczegodlnienie

Za okres

od 01.10.2025 r.
do 31.12.2025 r.

(w zt)

0,00

0,00
1 448,46
1 273,90

0,00

0,00

174,56
-142 193,73
141 669,00

0,00

Za okres

od 01.10.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zt)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan
kréotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych
10. Inne korekty
lIl. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej (1ll)

-2 168 942,78

2183 294,83
178 942,47

0,00

4562,31

0,00

0,00
0,00
-27 109,98

3920 298,86

-1 893 398,83

0,00

14 352,05

-283 862,73
317 915,83
180 220,83

0,00

97,15

0,00

124 820,85
725 252,12
33 784,40

54 485,62

-67 489,20

-733 255,94

34 053,10

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

0,00

0,00

0,00

0,00
1001 451,50
1000 900,90

0,00

0,00

550,60
-2 269 516,51
0,00

0,00

Za okres

od 01.01.2025 r.
do 31.12.2025 r.

(w zt)

-2 269 516,51
2 288 233,72
718 753,23

0,00
18 111,98

0,00

-74 200,96
1670,90
-44 248,05

4003 612,37

-2326721,75

-8 744,00

18 717,21

0,00

0,00

0,00
26 517,48
26 287,99

0,00

0,00

229,49
-1 133 325,42
103 052,00

0,00

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -2 168 942,78 -283 862,73 | -2269516,51 | -1236377,42

Za okres

od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zt)

-1236 377,42
542 400,49
672 991,56

0,00

22 530,20

0,00

22 417,85
482 291,35
23 980,62

279 075,65

-227 630,80
-733 255,94

-693 976,93

0,00
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1. Zbycie wartosci
niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji

w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 6 433,22
1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 6 433,22

oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci

L . . 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. Przeptywy pieniezne netto 0,00 0,00 0,00 -6433,22

z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0,00 -35 000,00 0,00 699 818,00

1. Wptywy netto z wydania
udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0,00 -711 424,00 0,00 0,00

3. Emisja dtuznych papieréw

0,00 676 424,00 0,00 699 818,00

, . 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 15 000,00
1. Nabycie udziatéow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty 0,00 0,00 0,00 0,00
na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty
na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 15 000,00
5.1 Wykup dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
. 6. Z tytutu innych zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
, 7. P’rat'nosu'zobowmzan z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
umow leasingu finansowego
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Przeptywy pienigzne netto 0,00 -35 000,00 0,00 68481800
z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pienigzne netto razem 14 352,05 -946,90 18 717,21 -15592,15

(A.1EB.HIXC.111)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow 14 352,05 -946,90 18 717,21 -15 592,15
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pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec
okresu (F+D)

7 933,65

22 285,70

4 515,39

3 568,49

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) witasny
na poczatek okresu (BO)
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny
na poczatek okresu (BO), po
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy
na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego
1.2. Kapitat (fundusz)
podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy
na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego
2.2. Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczgtek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
z aktualizacji wyceny
3.2. Kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych
kapitatéw (funduszy) rezerwowych
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych
na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych
na poczatek okresu
5.2. Zysk z lat ubiegtych
na poczatek okresu, po korektach
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych

Za okres
od 01.10.2025 r.

do 31.12.2025r.
(w zt)

2 274 344,32

2 274 344,32

216 981,80

0,00

216 981,80

5031 305,79

0,00

5031 305,79

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2 973 943,27

0,00

0,00

0,00

2973 943,27

Za okres
od 01.10.2024 r.
do 31.12.2024 r.
(w zt)

1958 962,78

1958 962,78

143 500,00

0,00

143 500,00

4 404 969,59

0,00

4 404 969,59

0,00

0,00

0,00

0,00

699 818,00

699 818,00

-2 589 506,81

0,00

0,00

0,00

2589 506,81

3 568,49

22 285,70

Za okres
od 01.01.2025 r.
do 31.12.2025r.
(w zt)

2 374 918,05

2 374 918,05

143 500,00

73 481,80

216 981,80

4 404 969,59

626 336,20

5031 305,79

0,00

0,00

0,00

699 818,00

699 818,00

0,00

-2 873 369,54

0,00

0,00

0,00

2 873 369,54

19 160,64

3 568,49

Za okres
od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.
(w zt)

3644 733,41

2911 477,47

143 500,00

0,00

143 500,00

4 404 969,59

0,00

4 404 969,59

0,00

0,00

0,00

0,00

699 818,00

699 818,00

-903 736,18

0,00

0,00

0,00

903 736,18
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na poczatek okresu
5.5. Strata z lat ubiegtych

na poczatek okresu, po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych

na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych

na koniec okresu

6. Wynik netto -2168 942,78 -283 862,73 -2 269 516,51 -1236 377,42

s iz ([l vy it Lol 105 401,54 | 2374 918,05 105 401,54 | 2374 918,05
okresu (BZ)

2973 943,27 2 589 506,81 2 873 369,54 1636992,12

2973 943,27 2 589 506,81 2 873 369,54 1636992,12

-2973 943,27 -2589506,81 -2873369,54 -1636992,12

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego 105 401,54 2 374 918,05 105 401,54 2374 918,05
podziatu zysku (pokrycia straty)

5. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

ZESPOL ,,0”
AKTYWA TRWALE

Do aktywéw trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktére nie majg charakteru aktywéw obrotowych,
co oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosci przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Do aktywdéw trwatych zaliczamy: srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne, dtugoterminowe
aktywa finansowe, srodki trwate w budowie. Zadaniem kont zespotu ,0” jest odzwierciedlenie wartosci
poczatkowej i korygujacych jg odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych oraz odpiséw aktualizujgcych
wartosci poszczegdlnych grup sktadnikow aktywow trwatych, ich stanéw, przychoddéw i rozchoddéw.

Konta zespotu ,,0” przeznaczone sg do ewidencji:
e Srodkow trwatych,
e wartosci niematerialnych i prawnych,
¢ dtugoterminowych aktywdéw finansowych,
¢ Srodkow trwatych w budowie,
e umorzenia $rodkow trwatych,
* umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych,
¢ odpisow aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych,
¢ odpisow aktualizujgcych wartosé wartosci niematerialnych i prawnych,
* odpisow aktualizujgcych wartosé dtugoterminowych aktywow finansowych,

* pozabilansowych sktadnikéw majatku trwatego.

Srodki trwate

Definicje

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie uzytecznosci
powyzej jednego roku, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki. Do wprowadzenia
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Srodkéw trwatych do ksigg i ujecia w bilansie nie jest konieczne, aby Srodki trwate stanowity wtasnos¢ lub
wspotwiasnoséé. Srodki trwate oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
o podobnym charakterze, zalicza sie do aktywdw trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z warunkami
okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Wycena

W ciggu roku obrotowego srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, zgodnie
z postanowieniami art. 31 ust. 1 UoR. Przy czym cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o cto —
w przypadku nabycia sSrodka trwatego z importu — oraz o niepodlegajgcy odliczeniu podatek
akcyzowy, pomniejszong o rabaty i opust. Natomiast koszt wytworzenia srodka trwatego obejmuje koszty
bezposrednio wptywajgce na jego wartos¢ oraz uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednich. Ponadto, wartosé
poczatkowa Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia polegajgcego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji i powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakorczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadana przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa, mierzong okresem uzywania, zdolnoscia
wytworczg, jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka trwatego, kosztami
eksploatacji lub innymi miarami. Dodatkowo cene nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi
zobowigzan zaciggnietych na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (art. 28 ust. 8 UoR) do czasu ich oddania
do uzytkowania, takie jak:

e prowizje od kredytéw i pozyczek,
e odsetki od kredytow i pozyczek,
e roéznice kursowe od pozyczek i kredytow zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego
nastepuje wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego srodka trwatego.

Na dzien bilansowy S$rodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia
ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega okresowej weryfikacji.
Z przeprowadzonej weryfikacji sporzadza sie protokét, ktory zatwierdza kierownik jednostki.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten
srodek wprowadzono do ewidencji.

Uznajagc za ekonomicznie uzasadnione, stawki amortyzacyjne mogga by¢ podwyzszane lub obnizane. W tym
celu kierownik jednostki podejmuje stosowne zarzadzenie stanowigce uzupetnienie zarzadzenia
wprowadzajgcego zasady rachunkowosci.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia srodka trwatego do ewidencji.

Przy ustalaniu stawki amortyzacyjnej srodkéw trwatych bierze sie pod uwage:
¢ liczbe zmian, na ktdérych pracuje dany srodek trwaty,
¢ tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

e wydajnos¢ srodka trwatego mierzong liczbg godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych produktow
albo innym stosownym miernikiem,

e prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania,
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e przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy istotnej pozostatosci po s$rodku trwatym — tzw.
wartos¢ kraricowa.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:
iii. w rdwnych ratach co miesigc,
Metode amortyzacji liniowg stosuje sie do:
iv. wszystkich srodkéw trwatych,

Nisko cenne sktadniki majagtkowe dtugotrwatego uzytkowania o wartosci do kwoty 3.500 zt umarza sie
jednorazowo z pominieciem ewidencji bilansowej.
Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania srodka trwatego.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Odpisu aktualizujgcego powodujgcego mozliwos¢ zwiekszenia wartosci Srodka trwatego dokonuje sie jedynie
na podstawie odrebnych przepisow.

W przypadku, kiedy srodek trwaty przestanie byé kontrolowany przez jednostke z powodu jego
planowanej likwidacji lub gdy nie przynosi spodziewanych efektéw ekonomicznych, a takze w przypadku
zmiany technologii, ma miejsce trwata utrata wartosci.

W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik jednostki,
jednak nie moze by¢ ona nizsza od ceny sprzedazy netto tego srodka trwatego. W przypadku braku informacji
co do ceny sprzedazy, nalezy zastosowac wycene wedtug wartosci godziwej.

W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktdrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie
przywrdcenia wartosci pierwotnej srodka trwatego.

Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie w korespondencji z kontem pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wartosci niematerialne i prawne.
Definicje

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa
majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

e autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkéw, patentdow, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych,

¢ know-how.
W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, wartosci niematerialne i prawne zalicza sie do aktywdw
trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.
Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie rowniez nabytg wartosc firmy oraz koszty zakonczonych
prac rozwojowych.

Wycena

W ciggu roku obrotowego WniP wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Dodatkowo cene
nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych na zakup wartosci
niematerialnych i prawnych, do czasu ich oddania do uzytkowania, takie jak:
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e prowizje od kredytéw i pozyczek,
e odsetki od kredytow i pozyczek,
e rdznice kursowe od pozyczek i kredytow zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego nastepuje
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego srodka trwatego.

Z uwagi na fakt, ze w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych nie wystepuja pojecia ulepszenia,
kazde rozszerzenie wartosci niematerialnych i prawnych, jesli nie ma zwigzku z uzupetnieniem lub korekta,
traktowane jest jako osobny tytut.

Na dzien bilansowy WniP wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia uwzgledniajac odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci, odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie droga systematycznego, planowanego roztozenia
ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega okresowej weryfikacji.
Z przeprowadzone] weryfikacji sporzadza sie protokot, ktory zatwierdza kierownik jednostki. Odpiséw
amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym wartosé
niematerialna i prawna zostata wprowadzona do ewidenc;ji.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia wartosci niematerialnej i prawnej do
ewidencji. Odpisdw amortyzacyjnych dokonuije sie:
e w rownych ratach co miesigc.

Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania wartosci niematerialnej
i prawnej. Dla wartosci niematerialnych i prawnych majg zastosowanie metody takie same, jak dla Srodkéw
trwatych.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Przyczyng trwatej utraty wartosci niematerialnych i prawnych moze by¢:
e zmiana technologii,
e przeznaczenie do likwidacji,
e wycofanie z uzytkowania.

W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik jednostki. W
sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie
przywrdcenia wartosci pierwotnej wartosci niematerialnej i prawnej. Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie w
korespondencji z kontem pozostatych kosztow operacyjnych.

Inwestycje diugoterminowe

Definicje

Inwestycje dtugoterminowe to takie aktywa trwate, ktérych okres dysponowania jest dtuzszy niz 12 miesiecy.
Nalezg do nich aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywow. Przyrost wartosci aktywow moze by¢ w formie odsetek,
dywidendy lub innych pozytkéw w tym rowniez z transakcji handlowej. Zaliczamy do nich w szczegdlnosci
aktywa finansowe (udziaty i akcje, inwestycje w dtuzne papiery wartosSciowe, jednostki uczestnictwa itp.) oraz
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te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz s3
posiadane przez nig w celu osiggniecia korzysci.

Wycena

Nabyte lub powstate w ciggu roku obrotowego udziaty w innych jednostkach, inne inwestycje
dtugoterminowe, w tym wartosci niematerialne i prawne, wycenia sie wedtug ceny nabycia albo wedtug ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia transakcji sg nieistotne; pozyczki wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej; inwestycje dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie po kursie srednim NBP na dzien
powstania.

Na dzien bilansowy inwestycje diugoterminowe w postaci udziatdw w innych jednostkach oraz inne
inwestycje dtugoterminowe (np. nieruchomosci) wycenia sie:
1) Wedtug ceny nabycia uwzgledniajgc odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

2) Wedtug wartosci godziwej,
3) Skorygowanej ceny nabycia, jezeli dla danego sktadnika zostat okreslony termin wymagalnosci,

Warto$¢ w cenie nabycia moze by¢ przeszacowana do wartosci w cenie rynkowej. Réznica z przeszacowania
inwestycji diugoterminowych, z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci, powodujgca wzrost ich wartosci,
powoduje wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do
wysokosci kwoty, o ktorg podwyzszono kapitat z aktualizacji wyceny, zmniejsza ten kapitat. Réznice z
przeszacowania inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci odnoszone sg w koszty finansowe.

Warto$¢ aktywow finansowych w walutach obcych (z wyjatkiem udziatdbw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wilasnosci) na dzien bilansowy wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.

Srodki trwate w budowie

Do ewidencji wszelkich kosztéw zwigzanych z tworzeniem, budowg, rozbudowg aktywdéw trwatych, bez
wzgledu na rodzaj i zrédta finansowania, stuzy konto 083.

¢ nabycia gruntéw i innych skfadnikdéw majatku trwatego oraz koszty ich budowy i montazu,

e optat z tytutu uzytkowania gruntéw i terenéw w okresie budowy srodkéw trwatych oraz z tytutu
uzyskanych lokalizacji pod budowe,

e odszkodowan za dostarczenie obiektow zastepczych i przesiedlenie oséb z terendw zajetych na
potrzeby budowy srodkéw trwatych,

e zatozenia stref ochronnych,

e zatozenia zieleni,

e napraw i remontéw wykonanych przed przekazaniem srodka trwatego do uzytkowania,
e dokumentacji projektowej,

e badan geologicznych, geofizycznych oraz pomiaréw geodezyjnych,

e przygotowania terenu pod budowe, w tym réwniez koszty likwidacji pomniejszone o koszty z likwidacji
budynkéw i budowli zlikwidowanych w zwigzku z wykonywaniem nowych inwestycji oraz nieumorzonej
wartosci poczgtkowej tych obiektéw,

* robdt niezbednych do realizacji wtasnych naktadéw wykonywanych w srodkach trwatych nalezgcych do
innych oséb prawnych lub fizycznych,

* nadzoru autorskiego, inwestorskiego i generalnego wykonawcy,

e prob montazowych, jezeli naleznos¢ za te czynnosci nie jest uwzgledniona w cenie robot,
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e ubezpieczen majgtkowych budowanych srodkéw trwatych,

e odsetek, prowizji i réznic kursowych od kredytéw i pozyczek za okres realizacji srodkéw trwatych w
budowie,

e inne, bezposrednio zwigzane ze srodkami trwatymi w budowie.

Wycena

W ciggu roku obrotowego srodki trwate w budowie wyceniane s3 wedtug rzeczywiscie poniesionych
naktaddéw, uwzgledniajac koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania oraz ewentualne
roznice kursowe.

Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug rzeczywiscie poniesionych naktadéw,
uwzgledniajgc koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania oraz ewentualne
roznice kursowe pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

ZESPOL ,,1”
SRODKI PIENIEZNE, RACHUNKI BANKOWE
ORAZ INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Konta zespotu ,,1” Srodki pieniezne, rachunki bankowe oraz inne krétkoterminowe aktywa finansowe stuzg
do ewidencji:
o aktywdw pienieznych w formie krajowych i zagranicznych srodkéw ptatniczych przechowywanych
w kasie jednostki,
o aktywdw pienieznych w formie krajowych i zagranicznych srodkéw pienieznych lokowanych na
rachunkach bankowych,
o kredytéw udzielonych przez banki w krajowych i zagranicznych srodkach ptfatniczych,
o $rodkéw pienieznych w drodze,
e aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu, w tym aktywdw pienieznych majgcych postac
weksli
e obcych, czekéw i innych aktywéw finansowych,
e instrumentdw kapitatowych, a w szczegdlnosci udziatéw i akgji,
e udziatéw i akcji wtasnych przeznaczonych do zbycia lub umorzenia.
Konta zespotu ,|I” stuzg réwniez do ewidencji rdznego rodzaju innych krétkoterminowych aktywoéw finansowych,
w tym przeznaczonych do obrotu instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez inne jednostki.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Wycena i klasyfikacja zdarzen

Krajowe srodki pieniezne (gotéwka i sSrodki zgromadzone na rachunkach bankowych) wykazuje sie w ich
wartosci nominalnej (odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych dopisuje sie do stanu rachunku,
drugostronnie ujete jako przychody finansowe; z wyjatkiem odsetek od $rodkéw ZFSS, ktdre naliczone przez
bank zwiekszajg ten fundusz).

Weksle obce ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ich wartosci nominalnej, réznice z dyskonta odnosi sie
na przychody finansowe w momencie przyjecia dokumentow.
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Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie faktycznie zastosowanym w tym
dniu wynikajacym z charakteru operacji w przypadku sprzedazy lub kupna walut. Na dzien bilansowy waluty
obce na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug kursu sredniego ustalonego przez NBP na ten dzien. Te
same zasady stosuje sie do walut obcych w kasie jednostki.

Wykorzystane kredyty bankowe ujmuje sie w ich wartosci nominalnej i wycenia sie wedtug kursu sprzedazy
z dnia wykorzystania kredytu banku obstugujacego jednostke. Na dzier bilansowy niesptacone kredyty w
walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzieri srednim kursie ogtoszonym przez NBP. Réznice
kursowe z tytutu wyceny walut w ciggu roku obrotowego, jak i na dzien bilansowy, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw (dodatnie) lub do kosztéw (ujemne) finansowych.

Warto$¢ nabytych lub powstatych w ciggu roku obrotowego krétkoterminowych aktywow finansowych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych: wedtug ceny nabycia lub wedtug ceny rynkowej — w zaleznosci od tego,
ktéra z nich jest nizsza, albo wedtug skorygowanej ceny nabycia, jesli dla danego sktadnika aktywow zostat
okreslony termin wymagalnosci.

W pierwszym przypadku — nie rzadziej niz na dzien bilansowy — wycenia sie je wedtug cen nabycia (wzglednie
zakupu) nie wyzszych od cen rynkowych albo wedtug cen rynkowych. Jezeli cena rynkowa jest nizsza od ceny
nabycia (zakupu), to réznice te odpisuje sie w koszty finansowe. W sytuacji, gdy cena nabycia jest nizsza od
ceny rynkowej, to nie podlegajg one przecenie.

W drugim przypadku, gdy wycena krotkoterminowych aktywdéw finansowych nastepuje po cenach rynkowych,
to rdznice spowodowane spadkiem lub wzrostem ich wartosci w stosunku do ceny nabycia zalicza sie

odpowiednio do przychoddw lub kosztédw finansowych.

Jezeli aktywa finansowe zostaty nabyte za waluty obce, wéwczas ujmuje sie je w ksiegach pod datg ich zakupu,
po kursie srednim ustalonym przez NBP na ten dzieni. Na dzien bilansowy aktywa finansowe w walutach obcych
wycenia sie po kursie ustalonym przez NBP na ten dzien. Réznice kursowe z wyceny na poziomie cen rynkowych
zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Jezeli wycena krétkoterminowych aktywow finansowych nastepuje po cenie nabycia nie wyzszej od
ceny rynkowej, to réznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych.

ZESPOL ,2”
ROZRACHUNKI | ROSZCZENIA

Konta zespotu ,2” Rozrachunki i roszczenia stuzg do ewidencji wszelkich krajowych i zagranicznych
rozrachunkdéw i roszczen.

Ponadto, konta zespotu ,2” stuzg do ewidencji rozliczen wynagrodzen, rozliczen niedobordow, szkod i
nadwyzek oraz wszelkich innych rozliczen zwigzanych z rozrachunkami i roszczeniami spornymi,
rozrachunkami z urzedem skarbowym z tytutu podatkéw oraz ZUS.

Na kontach zespotu ,,2” ewidencjonuje sie w szczegdlnosci:

v. bezsporne naleznosci i zobowigzania z tytutu:

e dostaw, robdt i ustug,

e podatkéw optat, rozliczenia wyniku finansowego, finansowania dziatalnosci i wszelkich innych
rozrachunkow z budzetami,

e wynagrodzen za prace i wszelkich innych rozrachunkdéw z pracownikami,

e ubezpieczen i wszelkich innych tytutow,
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¢ niedoboréw szkdd i nadwyzek powstatych w rzeczowych sktadnikach majatku oraz w srodkach
pienieznych,
2. roszczenia sporne (naleznosci dochodzone w postepowaniu sgdowym),

3. rozliczenia zwigzane z rozrachunkami i roszczeniami spornymi,
4. odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Ewidencja szczegétowa prowadzona do kont zespotu ,,2” umozliwia wyodrebnienie poszczegdlnych grup
rozrachunkéw, rozliczen i roszczen spornych, ustalenie ich przebiegu oraz stanu naleznosci, rozliczen, roszczen
spornych i zobowigzan z podziatem wedtug kontrahentéw oraz — jesli dotycza rozliczert w walutach obcych —
wedtug poszczegdlnych walut, a takze ich ustalenie w walucie polskiej. Ponadto, zapewnia sie podziat na
rozrachunki w podmiotach powigzanych i pozostatych podmiotach.

Definicje

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czes¢ naleznosci
z innych tytutéw niezaliczonych do aktywdw finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozostate naleznosci zalicza sie do diugoterminowych.

Zobowigzaniem jest wynikajacy z przesztych zdarzehn obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdéw jednostki.

Obowigzek wykonania $wiadczern musi wynikac z przesztych zdarzen, np. dokonanie zakupéw materiatow,
towarow, ustug, wyptata wynagrodzen, rezerwy na swiadczenia urlopowe, nagrody jubileuszowe, Swiadczenia
emerytalne, naprawy gwarancyjne.

Zobowigzania krétkoterminowe jest to ogdét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czesc¢
pozostatych zobowigzan, ktdére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pozostate zobowigzania zalicza sie do dtugoterminowych.

Wycena

W ciggu roku obrotowego biezgca wycena krajowych operacji gospodarczych rozrachunkowych nastepuje
wedtug kwoty wymagajacej zaptaty. Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien
ich przeprowadzenia w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan po kursie faktycznie zastosowanym w
tym dniu, a w przypadku, kiedy nie jest zasadne zastosowanie kursu z dnia przeprowadzenia operacji, po kursie
Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Jezeli przedmiotem zakupu lub sprzedazy jest ustuga nie przechodzaca odprawy celnej, wéwczas stosuje sie
kurs $redni ustalony przez NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajgcego wykonanie operacji.

Za date wykonania ustugi uwaza sie date stwierdzajgcg moment wykonania ustugi, date przekroczenia granicy.

Na dzien bilansowy operacje gospodarcze rozrachunkowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty z
uwzglednieniem zasady ostroznosci. Zasade te stosuje sie do wyceny rozrachunkow réwniez i w ciggu roku w
wyniku systematycznej analizy sald, uwzgledniajac odsetki umowne lub ustawowe.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wycenia sie wedtug sredniego kursu NBP
ogtoszonego dla danej waluty na ten dzien.
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Rdéznice kursowe ustalone w trakcie roku lub na moment bilansowy odnosi sie na koszty lub przychody
finansowe.

Odpisy aktualizujace naleznosci

Kierownik jednostki podejmuje decyzje, o wysokosci odpisu po zapoznaniu sie ze stanem spraw i mozliwoscig
ptatniczg dtuznika.

Odpiséw  aktualizujgcych  dokonuje sie  na naleznosci, ktérych $ciggalnos¢ jest  watpliwa.

Odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci dokonuje sie, uwzgledniajgc stopienn prawdopodobieristwa ich
zapfaty i stosujgc nastepujgce zasady:

e co najmniej w wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym, od naleznosci
od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

e w petnej wysokosci naleznosci, od naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego,

e co najmniej do wysokosci niepokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, od
naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika spfata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna,

e w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, od naleznosci stanowigcych
rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego,

e w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na niesciggalne
naleznosci od naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej
dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw.

Odpisane naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartosé zaliczajac je w czesci dotyczacej odsetek do kosztéw finansowych, a w
pozostatych przypadkach — do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc.

ZESPOL ,3”
MATERIALY | TOWARY

Konta zespotu ,,3” przeznaczone sg do ewidencji materiatdéw nabytych w celu zuzycia na wtasne potrzeby oraz
towarow nabytych w celu odprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Wycena
W ciggu roku obrotowego rzeczowe aktywa obrotowe wycenia sie:

* materiaty i towary — wedtug ceny zakupu,

Do wyceny zapasow przyjetych nieodptatnie — np. w drodze darowizny — nalezy zastosowac cene sprzedazy takiej
samej lub podobnej rzeczy.
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Na dzien bilansowy materiaty i towary wycenia sie wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia, nie wyzszych
niz ceny sprzedazy netto. Przy wycenie stosuje sie zasade ostroznej wyceny. Réznice wynikajaca z wyceny
odnosi sie na konto pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywoéw obrotowych na skutek
utraty nad nimi kontroli (w wyniku kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty
spodziewanych korzysci na skutek utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia,
zniszczenia, przeterminowania, braku zbytu, zmiany mody, waharn koniunktury, rosnacego postepu
technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapasow dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na
dzien bilansowy.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé zapasdw dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc.

Zasady rozchodu rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego

W przypadku gdy ceny nabycia albo zakupu, albo koszty wytworzenia jednakowych albo uznanych za
jednakowe, ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju i przeznaczenie, sg rézne, warto$¢ stanu koricowego
materiatow i towardw wycenia sie w zaleznosci od przyjetej przez jednostke metody ustalania wartosci ich
rozchodu, w tym zuzycia, sprzedazy:
e przyjmujgc, ze rozchdd sktadnika aktywdw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych
sktadnikow aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta), tzw. FIFO,

ZESPOL ,4”
KOSZTY WEDLUG RODZAJOW | ICH ROZLICZENIE

Konta zespotu ,4” stuzg do ewidencji kosztow prostych z podziatem wedtug ich rodzajéw. Za koszty proste
uwaza sie ogot poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw materialnych i niematerialnych nie
dajacych sie roztozy¢ na elementy sktadowe z punktu widzenia jednostki, bez wzgledu na to, jakiego okresu
dotycza.

ZESPOL ,,5”
ZAPASY

Konta zespotu ,,5” stuzg do ewidencji zapasow.

Wartos$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w
zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene
zakupu powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz
podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem
zapasOw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy wycenia sie w wartosci
poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra
z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie
koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia
nabywcy. W odniesieniu do zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode , pierwsze weszto, pierwsze wyszto”
(FIFO).
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Produkcja w toku obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest o koszt wytworzenia, ktéry
obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym projektem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow
posrednio zwigzanych z danym projektem. W momencie zakoriczenia prac i ujmowania naktadéw zwigzanych
z realizacjg danego projektu nastepuje przeksiegowanie naktadéw z Produkcji w toku na Produkty gotowe.

W przypadku projektow, dla ktérych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczgcych
przychodéw ze sprzedazy okresla sie wspdtczynnik, na podstawie ktérego rozliczana jest wartos¢ tych
projektéw w koszty proporcjonalnie do ich sprzedazy. Wspétczynnik obliczony jest na podstawie wartosci
naktadéw ukoniczonego projektu (ujetych jako Produkty gotowe) w stosunku do szacowanych przysztych
przychoddéw ze sprzedazy. W przypadku projektow, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych
szacunkow dotyczacych przychoddw ze sprzedazy i na tej podstawie okreslenie wspétczynnika do rozliczania
kosztéw — przychody i koszty rozliczane sg w stosunku 1:1.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogg nie by¢é mozliwe do odzyskania. Odpisanie wartosci
zapaséw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpisow
indywidualnych. Analiza taka dokonywana jest na kazdy dzien bilansowy dla kazdego tytutu w toku
wytwarzania oraz dla gotowych produkcji. W przypadku produkcji w toku zarzgd szacuje zainteresowanie
wytwarzanym tytutem poprzez zbieranie zapisdw na wishlistach, aktywnosci na portalach spotecznosciowych
oraz szeroko zakrojonym dziataniom marketingowym. Powyzsze dziatania pozwalajg ocenié, czy wartosé netto
mozliwa do uzyskania jest wyzsza od poniesionych kosztéw produkcji. W przypadku wyrobdéw gotowych
przyjmuje sie zatozenie, iz kazda gra powinna zwrdci¢ koszty jej produkcji w terminie 60 miesiecy od jej
produkcji. Po tym okresie koszty jej wytworzenia, ktdre nie zostaty jeszcze odpisane w ciezar wyniku
finansowego podlegaja odpisowi. W sytuacji, w ktorej sygnaty rynkowe wskazujg, iz przychody ze sprzedazy
danego tytutu nie pokryjg kosztéw wytworzenia gry, zarzad dokonuje wczes$niejszego odpisu poniesionych
kosztow.

ZESPOL ,,6”

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Konta zespotu ,6” przeznaczone sg do ewidencji rozliczen miedzyokresowych kosztéw, a takze aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzy sie
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Kazdorazowo decyzja o utworzeniu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustalana jest w
oparciu o analize prognozowanego wyniku podatkowego w przysztych latach, w celu okreslenia mozliwosci
dokonania w przysztosci pomniejszen w podatku dochodowym.

ZESPOL ,8”
KAPITALY (FUNDUSZE), FUNDUSZE SPECJALNE,
REZERWY | WYNIK FINANSOWY
Konta zespotu ,,8” przeznaczone s do ewidencji:
* kapitatéw (funduszy) zasadniczych,
o kapitatéw (funduszy) specjalnych,
e ustalania wyniku finansowego,
e rozliczenia wyniku finansowego,
* rezerw,
¢ przychodéw przysztych okresow,

e ewidencji zyskow i strat nadzwyczajnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Konto stuzy do rozliczania przychoddw w czasie, w szczegdlnosci obejmujacych:

1. réwnowartosc¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw z tytutu swiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

2. srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym
takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatéw (funduszy) wiasnych,

3. ujemna wartosc firmy.

Wycena
W ciggu roku obrotowego rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalnej. Na dzien
bilansowy rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Konto stuzy do ewidencji zmian w zakresie rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzonej w zwigzku z
przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, wyniku roku z lat ubiegtych,
jak i roku biezacego, a takze do ujecia skutkéw tzw. btedéw podstawowych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wycena
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W ciagu roku obrotowego wysoko$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Na dzien bilansowy wysokos$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na:

e straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych,

e skutki toczgcego sie postepowania sgdowego,

e rezerwy na urlopy,

e rezerwy na odprawy emerytalne,

* rezerwy na nagrody jubileuszowe,

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany
restrukturyzacji pozwalajg w sposdb wiarygodny oszacowaé wartos$¢ tych przysztych zobowigzan,

e obowigzek wykonania, zwigzanych z biezgca dziatalnoscia, przysztych swiadczen na rzecz pracownikdw,
w tym swiadczen emerytalnych, a takze przysztych swiadczern wobec nieznanych osdéb, ktérych kwote
mozna oszacowac w sposob wiarygodny, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,
w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Zasady ustalania, wyceny i sposob rozliczenia rezerw na zobowigzania jednostki ustalajg indywidualnie.
Opis zasad stanowi zatacznik do niniejszego zarzgdzenia.

Wycena
W ciggu roku obrotowego rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci. Na dzien

bilansowy rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.

6. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI 1 ZDARZEN
ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE
FINANSOWA 1 WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

W IV kwartale 2025 r. Black Rose Projects S.A. wypracowata przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi na
poziomie 305 750,00 zt przy 339 495,32 zt uzyskanych w analogicznym okresie 2024 r. Na poziomie przychoddéw
ze sprzedazy produktéw, w okresie od pazdziernika do konca grudnia 2025 r., Emitent osiggnat kwote réwng 305
750,00 zt, natomiast, w porédwnywanym okresie 2024 r., Emitent osiggnat niniejsze przychody w wysokosci 343
930,49 zt. Za okres od pazdziernika do konca grudnia 2025 r. Spétka odnotowata strate netto w wysokosci 2 168
942,78 zt wobec straty netto réwnej 283 862,73 zt, ktorg Emitent osiggnat w IV kwartale 2024 r. Na dzien 31
grudnia 2025 r. Spotka posiadata srodki pieniezne w wysokosci 22 285,70 zt.

W ujeciu narastajgcym, w 2025 r., przychody netto i zrdwnane z nimi Spotki osiggnety kwote 811 474,58 zt, a w

analogicznym okresie roku 2024 przedmiotowe przychody wynosity 1 459 600,96 zt, co oznacza spadek o 44,40
% r/r. Przychody ze sprzedazy produktow w 2025 r. byty réwne 815 909,70 zt, tj. 0 32,83 % r/r nizsze niz w 2024
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r., kiedy to osiggnety poziom 1 214 642,14 zt. W 2025 r. Emitent odnotowat strate netto na poziomie -2 269
516,51 zt, a w analogicznym okresie roku ubiegtego niniejsza strata netto wynosita -1 236 377,42 zt. Na tak wysoki
poziom straty netto w 2025 r. w istotnym stopniu wptynat wzrost zobowigzan krétkoterminowych Spétki z 1 230
177,29 zt w 2024 r. do 5 243 157,64 zt w 2025 r., bedacy nastepstwem wezwania przez NCBiR do zwrotu catosci
otrzymanego dofinansowania wraz z naleznymi odsetkami. Zdarzenie to obnizyto pozostate przychody
operacyjne, zwiekszyto pozostate koszty operacyjne, a nalezne odsetki z tytutu zwrotu zostaty ujete jako koszty
finansowe, co tgcznie pogtebito strate netto. W konsekwencji kapitat wtasny Emitenta ulegt znacznej zmianie z 2
374 918,05 zt na koniec 2024 r. do 105 401,54 zt na koniec 2025 r., co oznacza spadek o 95,56% r/r.

Istotne wydarzenia, ktére miaty miejsce w omawianym okresie, a takze do momentu publikacji raportu

Dnia 4 pazdziernika 2025 r. Emitent, zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, poinformowat, iz w dniu 3 pazdziernika 2025 r. Emitent otrzymat od akcjonariusza Jakuba
Trzebinskiego zawiadomienie na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2. Ustawy.

Dnia 7 pazdziernika 2025 r. Emitent poinformowat, iz w dniu 7 pazdziernika 2025 r. otrzymat powiadomienie od
od akcjonariusza tukasza Bajno na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, o dokonanych transakcjach na instrumentach
finansowych Emitenta.

Dnia 7 pazdziernika 2025 r. Emitent poinformowat, iz w dniu 7 pazdziernika 2025 r. otrzymat powiadomienie od
od akcjonariusza Artura Gdulskiego na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, o dokonanych transakcjach na
instrumentach finansowych Emitenta.

Dnia 7 pazdziernika 2025 r. Emitent, zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych, poinformowat, iz w dniu 7 pazdziernika 2025 r. Emitent otrzymat od akcjonariusza tukasza
Bajno zawiadomienie na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2. Ustawy.

Dnia 7 pazdziernika 2025 r. Emitent, zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych, poinformowat, iz w dniu 7 pazdziernika 2025 r. Emitent otrzymat od akcjonariusza Artura
Gdulskiego zawiadomienie na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2. Ustawy.

Dnia 19 grudnia 2025 r. do Spotki wptyneta rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Pana Mateusza Adamkiewicza,
ze skutkiem na dzien 19 grudnia 2025 r. Rezygnacja nastgpita z powodow osobistych.

Dnia 26 stycznia 2026 r. Emitent powziat informacje o rozwigzaniu ze skutkiem natychmiastowym umowy
zawartej w dniu 15 lutego 2023 r. z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie, dotyczacej
dofinansowania projektu pt. "Innowacyjne narzedzie do obrdébki i edycji assetéw dedykowane dla tworcéw
gamingowych" [dalej odpowiednio: NCBR, Umowa, Projekt]. Jednoczesnie NCBR wezwato Emitenta do zwrotu
catosci otrzymanego dofinansowania, tj. kwoty 2.967.319,50 zt [stownie: dwa miliony dziewiecset szesc¢dziesigt
siedem tysiecy trzysta dziewietnascie ztotych 50/100], wraz z naleznymi odsetkami w terminie 14 dni od dnia
doreczenia przedmiotowego pisma. W uzasadnieniu decyzji o rozwigzaniu Umowy NCBR wskazato na
stwierdzone w toku kontroli doraznej nieprawidtowosci w realizacji Projektu, ktére zdaniem NCBR stanowig
naruszenie postanowien Umowy. Zgodnie z informacjg przekazang Emitentowi, stwierdzone nieprawidtowosci
mogty skutkowac wstrzymaniem dofinansowania lub rozwigzaniem Umowy, a w konsekwencji zostaty uznane za
podstawe do jej rozwigzania. Zarzad Emitenta podkresla, ze podejmuje dziatania przewidziane przepisami prawa
w celu ochrony interesow Spotki, w szczegdlnosci zmierzajgce do oceny zasadnosci roszczenia NCBR o zwrot
dofinansowania, ktére w ocenie Spoéfki jest nieuzasadnione, a takze do podjecia dalszych krokéw prawnych.
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Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy

Spotka, w zwigzku z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy, nie zidentyfikowata czynnikéw ryzyka,
ktére mogtyby w negatywny sposéb wptynaé na dziatalnos$¢ operacyjng Spotki, a takze wyniki finansowe ani
sytuacje materialng Emitenta. Spoétka nie jest strong uméw z podmiotami biorgcymi udziat w niniejszym
konflikcie zbrojnym, a sprzedaz produktéw Emitenta na terytorium Rosji i Ukrainy stanowi niewielki odsetek
w catosci przychodow Spotki. Spédtka na biezgco monitoruje potencjalny wptyw sytuacji polityczno-
gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$é¢ Emitenta w perspektywie kolejnych okresow.

7. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI
PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE
MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY
ROK w SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM
RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikdw finansowych za okres objety
niniejszym raportem.

8. w PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA
ZAWIERAL INFORMACJE, 0 KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a ZALACZNIKA NR 1
DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAELAN I INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Zarzad Spoétki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informac;ji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

9. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL, W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI, INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TE] AKTYWNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie wprowadzat rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

10.0PIS ORGANIZAC]I GRUPY  KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I ORAZ JEDNOSTEK
NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDE] Z NICH CO
NAJMNIE] NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNE], SIEDZIBY, PRZEDMIOTU
DZIALALNOSCI 1 UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM I OGOLNE]
LICZBIE GLOSOW

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
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11.W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA
Z KONSOLIDACJI W ODNIESIENIU DO KAZDE] JEDNOSTKI ZALEZNE] NIEOBJETE]
KONSOLIDACJA

Na dzied sporzadzenia niniejszego Raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

12.W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH - WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, zatem
nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

13.INFORMACJA 0 STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE
WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZEGO RAPORTU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

Liczba Udziat Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji N w kapitale liczbie
gtosow ,
zaktadowym gtosow
Gaming Factory S.A. 365 000 365 000 16,82% 16,82%
Capeman Investment Itd. 250 000 250 000 11,52% 11,52%
Artur Gdulski 249 000 249 000 11,48% 11,48%
Jakub Trzebinski 148 114 148114 6,83% 6,83%
tukasz Bajno 145 000 145 000 6,68% 6,68%
Pozostali* 1012 704 1012704 46,67% 46,67%
Suma 2.169.818 2.169.818 100,00% 100,00%

*w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiazku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO

Zrédto: Emitent
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Struktura wlasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na WZ) na dzien
sporzqgdzenia niniejszego raportu

Gaming Factory
S.A.,16.82%

Pozostali*, 46.67%

Capeman
Investment ltd.,
11.52%

Artur Gdulski,
11.48%

Jakub Trzebinski,

tukasz Bajno, 6.68% 6.83%
ml Gaming Factory S.A. @l Capeman Investment ltd. ml Artur Gdulski
mi Jakub Trzebinski .4t ukasz Bajno W Pozostali*

*w tym podmiot petniacy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent

14.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dziend 31 grudnia 2025 r. w sktad zespotu Emitenta wchodzi tgcznie 7 osdb, w tym: 2 osoby pobierajg
wynagrodzenie z tytutu powotania na Cztonka Zarzadu, 5 osoby wspétpracujg na umowach cywilnoprawnych.




